SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han
sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the secunties
section of the Nacional Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can
not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws
of other countries.



FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

0“ |Nv!ﬂﬂnﬂA BUAGATIL . B.A. OZC.V.
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Cancastonaria do Carreleras, Autopislas y Libramigntos de 13 RepGblice loversara Bursatil, $.A. de C.V., Casa g5 Bolsa,
Mexicana. SA de CV. Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduclana

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES CONSTITUIDO POR
INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V, CASA DE BOLSA, GRUPO FINANCIERO . DIVISION FIDUCIARIA
OESCRIO EN EL PROSPECTO BE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA 31,750°000,600.00
(MIL SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M. N ) O SU EQUIVALENTE €N UDIS
SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA BUBLICA
OE 1,728,690 (N MILLON SETECIENTOS VEINTIOCKO MIL SEISCIENTOS NOVENTA }
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON VALOR NOMINAL DE 100 UDIS
MONTD DE LA OFERTA
172,869.000 UDIS
EQUIVALENTE A
$ 648,999,713.70
(SEISCIENTOS CUARENTA ¥ NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS TRECS PESOS T0/100 M.M.)
y que £5 ta cantidad 2 1a que equivala en pesos a la Fecha de La Emislén
FECHA DE OFERTA: 17 de noviembra de 2006

CARACTERISTICAS OE LA EMISION:

MONTO TOTAL AUTCRIZADO OEL PROGRAMA: $1,750°000.000.00 (MIL SETECIENTOS CINCUBNTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N. }, 60N cardcior revolventa,

TIPO DE VALOR: Cenificados Bursdulas Flduclarios.

PRECIO DE COLOCACION: 100 (CiEN) Udl’s por cada uno de los Cenillcados Bursaliles Flduclarlos.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 4 {CUATRO) 3705 a partir de k2 (echa de autonzacion del Programa por la CNAV

PLAZO DE LA EMISION: ' 5.248 dlas equivalentes aproxI| te @ 14 ands 5 meses.

CLAVE DE PIZARRA: TEPICVU 08-2U>

NUMERO DE EMISION: Segunda al amparo del programa.

VALOR NOMINAL DE LOS

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: 100 (ceN) UDIS cada uno.

VALOR DE LA UDI EN LA FECHA OE EMISION: 3.760071

FECHA DE CIERRE OE USRO: $7 de Noviembra de 2006,

FECHA DE EMISION: 17 de Noviembre da 2006.

FECHA DE REGISTRO EN BMV: 17 de Noviambre de 2008,

FECHA DE LIQUIDACION: 17 de Noviembre de 2006.

FECHA DE VENCIMENTO: 31 de Marzo de 2021,

FIDUCIARIO EMISOR: inversora Bursadl, S.A. de C.V., Casa de Boisa, Grupo Financiens Inbursa, Divisién Flduciana, en su
carécter de Fidueiario en ef Fideicomiso No. F/004.

FIDEICOMITENTE: Conteslonana de Careteras, Autoplstas y Librarmlaalos de (2 Replbiica Mexicana, S.A, de C.V.

FIDEICOMISARIOS RESPECTO DEL FLUJO INICIAL: Los Tenedoras de los Cenflcadas Bursaules Fldudlados, en caso de que sa lleve a cabao 1a Emision de Titwlas, en los
1&rminos del Fldeicomisoa, mismos que seran rep das par 6! Rep [ Comun.

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO: Significa fos blenes y decechas o accesends qua formen parts ded patimonio def presaate Fldelcomiss. respecto de los ramos caireterss "%,
47, "5" y —en sy caso- &l ramo "3, sin incluir a, Tramo Carraterd, “1°

E( Teamo Camretsno "3 se Incluird una vez conciuiva su oonsruccion y que en consstuendia, cuents £on los afores corraspondientes que se puedan afeclar ol patrimonio det
fidelcomiso emisor.

CALIFICACION OTORGADA POR MOODY'S DE MEX(ICO, S.A. DE C.V. A LA EMISION: Aa3.mx la cual significa una capacldad crediticla muy luerte y poca prodabliidad de
pérdida de crédlta con reladén a otros emisores mextcanes, ! modificader 3 indlea una clasificaclén en el exremo mas bajo de esa mlsma categoria do callfieacién genérica.
GARANTIA: Los Certificados Bursatilgs Fiduciarios que se emitan al amparo det Programs serdn quirografarlos y no contardn can garantia especifica. £ Flduclaro Emisor no ane
responsabliidad alguna de pago de las cantdades adeudades bale los Cenilizados Bursdies Flduclanos, sin embacgo se sncuenira obligade 3 garantzar la prelacién en dichos
pagos.

TASA DE INTERES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO: A partir de su lecha de emlsién y eo Lants nd sean amavtizados los Certficados Bursadles Flouclanes devengardn, cada
poeriodo de 182 (GIENTO GCHENTA ¥ D0S) dies, un Inferés real bruto anual (Tasa de Interés Real Bruto Anual) sobre su Valor Nominal Ajustado, a fa Tasa de Interés Real Bruto Anyal
de 5.75% (CINCO PUNTO SETENTA Y CINCO PTR CIENTO), 18 cual se mantendré fija durante la vigencia de ba Emlsion, Unicamente el &limo perlodo serd de 152 {CIENTO CINCUENTA ¥
pos) dias.

AMORTIZACION: Los Cerfficades Bursdties Fldutianos serdn amoneadss medlante 14 {CATORCE) pagos consecutivos de 364 (TRESUENTIOS SESENTA ¥ CUATRG) diss y 4 (UN)
Glime pago de 152 {GIENTO CINCUENTA ¥ DOS) dias, 2 partir det segundo perlode da Interases aplicandose un porcentale de amonzactén af Valor Nominal AJustade de |a emisida,
comespondiente a cada gerlodo, conforme al calendarlo establecido en el Tiwlo y en &l Suplements corresponlente y de acuerdo af valor de la UDI en La fecha de pago y confoma
al aperiade de Amortizaclén.

AMORTIZACION ANTIC(PADA: El Fiduclarlo Emisor se resorva el derechio de amortizar pareia) o toralmente 2l monto de la emisién sin pagar prima alguna. Ver capitulo
refarenta a Factores de Riesgoe del Prospecto de Col 18n. £1 Repi te Comdn notificard cuando menos con dos dlas hibifes de andcipacién a la BMV y al
INDEVAL la fecha de {a amortizaclédn anticipada, as! como 8l auave valor naminal ajuatado.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES OE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: Los Certficades Bursdtides Flducianocs tonfieran 2 sy Tenedor st
deracho al cobro de princlpal ¢ inlareses adeudades por ¢l Fiduclario como emsar de 105 mismos y Imitado a los recursos liquides que ds tiempo en Uempo formen pante dal
pammanlo del Fidelcomiso, en [03 témmings y condlaones que se establezzan an el Titulo y en el prasente Suplemento.

REQIMEN FISCAL APUCABLE: L a presente secclon conuans una breve dmmclén de :Ienos impuestos aplicables en Méxco a la adqulsicidn, propledad y digposicion de

instrumentos de dsuda como los Cenifleados Bursétiles Fldudlaros por | I ao 4 on Mexico para efectos flseales, pero no prelende sef una
descripclen exhaustiva de todas |as consideraciones fiscales que pudxeran sal relevantes ala decislon de adqurir o dispaner de Centlficados Burséblas Fiduciarios, Elrégiman fiseal
vigenta podrd modiicarss a lo largo de ta vigsncla de Jos Cetificadas Bl Pldutlanos, Recomendamos a tedas nueshos k len! I1ar en forma Ind dlents a sus
ss850res fistales respecio a las duposlaones legafes wig pileablas a la adqulsicién, propledad y disposicién de lastumentos de deuda como les Certificaros Bursilifes

Flduclarios antes de raaflzar cualquler Inversién en fos mismos.

La tasa de retencién aplicable rospettd a 108 intereses pagados s& encuania sujela a:

{1) Para parsonas fisleas y personas morales residentes en Mdxlzo para efeclos fiscates:

A la tasa de retencién aplleabl alos Int P sobre las Camfi Bursaules Flauel . S8 BRCuentra sujeta a 1o previsto an os aruculos 58 y 160 de 1a Lay
@al Impuesio Sobre 1a Renta vigente y ¢ snticulo 22 de 1a Lay de Ingresos 82 (a Federatidn para et Ejerelais Fiseal 2008. &5 deeir, 23 1383 dal 0.5% anual s0bre el monto del capirat
que dé lugar al pago de Intereses: y

() Para personas fislcas y morales residentes en 8l axtranjero para afectos fiscales:

A 5 tasa daretenclén apticable respecto a 168 intereses pagados sobre las Cenificados Bursdtites Fraucianas, 5e encuentra sujeta a lo previsto en los articilas 179y 195 0e la ae la
Ley def (mpussio Sobre 1a Renta y depandera del oeneliciario efecivo de 105 intereses.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los Intereses que devenguen los Cartificados Bursitiles Flduciarios set4n pagaderos cada perlodo de 182 (CIENTO OCHENTA ¥ DOS)
dias el dla que corresponda de atuerdo af calendand InsBO &n el Tltwlo y en o presente Suplemento cantra |a anireqa de 18 constansla towrespandianta expedida par INOEVAL
Unicamente e ullmo periodo serd do 152 (CIENTO CINCUENTA v 008) dias. £n ef caso da que cualquiara de las fachas antes menclonadas sea un dla que no 3a3 dia hadl, los
inmeresss sa liquidaran ! dia hasl Inmediato skyulente, calouldndese en bodo caso (05 Ineresas respeclives por 8l nimero de dias efectivamenta transturidos hasta fa feeha de
£ago. borraspondlenw

€l primer pago ge Ir 80 ofectuard i le e) dla 18 de Mayo da 2007.

INTERESES MORATORIOS: En caso da Ineumpﬂmlento En &l pago de principal, se causara una tasa de inerés moralono sabre et princlpal Iguzl a adicionar veingeineo contésimos
de puold porcentusl (25%) a 13 Tasa de Intarés Real Bru Anual de les Cerificados Borsaties Flducladas aplicadle durante cada perlodo en que ocurra y conlinie el
incumplimiento. Los Intereses moratorios resultantas serdn pagaderos a la vista desde la facha camespondiente y hasts que 13 suma principal haya quedado integramente cublera,
L9 suma qua sa adeude por concepts da intereses moratorios debera ser cublena en &f domlaillo del Flduclario Emisor en |a musma moneda que |2 suma principal.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: £I lugar de amanizacin y pago de principal e intereses sera en las oficinas de 1a § D. INDEVAL, S.A. de C.V.,
Institueidn para el Depdsila dé Valores, ublcada en Paseo da la Reforma No. 255, 3er Plso, Col. Cuauhtémoe, México, D.F.. se pagard via una casa de bolss (segin contralo de
solocackn, dicho documento forma parte de fa sollcitud, ver documentos de zardcter plblico an el Prospecio de Colocseldn) en forma alectrénica af INDEVAL. Ef Fldueaiario Emiser
entregar of Representante Comin, 2 mas (3rdar a las 11:00 horas del 8fa habil anteror a aquél en qué deba realizarse el pago, ef Importe a pagar cormespondienta.

FUENTE DE PAGO: Las Emisiones de los Cenificados Buesdties Pldutrarles realizadas ol smparo de esle Programa, cuenian como vehicuto de pago y fiquidagidn don &f
Fldefcomlso Emisor No. F/00( de feecha 17 de marzo de 2006 (antes F/1368 de fecha 4 de abrit de 2008) y su convento modificatodo constivldo en Inversora Bursall, S.A, de C.V.,
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Casa de Boilsa, Grupo Flnancieco Inbursa, Divislon Fiduciana, de fecha 28 de marro ge 2006. quien acnia como Flguaiato Emusor. E) Fldeleomiso Emisor no es un (idotcomso de
geranya, y $e han asignade coma fuente 08 pago da 1o Cedificades Bursdliles Flduclardes emiudos con base en ¢! Programa, pancipalments, 105 recursos derlvados ce tos
Derechoes al Cobro, Rasta donde basie y alcance.

ACTO CONSTITUTIVO: Las Emlisiones da los Cenificados Bursdliles Fldudanos se efectuardn par eundum del Fldeleomlso Irevotable No. F/001 da fecha 17 da marzo de 2006
(antes F/1368 de fecha 4 de abrl de 2005) constitulde por C ionara de Carreteras, Autaplstas y [ de |2 Replblica Maxicana, S.A de C.V. en su cardeler de
Fidelcomignte y por inversara Sursatll. SA de C.V . Casa de Bolsa, Grupo Flnanclero Inbursa, Divisién Fldyciada, come Fiduclario Emisor.

POSIBLES ADQUIRENTES: Estos Gertficados Burstlles Fiduclaios podean ser adquindos por: persenas fisieas y morales mexlcanas y extranferas, Incluyends insbtuciones de
crédlo, casas de bolsa, instiue y S0& m i da sequeos @ lastituclones go Manzas, socledades de Inverslén, socledades da Inverslén espetiniizadas ea (ondos
para el reliro, fondos de penslones, Jubilaclonas y primas de antighedad, af les de depésito, amendadorss finandieras, empresas de factoraja y umones da crédito,
conforms a la feglstacidn aplleable. Se recémlenda a 1dos los posidles adquirenies consultar 1a secclon de regimen fiscal contenida en &) presente Suplemento,

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR CON LA SEGUNDA EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA: §647'440,485.70. Ver Gastos Refacionades con fa Oferta.
DEPOSITARIO: El tituto que ampara los Cerficades Bursatlies Fiduelanos se mantendrd en depbslio enfa S.D. INDEVAL, S.A. aa C.V., Insutucidn para el Depésito de Valoras
(“INDEVAL™), para los efectos def articy!o 282 O |a Ley det Marcado de Valores, al Fldudario Emlisor dstermina que el itulo no lleve cupones adheridos, y para lodes los efecios
legales, las constancias que emita INDEVAL hagan fas vecas de tfchos thulas accesorios. La amortizaclén de las Cenificados Bursatlias Flduclarios se afectwara contra la envreaa
de) proplo Litule de crédito, st dia sefialado para sy vencimiento,

REPRESENTANTE COMUN: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C V., Monex Grupo Financlero,

EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ACEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAA INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL
FIDEICOMITENTE. Y FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. €L FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE
RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EN LO QUE RESPECTA A LA EMISION Y HASTA DONDE ESTE BASTE Y ALCANCE.

INTERMEDIAR/IO COLOCADOR

.‘ INVEARDAA OURIRATL, A O S

T i G et v

Los Certficados Bursatiles Flauclarios gbjelo de la presente ofena piblica forman pante de un programa autorizado por ta Comistan Nacianal Bancaria y da Valores y se encuenivan
insentos bajo el nimero 2895-4.15-2006-001-02 en &l Reglstro Naclonal da Valores y 30N aplos para ser Inscntos en e (slado comaspondients de |a Bolsa Mexicana de Valores,
SA deCV.

La Inscrpcldn en et Reglstro Nazional de Valorss no impliea cenificacidn sobre la bondad det valor o 1a solvenda da a emisora o sobre [a exactitud o veratidad de k2 Informacidn
\da en el Sup! 10, il convalda los acles que, &n b caso, hableren siio hizagos en 2ol 50 de \as Yayes

El Prospecto da Colotacldn y ol Suplemento respactivo, fos cuales son complementarlos, también podran consultarse en Internet en fas pADINAS: www. DMV-Com.mx,

wAvw.enby.com.mx y en la pagina electrénica dal Fiduciario Emlisor waw inbursa.com

México, O.F.. a 17 da noviembre de 2006 Aulorizacibn CNBV No, 153/516478/2006 dr fecha 16 de novembre de 2006,
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Anexos

1.- Titulo de la Emisién.
2.- Calificacién Otorgada por MOODY'S, DE MEXICO S.A. DE C.V., a ta sggunda Emisién.

3.- Estados Financieros al 30 de Septiembre de 2006 correspondiente al Fideicomiso Emisor.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracién que no este contenida en este Suplemento deberd entenderse
como no autorizada por Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa Divisién Fiduciaria, e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa como Intermediario Colocador.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

“El presente Suplemento es parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBYV, por lo que ambos documentos deben consultarse conjuntamente”.
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1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién del Fiduciario Emisor

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa, Divisidén Fiduciaria, en
su caracter de fiduciario en el Fideicomiso.

Fidelcomitente

Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A. de
CV., S.A deC.V.

Fideicomisarios
Respecta del Flujo Inicial:

Los Tenedores de los Cenrtificados Bursatiles Fiduciarios, en caso de que se lleve a cabo la
Emisién de Titulos, en los términos del Fideicomiso, mismos que seran representados por el
Representante Comdn.

Patrimonio de! Fideicomiso

Significa los bienes y derechos o accesorios que formen parte del patrimonio del presente
Fideicomiso, respecto de Jos tramos carreteros “2", “4”, "5" y —en su caso- el tramo “3”, sin incluir 2,
Tramo Carretero, “1".

El Tramo Carretero "3” se incluira una vez concluida su construccion y que en consecuencia,
cuente con los aforos correspondientes que se puedan afectar al patrimonio del fideicomiso emisor.

Tipo de Valor
Cerificados Bursétiles Fiduciarios.
Monto Total Autorizado del Programa

$1,750'000,000.00 (MIL SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS.

Vigencia del Programa

4 (CUATRO) anos a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.
Numero de Emision

Segunda al amparo del Programa.
Monto Total de la Segunda Emlision al Amparo del Programa
172°869,000 UDIS equivalentes aproximadaments a $649,999,713.70 (SEISCIENTOS CUARENTA Y
NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS TRECE PESOS 70/100 M.N.)
que es la cantidad a la que equivale en pesos a la Fecha de la Emision.

Niumero de Certificados Bursétiles Fiduciarios

1°728,690 (UN MILLON SETECIENTOS VEINTIOCHO MIL SEISCIENTOS NOVENTA) Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

¥
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Denominacién de la Emision

UDIS (UNIDADES DE INVERSION).
Equivalencia de los UDIS para Pagos y Transferencias

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios estdn denominados en UDIS, Para determinar el monto
en pesos moneda naciona) que corresponda a una cantidad de UDIS para efectuar cualquier pago
o transferencia, se utilizara el valor de la UDIS publicado por Banco de México en el Diario Oficial

de la Federacion, aplicable para la Fecha de Pago de que se trate.

En caso de gue Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se
utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucion de la UDi.

El valor de la UDI para el primer pago de Intereses es de 3.760071
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduclarios

100 (CIEN) UDIS cada uno.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

100 (CIEN) UDIS cada uno.

Recursos Netos que obtendra el Fiduciario Emisor

El Monto total de gastos por la Emision es de $2°559,228.00 (DOS MILLONES QUINIENTOS
CINCUENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTOS VEINTIOCHO PESOS 00/100 M.N.). Como resultado, El
Fiduciario Emisor obtendrd como Recursos Netos por la cotocacion de la segunda emisién
aproximadamente $647°440,485.70 (SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES CUATROGIENTQOS
CUARENTA MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y CINCO PESOS 70/100 M.N.).

Clave de Pizarra

La clave de la presente emision del Programa serd “TEPICVU 06-2U".
Calificacién Otorgada al Programa por Moody’s, de México, S.A. de C.V.

Para la presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, la Compainia ha recibido de
Moody’s, de México, S.A. de C.V,, la calificacion de: Aa3.mx la cual significa una capacidad
crediticia muy fuerte y poca probabilidad de pérdida de crédito con relacién a otros emisores
mexicanos; el modificador 3 indica una clasificacion en el extremo mas bajo de esa misma
categoria de calificacién genérica. Ver Anexo 2.

Plazo de la Emision

5,248 dias equivalentes aproximadamente a 14 afios cinco meses.
intereses

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada periodo respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el

titulo que documenta la presente emisién, la cual se reproduce en el contenido de este Suplemento
(Ver “ll. Forma de Cdélculo de Intereses”).
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Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable a la emisién:

La Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable sera de 5.75% (CINCO PUNTO SETENTA Y CINCO
POR CIENTO) la cual se mantendra fija durante la vigencia de [a Emisién.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagaderos cada
periodo de 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias el dia que corresponda de acuerdo al siguiente
calendario contra la entrega de la constancia correspondiente expedida por INDEVAL. Unicamente

el Ultimo periodo serd de 152 (CIENTO CINCUENTA Y DOS DIAS) dias.

El primer pago de intereses se efectuarad precisamente el dia 18 de Mayo de 2006.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha Inicial Dias Fecha Final

1 17 de Noviembre de 2006 182 18 de Mayo de 2007

2 18 de Mayo de 2007 182 16 de Noviembre de 2007
3 16 de Noviembre de 2007 182 16 de Mayo de 2008

4 18 de Mayo de 2008 182 14 de Noviembre de 2008
5 14 de Noviembre de 2008 182 15 de Mayo de 2009

6 15 de Mayo de 2009 182 13 de Noviembre de 2009
7 13 de Noviembre de 2009 182 14 de Mayo de 2010

8 14 de Mayo de 2010 182 12 de Noviembre de 2010
9 12 de Noviembre de 2010 182 13 de Mayo de 2011

10 13 de Mayo de 2011 182 11 de Noviembre de 2011
11 11 de Noviembre de 2011 182 11 de Mayo de 2012
12 11 de Mayo de 2012 182 9 de Noviembre de 2012
13 9 de Noviembre de 2012 182 10 de Mayo de 2013
14 10 de Mayo de 2013 182 8 de Noviembre de 2013
15 8 de Noviembre de 2013 182 9 de Mayo de 2014

16 9 de Mayo de 2014 182 7 de Noviembre de 2014
17 7 de Noviembre de 2014 182 8 de Mayo de 2015

18 8 de Mayo de 2015 182 6 de Noviembre de 2015
19 6 de Noviembre de 2015 182 6 de Mayo de 2016

20 6 de Mayo de 2016 182 4 de Noviembre de 20186
21 4 de Noviembre de 2016 182 5 de Mayo de 2017

22 5 de Mayo de 2017 182 3 de Noviembre de 2017
23 3 de Noviembre de 2017 182 4 de Mayo de 2018

24 4 de Mayo de 2018 182 2 de Noviembre de 2018
25 2 de Noviembre ge 2018 182 3 de Mayo de 2019

26 3 de Mayo de 2019 182 1 de Noviembre de 2019
27 1 de Noviembre de 2019 182 1 de Mayo de 2020

28 1 de Mayo de 2020 182 30 de Octubre de 2020
29 30 de Octubre de 2020 152 31 de Marzo de 2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea Dia
Habil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago

correspondiente.
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Amortizacion

Los Certificados Bursétiies Fiduciarios seran amortizados mediante 14 (CATORCE) pagos
consecutivos de 364 (TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO) dias y 1 (UN) ultimo pago de 152
(CIENTO CINCUENTA Y DOS) dias, a partir de! segundo periodo de intereses aplicandose un
porcentaje de amortizacién al Valor Nominal Ajustado de la emisién, correspondienie a cada
periodo. Asimismo, dichas amortizaciones se realizaran contra el ajuste del valor nominal conforme
al calendario siguiente:

Tabla de Amortizacidn

Porcentale da Valor Nominal

to. Fecha Amortizacién Titalos Amorbzacts ublis UOIS AAMORTZAR  5no i UDIS
1 16 de Noviembre de 2007 1,728,620 0.57% 172,869.000.00 985,353.30 99.4300
2 14 de Noviembre de 2008 1,728,690 0.29% 171.883,646.70 501,320.10 $89.1400
3 13 de Noviembrede 2008 1,728,690 0.86% 171,382,326.60 1,486,673.40 88.2800
4 12 de Noviembre de 2010 1,728,680 1.14% 169,895.653.20 1.970,706.60 97.1400
5 11 de Noviembre de 2011 1.728.690 3.71% 167,924,946.60 6,413,439.90 93.4300
8 9 de Noviembre de 2012 1,728,690 4.57% 164,511.508.70 7.900,113.30 88.8600
7 8 de Noviembre de 2013 1,728,690 5.71% 153,611.393.40 9,870.819.90 83.1500
8 7 de Noviembre de 2014 1,728,690 3.71% 143,740,573.50 9.870.812.20 77.4400
9 6 de Noviembre de 2015 1,728,690 2.29% 133.869.753.60 3,958.700.10 75.1500
10 4 de Noviembre de 2016 1,728,690 5.71% 129,911,053.50 9,870,819.90 63.4400
i1 3 de Noviembre de 2017 1,728,680 13.43% 120,040,233.60 23.216,306.70 56.0100
12 2 de Noviembre de 2018 1,728,690 13.43% 96,823.926.90 23.216,306.70 42.5800
13 1 de Noviembre de 2018 1,728,690 13.43% 73,607,620.20 23,216,306.70 29.1500
14 30 de Octubre de 2020 1,728,690 13.71% 50,391,313.50 23,700,339.90 15.4400
15 31 de Marzo de 2021 1,728.690 15.44% 26.690,973.60 26.690,973.60 0.0000

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dfa que no sea Dia Habii,
los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente.

Amortizacién Anticipada

El Fiduciario Emisor se reserva el derecho de amortizar parcial o totalmente el monto de la
Emisién sin pagar prima alguna. (La prelacidn de pago sera igual respecto a los tenedores de la
primera emision). Ver capitulo referente a Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

El Emisor notificara por escrito al Representante Comuin con por o menos 3 (TRES) dias habiles
de anticipacion a la intencidén de amortizar anticipadamente la emision, especificando (a fecha y el
monto a amortizar, y éste a su vez notificard con cuando menos con 2 (DOS) dias habiles de
anticipacion a la BMV y al INDEVAL, a través del SEDI, la fecha de la amortizacién anticipada, asi
como el nuevo valor nominal ajustado..

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se causara una tasa de interés moratorio
sobre el principal igual a adicionar dos puntos porcentuales (.25%) a la Tasa de Interés Real Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios aplicable durante cada periodo en que ocurra y
continte el incumplimiento. Los intereses moratorios resultantes seran pagaderos a la vista desde
la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La
suma que se adeude por conceplo de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Fiduciario Emisor en la misma moneda gue la suma principal.
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Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México
a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles Fiduciarios por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales,
pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que
pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.
El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de los Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Cerificados Bursétiles Fiduciarios
antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:
(i) Para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales:

A la tasa de retencion aplicable respecto za los intereses pagados sobre los Certificados
Bursétiles Fiduciarios, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 58 y 160 de la Ley de!
Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
Ejercicio Fiscal 2006, es decir, a la tasa del 0.5% anual sobre el monto del capital que dé lugar al
pago de intereses; y

(i) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales:

A la tasa de retencidn aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, se encuentra sujeta a lo previsto en el articulo los articulos 179 y 185 de la
de Ia Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Garantia

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa seran
quirografarios y no contardn con garantia especifica. El Fiduciario Emisor no tiene responsabilidad
alguna de page de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin
embargo se encuenira obligado a garantizar la prelacién en dichos pagos.

Depositario

El titulo que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios se maniendra en deposito en la S.D.
INDEVAL, S.A. de C.V,, Institucién para el Depdsito de Valores (“INDEVAL"), para los efectos del
articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario Emisor determina que el titulo no lieve
cupones adheridos, y para todos los efectos legales, las constancias que emita INDEVAL hagan las
veces de dichos tlitulos accesorios. La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia senalado para su vencimiento.

Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer del Fiduciario Emisor:

Durante el plazo de vigencia de la Emisién y hasta que los Cerificados Bursatiles Fiduciarios
sean totalmenie amortizados. El Fiduciario Emisor se obliga a cumplir con las siguientes
obligaciones de hacer, salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados autoricen por
escrito lo contrario:

a) Proporcionar al Representante Comun:
(i) Dentro de los 15 (quince) dias habiles siguientes al cierre de cada

mes de cada ejercicio social del Fiduciario Emisor, los estados
financieros del Fideicomiso.



(i) Dentro de los 15 (quince) dias habiles siguientes a la fecha en que
le hubiere sido solicitada por escrito, cualquier reporte, informacion
0 copila de documentacion relacionada con el Patrimonio del
Fideicomiso.

b) Recibir los ingresos de peaje y demas bienes que ingresen al Patrimonio del
Fideicomiso conforme a lo establecido en el mismo.

¢} Mantener el registro de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en el Registro
Nacional de Valores.

d) Aplicar los recursos liquidos que se obtengan del Fideicomiso en los términos
y en el orden de aplicacion previsto en el mismo; y a la amortizacion de los
Certificados conforme lo aqui previsto.

e).Mantener y llevar los registros contables que correspondan al Fideicomiso, a
fin de reflejar razonablemente su posicién financiera y los resultados de sus
operaciones de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
aceptados en México.

f) Cumplir con todos los términos con lo pactado en el Fideicomiso.

g) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores.

Asimismo, durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sean totalmente amortizados, el Fiduciario Emisor se obliga a no:

a) Otorgar préstamos o créditos, o de cualquier manera realizar operaciones de
financiamiento distintas a las previstas en el Fideicomiso.

b) Modificar los términos y condiciones del Fideicomiso sin el previo
consentimiento del Representante Comun y, de afectar la modificacién los
derechos de los Tenedores en opinion del Representante Comun, sin previa
resolucién de los Tenedores.

Lugar y Forma de Pago de intereses y Principal

El lugar de amortizacién y pago de principal e intereses serd en las oficinas de la S.D.
INDEVAL, S.A. de C.V,, Institucion para el Depdsito de Valores, ubicada en Paseo de la Reforma
No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, México, D.F., México, se pagara via una casa de bolsa
(segun contrato de colocacién, dicho documento forma parte de la solicitud, ver documentos de
caracter publico en el Prospecto de Colocacidn) en forma electronica al INDEVAL. E! Fiduciario
Emisor entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 11:00 horas del dia habil anterior a
aquél en gue deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

Fecha de Emisién
17 de Noviembre de 2008.
Fecha de registro en ia B.M.V..

17 de Noviembre de 2006.



Fecha de Liquidacion

17 de Noviemnbre de 2006.
Fecha de Vencimiento

31 de Marzo de 2021.
Fuente de Pago

Las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios realizadas al amparo de este
Programa, cuentan como vehiculo de pago vy liquidaciéon con el Fideicomiso Emisor No. F/001 de
fecha 17 de marzo de 2006 (antes F/1368 de fecha 4 de abril de 2005) y su convenio modificatorio
constituido en Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero {nbursa, Division
Fiduciaria, de fecha 28 de marzo de 2008, quien actia como Fiduciario Emisor. El Fideicomiso
Emisor no es un fideicomiso de garantia, y se han asignado como fuente de pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos con base en el Programa, principalmente, los recursos
derivados de los Derechos al Cobro, hasta donde baste y alcance.

Acto Constitutivo

Las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuaran por conducto del
Fideicomiso lrrevocable No. F/001 de fecha 17 de marzo de 20086 (antes F/1368 de fecha 4 de abril
de 2005) y su convenio modificatorio de fecha 28 de marzo de 2006, constituido por Concesionaria
de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A .de C.V. en su caracter de
Fideicomitente y por Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero {nbursa,
Divisién Fiduciaria, como Fiduciario Emisor.

Derechos que confieren a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el derecho al cobro de principal e
intereses adeudados por el Fiduciario como emisor de los mismos y limitado a los recursos liquidos
que de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio del Fideicomiso en relacién con esta emision,
en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en el presente Suplemento.
Posibles Adquirentes

Estos Certificados Bursétiles Fiduciarios podran ser adquiridos por personas fisicas y morales
mexicanas y extranjeras, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y
sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades
de inversién especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigiiedad, almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y
uniones de crédito, conforme a la legislacion aplicable. Se recomienda a todos los posibles
adquirentes consultar la seccion de régimen fiscal contenida en el presente Suplemento.
intermediario Colocador

Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.
Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
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Autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La CNBYV, mediante oficio No. 153/516478/2006 de fecha 16 de noviembre de 2006, autorizd la
inscripcion en la el RNV, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que emita el Fiduciario Emisor al
amparo del Programa.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del
valor o la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.



ll. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emisién y ea tanto no sean amortizados los Certificados Bursatiles
Fiduciarios devengaran, cada periodo de 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias, excepto por el
Uttimo periodo que sera de 152 (CIENTO CINCUENTA Y DOS) dias un interés real bruto anual (Tasa
de Interés Real Bruto Anual) sobre su Valor Nominal Ajustado, a la Tasa de Interés Real Bruto
Anual de 5.75% (CINCO PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO), {a cual se mantendra fija durante
la vigencia de la Emisién. Unicamente el Gltimo periodo serd de 152 (CIENTO CINCUENTA Y DOS)
dias.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se computara a partir de su fecha
de emision y los célculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales
de que efectivamente consten los perlodos respectivos. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. El Representante Comun dara a conocer por escrito @ la CNBV al INDEVAL vy al
Fiduciario Emisor, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipaciéon a la fecha de pago, el
importe de los intereses a pagar o el célculo de la tasa de interés. Asimismo, dard a conocer a la
BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine), a mas tardar 2 (DOS) dias habiles
inmedialos anteriores a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés
bruta anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefalada
para su pago, siempre que el Fiduciario Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la
amortizacidn y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas
tardar a las 11:00 A.M. de ese dia. Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo
de intereses, et Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

Ij = Uj x VNAj-q x [(T}/36000) x PL]]
En donde:

lj = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses j.

Uj = Valor en moneda nacionat de las Unidades de Inversién en la Fecha de Pago de Intereses j.

Tl = Tasa de Interés Real 8ruto Anual (expresada en porcentaje).

PLj = Numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo j.

VNAj-4 = Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién en la
fecha de pago j-1, expresado en Unidades de Inversion, el cual para el primer perfodo sera
igual al Valor Nominal.

El Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se calculara de acuerdo ala
siguiente férmula: ’

VNAj = VNAj-1 — AP j
Donde:
VNA]} = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de

Intereses j.
VNAj-q = Valor Nominal Ajustado anterior j-1de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

APj = Amortizaciéon del Principal en la Fecha de Pago de Intereses j.

Asimismo para obtener el Valor Nominal Ajustado, se deberan tomar en cuenta las
amortizaciones anticipadas que realice el Emisor.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario Emisor

determina que el titulo no lteve cupones adheridos, y para todos los efectos legales, las
constancias que emita INDEVAL hagan las veces de dichos titulos accesorios. La amortizacion de
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los Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el
dla sefalado para su vencimiento.

El Representante Comun notificara cuando menos con dos dias habiles de anticipacion a la BMV y
al INDEVAL el nuevo valor nominal ajustado.
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lll. DESTINO DE LOS FONDOS

En el momento en que se reciban los recursos derivados de la segunda Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario debera realizar los pagos y depdsitos, en el orden y en las
cantidades establecidas a continuacion:

1.- Los servicios prestados por los contratistas y proveedores por la construccién de las Obras.

2.- El pago, en su caso, de la utilizacion del Presupuesto para Contingencias Relacionadas con el
Derecho de Via, Obras Adicionales y Trabajos Imprevistos. en términos de lo previsto an la
CLAUSULA 10 del Contrato de Fideicomiso.

3.~ Al pago, en su caso, de las cantidades que le correspondan al Fideicomitente en los supuestos
de Caso Fortuito como se sefiala en la CLAUSULA 14 del Contrato de Fideicomiso.

4~ El pago, en su taso, del principal y los intereses de los Créditos y/o los Financiamientos
Adicionales.

El Fiduciario emisor obtendrd en la segunda emision aproximadamente $649,999,713.70
(SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MLLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
SETECIENTOIS TRECE PESCS 70/100 M.N.). Los fondos netos producto de cada una de las
Emisiones de Cenrlificados Bursdtiles Fiduciarios bajo este Programa formaran parte del Patrimonio
del Fideicomiso. El Fiduciario Emisor, de conformidad con las instrucciones del Fideicomitente
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, destinara dichos recursos Unica y exclusivamente para
la construccion del tramo carretero 1, debiendo, consecuentemente, destinarlo para el pago de los
siguientes conceptos, los cuales se mencionan de forma enunciativa pero no limitativa:

0] $649,999,713.70 (SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA
Y NUEVE MIL SETECIENTOIS TRECE PESOS 70/100 M.NN.) los cuales seran utilizados
para: el pago de todos y cada uno de los servicios prestados por contratistas,
proveedores, analistas. ingenieros y cualquier tercero para, y relacionados con, la
construccion de tas Obras, incluyendo sin limitar materiales, ingenieria, direccién y
supervision, consuitoria y estudios de impacto ambiental.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de
Bolsa quien actuara como intermediario colocador y ofrecera los Certificados Bursatiles Fiduciarios
bajo [a modalidad de mejores esfuerzos, segin el contrato de colocacion respectivo. En caso de
ser necesario, el Intermediario Colocador celebrara contratos de subcolocacién con otras casas de
bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El monto de la
presente emision sera de hasta $649,999,713.70 (SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOIS TRECE PESOS 70/100 M.N.).

Fecha de cierre de libro: 17 de noviembre de 2006.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran colocados por el Intermediario Colocador conforme
a un plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una Base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compadias de seguros, sociedades de inversién especializadas de fondos de ahorro para el retiro,
sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antigliedad. Asi mismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, también podran oolocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas
considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Emisor podra, junto con
el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursdtiles con Inversionistas
Potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones separadas con €sos inversionistas.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Balsa, Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria
es el emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que seran a su vez colocados por Inbursa
guien considera que su actuacion como Intermediario Colocador en la Emisién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asi mismo, la
actuacion de Inbursa no actualizara los supuestos establecidos, e inbursa observara las limitantes
establecidas, en los articulos 36, 97 y 102 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a
las Casas de Bolsa", publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de septiembre de 2004.
Por lo tanto, Inbursa, se encuentra plenamente facultada para actuar como intermediario colocador
en la Emisién.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario
Colocador distribuyé el 100% del numero total de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la
presente emision.

La emisora no tiene conocimiento de que alguno de sus principales acclonistas, directivos o
miembros del consejo de administracion pretendan suscribir parte de los valores emitidos conforma
a la segunda emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios o si alguna persona pretende suscribir
mas del 5% (CINCO POR CIENTQ) de los mismos.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Fiduciario Emisor obtendra por la colocacion de la segunda emisién aproximadamente
$649,099,713.70 (SEISC!ENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MIL SETECIENTOIS TRECE PESOS 70/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS.

Los principales gastos relacionados con la emisién el Fideicomitente los liquidara con recursos
propios y son aproximadamente los siguientes:

(i) Comisiones por intermediaciébn y colocacién:  $1°950,000.00 (UN MILLON
NOVECIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.).

(i) Costo de inscripcion en el RNV: $585,000.00 (QUINIENTOS OCHENTA Y CINCO MIL
PESOS 00/100 M.N.).

(iii) Costo de estudio y trdmite en CNBV: $14,228.00 (CATORCE MIL DOSCIENTOS
VEINTIOCHO PESOS 00/100 M.N.).

(iv) Impresion del Suplemento: $50,000.00 (CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.).

Monto total de gastos: $2°559,228.00 (DOS MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL
DOSCIENTOS VEINTIOCHO PESQOS 00/100 M.N.). Como resultado, El Fiduciario Emisor obtendra por
la colocacion de ia segunda emision aproximadamenie $647°440,485.70 (SEISCIENTOS CUARENTA
Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y CINCO PESQS
70/100 M.N.).

Nota: Los gastos incurridos por conceplo de calificacion se consideraron en el Prospecto del
Programa.
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La estructura de Capital del Fideicomiso antes y después de la emisién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a que se hace referencia en el presente suplemento, se presenta a

continuacidn con pesos constantes al 30 de septiembre de 20086:

ANTES EMISION

ACTIVO

CAJA

REPORTOS

VALORES DE RENTA FIJA
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
ACREEDORES DIVERSOS
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION EN CIRCULACION

TOTAL DE PASIVO

PATRIMONIO
1,627,745

(1.260,350)

(119,03))

PATRIMONIO

RESULTADOS DEL EJERCICIO
RESULTADO DEL MES
PROVISION FONDO

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

0

149,821
167,861
1,111,593

1,429,275

185

1,111,593

1,111,778

69,133

317,497

1,429,275

DESPUES EMISION

0

149,821
167,861
1,759,033

2,076,715
185
1,759,033

1,759,218

1,627,745
(1,260.350)
(119.031)
69,133

317,497

2,074,715

Los recursos netos que recibird e Emisor por concepto de la colocacién es de $ 647,440,000.00
(SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA MIL PESOS), cantidad
considerada a los gastos de la emisién, mismos que estdn descritos en el capitulo V GASTOS

RELACIONADOS CON LA OFERTA.
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VIl. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

a) Sera el Representante Comun de todos los tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
Monex Casa de Bolsa, Sociedad Anénima de Capital Variable, Monex Grupo Financiero, es el
Representante Comun de todos los Tenedores y, por este medio y por conducto de su
representante, acepta dicho cargo. -

(b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones gue se sefalan en los Articulos
216 y 217 fracciones VIII, X a Xl de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en los
articulos 64 fraccion XIll, 68 y 69, de la Ley del Mercado de en vigor, asi como los que se sefialan
en este Titulo. El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
mayoria de los Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los
Cerlificados Bursatil€s Fiduciarios. El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes
derechos y obligaciones: (i) verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el
presente Titulo; (i) conservar todos los avisos y reportes que el Fiduciario Emisor le envie y
mantener los mismos a disposicion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (jit)
asistir al Fiduciario Emisor a fin de realizar el ¢élculo del monto de los intereses que corresponda a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con el procedimiento
establecido en la seccién 20 del Titulo; (iv) informar por escrito a la CNBV al INDEVAL y al
Fiduciario Emisor, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, ¢l
importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la
BMV a través del SEDI (o los medios que esta determine), 2 mas tardar 2 (DOS) dias habiles
tnmediatos anteriores a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de i a la fecha
de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente
periodo. {v) verificar que los Certificados Bursaliles Fiduciarios cumplan con todas las disposiciones
legales y, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comun los Tilulos
correspondientes; (vi} ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda, por el pago del principal, intereses u ofras cantidades derivadas de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios; (vii) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
{viii) actuar como intermediario frente al Fiduciario Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago
a estos ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; (ix) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que
senalen la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo
aplicable por disposicion de la primera, tas circulares aplicables emitidas por ia CNBV y los sanos
usos y practicas burséatiles;, y (x) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenredores.

(c) Todos y cada uno de los aclos que lieve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacidn aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

(d) El Representante Comn podré ser removido por acuerdo de fa asamblea de Tenedores, en
el entendido que dicha remocién sdlo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

(e) El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursétiles Fiduciarios sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

Los honorarios del Representante Comun seran pagaderos por el Fiduciario Emisor, con cargo
alos Recursos Propios contemplados en el Contrato de Fideicomiso.

El Representante Comun notificard cuando menos con dos dias habiles de anticipacion a la BMV y
al INDEVAL el nuevo valor nominal ajustado.
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VIIl. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios

(a) Las asambleas de los tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

{c) Los tenedores que representen un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion, podran pedir al Representante Comun gue convogque a la asamblea
general de tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de un
mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Reprasentante Comun no
cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario Emisor, a
peticidon de los tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la
asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de tenedores se publicard una vez, por lo menos, en el
Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional,
con cuando menos diez (10) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan fratarse.

{e) Para que una asamblea de tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefnalados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de
los presentes.

Si la asamblea de tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los senalados en el inciso {f) siguiente, habra guérum con cualesquiera gque sea
el numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en elia representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los tenedores presentes.

(f) Se requerira que esté representado en la asamblea de tenedores, en virtud de primera
convocaloria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los
presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Fiduciario Emisor dejare de cumplir con las
obligaciones contenidas en el presente Supiemento y en el titulo representativo de la Emision.

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacidon a los términos o conrdiciones de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios u otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario Emisor o al avalista
respecto de los pagos de principal e intereses.

(g) Si la asamblea de tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos senalados en los incisos (f) (1) y (2) anteriores, se requerira que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas por ia mayoria de los Certificados
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Bursatiles Fiduciarios presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados
en e} inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso, se requerira que esté representado en la asamblea de
tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacién y gue las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los
presentes.

(h) Para concurtir a las asambleas de tenedores, los tenedores deberan depositar tas
constancias de depésito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de boisa
comrespondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de las cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de tenedores, por lo
menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de tenedores deba celebrarse. Los
tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

(i) En ningdn caso podran ser representadas en la asamblea de tenedores, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que la Fideicomitente o cualquiera de sus Subsidiarias, Afiliadas o Asociadas
hayan adquirido en el mercado.

(i) De cada asamblea se jevantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos
que se refieran a la actuacién de las asambleas de tenedores o del Representante Comun, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion. La asamblea de
tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios que
posean, computdndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

() Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que
representen la totalidad de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard 0 afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito.
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IX. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION
RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que tuvieron participacidn relevante en la asesoria y/o consultoria en relacién a la
oferta de los valores, y estan involucrados en la evaluaciéon legal o evaluacion financiera de la
Compainia, son las siguientes:

Alfonso Salem Slim, Director General.

« Francisco Diaz Bocanegra, Director de Administracion y Finanzas de ta Compania.

o Lic. Alonso Nieto Carbonell, Director de Financiamiento Corporativo representante del
Intermediario Colocador, empresa que proporciond la asesorfa técnica en la preparacion de la
oferta.

¢ Alberto S. Jones Tamayo, Moody's, de México, S.A. de C.V., empresa que otorgé {a calificacion
correspondiente a la Emision.

El Lic. Frank Aguado Martinez, es la persona encargada de las relaciores con Inversionistas de
la Fideicomitente y podra ser localizado en sus oficinas ubicadas en Paseo de las Palmas 736, Col.
Lomas de Chapuliepec, C.P. 11000, México, D.F. su correo elecirénico es
faaguadom@inbursa.com. y numero telefénico 5625-4900.
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X. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Los acontecimientos relevantes del Fiduciario Emisor, suscitados a la fecha de ia presente
emision son los siguientes:

1.

Se llevd a cabo la oferta pdblica correspondiente a la primera emision de Certificados
Bursatites el 31 de marzo 2006 por un monto de $1,099°999,895.46 (MIL NOVENTA Y
NUEVE MILLONES NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CINCO PESOS 46/100
M.N.), denominado en UDIS, con vencimiento a marzo de 2021, a una lasa real del 6%);
dicha oferta se amitié al amparo del Programa de Certificados Bursétiles autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/515840/2006 de
fecha 30 de marzo de 2006, por un monto total de $1,750°000,000.00 {(MIL SETECIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
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X|. DESCRIPCION DE LOS FLUJOS HISTORICOS
DEL TRIMESTRE

A) AFORO

La autopista tiene 3 tramos carreteros en operacién (Ver figura 1), los cuales ya cuentan con sus
propios estudios de niveles de transito, composicién vehicular y esquemas tarifarios, sin embargo,
para concluir la via concesionada falta construir los tramos carreteros “1” y “3” equivalentes a un
total de 149 Km. de longitud con un carril de circulacion en cada sentido, entre entronque San Blas
y Escuinapa de la carretera MEX 15 Tepic-Mazatlan en los estados de Nayarit y Sinaloa, la cual a
su vez es parte del corredor carretero México-Nogales con ramal a Tijuana, y es el Unico framo
faltante para completar este eje carretero de cuota a la frontera noroeste del pais. De los tramos
carreteros anteriormente descritos, el Gobierno Federal construye actualmente 18 Km., de
Entronque San Blas a Estacién Yago (Tramo Carretero “3°), el cual sera entregado en junio de
2007, y la Concestonaria esta a cargo de la construcciéon de los 131 Km. restantes de Estacién
Yago a Escuinapa (Tramo Carretero “1").

ESTATUS

ENT. ESCUINAPA 130.93|CONSTRUCCION

1 [EST. YAGO
2 [TEPIC ENT. SAN BLAS 23.8|0PERACION
3 |ENT. SAN BLAS EST. YAGO 18.14|CONSTRUCCION
4 |ENT. ESQUINAPA ENT. POTRERILLOS 33.57|OPERACION
5 |ENT. POTRERILLOS VILLA UNION 31.374|OPERACION

Figura 1, Tramos Carreteras “1”, “2”, “3”, 4" y “§”.

AUTOPISTA TEPIC - VllIA UNION

§ Tramo 1 (1R IKm)
N ESTACION YAGO - ENTRONGUE LSCUNAPA

Trama§ (29 8 xm)
ENTRONGUE POTAERILLOS - VILLA UNION

TOPA TOTAL: 8499 TEPiC. ENTROKQLE Sivelss

Trmod [ 3Km)
LIGRAMIENTQ ESCLINAPA -
EKTRONGUE POTRERILLES

PROMOTORA IDEAL

Fuente: Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.

Trsrod (1B.14Xm)
ENTRONGLE SAN BAS-ESTACIEN YAGO e Cuola |




OPERACION

A continuacion se representa el trafico mensual promedio de (os tramos carreteros 2", “4" y *5™

Mes
Ene-06
Feb-06
Mar-06

Abr-06
May-06
Jun-06

Jul-06
Ago-08
Sep-06

Ene-06
Feb-08
Mar-06

Abr-08
May-06
Jun-06

Jul-08
Ago-06
Sep-06

Ene-06
Feb-06

Mar-06

Abr-06
May-06

Jun-06

Jul-08
Ago-06

Sep-08

Tramo (%)

ROSARIO (4- 5)
ROSARIO (4- 5)

ROSARIO (4- 5)

ROSARIO (4- 5)
ROSARIO (4- 5)
ROSARIO (4- 5)

ROSARIO (4 5)
ROSARIO (4- 5)
ROSARIO (3- 6)

PIGHON (2)
PICHON (2)
PICHON (2)

PICHON (2)
PICHON (2)
PICHON (2)

PICHON (2)
PICHON (2)
PICHON (2)

TOTAL
CARRETERA
TOTAL
CARRETERA
TOTAL
CARRETERA

TOTAL
CARRETERA
TOTAL
CARRETERA
TOTAL
CARRETERA

TOTAL
CARRETERA
TOTAL
CARRETERA
TOTAL
CARRETERA

Aforo en efectivo Aforo IAVE Aforo Total

115,768
73,628
77.351

266,747

106,800
81,293
75,316

263,508

110,316
96,067
67.757

274,140

255,668

204,185

227.455

687,308

269,181

230,142

208,446

707,769

248,913

225,933

189,002

663,848

371.436
277,813

304,806
954,055

376,081
311,435

283,762
971,278

358,229
322,000

256,759
837,988

24,397
22,6801
26,127
73,125
24,841
23,041
23,728
71,810
23,816
24,181
22,668
70,785

d
24,397
22,801

26,127
73,125

24.841
23,041

23,728
71,610

23,916
24,181

22,668
70,765

140,165

96,229
103,478
339,872
131,741
104.334

99,044
335,118
134,232
120,248

90,425
344,905
255,668
204,185
227,455
687,308
269,181
230,142
208,446
707,769
248,913
225.933
189,002
663,848

395,833
300,414

330.933
1,027,180

400,922
334,476

307,490
1,042,888

383,145
346,181

279,427
1,008,753

Aforo sin
pago

0
3.355
3126
3,468
9,949
3,903
4,338
4,037

12,278
4,284
4,136
4,586

13,006

3,355
3,126

3,468
9,948

3.903
4,338

4,037
12,278

4,284
4,136

4,586
13,006

Aforo
exento

3,187
2,529
2,820
8,536
2,925
2.741
2,793
8,459
2,965
3,055
3,207
9,227
3.403
3,045
3,652
10,100
3,491
3,704
3,735
10,930
3,797
3,748
3.713
11,258

6,590
5,574

6,472
18,636

8.416
6.445

6.528
19.389

6,762
6.803

8,920
20,485

TOTAL

143.364

98,769
106.302
348,435
134,670
107,087
101,848
343,605
137.215
123,316

93,641
354,172
262.518
210,398
234,606
707,522
276,631
238,214
216,258
731,103
257,027
235.003
197.318
689,438

405,882
309,167

340,908
1,056,957

411,301
345,301

318,106
1,074,708

394,242
358,409

290,959
1,043,610

(*) No se separa el flujo del tramo carretero “4” y “5” ya que salo cuenta con una caseta para el
cobro de peaje de los dos tramos.

Fuente: Promotora del Desarrollo de América Lating, S.A. de C.V.

[
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(**) La mezcla del aforo en efectivo por clase de vehiculo fue:

Abr-06
May-08
Jun-06

Jul08

Sep-08

Ene-08

Feb-06

Mar-08

Abe-05

May-CB

Jun-08

Jul-08

Ago~08
Sap-06

Abe:DB
Muy-06
Jun-06

Jui-08

Sop-08

Afora en Ee Eje

Trame () efectivo Al 2 3 < 3 8 7 8 9 ligaro pesado  Efudidos
Rosans (4- 5) 145,758 94,050 6.506 4755 160 8318 1,407 67 50 2.457 1,704 11 12
Rosano (4- by 73,628 83,061 8,025 <,428 75 8.042 1,483 122 ki) 2218 041 8 "
Rosano (4- 5) 77351 83817 6.574 4,022 213 6,007 1.692 204 65 2.1/ 1.011 8 4
266.747 200,728 19,608 14,116 848 18,355 4,442 393 1E1 1.540 3,666 25 rd

Rosario (4- 5) 106,930 84,229 7.467 4312 158 8,289 1281 138 19 251y 1,188 6 4
Resar {2~ 5) 81283 58,659 ¥.880 4,708 151 7,46 1.641 3 72 3D 822 2 12
Rosario (4- 5) 75318 $2.496 7.181 3,660 158 8,479 1512 161 103 3.584 bl 5 n
263,503 183,424 22,488. 12,220 465 19,864 4044 430 24 10.020 2,249 13 7

fosaro (4- 5) 110,316 §7.287 8214 3,079 166 5.873 1,478 70 78 33N 210 1 18
Rossrio (4- 5) 96,067 73,708 7.687 3,588 128 5.839 1,629 154 a3 3481 876 3 13
Rosrlo (4 5) 87757 46.447.0 87712 3,387 162 8,085 1423 160 45 3,306 649 10 9
74,180 207,442 2257 10,852 445 17427 4,430 334 169 10,168 2435 14 40

Pichon (2) 255,668 128727 24475 15300 388 13 2640 440 18l 5135 1834 17 92
Pichon (2) 204,185 147024 22646 14701 M7 11562 2524 49 198 4767 1 1 42
Pichon (2) 227,855 161858 26113 15788 424 13989 2880 635 255 5828 1263 14 31
687,308 804,806 72534 48,767 $,123 37282 7.881 1.364 &34 16731 4,228 42 183

Plchan (2} 289 181 207056 25221 $4935 1902 12452 2491 an 238 541 1548 H 58
Pighon (2) 230.142 167066 25988 14168 445 13059 2720 142 257 6076 118 14 30
Pichon (29 208,446 147278 24261 14038 407 13026 2136 a7 265 5958 1044 7 40
707,769 521,440 78448 4,138 .24 28,637 1,997 1,280 76D 17,978 3,710 32 128

Pichon (2) 248,013 189159 24541 13051 366 12083 2465 M0 241 5763 1254 7 kY
Piokon (2) 225,933 186937 24848 12726 289 11932 2488 607 288 §941 1046 a 1276
Plehon (2) 183,002 132892 3507 11673 325 11712 2287 623 mn 5431 841 12 177
663,848 488,208 73,296 38,360 ELT 817 7,224 1370 ™ 17.425 3140 2 1,028

Plehon{2) FAX N 288,777 30.884 20,055 528 18,047 4047 477 233 7590 3538 2% 104
Plehan (2) 271.813 200.085 20,671 19,139 522 VY 604 914 641 2 7.043 2072 17 53
Pichan (2) 304.808 215472 33,087 20.888 637 20,988 4272 730 320 8,605 2272 2 s
354,055 706,384 42419 59,882 1,687 56,537 12,253 1,757 78§ 23,241 7.082 &7 182

Plchon (2) 378,081 291,326 32,689 18314 528 18,741 3,762 547 7 8852 2738 7 80
Pichon (2) 311,435 221785 33,826 18,359 596 20,175 4.281 525 23 0,500 1.940 18 42
Plehon{2) 283762 109,774 31.422 17,648 565 19,508 4,248 38 isa 2544 1.783 12 51
871,278 714,864 97,938 65,368 1,705 £8.424 12,291 1,740 584 27,993 6,489 48 153

Plehon (Z) 369,228 276,448 32,755 17.640 532 18,068 2,047 410 19 9,124 2.224 8 51
Pichon (2) 322.000 240,845 32,435 16,312 417 17,771 4017 661 310 8432 1,924 11 1,289
Pichan (2) 256,759 179,339 30,879 15,060 477 17,717 3,690 453 37 8,737 1,490 22 26
927,988 896,430 95,863 49,012 1,426 53,604 14.654 1,784 45 2729 8,638 41 4.366

(*) No se separa el flujo del tramo carretero “4" y “5” ya que solo cuenta con una caseta para el
cobro de peaje de los dos tramos.

(**) La informacidn del primer trimestre se incluye para tener una visién de todo el afio en curso, no
obstante la emision inicio en el 20 semestre.

Fuente: Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.
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Distribucion Porcentual

En el trimestre julio-septiembre el 74 % del aforo que pago en efectivo fueron automaéviles y el 10%

autobuses y camiones de 2 gjes, el resto fueron vehiculos de mas de 3 ejes y hasta 9.

7 L] Eje ligero -
0% | 1% £l pesado

0% _ Eludidoes
0%

74%

Dt1W20304E5@6m7 38 B9 @Eje igero O Eje pesado A Eludidos

Fuente: Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.
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B) INGRESOS

Los ingresos operativos, es decir por el peaje, se presentaron como sigue (cifras en miles
de pesos constantes a Septiembre de 2006)

Ingresos an WA Ingresos en Efectlvo  Ingresos Ingresos Ingresos JAVE

Wes Tramo () Efectiva con IVA (AVE  PAVE VA contva  TOTAL
Ens-08 ROSARID {4-5) 7,080 1197 8,177 2366 505 3,871 13,047
Fen-06 ROSARIO (4-3) 5,499 825 6.324 3.130 469 3,509 9,923
Mar-08 ROSARIO (4- 5) 5.925 889 6.813 3623 543 4,186 10,973

19,403 2.910 22,314 10,118 1,518 11,638 313,950

Abr-08 ROSARIO (4-5) 749 1423 8.613 3.303 500 3,902 12,516
May-06 ROSARIO (4- 5) 8.220 933 7.453 a.188 a7s 3,666 10.819
Jun-06 ROSARIOW-5) = 5pp 867 8,645 3,286 493 3779 10,424
19,488 2,923 22,411 9,867 1,460 11,347 33,756

Jut-06 ROSARIO {4-5) 7601 1154 8845 3245 487 a2 12676
Ago-08 ROSARIO {4-3) 6832 1025 7857 3280 492 3772 11629
Sep-08 ROSARIO (4-5) 5,133 770 5003 305 450 3516 9.420
19,666 2,948 22,605 9,583 1,437 11,021 33,626

Ene-08 PICHON (2) 713 1787 13.470 . . . 13,470
Feb-06 PICHON (2) 9714 1457 11,474 R . . 14,171
Mar-08 PICHON (2) 10852 1643 12,585 . . - 12.595
32,379 4,867 37,236 - B - 37,238

Abr06 PICHON (2) 12300 1845 14,145 . - S TR
May-06 PICHON (2) 10,993 1,650 12,843 - - . 12,649
Jun-08 PICHON (2) 10,162 1,524 11.686 - . . 11,686
33,461 5019 38,481 - - . 38,481

Jul-08 PICHON 12) 11483 1722 13.208 - . - 13,205
Ago-08 PICHON (2} 10,610 1.581 12.201 - - - 12,201
Sep-06 PICHON (2) 9,061 1,359 10,420 . - . 10.420
1483 4873 35,826 . . . 35,826

Ene-08 TOTAL CARRETERA 19693 2954 22,847 3,366 505 3.871 26,518
Feb-06  TOTAL CARRETERA 15213 2282 17.405 3,130 468 3,599 21,084
Mar-06  TOTAL CARRETERA 16876 2638 19,408 3623 542 4,165 23,574
61,782 7,787 59,550 10,118 1,518 11,838 71,166

Abr-06 TOTAL CARRETERA 16,790 2,968 22.758 3363 500 3.902 26,661
May-05  TOTAL CARRETERA 17,218 2,583 19,802 3.188 478 3.666 2488
Jun-08  TOTAL CARRETERA 15940 2201 18331 3.206 493 e 22110
52,949 7.942 60,892 8,867 1,480 11,347 72,239

Ju-06  TOTAL CARRETERA 19074 287 2080 3245 Y 12 28781
Ago-06  TOTAL CARRETERA 17442 2696 20058 3280 402 a2 2383
Sep-08  TOTAL CARRETERA 1419 2429 16322 3058 458 3516 19,839
£0,809 7,621 68,431 9,643 1.437 11,021 69,451



C) GASTOS

Los conceptos de gasto en los que se incurre principalmente son el 15% sobre los ingresos que
se pagan a la Operadora, la comisién por los servicios de Telepeaje a razéon de 1.65 pesos por
cruce, los Seguros y los gastos de la emision.

Cémo se comentd anteriormente en virtud de gue e Fideicomiso solo registra flujos, en caso de
que los proveedores no presenten sus facturas los gastos no son cubiertos y por lo tanto no se
registran (Cifras en miles de pesos constantes a sep 06).

‘ GASTO DE OPERACION J FIDEICOMISO F/0001
At-)rll 18
Mayo 6,336
Junio 1,873
Total Trimestre 9,227
Jullo 156
| Agosto 314
Septiembre 25,518
Total Trimestre 25,988
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XIl. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

A) BALANCE GENERAL DEL FIDEICOMISO

ACTIVO
CAJA
REPORTOS
VALORES DE RENTA FJA

OTROS ACTIVOS
CIRCULANTES

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
ACREEDORES DIVERSOS

CERTIFICADOS EN
CIRCULACION
TOTAL OE PASIVO

PATRIMONIO

PATRIMONIO
RESULTADCS OEL
EJERCICIO
RESULTADO DEL MES
PROVISION FONDO
TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y
PATRIMONIO

INVERSORA BURSATIL, S.A. DEC.V.
DIVISION FIDUCIARIA
FIDEICOMISO F/0001 TEPIC VILLA UNION
BALANCE GENERAL 3er TRIMESTRE 2006

Julio
483.57
122.983,151.06

437.878,648.40

1,099.848,969.24

1,680,711,252.27

22,376,679.77

1,099,848,969.24

1,122,225,649.01

1,5685.460,579.66

(1,016,395,683.14)

(99.712,188.31)
69,132,895.05

538,485,403.24

1,660,711,252.27

Agosto
233.55
228,325.410.37

218,030.945.16
1.103,787.097.54

1,550,143,686.62

28,079,579.77

1,103,787,097.54

1,131,866,677.31

1.608,494,379.73

(1.116,107.871.45)

(144.242,394.02)
69,132,895.05

418,277,009.31

1,560,143,886.62

Septiembre
147.42
149,820,636.85

167,860,725.24
1,111.593,121.13

1,429,274,630.64

185,193.65

1.111.593.121.13

1,111,778,312.78

1.627.745,177.37

(1.260.350.265.47)

(119.031,489.09)
69,132,895.05

317,494,317.84

1,429,274,630.44

Total Trimestral
864.54
501,129,198.28

823,770,318.80

3,315,228,187.81

4,640,129,569.53

50,641,451.19

3,315,228,187.81

3,366,870,639.10

4,822,700,136.76

(3,392,853,820.0
6)

(362,886,071.42)
207,398,685.15

1,274,259,830.43

4,640,129,569.53

W
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B) ESTADOS DE RESULTADOS DEL FIDEICOMISO

FIDEICOMISO F/0001 TEPIC VILLA UNION
ESTADO DE RESULTADOS 2° TRIMESTRE 2004

DIVISION FIDUCIARIA

Abr-0é May-06 Jun-06 Total Trimestral
INTERESES SOBRE VALORES DE RENTA flJA 7.408,793.61 3,485,023.49 5.711,783.32 16,605,600.62
UTILUDAD EN VENTA DE VALORES (RTA. VARIABLE) - 1.825.29 1.825.29
TOTAL DE INGRESOS 7.408,793.41 3,484,848.98 §,711,783.32 16,607,425.91
EGRESOQS
““*PAGOS A FIDEICOMISARIOS 591,779,066.16 169,068.744.20 231,908,406.47 992.756,216.83
I.S.R. POR INV. CON INST. DE CREDITO 407,315.44 245,084.8) 392,059.90 1,044,460.15
PAGO A SEGUROS - 5,560.609.63 1,414,064.20 6,974,673 .83
PAGO A SERVICIO PANAMERICANO 465,583.11 - 465,553
YOTAL DE EGRESOS 592,184,381.60 175,339.991.75 233,714,530.57 1,001,240,903.92

RESULTADOS DEL PERIODO (584,777,587.99) (171,853,142,77)  (228,002,747.25) (984,4633,478.01)
DIVISION FIDUCIARIA
FIDEICOMISO F/0001 TEPIC VILLA UNION

ESTADO DE RESULTADOS 3er TRIMESTRE 2006

Jul-04 Ago-06 Sep-06 Total Trimestral

INTERESES SOBRE VALORES DE RENTA FLIA 3.155,998.25 2,500,289.35 1,932.814.97 7,569,102.57
UTIUDAD EN VENTA DE VALORES (RTA. VARIABLE) 7.32).26 - - 7,321.26
OTROS PRODUCTOS 30.00 - - 30.00

TOTAL DE INGRESOS 3,163,349.51 2,500,288.36 1,932,814.97 7,696,453.83

EGRESOS

COMISIONES PAGADAS POR MANEJO 150,000.00 30,000.00 30.000.00 210,000.00
** PAGOS A FIDEICOMISARIOS 102.328,481.57 146,219,693.01 95,277,096.03 343,825,270.61
IMPUESTOS PAGADOS POR EGRESOS LLV.A. 22.500.00 4,500.00 4,500.00 31,500.00
{.S.R. POR INV. CON INST. DE CREDITO 220,329.51 172.265.43 134,731.39 §27,326.33
PAGO A SEGUROS - 4,786.06 - 4,786.06
PAGO A SERVICIO PANAMERICANO 154,226.74 311.,438.87 - 465,665.61
PAGO A CONCESIONARIOS - - 25,517.976.64 25,517,976.64

TOTAL DE EGRESOS 102,875,537.82 146,742,683.37  120,964,304.06 370,582,525.25

RESULTADOS DEL PERIODO (99,712,188.31) (144,242,394.02) (119,031,489.09) (362,988,071.42)

" Nota el pago a fideicomisarios Incluye: Gastos de Colocacion (calificacién y estudio), Telepeaje Electrénico,
Construccion Autopista, Reserva de Intereses Devengados no pagados, (SR, Concauto y otros tales como Comisiones

Bancarias y Fiduciarlas e [nstituto Nayarita para el Desarrollo Sustentable.

W 7
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C) INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

El importe de la primera emisién de certificados bursétiles fiduciarios 298,863,800 UDIS,
equivalentes a $1,099'999 miles de pesos con vencimiento en marzo 2021 y a una tasa de 6%, que
tenia un saldo de $1'111,593 miles de pesos al mes de septiembre 2006.
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X. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Fideicomitente contenida en el
presente suplemento, la cual a nuestro leal saber y entender, refieja razonablemente su situacién.
Asimismo manifestamos que no tenemos conocimiento de infarmacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este suplemento 0 que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a

error a los inversionistas.”

Director General
- Ing. Affonsoc Salem Slim

20

Lic.: Franci§coW wm Zepeda Ruiz
Di

Director de Administracién y Finanzas

33
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"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizago Ja investigacion, revisién y analisis del negocio de la
Fideicomitente, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
iograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo
contenga informacidn gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la ofernta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y gue ha informado a la Fideicomitente el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente ai publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el registro nacional de valores y en bolsa".

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

Lic. Alonso G. Nieto Carbonelt

Apoderado
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ANEXOS

Los Anexos son parte integral de este Supiemento.
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1.-

TiTULO QUE DOCUMENTA LA PRESENTE EMISION
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TEPICVU 06-2U
CERTIFICADDS BURSATILES FIDUCIAR!OS '

I'ITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EM!T!DOS POR INVERSORA BURSA TiL, S, A DE CV., CASA
" DE BOLSA, GRUPO FINANCIERO INBURSA DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO EMISOR
BAJO EL F!DEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION, INVERSIéN Y FUENTE DE PAGO
~ "NUMERO F/001 (ANTES F/1368) '
= EL PRESENTE TITULO AMPARA DE 17728,690 (UN MILLON SETEGIENT: 0S VEINTIOCHO ML
SEISCI ENTOS NOVENTA) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON VALOR NOMINAL DE 100
‘ (CIEN) UNIIADES DE INVERSION (“UDIS") CADA UNO o ; L

R ‘ MONTO DE LA EMISION
e 172 869 000 (CIENTO SETENT AY ‘DOS MILLONES: OCHOCIENTOS SESENT A Y NUEVE MIL) UDIS
o . EQUIVALENTE A" -+ S
C $649 999 71 3 70 (SEISCIENTOS CUARENTAY NUEVE MILLONES NOVECIENTOS; NQVENTAYNUEVE MIL
o SETECIENTOS TRECE PESOS 701100 M.N;é) yqueesla tldad a Ia que equwaleén pesos ala Fecha de
SR , a Emusnon : S ,

Fideicomterte:

3 Flde:comlsanos S ;,;Los _‘enedores de los Certlﬁcados Bursat les‘FJdu'c‘lanos en caso
Respecto del ﬂu10 mlclaf de quev se lleve a cabo la Emlswn de Titulos, en los términos del~ o
- ... Fideicomise, mismos .que" seran representados por ‘
:,'Representante Comun B : A

.~ 4. Patrimonio del Fideicomiso: - Slgnrﬁca los blenes yderechos 0 accesorios que fon'nen parte del
: : e . -patrimonio del presente Fideicomiso, respecto de los framos
- carreteros “2°, "4 “5 y —~en su caso- el tramo “3", sin’ ‘incluir al .
. Tramo Carretero 1
“- El-Tramo - Carretero 3f se mcluura una vez concIUida su -
. construccion Y 'que ‘en consecuencia, cuente con los aforos '
, correspondtentes que se puedan afectar al patnmonro del .

fldeloomlso emisor. ; 3



: Monto Total Autorizado del

Programa:

Vigencia del Pr‘ogramai

Nimero de Emision:

Monto Total de la Oferta:

Nimero de Certificados
" . Bursatiles Fiduciarios: ..

~Fecha‘ de Emlsmn de los
Certrﬁcados Bursatﬂes

o Ftduc:anos L

S

a Plazo de ngencua

. Clavé de P.i’iarfa: -

17 de Noviembre de 2006, -

o 'f“'(catorce) afos S(cincdmv es)‘ o
’ “AVTEPICVU oe-zu
Y de Marzo de 2021 -

Hasta $1,750'000,000.00 M.N. (MIL SETECIENTOS CINCUENTA
MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) 0 su equivalente
en Unidades de Inversson (UDIS)

4 (CUATRO) anos va partlr' de la fecha de autorizacion del |
Programa por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Segunda al'amparo del Programa

172 869 000 (CIENTO SETENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS R
- SESENTA Y NUEVE MIL UDIS), que es equivalente a

$649'999,713.70. (SEfSCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES

" NOVECIENTOS - NOVENTA- Y NUEVE MIL SETECIENTOS TRECE L B
~ PESOS 70!100 M.N.) enla fecha de emision. -

4°728,690 (UN. MILLON SETECIE os‘ VEINTIOCHO MIL: .
K SEISCIENTOS NOVENTA) Cemﬂcados Bursatxles Flduaanos ‘

o ;‘100 (CIEN) UDIS por cada uno de Ios Certlf cados Bursatlles o
B FIdUCIaI'IOS Y Sl L

e 'un‘iaaaes'dg inversion (UDIS).




16. Amortizacion : - Los- Certifcados Bursatiles Fiduciarios seran amortizados

' ‘ mediante (CATORCE) - pagos consecutivos de 364
(T RESCIENTOS SESENTA Y CUATRO) dias y 1 (UN) Gltimo pago de
152 (CIENTO CINCUENTA Y DOS) dias, a partir del segundo
periodo de intereses aplicandose un porcentaje de amortizacién al
Valor Nominal Ajustado de la emision, correspondiente a cada
periodo y de acuerdo al valor de la UDI en la fecha de page y
conforme -al apartado de Amortizacion. Asimismo, dichas
amortizaciones se realizaran contra el ajuste del valor nommaif ;
conforme al calendarlo srgwente o

Valor Notinal -

| Ne.Auort | Fecha Amortizacten Astado -
L4 . 18deNoviemibre de 2007 . .. 934300

14 do Noviembre de 200 Y
‘ a0

1343000 634300 -
- 9 doNoventre o 201 Tson1s | asased
7 | - 6deNoviembrede0ta _saisissn  gaisn
AL f_7de“Néveémbré‘dé2014f ‘ 987081990” __Traam
9 4 edeNoviembrede2ots |- : vs.assmom, 754600
16 | sdoNovembredezots . |- | 428911,08350 97081990 . - 694400

T
425800 -

- 1343% - 12000023380 | - 2321630670
Lo3a% | o8Br3gp600 | 2321630670
C 1343%7 73607.5252& 31630670 < 294500
1371 ‘ ‘5u391 stasa| ‘,,723.?0033990;;_
26 690.973 60 T 640, 97360;‘ -

R '3deNcwembredeze17‘
R 200 Noviembre de 2018
F R S daNoviembreaezma
. SOGe omubrauezozo
31 de L@zodezozz ,

En e! caso de que cualqmera‘de las fechas antes mencionadas sea un dla que no sea Dia Hébli
Ios mtereses se i|qU|daran e[ Dla Ha, :mmedlato s;guuente ‘ : 2o

17, Amortizaci,én Anticipada:- - ~EI Flducuano Emrsor se T serva el derecho de amortizar parcial o
o o R fotalr ‘ente el monto de la Emision sin. pagar prima alguna. (La-
prelar.:lon de. pago ser4 igual respecto a los tenedores de la primera
emision). Ver capitulo’ referenie a Factores de 'Riesgo del Prospecto :
‘de Colocacion.
[E} Emisor notificara por escnto al Repfesentante Comun con por lo
-menos -3 (TRES) dias habiles de anticipacién la intencién de
“‘Amortizar Antimpadameme la. Emlsmn especrf‘cando la fecha yel
monto a Amortizar, y éste a st vez notificara con cuando menos con
2 (D0s) dias -habiles ‘de’ anticipacién a la BMV y al INDEVAL, a
~ través del SEDI, la fecha de la amortizacion anhcnpada asi como el
: nuevo valor nom:nal ajustado o ‘




18.  Lugar de Pago de Principal £l lugar de amortizacién y pago de principal e intereses ser4 en las
e Intereses : oficinas de la S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,, Institucién para- el
: ~ Deposito de Valorss, ubicada en Paseo de (a Reforma No. 255, 3er.
Piso, Col: Cuauhtémoc, México, D.F., México, se pagara contra [as
constancias que para tal efecto emita INDEVAL o contra el titulo via
una casa de bolsa (segin contrato de colocacion, dicho documento
forma parte de la solicitud, ver documentos de caracter publico en el
Prospécto de Colocacién) en forma electronica al INDEVAL. El
- Fiduciario Emisor entregara al Representante Comun a mas tardar
‘a las 11:00. horas “del -dia habil -anterior a-aquél en que: deba
o ‘reahzarse @l pago el lmporte a pagar correspondnente B

19. Cupones: - oo Los Certlﬂcados Bursétlles Fldumanos no. Ilevaran ‘cupones
: ST e adheridos, el INDEVAL debers, en términos del arficulo 282 de'la
. Ley de Mercado de Valores, expedxr cons tanc;as que acredlten ios L

f-pagos de pnnclpalelntereses S :

20, Forma. de Célculo de los ) A part:r de su fech ] de emtsmn y en tanto no.sean amort!zados Ios; ﬁ‘

lntereses L

stiles Fldumarlos se
los’ calculos para C

 Representante Ce

» ito a la GNBV al
- INDEVAL y al Fld

con 2 (DOS) :‘dl'as, B

R mtereses a pagar 0 el calc
. 4 conocer a-la BM
'~;determlne) amas tardar. A

. :mtérés bruta anuai aphcable aI s;gu:ente pertodo.‘i -

uLos Certiﬁcados Bursatlles FIdUClaI'IOS dejaran de causar mtereses
a partir de la fecha seflalada para.su pago, siempre que el
Fiduciario Emisor hublere oonstrtutdo el deposuto del importe de la
' amortizacidn 'y, en su caso, de los inter:
, ‘,las oﬁcmas del lndeval amas tardar a Ias 1 1, o A M. de ese dla

o 'Para determlnar el monto de mtereses a pagar en ‘cada Periodo de
S Intereses el Representante Comun utilizara la mgurente formula:

1 =Uj x VNAj{ x [(TII36000) x PLj]

i "Endonde L S ' ) E

es correspondientes, en -



21,

 EI Vator Nommal Ajustado defl” '

= lntereses a pagar en Ia Fecha de Pago de Intereses j.

- Uj = Valor en moneda naclonal de las Unidades de Inversién err la

Fecha de Pago de Intereses j.
Tl = Tasa de Interés Real Bruto Anual (expresada en porcentaje). -

PLj = Namero de dias efectivamente franscurridos en el periodo j.

VNAj-1 = Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursatiles

Fldumanos en circulacién en la fecha de pago j-1,
expresado en Unidades de Inversién, el cual para el prlmer
perlodo sera igual al Valor Nomlnal

Ci rtrf" cados Bursatiles deuclanos

. se calculara de aouerdo a Ia sagm nte“formula

- VNA] VNAj-1 AP j :

eonieah entrega det prcpuo ftulo d crédito, ef dla sefalado para su-
: :venclmaento e i

Donde

B Representarite Comin notificard cuando menos con dos dias

~Tasa de lnteres Real Bruto
~Anual Aphcable a la

emisi(m

Penodwudad enel Pago de

; lntereses

hébiles de antlmpaeaon a Ia BMV- y -al INIEVAL el nuevo valor
‘ nommal ajustado '

5 75% (CINCO PUNTO SETENTA Y C O'f POR ClENTO) Ia cuai se k
mantendra fija durante Ia v1gencna de Ia Emlsmn '

Los mtereses que devenguen Ios Certrﬁcados Bursatlles Fldumarios '

seran. pagaderos cada periodo de 182 (CIENTO QCHENTA Y DOS)

. dias ‘el dia que corresponda de acuerdo al siguiente calendario

contra la entrega de la constancla correspondlente expedida por

- 'INDEVAL. Unicamente el ultlmo pernodo serd de 152 (CIENTO

| ~CINCUENTAYDOS) dids. -

A EI pnmer pago. de mtereses se efectuaré precisamente el dia 18 de
Mayo de 2007. ‘

e



Calendario de Pago de Intereses

Fecha lnicial

Periodo Dias __Fecha Final_
1 17 de Noviembre de 2006 | 182 __ 18 de Mayo de 2007
‘ 18deMayode2007|  182] 16 de Noviembre de 2007
16 de Noviembre dé 2007  182 » 16 de Mayo de. 2008
16 de. Mayo de2008| 182 14 de Noviembre de. 2008
14 de Novlemb_re de 2008' 182 15 de Mayo de 2009 |
15de Mayo de 2009| -~ 182 13 de Noviembre de 2009
13 de Nowembre de 2009 ) 182 14 de Mayo de’ 2010

- 12 de Nowembre de 20101

iIE) de Mayo de 2015 .

— 7 de Noviembre de 2014 |
___ BdeMayode2015|

2 6 de Nowembre de 2015

“1deMayode 2020~ -

30 de Octubre de 2020 154

31 dé Marzo de 2021

En el caso de que cualquuera de Ias fechas antes mencionadas sea un dla que no sea Dia Habil, fos
- intereses se I|qu1daran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses -
*‘respectivos por el ndmero de dias efectivamente transcumdos hasta la fecha de pago correspond iente. .

‘23

Intereses Moratorlos

- En caso de incumplimiento en el pago de principal, se causara una

- tasa de interés moratorio sobre el principal ‘igual a adicionar
- Velntlcmco centésimos de punto porcentual (25%) a la Tasa de
_Interés Real Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
~ aplicable durante ¢ada periodo en que ocurra 'y continde el

“Incumiplimiento..

Los  intereses moratonos

resultantes seran,

#



pagaderos a la v;sta desde la fecha correspondlente y hasta que la
suma principal haya quedado Integramente cubierta. La suma que
se adeude por cancepto de intereses moratorios debera ser cubierta
en el domicilio del Fiduciario Emisor en |a misma moneda que la
suma prlnCIpal o

24.  Depositario: El tltulo que ampara. ios Certificados Bursétlles Fldu0|anos se
‘ ' mantendra en deposno en la S.D. Indeval, S A deC. V., Institucion
~ para el Depésito de Valores (“INDEVAL"), para los efectos del-
-articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario Emisor
determina que el titulo no lleve cupones adheridos, y para todos los
efectos legales, las constancias que emlta INDEVAL hagan las
veces de dIGhOS acoesorlos U . ; ;

“La. amortlzaclon de Ios Certrflcados Bursattles Fldumanos se"
efectuara contra la -entrega del proplo trtu[o de crédito, el dia
. senalado para su vencumlento ; ~

‘25, Obligaciones de Dar, ,Durante el plazo gencia de Ia'Emlsion y hasta que IOS
HaceroNo Hacerdel - Certificados Bursa iciari
Fiduciario Emisor: *Fiduciario-Emie

"‘7?’(;) :pen 0 de Ios 15 (qumce) dias’ hablles

o)y Dentro de fos - 15 (qumce) dias habiles
I ;SJQutentes ala fecha en que le hubiere sido

a por ~ cualquier reporte,

, V gopia - "dé - documentacion
relaclanada con eI Patnmomo deI Fldelcomlso .

b) Recnblr Ios mgresos de peaje y demas blenes que -
ingresen. al Patrlmomo del Fldelcomlso conforme a
Io establecndo en el mlsmo

c)Mantener eI reg:stro de los Certtf cados Bursatiles en
el Regrstro Nacronal de Valores :

d) Aphcar Ios recursos Ilqwdos que se obtengan detl.
Fideicomiso en los términos Yy en el orden de
aplicacion prevnsto en el mismo; y ala amorhzacuon B
de los Certlflcados Bursatlles Fldumanos conforme
lo aqu1 prevnsto ,

e) Mantener Y Ilevar los regtstros contables que
correspondan al’ Fldelcomlso, a fin de refigjar
razonablemente su posicion financiera y los

A



» resultados de sus operaclones

f) - Cumplir con todos los términos con Io pactado en
el Fidelcomlso

g) Cumpllr -con todos los requerimientos de
‘informacion a que este obligado en términos de la
“Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones
~de cardcter general aplicables a las emisoras de

A valores ya otros part:crpantes del mercado de
alores ,

As:mismo, durante el plazo de wgenCIa de Ia emtsmn y hasta_ ’
que los Certificados - Bursatiles Fiduciarios sean totalmentex
amortlzados el F lduclano Emusor se obhga ano:

estamos o credltos o de cualquner manera
‘racmnes de ﬂnanclamiento distmtas a |as -

prevna reselucmn de Ios Tenedores

o f_.2 Garant' i . Les CertrF cados Bursatlles Fldumarlos que se emltan al amparo del .
S - ,Programa ,’, uarografanos y

’ prelaclon en dlchos pagos.' B

27.  Destino de los Fondos: - - En el momento en- que se recnban Ios recursos derlvados de ’la

o o B = '.segunda Em|5|6n de Certificados Burséhles Flduc:arios, el Fsduclarlo '
. debera realizar los pagos y. deposntos en eI orden y en las,
- ,cantldades establecudas a contlnuacaon )

k 1 Los servicios. prestados por los contratlstas y proveedores porla -
construcclon de Ias Obras

' 2 EI pago, ‘en su ¢aso, de la utilizacién del Presupuesto para

, Contmgencias Relacionadas con el Derecho de Via, Obras

" Adicionales y Trabajos lmprewstos en termlnos de lo prewsto enla -
CLAUSULA 10.del Contrato de Fideicomiso. -

. 3- A pago éen su caso de las cantldades que le correspondan al.
_Fideicomitente en los supuestos de Caso Fortuito como se sefala’

. enla CLAUSULA 14 del Contrato de Fldeloomlso ,



4.- El pago, en su caso, del pnncnpal y los- mtereses de los Creditos
ylo los Fmanmamtentos Adlt:lonales

El ~F|du0|ar|o emlsor ~,obtendra en la - segunda ‘emision

“aproximadamente $ 649°999,713.70 (SEISCIENTOS CUARENTA Y
‘NUEVE MILLONES NOVECIENTOS - NOVENTA Y NUEVE MIL
SETECJENTOS TRECE PESOS 70/1 00 M.N. )

Los fondos netos producto de cada una de ias Emlsmnes de-
Certificados Bursatiles Fiduciarios bajo este Programa formaran .-
. parte del Patrimonio del  Fideicomiso. ‘El. Fiduciario ' Emisor, de -
" ‘conformidad cori las-instrucciones del Fldewomnente -contenidas en
el Contrato" de Fideicomiso, destinara dichos recursos ‘nica 'y
exclusivamente - para la- construccion del tramo carretero - “1”,
. debiendo, consecuentemente destmarlo para el -pago de los
- siguientes conceptos los cuales se menclonan de forma enunCIatwa'
- pero nohmttatwa o "

W s 649’999 71370 (SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE
O MILLO ES( NOVECIENTOS 'NOVENTA Y NUEVE MIL

atrstas proveedores
uzer tercero _para, ¥y
cc:on de las Obras,

© 28. . Representante Comun: - ,j}’a) Sera el Representante Comun ' tod s los tenedores de
PR o R ertificados Bursatiles Fidt sa de Bolsa; Sociedad
- ‘Anonima de Capital Variable, ‘Monex Grupo Financiero, ‘es el
. Representante Comun de todos tos Tenedores y, por este medxo Yoo
- por conducto de su representante, acepta dicho cargo. -~ -

T E Representante Coman tendré los derechos y obhgacwnes que -
‘se sefalan en los Articulos 216 y 217 fracciones Vill, Xa Xiide la =
Ley: General de Titulos y ‘Operaciones de Crédito, y en los articulos -
‘64 fraccién XIil, 68 y 69, dela Ley dal: Mercado de Valores en vigor.

- El Representante Comun actuara ‘de . conformidad - con  las
- - instrucciones de la--mayoria de los Tenedores; para qie éste
" . proceda a. llevar. a cabo cualqwer acto en relacibh ‘con ‘los
- Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Representante Comun tendra,
- entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:- (i) verificar el
debido cumphmlento de las obhgaclones contenidas en el presente
“Titulo; (ii) conservar todos los avisos y reportes que el Fiduciario
_ - Emisor le envie y mantener los mismos a disposicion de los
~ Tenedores de los Certificados Bursatlles Fiduciarios; (jii) asistir al
- Fiduciario Emisor a fin de realizar el caléulo del monto de los
intereses- que corresponda a los Tenedores de los- Certificados
Bursatiles Flducianos _de conformidad con el - procedlmlento
establecido en Ia seccnon 20 del Titulo; (w) lnformar por escrito a la

A




CNBV al INDEVAL y al Flduclano Emisor, por lo menos con 2 (DOS)
dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar o el célculo dé la tasa de interés. Asimismo, dard

. a conocer ala BMV a través del. SEDI (o los medios que ésta

~determine), a mas tardar con 2 (DOS) dias hébiles inmediatos
anteriores a la fecha de pago, el monto de los intereses, asf conio la

~ tasa ‘de” interes bruta ‘anual aphcable al siguiente periodo (v)
verificar que los Certificados Bursétiles. Fiduciarios cumplan. con
todas las disposiciones legalés y, una vez hecho lo anterior, firmar :

~ como Represantante ‘Comun los Titulos' correspondlentes, Wy

" ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
) corresponda por ei pago del principdl, interéses u ofras cantidades '

%) ¢jercer todas las-
efalenia Ley del Mercado de: Valores. la Ley“_*‘

nta‘ de Tgs Tenedo
;,Iegislactén ap[ 3

odré ser removido por acuerdo de [a St
‘entendido-que dlcha remocién: solo L

Asariibleas de Tenedores s
T N os:cwnes de la Ley

Vf V:’ ”~General dé ;Tltulos y kp snes de-Cré siendo vélidas sus
R yresoluciones respecto de todos tos tenedores aun respecto de los :
- ausentes y disidentes.

{b) La asamblea- geheral de tenedores se reumra saempre que sea '

: ‘convocada por el Representante Comun , :



. (c) Los tenedores que representen un 10% (DIEZ POR CIENTO) de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, podréan pedir al
" Representante: Com(n que conveque a la asamblea general’ de

. tenedores, especrﬁcando en su petlcién los puntos que ‘en la.

" asamblea deberan tratarse, asi como el Jugar y hora en que debera

R ; - celebrarse - dicha asamblea. El Representante Comin debera
,exp‘edlr la convocatoria para que Ja asamblea se reuna dentro del

ino de un mes contado a partir de la fecha en que reciba la
- solicitud, 81 el Representante Comin no -cumpliere con esta
L obllgaglon eI juez de'pnmera mstancla det dormcuho del F_tduclana

sentados a .-mita 7més uno de los

'i‘cuatesqmera de 'Ios ésuntos menc:onados en el inciso (f) (3) S

f) 1) y (2) aﬂteﬂores, Se requeﬂra qUe c



kanterlor, en cuyo caso, se requerira que esté representado en la
asamblea de tenedores, cuando menos et 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion y que
las décisiones sean aprobadas por lo menos por la mayona de los
presentes. ~
(h) Para concurrir a Ias asambleas de tenedores, los tenedores
deberan depositar las constancias de depéssto que expida el Indeval
y el listado que al’ efecto expida la casa de bolsa correspondiente,

~ de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
las cuales son titulares, en.el. lugar que ' se designe en la

, convocatoria a la asamblea de tenedores, por lo menos el dia habil
- anterior a la fecha en que la-asamblea de tenedores deba. -

~ celebrarse. ‘Los tenedores podrén hacarse representar en. ia o

‘asamblea por apﬂderado,“ ) -

; yflos tenedares qUe. epresenten ia
‘,‘:Bursatlles Fiduclarios gon -derecho- a

reumdos en asamblea siempre que seconﬁrmen por escrﬂo  _' ~
7 Ninguna de “las" disposiciones anteriores limitara o afectara los

e .derechos que, €n s'u‘caso tuvieren fos te ores de conformldad
~ con el Articulo 223 de la Ley General de Tltulos y Operacnones de
Credlto ‘ L , ‘

- 30. Fines del Fideicomiso: ; ‘A) Que el Flducla 0 admmustre Ia totahdad de los recursosf 1
S e - derivados de la explotacion de la Conces;on asi como los demés
recursos . relacionados’ con. la Via Concesionada, hasta su
liquidacion 'y extincion, eon base en Ias mstruccnones que reciba del
' Comlte Técnlco : : :

B) Que el Flduc|ano con base en Ias lnstrucmones que reClba del
Comité Técnico destine los Recursos Propios, los Créditos, el -



‘Flnanclamlento Adicuonal el Flujo Imolal los recursos de la Emisn)n
de Tltulos, ®l ﬂu;o provemente dela operacién del Tramo Carretero

C4P, los - recursos: provenlentes de la Emision de Titulos Tramo

‘Carretero -
‘ 'Fmanciamtentos ‘Adicionales, a los Crédltos yala EITIISIOH de
. Thulos, al pago -de las obligaciones que se indican en la
© CLAUSULA 6 y la CLAUSULA 7 del Contrato de Fldelcomlso con
Ias prelacmnes que en las mrsmas se senalan R o

“4” 'y los ~adeudos adicionales distintos a los. o

y{o contables y' ) 5 ‘
ldenuﬂcar eI mofito, - . .



H) Que en términos de lo: prewsto en 1a CLAUSULA 9 de seste
Contrato el Fiduciario lleve a cabo los actos necesarios para que el
- Fideicomitente realice la Emision de los Titulos yfo, en su caso, la

"Emision de Titulos Tramo Carretero “17, de. conformldad con lo’ o
" establecido en el Capxtulo 1 de este’ Contrato para efectos de flevar

~ acabo la emision y colocacién de Certificados Bursatiles Fiduciarios
y/o de participacion ordinarios amortizables o cualesqmera otros
~ instrumentos fi inanciergs, con objeto de que con el importe que se
genere de dichas emisiones se paguen los conceptos y en los
- ftérminos previstos. en eI Contrato de Fidelcomlso yenel Titulo de
o Concesmn R o .

a los recursos pF ‘de :
¢-Titulos Tramd Carretero‘ "1 .en térmmos 'e ‘lo prevnsto ‘en. Ia

o ‘CLAUSULA 10 del Gontrato de Fideicomiso. ﬁ B

- Concesmnada provementes de los rec

oo 08 senalados “en Ia -
A CLAUSULA 8 del Contrato de Fldelcomnso , S




N) Que el Fldumano admlmstre ios recursos provenientes del Fondo
para Contingencias derivadas de- Caso Fortuito o Fuerza Mayor en
términos de lo previsto en la CLAUSULA 14 del Contrato de
Fideicomiso y/o &n su caso previas mstruccmnes que para tales -
efectos remba dei Comité Técnico

O) Que el Fiduciario con base en las mstrucclones que reciba del:
 Comité Técnico, sm su responsabllidad ejerza las garantias que los o
. proveedores de

- defeoto de fabncaclon ro, €

: ‘obtengan al cumpl
dela Concesuﬁn o

;;-fsuf clentemente premsas 0 no Ie sean env s"al Ftduclano -éste

invertira en valoras de las Sociedades de i on.en instrumentos =

de. deuda emitidos ‘por entidades gubemamentales operados por:.

' 'OPERADORA INBURSA DE_SOCIEDADES DE INVERSION SA; o

responsabllldad denvada de 1as’ inversionés . realuzadas en estos;

. términos, asl como por las pérdidas o menoscabos que’ pudieran

afectar el Patrimonio_del ‘Fideicomiso como consecuencia de las

_inversiones efectuadas por el Fidugiario, no pudiendo cualquiera do . o
las partes reclamar al Fldumano responsablhdad atguna a este“ '

' respecto




- La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a la
disposicién y liquidez de los mismos, y a las condiciones del
‘mercado exlstentes en ése momento

El F|du0|ar|o podra llevar. a cabo todos Ios actos y celebrar todos Ios
contratos que se requneran para efectuar {a inversién y
administracién de los recursos liquidos que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, no estando-obligado en ningun caso, a entregar
fisicamente los titulos que amparen los valores o instrumentos
‘adquiridos como oonseouencla de las mversnones realizadas o de -
- los valores aportados : : : ‘

18} Conciulda Ia wgencaa del Contrato de Fldelcomlso ylo Ia: .
‘i Conceslon el Fldu iario prewas lnstruccmnes que para tales efectos

ﬁactuara en mngu
alguna R

termlnos -del Contrato de Fldelcomrso yio de la-Concesgior
- caso, previamer e"debera formallzar e /enio mot
I‘Contrato de. F1dencom|so ' ‘

L ‘AW) Que el FldUGIarIO Ileve a cabo Ias acmones necesarlas para Ia o
- defensa del Patnmomo del Fideicomiso, para lo cual podra otorgary
_ revocar poderes, en los términos del Contrato de Fideicomiso y
- previas mstruccnones que para tales efectos recuba dei Comrle'
Tecmco : ; ; ,

: X) Que el Flducsarlo remba el pago de Sus- honorarlos ﬁducsanos de :
acuerdo con !o establemdo en el Contrato de Fldelcomlso C

‘ Y) Que el Flduciano reance todos aqueltos fmes actwudades yrj
~ celebre todos los actos juridicos que no se halten conte ,plados,
_expresamente en la presente clausuld, pero que sean necess ,
‘sé antiendan lmpllc:tos para cumphr los fines de este Fideicomiso y
el ob]eto de la Concesnon prewa autonzaclon del Comlte Técnico. -




31. Fuente de Pago: Las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios realizadas
' o -al amparo de este Programa, cuentan como vehiculo de pago y
liquidacién con el Fideicomiso Emisor No. F/001 de fecha 17 de

marzo de 2006 constituido en Inversora Bursatil, S.:A. de C.V., Casa
- de. Bolsa, Grupo- Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, (antes

F/1368 de fecha 4 de abril de. 2005) y su convenio modificatorio de
fecha 28 de marzo de 2006, guien actlia como Fiduciario Emisor. El

* Fideicomiso Em!sor no es un ﬁdeioom[so de garantia, y se han -
" asignado como fuente de pago de los iC

- Fiduciarios  emitidos .con base en el Programa, principalmanite, los
- recursos denvados de Ios Derechos al Cobro hasta d0nde baste y
N alcance

32, FondodeReserva: . El Fiduciaio EmISOTV apartara cada mes, del remanente del Flujo
S e ~ " _Inicial, la cantidad que 'sea necesaria “hasta que se acumule el
- equivalente a 12 pagos de intereses yla lizacion programada’ -

";del mgurente ano de los Cemf cados Burs :iduqanos. o

- ~' Certlﬂcados Bufsatu
o '$1 750°000, 000. 00 (MIL

" Acta Constitutivo:

‘ ;_f'BoIsa Grupo Fmancnero Inbursai
: :4'FIdUOIarI0 Emlsor ‘ ~ .

35. Ley Apllcabley o Los Cemf cados Bursahles F|ducnar|os se: R |ran por y se deberén,
: Junsdnccion © . Interpretar de acuefdo con las- Ieyes de México. Cada una de las
: ; . partes. del presente Titulo, y los Tenedores mediante la adquusmon ;
de los mismos, sé encuentra sujeta a la jurisdiccién de los tribunales
- de la Ciudad de México, Distrito. Federal, renunciando a cualquier
- fuero que por conoepto de sus domxcmos presentes 0 futuros !es
_pudlere corresponder o

36, RégmenFiscat . La presente seccion contiene una breve’

‘Certificados Bursdtiles

cripeién dé cleflos -

~ impuestos aplicables en México -a la adquisicion, propiedad y

disposicién de. lnstrumentos de. deuda .como los Certlﬂcados



‘ Bursatlles Fldu0|anos por inversionistas’ residenies y no residentes

~ en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una

‘descripcidn exhdustiva de todas las consideraciones fiscales que
‘pudieran ser relevantes a la. decision de adqumr 0 dlsponer de"

Certificados Bursatiles Fiduciarios. El régimen fiscal vigente podra

~ modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios. Recomendamos a todos nuestros = inversionistas
consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respectoa

las.. dlsposmiones legales’ vngentes apllcables ala adqulsimon,
- propiedad: 'y dlspostcwn de instrumentos de deuda como ‘los -
" -Certificados 'Bursatiles - Fiduclarios antes de reanzar cualqu:ervr‘

- r, mversxon en 1os mlsmos o

Definiciones:
“ "(a) BMV '

o '~(b) Vla Conces:onada

o  La tasa de retencnon aphcable respecto a los mtereses pagados* ;
~~se encuentra su taa L .

e que para efectos de la‘sv obllgacmnes a cérgo de Ia Concesnonana' se-

- ha dividido en los Tramos Carreteros, sin que eilo lmp{lque que se
o {trata de dwersas vuas concesnonadas

“{c) Certlf cados Bursatrles ;

Fiduciarios

“(d)CN?V.: |

 (e) Comité Técnico

8 Signlﬁca los 1 728,690 (UN MILLON SETECIENTOS VEINI'IOCHO MtL' :
' - SEISCIENTOS - NOVENTA) Certificados Bursat:les Fldumarlos al
- porlador amparados por el presente Titulo B o

f‘Sigmf ica !a ComlSIon Naclona{ Bancarla y de Valores
- : Slgmﬂca el érgano que estabiecera los termlnos y condiclones de‘

.. cada Emision que se constituya conforme a la Clausula 16 del .
. FldeICOI'mSO Emlsor L v




(f) Contrato de Fldelcomlso Significa_ el contrato de fi delcomlso |rrevocable de inversion,

(g) Fondo de Reserva

() Derechos al Cobro -

() DiaHabil

(k) Fecha de Emision

(1) Fidelcomiso Emisor

“dicha cuenta mantenga un-monto ¢
- Cerﬂﬁcados Bursatlles deuclanos. -
' ’,Signlﬁca conjuntamente todos Io"

- en el Prospeoto) en relacion
. reclb[r ganancias, ingresos u o

o cualdiiier ofra
- dicho Titulo de

administracion y fuente de pago No. F/1368, mediante el cual-se

- constituyé ‘el Fideicomiso Emisor, que fue sustituido por el No.

F/001, segin el mismo sea modificado en un futuro, de conformidad
con ef Proyecto de Convemo Modificatorio . correspondiente,
debidamente autorizado por la Secretaria y que se encuentra sujeto

- ala autorizacién del F'rograma por parte de la CNBV

Significa- la cuenta espe(:lal del Fldelcomiso Emisor a fa cual
deberan depositarse las cantidades necesarias provenientes del
Flujo Inicial (una vez: cubiertos los Gastos e Impuestos), hasta que’

intereses 'y la amortizacién programada del s;guiente aﬁo de I05

: echos‘prejsentes yfuturos del o

Fideicomitente en términos del T on esu&n (oomo se def ne; -

; | mrsmo que fue sust[tmdo por e1 Fldetcomléb humero FI001 medlante ;
',convenlo de Sustltuclén de Inst;tucmn Flduciarla de fecha 17 de

 SA. de CV Casa de Bolsa GrUpo Flnanmero Inbursa, D|v15|én!f- -
 Fiduciaria, y que medlante el convenio modificatorio de fecha 28 de
‘marzo de 2006; se establecid con el objeto de que el Fiduciario

Emisor admiriistre la totalidad de los recursos derivados de la '

, "explotamon de la Via Concesionada al amparo de la Concesién y
‘sus modificaciones para realizar la |

Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al Programa.

o

lente a 12 (doce) meses de ‘

" operacion .y
"“5" dela Via -

ision o Emisiones de los



" .(m) Fiduciario Emisor - Stgnrﬂca Inversora Bursatil, S.A. de CV Casa de Bolsa, Grupo
» : o Fmanmerolnbuma, Dlwszon Fnduc1ana

'(n)-'F’!uj'o'lniciaI ~ Signffica los recursos dela operac:on y expiotaclon de los Tramos .
T ' Carreteros “2", “4” y “5° seran destinados por el Fiduciario Emisor,
-entre otros, para respaldar la Emisaén de los Certlf cados Bursétiles

. FIdUCIaNOS , o B N
’ (b)]yNDEVA_L S Slgnrf' ica S.D. Indeval SA de CV Instltuclon para o Deposnto de. .
o - Valores. L e
'(p) lntermedlano - Significa lnversora Bursétrl SA de CV Casa de Bolsa Grupo -

’»*-Coiocador IR ,‘Fmanclero Inbursa

’(q) Méxnco o

Slgnlﬁca Ios Estados Unldos Mexscanos

BN Y nte Comin  Sig

(u) Tasa: de Interes Real T
;.Bruto Anual:, B S

(V) Tenedores

- (W)Tlmlo S

P ,ara cada dla, pubhca per|0d|camente el -
- ‘de " ' 8l de 1a Federaclon valor- o
“calculado conforme al. procedlmlenta deter mina
‘ fBanco de. Me)uco enej *propno Dlano Ofi csal dela

() Valor Nominal

Cludad de Mexaco Dlstﬂto Federal a 17 de Nowembre de 2006

FIDUCIARIO EMISOR o REPRESENTANTE COMUN .
o Inversora Bursétil, S.A. de cV, Casa de Bolsa Grupo Monex Casa de Bolsa SA de CV Monex

-






2.- CALIFICACION OTORGADA POR MOODY'’S, DE MEXICO
S.A.DE C.V.

Para la presente emision es: Aa3. la cual significa. Una capacidad crediticia muy fuerte y poca
probabilidad de pérdida de crédito con relacién a otros emisores mexicanos; el modificador 3 indica
una clasificacion en el extremo mas bajo de esa misma categoria de calificacion genérica.

La presente calificacidon se esquematiza a continuacion:

Wy
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Moody’s de México S.A. de C.V.
Institucion Calificadora de Valores

Av. Paseo de las Palmas #405 - 502

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F

AGOSTO 31 DE 2006
MDYSMX/CE/286

CARLOS ALBERTO FACHA LARA

REPRESENTANTE LEGAL

CONCESIONARIA DE CARRETERAS AUTOPISTAS Y
LIBRAMIENTOS OE LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V.
INSURGENTES SUR # 3600

CoL. PERA POBRE

14060, MExico, DF

ASUNTO: ASIGNACION DE CALIFICACION A LA SEGUNDA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES HASTA POR $650 MILLONES DE PESOS

ESTIMADO SR. FACHA LARA:

Por medio de la presente nos pemitimos informarle que estamos ratificando la calificacién de Aa3.mx
an Escala Nacional sobre el Programa de Certificados Bursaties hasta por la cantidad de
P$1,750,000,000.00 (Mil Setecientos Cincuenta miliones de pesos 00/100 MN) que Concesionaria de
Carreteras Autopistas y Libsamientos de la Reptblica Mexicana, S.A. de C.V. pretende colocar entre al
publico inversionista, ef cual calificamos originalmente el 7 de noviembre de 2005.

Asimismo, le informamos que la segunda disposicion de Certificados Burséatiles con un plazo
aproximado hasta de 15 aflos, que Concesionaria de Carreteras Autopistas y Libramientos de la
Republica Mexicana, S.A. de C.V., pretende colocar entre el publico inversionista), en Pesos
Mexicanos o en Unidades de Inversian (UDI's) hasta par la cantidad de P$650,000,000.00
(Seiscientos cincuenta millones de pesos 00/100 MN, al amparo del programa antes mencionado, le
ha sido asignada una calificacion de:

Aal3.mx en Escala Nacional de México
Ba1 en Escala Global

Las Calificaciones de Moody's en la Escala Nacional (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia
relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. Los emisores o las emisiones calificadas
como Aa.mx muestran una capacidad crediticia muy fuerte y poca probabilidad de pérdida de crédito
con relacién a otros emisores mexicanos. Moody's aplica los modificadores numeéricos 1, 2 y 3 en
cada categorfa de calificacién genérica de Aa.mx a Caa.mx. Para el caso de la calificacién Aa3.mx el
modificador 3 indica una clasificacion en el extremo mas bajo de esa misma categoria de calificacién
genérica. La calificacién de Moody's en su Escala Global para los empréstitos en moneda nacional
permite a los inversionistas comparar {a calidad crediticia de la emision con la de ofras emisiones del
mundo.

A

i




Fundamentos de la calificacidn:

» La calificacién de largo plazo de Aa3.mx en Escala Nacional refleja la calidad crediticia actual
del proyecto e incluye tanto et analisis de la posicién fundamental de negocios de la Autopista
Tepic-Villa Unién, como las proyecciones legales y de estructura en marcados en los
documentos finales del financiamiento. La calificacién de Moody's se basa en la informacidn
recibida a la fecha por parte de la Concesionaria de Carreteras Autopistas y Libramientos de 1a
Repiiblica Mexicana, S.A. de C.V.

o Las caracterfsticas claves del riesgo crediticio son la fuerte alineacién que sirve a regiones
econémicamente importantes del pais y el nivel manejable del riesgo de construccién, El
proyecto combina mejoras a una establecida porcidn de la autopista y la construccién de una
nueva seccidn. Ademas, existen provisiones legales que protegen a los tenedores bajo la
forma de una reserva en efectivo para el caso de obtencién insuficiente de ingresos, la cual se
fondea inicialmente para asegurar seis meses de cobertura y eventualmente doce meses de
flujo de caja.

« Aunque los contratos y el fideicomiso proveen protecciones adecuadas para los tenedores de
los certificados, Moody's considera como un riesgo crediticio importante la falta de limitacién en
adeudamiento adicional en el fideicomiso emisor. Este riesgo es mitigado por el requerimiento
de aprobacién por la SCT para la emisién de nueva deuda. En adicién, (a falta de requisito de
cobertura minima para el servicio de deuda y la falta de recibir un estudio de factibilidad de
acuerdo a los estandares de la industria, se consideran como {actores que pueden aumentar el
riesgo al pago de los Certificados Bursétiles.

Las calificaciones de Moody's seran revisadas continuamente en diferentes etapas del proyecto. Las
calificaciones, sus revisiones o retiros seran difundidas por Moody's publicamente por escrito o por
via electrénica en respuesta a las peticiones realizadas afio departamento correspondiente de
calificaciones de Moody’s.

Moody's mantendra vigente las calificaciones de los Certificados Bursatiles, por lo cual se solicita que
proporcione los reportes mensuales de la actividad y del estado de las cuentas del Emisor. Asimismo,
Moody's podra solicitar otros documentos o datos adicionales cuando sean necesarios para mantener
al dia las calificaciones crediticias de los Certificados. Los reportes, asi como cualquier ofra
informacién deberan ser enviados a nuestro domicilio en la Ciudad de México.

Estamos a su entera disposicion para contestarle cualquier pregunta. No duden en llamamos para
cualquier aclaracién o mas informacion a los teléfonos 1253-5700, en la civdad de México.

CORDIALMENTE,

ALBERTO S. JONES A AMAYO
DIRECTOR GENERAL

ANALISTAS RESPONSABLES: FRED ZeLAYA, CHEE MEE Hu

C.c.p.- Llc. Mauriclo Baslla Lago.- Vicepresidente de Supervision Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
Act. Carlos Quevedo Lépez.- Director General de Supervisién de Meréados, CNBV.- Mismo fin
C.P. Ricardo Pifia Gutiérrez.- Diractor de Vigllancla de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
LIc. Rafael Colado.- Direcclén de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin




3. ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006
" CORRESPONDIENTE AL FIDEICOMISO EMISOR.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han
sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the secunties
section of the Nacional Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can
not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws
of other countries.



