TRAXION

GRUPO TRAXION S.A.B. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 VAR CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
Activo Total 22,003 27,104 31,975 34,599 8.2% SECTOR TRANSPORTE
Activo Circulante 5,656 6,055 7,838 8,863 13.1%
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,261 996 1,380 1456 |  55%
Clientes 2,917 3,280 4,340 5,268 21.4% No. Acciones 561,952
Otras Cuentas por cobrar (Neto) 468 626 749 1,029 37.4% Precio 04-mar-25 17.09
Inventarios 117 113 163 221 35.1% Precio Max. 12m 33.35
Otros Activos Circulantes 894 1,040 1,205 889 -26.2% Precio Min. 12m 15.87
Largo Plazo 16,347 21,049 24,138 25,736 6.6% Dividendo 0.00
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 9,293 11,835 14,322 15,701 9.6% Dividend Yield 0.00%
Activos Intangibles (Neto) 5,657 7,359 7,476 7,511 0.5% Valor P.M. 9,604
Otros Activos No Circulantes 1,396 1,855 2,340 2,524 7.9% CCM/CC 1.001
Pasivo Total 10,897 15,937 18,074 20,412 12.9% Efectivo 1,456
Pasivo Circulante 3,737 5,422 6,811 7,292 7.1% Deuda Total 12,512
Proveedores 1,361 1,415 1,630 1,757 7.8% Deuda Neta 11,056
Créditos Bancarios 566 1,092 987 1,460 47.9% Valor de la Empresa 20,646
Créditos Bursatiles - - 100 100 | 00%
Otros Pasivos Con Costo 385 562 627 525 -16.2% Ventas 12m 29,142
Impuestos por Pagar 663 935 998 1,142 14.4% Utilidad Operativa 12m 2,427
Otros Pasivos Circulantes 762 1,418 2,469 2,308 -6.5% Depr. Y Amort. 12m 2,512
Pasivo Largo Plazo 7,160 10,515 11,263 13,120 16.5% EBITDA 12 m 4,939
Créditos Bancarios 3,297 6,014 6,597 8,383 27.1% Margen EBITDA 16.9%
Créditos Bursatiles 2,500 2,500 2,500 2,500 0.0% Utilidad Neta 12m 679
Otros Pasivos Con Costo 562 661 653 657 0.7% Margen Neto 2.3%
Pasivos por Impuestos Diferidos 698 1,227 1,330 1,458 9.7% CAPEX 12m -3,412
Otros Pasivos No Circulantes 102 114 183 121 -33.7%
Deuda Total 6,814 9,936 10,355 12,512 20.8% V.E./EBITDA 4.18
Deuda Neta 5,553 8,940 8,976 11,056 23.2% P.M./EBITDA 1.94
Capital Contable Consolidado 11,106 11,167 13,901 14,187 2.1% P.M./Fon -25.54
Capital Contable Minoritario - - 2) (21)| 854.5% P.M./CC May 0.68
Capital Contable Mayoritario 11,106 11,167 13,904 14,208 2.2% P.M. / Utilidad 14.15
UPA 121
ESTADO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES VAR Deuda Neta / EBITDA 2.24
Ventas Netas 17,086 20,325 24,807 29,142 17.5% Deuda Neta / (EBITDA + CAPEX) 7.24
Costo de Ventas 12,626 16,064 18,990 22,624 19.1%
Utilidad (Pérdida) Bruta 4,460 4,261 5,817 6,518 12.0%
Margen Bruto 26.1% 21.0% 23.4% 22.4% -4.6%
Gastos Generales 2,657 2,742 3,616 4,091 13.1%
Utilidad de Operacion 1,803 1,519 2,201 2,427 10.2%
Margen Operativo 10.6% 7.5% 8.9% 8.3% -6.2% PRECIO DE LA ACCION VS. IPC
Otros Ingresos (Gastos) neto 97 166 109 38 -65.6%
Utilidad (Pérdida) después gastos grales. 1,900 1,685 2,310 2,464 6.7%
Ingresos (Gastos.) Financieros Netos (618) (940) (1,451) (1,511) 4.1% 39.00
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos - - - - na.
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a Util. 1,282 744 860 953 10.9% 34.00
Impuestos a la Utilidad 432 238 221 294 33.0%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Continuas 850 506 639 660 3.3% 29.00
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - na.
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 850 506 639 660 3.3% 24.00
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) - - (2) (19)| 754.5%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 850 506 641 679 5.9% 19.00
Margen Neto 5.0% 2.5% 2.6% 2.3% -9.9%
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RESUMEN DE FLUJO OPERATIVO ULTIMOS 12 MESES VAR
Utilidad de Operacion 1,803 1,519 2,201 2,427 10.2% 9.00
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Impuestos a la Utilidad 432 238 221 294 33.0%
CAPEX (1,935) (3,390) (3,434) (3,412)| -0.6%
Flujo Operativo Neto 385 (1,056) (599) (376)| -37.2%
Variacion en el Capital de Trabajo (516) (9) (1,370) (815)|  -40.5%
ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL
Ventas Netas 5,765 6,661 5,980 7,369 6,390 7,529 6,672 7,583 13.6%
Costo de Ventas 4,543 5,194 4,541 5,768 4,903 5,874 5,003 5,789 15.7%
Utilidad (Pérdida) Bruta 1,222 1,467 1,439 1,601 1,487 1,656 1,670 1,794 7.4%
Margen Bruto 21.2% 22.0% 24.1% 21.7% 23.3% 22.0% 25.0% 23.7%|  -5.5%
Gastos Generales 821 964 830 1,032 928 1,034 1,037 1,061 2.3%
Utilidad de Operacién 401 503 609 569 559 622 633 732 15.7%
Margen Operativo 7.0% 7.6% 10.2% 7.7% 8.7% 8.3% 9.5% 9.7% 1.8%
EBITDA 933 1,092 1,200 1,203 1,090 1,269 1,217 1,374 12.9%
Margen EBITDA 16.2% 16.4% 20.1% 16.3% 17.1% 16.9% 18.2% 18.1%|  -0.1%
Otros Ingresos (Gastos) Neto 57 55 (37) 31 85 (14) 5 (34) na.
Utilidad (Pérd.) después gastos grales. 458 558 571 600 643 608 637 698 9.5%
Ingresos (Gastos) Financieros Netos (363) (361) (409) (334) (325) (408) (354) (408) 15.1%
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos - - - - - - - - na.
Util. (Pérdida) Antes de Imptos a Util. 95 197 163 266 319 200 283 290 2.5%
Impuestos a la Utilidad 23 58 51 44 73 105 74 87 16.9%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Cont. 72 139 112 222 246 95 209 203 -2.6%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - - - - - na.
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 72 139 112 222 246 95 209 203 -2.6%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) - 0 - 4 - (2) (2) (21)| 838.1%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 72 139 112 219 246 97 211 224 6.2%
Margen Neto 1.3% 2.1% 1.9% 3.0% 3.8% 1.3% 3.2% 3.0%| -02%
MULTIPLOS HISTORICOS Y RAZONES Promedio Méaximo Minimo Promedio
FINANCIERAS 3 Afios 3 Afios 3 Anos Sector 3 a
VE/ EBITDA 7.35 8.21 6.02 4.18 6.18 8.21 4.28 7.08
P/U 38.04 27.70 14.15
P/VL 1.72 1.28 0.68
Deuda Neta / EBITDA 1.68 2.60 2.02 2.24
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) 4.05 206.69 8.92 7.24
Deuda Neta/C.C. 0.80 0.65 0.78
Cobertura Intereses 3.83 3.04 2.93
ROA 1.9% 2.0% 2.0%
ROE 4.5% 4.6% 4.8%
Subdireccién de Anélisis TRAXION
Este informe ha sido preparado por el Departamento de Analisis de Inversora Bursatil Casa de Bolsa, Grupo Fil Inbursa, y se prop nica y para fines i Bajo ninguna cir ia debera usarse ni considerarse como una oferta de venta ni

como una peticion de compra. Toda la informacion con el que se elabord el presente informe se ha obtenido por fuentes consideradas como fiables entre las que destacan la BMV.




