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10000000 383,749,434,062 317,779,222,009A C T I V O
10010000 19,909,884,214 18,208,718,692DISPONIBILIDADES

10050000 2,086,181,373 4,253,794,564CUENTAS DE MARGEN (DERIVADOS)
10100000 26,903,276,602 23,413,228,854INVERSIONES EN VALORES

10100100 26,903,276,602 23,413,228,854Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta
10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 9,714,421,911 864,080,684DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)

10200000 0 0PRÉSTAMO DE VALORES
10250000 8,573,357,177 7,839,928,063DERIVADOS

10250100 8,045,115,221 7,232,250,833Con fines de negociación

10250200 528,241,956 607,677,230Con fines de cobertura
10300000 853,556,462 1,050,283,059AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 267,659,663,313 222,741,808,958TOTAL DE CARTERA DE CRÉDITO NETO

10450000 267,659,663,313 222,741,808,958CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 271,976,307,183 225,740,538,697CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 222,611,546,087 186,382,055,933Créditos comerciales

10500101 182,820,737,482 161,788,099,021Actividad empresarial o comercial
10500102 11,456,267,512 8,454,987,721Entidades financieras
10500103 28,334,541,093 16,138,969,191Entidades gubernamentales

10500200 43,414,044,359 36,118,855,985Créditos de consumo
10500300 5,950,716,737 3,239,626,779Créditos a la vivienda

10550000 7,271,180,992 7,605,850,123CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

10550100 3,872,963,376 5,448,545,183Créditos vencidos comerciales
10550101 3,872,526,759 5,448,128,991Actividad empresarial o comercial
10550102 436,617 416,192Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales
10550200 3,079,556,473 1,964,327,538Créditos vencidos de consumo
10550300 318,661,143 192,977,402Créditos vencidos a la vivienda

10600000 -11,587,824,862 -10,604,579,862ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS

10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 27,356,298,526 20,093,757,154OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

10900000 1,947,929,153 2,828,038,000BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 1,879,929,841 1,756,458,757INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 12,372,989,778 10,773,955,087INVERSIONES PERMANENTES

11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 1,286,388,762 576,118,154IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 3,205,556,950 3,379,051,983OTROS ACTIVOS

11150100 3,205,362,851 3,378,857,884Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles
11150200 194,099 194,099Otros activos a corto y largo plazo

20000000 298,592,940,719 237,046,466,214P A S I V O

20050000 239,684,454,498 195,391,728,795CAPTACIÓN TRADICIONAL
20050100 77,889,400,607 70,374,504,971Depósitos de exigibilidad inmediata
20050200 51,315,244,383 20,053,078,728Depósitos a plazo

20050201 20,239,196,279 17,976,596,522Del público en general
20050202 31,076,048,104 2,076,482,206Mercado de dinero

20050300 110,479,809,508 104,964,145,096Títulos de crédito emitidos

20100000 17,614,847,450 12,894,521,033PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS
20100100 450,000,000 4,145,000,000De exigibilidad inmediata
20100200 2,512,189,391 2,952,918,852De corto plazo

20100300 14,652,658,059 5,796,602,181De largo plazo
20150000 0 0VALORES ASIGNADOS POR LIQUIDAR
20200000 0 0ACREEDORES POR REPORTO

20250000 0 0PRÉSTAMO DE VALORES
20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTÍA

20300100 0 0Reportos (Saldo Acreedor)

20300200 0 0Préstamo de valores
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20300300 0 0Derivados
20300400 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 25,772,437,638 21,121,110,444DERIVADOS
20350100 14,538,649,391 14,291,314,357Con fines de negociación
20350200 11,233,788,247 6,829,796,087Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 14,622,287,323 7,110,287,799OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 2,132,460,537 2,343,816,853Impuestos a la utilidad por pagar
20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar
20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su órgano de gobierno

20500400 8,186,833,862 1,170,428,748Acreedores por liquidación de operaciones
20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen
20500900 937,397,280 233,124,087Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 3,365,595,644 3,362,918,111Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)

20650000 898,913,810 528,818,143CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 85,156,493,343 80,732,755,795CAPITAL CONTABLE
30050000 25,264,289,098 25,264,289,098CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 17,579,486,788 17,579,486,788Capital social
30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su órgano de gobierno
30050300 7,684,802,310 7,684,802,310Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación
30100000 57,280,802,081 52,813,102,194CAPITAL GANADO

30100100 10,901,319,199 9,904,512,598Reservas de capital

30100200 42,173,682,446 34,675,197,487Resultado de ejercicios anteriores
30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta
30100400 -1,072,912,178 -462,820,178Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 92,771,363 -60,382,468Efecto acumulado por conversión
30100600 1,016,184,356 1,228,887,663Resultado por tenencia de activos no monetarios
30100700 4,169,756,895 7,527,707,092Resultado neto

30030000 2,611,402,164 2,655,364,503PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

40000000 2,094,010,439,913 2,113,624,779,607CUENTAS DE ORDEN

40050000 0 0Avales otorgados
40100000 0 0Activos y pasivos contingentes
40150000 99,757,794,466 44,976,855,024Compromisos crediticios

40200000 383,275,562,470 380,502,972,098Bienes en fideicomiso o mandato
40200100 382,140,297,694 379,560,142,369Fideicomisos
40200200 1,135,264,776 942,829,729Mandatos

40300000 392,472,561,122 568,378,520,596Bienes en custodia o en administración
40350000 26,712,868,216 37,249,019,090Colaterales recibidos por la entidad
40400000 17,000,244,010 36,384,855,674Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantía por la entidad

40450000 0 0Operaciones de banca de inversión por cuenta de terceros
40500000 3,040,896,194 4,119,184,938Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida
40550000 1,171,750,513,435 1,042,013,372,187Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 19,161,838,003 14,368,410,494

50100000 Gastos por intereses 7,405,904,582 5,897,221,847

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 MARGEN FINANCIERO 11,755,933,421 8,471,188,647

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios 4,498,754,782 2,127,626,814

50300000 MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 7,257,178,639 6,343,561,833

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 3,734,410,630 2,688,884,894

50400000 Comisiones y tarifas pagadas 1,246,100,690 368,392,217

50450000 Resultado por intermediación -1,265,192,522 -3,267,743,002

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 881,293,211 6,220,126,323

50600000 Gastos de administración y promoción 5,276,804,560 3,977,987,502

50650000 RESULTADO DE LA OPERACIÓN 4,084,784,708 7,638,450,329

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 782,595,816 850,071,287

50820000 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 4,867,380,524 8,488,521,616

50850000 Impuestos a la utilidad causados 1,891,024,211 2,345,843,620

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 1,170,369,846 1,512,004,824

51100000 RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 4,146,726,159 7,654,682,820

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 RESULTADO NETO 4,146,726,159 7,654,682,820

51250000 Participación no controladora -23,030,736 126,975,728

51300000 Resultado neto incluyendo participación de la controladora 4,169,756,895 7,527,707,092
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820101000000 4,169,756,895 7,527,707,092Resultado neto
820102000000 1,789,434,525 2,239,188,690Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión
820102110000 282,748,774 126,973,621Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo
820102120000 3,435,570 820,748Amortizaciones de activo intangibles

820102060000 0 0Provisiones
820102070000 720,654,365 833,838,796Impuestos a la utilidad causados y diferidos
820102080000 782,595,816 -850,071,287Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas
820102900000 0 2,127,626,812Otros

Actividades de operación

820103010000 636,880,946 -820,200,496Cambio en cuentas de margen
820103020000 -3,625,556,261 2,153,166,101Cambio en inversiones en valores
820103030000 -2,328,664,523 12,143,526,478Cambio en deudores por reporto

820103040000 0 0Cambio en préstamo de valores (activo)
820103050000 -1,479,340,632 1,587,689,543Cambio en derivados (activo)
820103060000 -40,919,928,533 -39,226,472,978Cambio de cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos (neto)
820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización
820103090000 982,713,094 248,860,093Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 -5,600,896,445 -4,736,877,905Cambio en otros activos operativos (neto)
820103110000 35,763,068,282 19,041,714,338Cambio en captación tradicional
820103120000 8,744,898,927 7,539,920,690Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos

820103130000 0 0Cambio en acreedores por reporto
820103140000 0 0Cambio en préstamo de valores (pasivo)
820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos o dados en garantía

820103160000 2,079,714,398 -434,677,253Cambio en derivados (pasivo)
820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización
820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 4,193,032,772 1,563,480,250Cambio en otros pasivos operativos
820103200000 3,803,066,963 3,909,293,745Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)
820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 -1,693,154,915 -1,659,801,497Pagos de impuestos a la utilidad
820103900000 0 0Otros

820103000000 555,834,073 1,309,621,109Flujos netos de efectivo de actividades de operación

Actividades de inversión
820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo
820104020000 -291,670,573 -434,387,692Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas
820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas
820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 -1,277,985,587 -950,390,457Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes
820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo
820104080000 0 0Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta
820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración
820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)
820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)
820104900000 -1,170,905,266 -3,267,322,457Otros

820104000000 -2,740,561,426 -4,652,100,606Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social
820105030000 -992,000,000 -1,770,152,000Pagos de dividendos en efectivo
820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital
820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital
820105900000 0 0Otros

820105000000 -992,000,000 -1,770,152,000Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
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820100000000 2,782,464,067 4,654,264,285Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo

820200000000 17,127,420,147 13,554,454,407Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
820000000000 19,909,884,214 18,208,718,692Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas
por su órgano de
gobierno

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en
circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de
instrumentos de
cobertura de flujos
de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos
no monetarios

Resultado neto Participación no
controladora

Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 17,579,486,788 0 7,684,802,310 0 9,904,512,598 34,192,958,372 0 -618,801,427 -57,197,679 1,082,016,137 9,890,652,438 2,700,770,587 82,359,200,124

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 996,806,601 -996,806,601 0 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 9,890,652,438 0 0 0 0 -9,890,652,438 0 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 -800,000,000 0 0 0 0 0 0 -800,000,000

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total por movimientos inherentes a las decisiones de los
propietarios 0 0 0 0 996,806,601 8,093,845,837 0 0 0 0 -9,890,652,438 0 -800,000,000

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4,169,756,895 0 4,169,756,895

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 -454,110,751 0 0 0 0 -454,110,751

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 149,969,042 0 0 0 149,969,042

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -65,831,781 0 0 -65,831,781

Otros 0 0 0 0 0 -113,121,763 0 0 0 0 0 -89,368,423 -202,490,186

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral 0 0 0 0 0 -113,121,763 0 -454,110,751 149,969,042 -65,831,781 4,169,756,895 -89,368,423 3,597,293,219

Saldo al final del periodo 17,579,486,788 0 7,684,802,310 0 10,901,319,199 42,173,682,446 0 -1,072,912,178 92,771,363 1,016,184,356 4,169,756,895 2,611,402,164 85,156,493,343
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BANCO I NBURSA I NFORMA SUS RESULTADOS CORRESPONDI ENTES AL TERCER TRI MESTRE DE 2016.
Méxi co, D. F. , a 26 de Oct ubr e de 2016. - Banco I nbur sa i nf or ma hoy sus r esul t ados
cor r espondi ent es al Ter cer Tr i mest r e de 2016.

I NFORMACI ÓN RELEVANTE
• Banco I nbur sa r egi st r ó ut i l i dades por $4, 124 MM Ps al c i er r e de Sept i embr e de 2016
compar ado con $7, 528 MM Ps al c i er r e de Sept i embr e de 2015.
Banco I nbur sa r egi st r ó ut i l i dades por $4, 124 MM Ps al c i er r e de Sept i embr e de 2016
compar ado con $7, 528 MM Ps al c i er r e de Sept i embr e de 2015. Est e r esul t ado es
consecuenci a pr i nci pal ment e de sól i dos r esul t ados oper at i vos. El mar gen f i nanci er o
aument o pr i nci pal ment e mayor i ngr eso de l os i nt er eses cobr ados en l a car t er a de cr édi t o
al pasar de $12, 212 MM Ps a $16, 324 MM Ps, l o que r epr esent a un cr eci mi ent o de 34%. En
adi c i ón a l o ant er i or , el r esul t ado es i nf l uenci ado por una l i ber aci ón de r eser vas
cr edi t i c i as en 2015.

• I ncr ement o de 19. 7% en el por t af ol i o t ot al de cr édi t o si se compar a con Sept i embr e
2015.
El por t af ol i o t ot al de cr édi t o al canzó $279, 247 MM Ps al c i er r e de Sept i embr e 2016 que
se compar a con $233, 347 MM Ps en Sept i embr e 2015, l o que r epr esent a un i ncr ement o de
19. 7% como consecuenci a de cr eci mi ent os t ant o en el por t af ol i o comer ci al como en el de
menudeo.

• Cr eci mi ent o de 21% de cr édi t o al menudeo ( Sep- 2016 vs Sep- 2015) .
Tot al de cl i ent es r el aci onado al negoci o de aut os: 120, 096
Cr eci mi ent o de 134, 484 cl i ent es r el aci onados al cr édi t o per sonal l l egando a un t ot al de
634, 637.
Los cr édi t os al menudeo i ncr ement ar on 21% en Sept i embr e 2016 si se compar a con
Sept i embr e 2015. El cr édi t o r el aci onado a pr ést amos per sonal es cr eci er on 23% al canzando
una car t er a t ot al de $18, 044 MM Ps. El negoci o de t ar j et a de cr édi t o cr eci ó de $8, 216
MM Ps en Sept i embr e de 2015 a $12, 524 MM Ps en Sept i embr e de 2016, l o que r epr esent a un
i ncr ement o de 52%. Por su par t e el cr édi t o r el aci onado al negoci o de aut os i ncr ement o
8% al canzando un sal do de $23, 988 MM Ps. El t ot al de cl i ent es de cr édi t o al menudeo
cr eci ó de 1, 931, 178 en Sept i embr e de 2015 a 2, 722, 664 en Sept i embr e de 2016.

• 898 sucur sal es al c i er r e de Sept i embr e 2016.
En l os úl t i mos 12 meses, GFI nbur sa r eal i zó l a aper t ur a 370 sucur sal es par a al canzar 898
al c i er r e de Sept i embr e de 2016.

Mar gen Fi nanci er o
En 2016, el mar gen f i nanci er o i ncr ement o 38% al pasar de $8, 471 MM Ps al c i er r e de
Sept i embr e de 2015 a $11, 756 MM Ps al c i er r e de Sept i embr e de 2016.

Est i maci ón Pr event i va par a Ri esgos Cr edi t i c i os
Las r eser vas pr event i vas pr esent ar on $11, 588 MM Ps a Sept i embr e de 2016. En el
acumul ado, est a cant i dad r epr esent a una cober t ur a de 1. 6 veces l a car t er a venci da y
4. 1% de l a car t er a de cr édi t o t ot al .

Gast os de Admi ni st r aci ón y Pr omoci ón
Los gast os de admi ni st r aci ón y Pr omoci ón aument ar on 33% en Sept i embr e 2016 si se
compar a con el mi smo per i odo del año ant er i or . El r esul t ado se expl i ca por mayor gast o
pr oveni ent e del i ncr ement o en el cr édi t o de menudeo y mayor cr eci mi ent o en l a base de
sucur sal es. En adi c i ón a l o ant er i or Soci edad Fi nanci er a I nbur sa empi eza a consol i dar
dent r o de Banco I nbur sa a par t i r del 3T15.
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Mar gen Fi nanci er o

MM Ps3T162T163T159M169M15
I ngr esos por I nt er eses6, 958. 9 6, 469. 2 5, 178. 0 19, 161. 8 14, 368. 4
I nt er eses a f avor por cr édi t o y val or es5, 729. 5 5, 558. 9 4, 516. 4 16, 323. 6 12, 211. 5
I nt er eses a f avor por Repor t os639. 2 549. 5 236. 6 1, 594. 2 940. 9
Ot r os590. 1 360. 8 425. 0 1, 244. 0 1, 216. 0
Gast o por I nt er eses( 2, 799. 2) ( 2, 508. 8) ( 1, 996. 1) ( 7, 405. 9) ( 5, 897. 2)
I nt er eses a car go por depósi t os y f ondeo( 2, 662. 5) ( 2, 435. 3) ( 1, 811. 9) ( 7, 134. 0) ( 5, 103. 0)
I nt er eses a car go por Repor t os( 136. 8) ( 73. 5) ( 184. 2) ( 272. 0) ( 794. 2)
Mar gen Fi nanci er o4, 159. 6 3, 960. 4 3, 181. 9 11, 755. 9 8, 471. 2
Est . Pr ev. par a Ri esgos Cr edi t i c i os( 1, 918. 0) ( 853. 4) ( 968. 8) ( 4, 498. 8) ( 2, 127. 6)
Mar j en Fi nanci er o aj ui st ado por r i esgos cr edi t i c i os2, 241. 6 3, 107. 0 2, 213. 1 7, 257. 2
6, 343. 6

Comi si ones921. 7767. 7765. 02, 488. 32, 320. 5
Resul t ado de I nt er medi aci ón200. 7566. 0- 4, 654. 4- 1, 265. 2- 3, 267. 7
Ot r os i ngr esos de l a oper aci ón- 84. 613. 41, 746. 8881. 36, 220. 1
Resul t ado de oper aci ón3, 279. 4 4, 454. 1 70. 5 9, 361. 6 11, 616. 4

Si nca I nbur sa

Si nca I nbur sa r egi st r ó ut i l i dades de $482 MM Ps al c i er r e de Sept i embr e de 2016
compar ado con $773 MM Ps en el mi smo per i odo del año ant er i or .

Es i mpor t ant e menci onar que l as i nver si ones de Si nca I nbur sa son r egi st r adas a val or en
l i br os net o de cr édi t o mer cant i l y l a cont r i buci ón a r esul t ados se pr esent a baj o el
mét odo de par t i c i paci ón.

CARTERA DE CRÉDI TO

La car t er a de Cr édi t o r egi st r ó $279, 247 MM Ps en Sept i embr e 2016 que se compar a con una
car t er a de $233, 347 MM Ps al c i er r e de Sept i embr e de 2015 con cr eci mi ent os en consumo
y comer ci al es.

Los cr édi t os al menudeo i ncr ement ar on 21% en Sept i embr e 2016 si se compar a con
Sept i embr e 2015. El cr édi t o r el aci onado a pr ést amos per sonal es cr eci er on 23% al canzando
una car t er a t ot al de $18, 044 MM Ps. El negoci o de t ar j et a de cr édi t o cr eci ó de $8, 216
MM Ps en Sept i embr e de 2015 a $12, 524 MM Ps en Sept i embr e de 2016, l o que r epr esent a un
i ncr ement o de 52%. Por su par t e el cr édi t o r el aci onado al negoci o de aut os i ncr ement o
8% al canzando un sal do de $23, 988 MM Ps. El t ot al de cl i ent es de cr édi t o al menudeo
cr eci ó de 1, 931, 178 en Sept i embr e de 2015 a 2, 722, 664 en Sept i embr e de 2016.

El 68% de l a car t er a cr edi t i c i a es en Pesos.

Las r eser vas pr event i vas pr esent ar on $11, 588 MM Ps a Sept i embr e de 2016. En el
acumul ado, est a cant i dad r epr esent a una cober t ur a de 1. 6 veces l a car t er a venci da y
4. 1% de l a car t er a de cr édi t o t ot al .

CARTERA DE CREDI TO3T16
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Car t er a de Cr édi t o Tot al 279, 247
Est i m. Pr ev. par a Ri egos Cr edi t i c i os11, 588

CARTERA DE CREDI TO TOTAL NETA267, 659

Car t er a de Cr édi t o

MM Ps3T16%2T16%3T15%

CARTERA DE CRÉDI TO TOTAL279, 247100%259, 504100%233, 346100%
Comer ci al 182, 82165%171, 28666%161, 78869%
Ent i dades Fi nanci er as11, 4564%10, 2104%8, 4554%
Consumo43, 41416%41, 35016%36, 11915%
Vi vi enda5, 9512%5, 1872%3, 2401%
Ent i dades Guber nament al es28, 33510%24, 65510%16, 1397%
CARTERA VENCI DA7, 2712. 6%6, 8172. 6%7, 6063. 3%
EST. PREV. PARA RI ESGOS CREDI TI CI OS11, 5884%10, 4784%10, 6055%

3T162T163T15
Pesos 68%70%69%
USD32%30%31%

Gar ant i zados * 86%86%86%
Qui r ogr af ar i os14%14%14%
* Col at er al es, gar ant i as r eal es y aval es

Razones f i nanci er as

3T163T15Mer cado
Agost o- 2015

C. Cr édi t o / Act i vo Tot al 72. 8%73. 4%49. 5%
C. Venci da / C. Cr édi t o2. 6%3. 3%2. 5%
Est . Pr event i va ( r eser vas) / C. Venci da ( veces) 1. 61. 41. 4

Car t er a Venci da

Al f i nal de Sept i embr e 2016, l a car t er a venci da r egi st r ó $7, 271 MM Ps.

MM Ps%

C. V. aj un- 166, 817. 2
- Decr ement os en C. V. - 1, 684. 1- 78. 8%
* Recuper aci ones y Rest r uct ur as- 322. 8- 15. 1%
* Cast i gos- 1, 361. 3- 63. 7%
+I ncr ement os en C. V. 2, 138. 0100. 0%
* Ef ect os por Ti po de Cambi o52. 72. 5%
* C. V. Nueva2, 085. 497. 5%
C. V. asep- 167, 271. 1
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Cr édi t os Comer ci al es

Banco I nbur sa cont i núa f or t al eci endo su posi c i ón a l os cr édi t os a l a act i v i dad
empr esar i al al s i t uar se en 5t o l ugar a ni vel naci onal en col ocaci ón de cr édi t os
comer ci al es al l ogr ar una par t i c i paci ón de mer cado de 10% al ci er r e de Agost o 2016. La
car t er a se mant i ene bi en di ver s i f i cada como se muest r a a cont i nuaci ón:

Capi t al i zaci ón
Banco I nbur sa r egi st r o un í ndi ce de capi t al i zaci ón de 18. 2% al ci er r e de Agost o de
2016. Est a ci f r a se compar a posi t i vament e con el mer cado.

MM Ps31- Ago- 1631- May- 1631- Ago- 15

Act i vos suj et os a r i esgo de mer cado230, 922. 2232, 219. 2224, 300. 0
Capi t al Bási co26. 9%26. 9%25. 1%
Capi t al Net o26. 9%26. 9%25. 1%
Act i vos suj et os a r i esgo t ot al 341, 662. 0343, 698. 5333, 274. 8
Capi t al Bási co18. 2%18. 2%16. 9%
Capi t al Net o18. 2%18. 2%16. 9%

Ri esgos
Banco I nbur sa est á basado en model os de val or aci ón de r i esgo con di f er ent es ni vel es de
conf i anza y hor i zont es. Di chos model os se compl ement an con const ant es pr uebas de st r ess
y anál i s i s de si t uaci ones hi pot ét i cas en base a i nf or maci ón hi st ór i ca. El r i esgo
cr edi t i c i o, se anal i za por un comi t é de cr édi t o a t r avés del anál i s i s det al l ado de cada
cl i ent e y compl ement ado por model os economét r i cos i mpl ement ados par a eval uar de f or ma
ant i c i pada l a pr obabi l i dad de i ncumpl i mi ent o i ndi v i dual o de gr upos en caso de que
exi st a concent r aci ón de r i esgo en un sect or .

TI PO DE RI ESGOVALOR DE MERCADOVALOR EN RI ESGO ( 1) % Val . en Ri esgo vs. Capi t al Bási co

Mer cado Cambi ar i o16, 4031950. 31%
Rent a Fi j a3, 49750. 01%
Tasa Nomi nal 16, 3841620. 26%
Swaps- 3, 1114380. 70%
Der i vados7, 1891890. 30%
Rent a Var i abl e- 1, 337180. 03%
Banco I nbur sa39, 0254370. 70%
Capi t al Bási co ( 2) 62, 532

( 1) Val or en r i esgo con un 95% de conf i anza ut i l i zando l os úl t i mos 12 meses
( 2) Capi t al Bási co del t r i mest r e ant er i or
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Desgl ose de l a car t er a de Cr édi t o

DESGLOSE DE LA CARTERA DE CREDI TO POR MONEDA
PESOS UDI ´ s USD TOTAL BANCO

CARTERA VI GENTE

Comer ci al 101, 726081, 095182, 821
Ent . Fi nanci er as5, 598 - 5, 85811, 456
Consumo43, 4140043, 414
Vi v i enda5, 9501 - 5, 951
Ent . Guber nament al es17, 199 - 11, 13628, 335

Tot al Car t er a Vi gent e173, 887198, 089271, 977

CARTERA VENCI DA

Comer ci al 2, 75401, 1183, 872
Ent . Fi nanci er as0 - 00
Consumo
Vi vi enda3, 0781 - 3, 079
Gobi er no319 - - 319

Tot al car t er a Venci da6, 15111, 1187, 270

3T16
CARTERA VI GENTE CARTERA VENCI DA

Comer ci al 182, 821 3, 872
Ent . Fi nanci er as 11, 456 -
Consumo 43, 414 3, 079
Vi v i enda 5, 951 319
Ent . Guber nament al es 28, 335 -

Tot al 271, 977 7, 270
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BANCO I NBURSA, S. A.
I NSTI TUCI ÓN DE BANCA MÚLTI PLE
GRUPO FI NANCI ERO I NBURSA Y SUBSI DI ARI AS
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS
AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2016

1. Mar co de oper aci ones

Banco I nbur sa, S. A. , I nst i t uc i ón de Banca Múl t i pl e, Gr upo Fi nanci er o I nbur sa y
Subsi di ar i as ( l a I nst i t uci ón o el Banco) , oper a de conf or mi dad con l os or denami ent os de
l a Ley de I nst i t uci ones de Cr édi t o ( LI C) y l as di sposi c i ones est abl eci das por l a
Comi si ón Naci onal Bancar i a y de Val or es ( CNBV o l a Comi si ón) y Banco de Méxi co
( Banxi co) . Sus act i v i dades pr i nci pal es consi st en en l a pr est aci ón de ser vi c i os
f i duci ar i os y de banca y cr édi t o en t ér mi nos de l a LI C.

El Banco cuent a con aut or i zaci ón por par t e de Banxi co par a r eal i zar oper aci ones con
i nst r ument os f i nanci er os der i vados.

La I nst i t uci ón est á suj et a a l as di sposi c i ones en mat er i a de pr evenci ón de oper aci ones
con r ecur sos de pr ocedenci a i l í c i t a, emi t i das por l a Secr et ar í a de Haci enda y Cr édi t o
Públ i co ( SHCP) .

El Banco es subsi di ar i a de Gr upo Fi nanci er o I nbur sa, S. A. B. de C. V. ( el Gr upo
Fi nanci er o) . Al 30 de sept i embr e de 2016, el Banco t i ene el cont r ol acci onar i o de Af or e
I nbur sa, S. A. de C. V. ; CF Cr edi t Ser vi ces, S. A. de C. V. , SOFOM, ER; Si nca I nbur sa, S. A.
de C. V. ; I nmobi l i ar i a I nbur sa, S. A. de C. V. , Segur i dad I nbur sa, S. A. de C. V. , Soci edad
Fi nanci er a I nbur sa, S. A. de C. V. , Banco I nbur sa de I nvest i ment os, S. A. y FC Fi nanci al
Sof om ER.

El Banco y sus subsi di ar i as no cuent an con per sonal pr opi o; l a admi ni st r aci ón y cont r ol
de sus oper aci ones se r eal i zan a t r avés de l os ser vi c i os que l es pr opor ci onan compañí as
af i l i adas per t eneci ent es al Gr upo Fi nanci er o, por l o que el Banco y sus subsi di ar i as no
est án suj et os al pago de l a par t i c i paci ón de l os t r abaj ador es en l as ut i l i dades ( PTU) .

La CNBV, dent r o de sus f acul t ades l egal es de i nspecci ón y vi gi l anci a, puede or denar l as
modi f i caci ones o cor r ecci ones, que a su j ui c i o consi der e necesar i as, par a l a
publ i caci ón de l os est ados f i nanci er os de l as i nst i t uci ones de cr édi t o.

2. Pol í t i cas y pr áct i cas cont abl es

- Pr epar aci ón de est ados f i nanci er os

Los est ados f i nanci er os de l a I nst i t uci ón son pr epar ados conf or me al mar co nor mat i vo
cont abl e apl i cabl e a l as i nst i t uci ones de cr édi t o, emi t i do por l a CNBV. Di cho mar co
nor mat i vo est abl ece que l as ent i dades deben obser var l os l i neami ent os cont abl es de l as
Nor mas de I nf or maci ón Fi nanci er a Mexi canas ( NI F) , emi t i das y adopt adas por el Consej o
Naci onal de Nor mas de I nf or maci ón Fi nanci er a, A. C. ( CI NI F) , y demás di sposi c i ones del
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mar co nor mat i vo de i nf or maci ón f i nanci er a que r esul t an de apl i caci ón especí f i ca.

La nor mat i va de l a CNBV a que se r ef i er e el pár r af o ant er i or , es apl i cabl e a ni vel de
nor mas de r econoci mi ent o, val uaci ón, pr esent aci ón y r evel aci ón.

Las pol í t i cas y pr áct i cas cont abl es más i mpor t ant es apl i cadas por l a admi ni st r aci ón del
Banco en l a pr epar aci ón de sus est ados f i nanci er os se descr i ben a cont i nuaci ón:

a) Est ados f i nanci er os consol i dados

Los est ados f i nanci er os consol i dados i ncl uyen a l as ent i dades sobr e l as cual es l a
I nst i t uci ón t i ene cont r ol y ej er ce i nf l uenci a si gni f i cat i va. Los est ados f i nanci er os de
l as ent i dades que se consol i dan son pr epar ados consi der ando el mi smo per í odo cont abl e y
empl eando pol í t i cas cont abl es consi st ent es. Las t r ansacci ones y sal dos i nt er compañí as
f uer on el i mi nadas en l a consol i daci ón.

b) Pr esent aci ón de l os est ados f i nanci er os

Las di sposi c i ones de l a CNBV, r el at i vas a l a emi si ón de l os est ados f i nanci er os,
est abl ecen que l as ci f r as deben pr esent ar se en mi l l ones de pesos. Consecuent ement e, en
al gunos r ubr os de l os est ados f i nanci er os, l os r egi st r os cont abl es muest r an par t i das
con sal dos menor es a l a uni dad ( un mi l l ón de pesos) , mot i vo por el cual no se pr esent an
ci f r as en di chos r ubr os.

c) Est i maci ones y supuest os en l os r ubr os si gni f i cat i vos

La pr epar aci ón de l os est ados f i nanci er os consol i dados de l a I nst i t uci ón r equi er e que
l a admi ni st r aci ón r eal i ce j ui c i os, est i maci ones y supuest os que af ect an el val or
pr esent ado de l os i ngr esos, gast os, act i vos y pasi vos, así como de l as r evel aci ones a
l os mi smos y de pasi vos cont i ngent es. La i ncer t i dumbr e sobr e est os supuest os y
est i maci ones podr í a or i gi nar r esul t ados que r equi er an un aj ust e mat er i al al val or en
l i br os de l os act i vos o pasi vos en per í odos f ut ur os.

La I nst i t uci ón basó est os supuest os y est i maci ones sobr e par ámet r os di sponi bl es a l a
f echa de pr epar aci ón de l os est ados f i nanci er os. Las ci r cunst anci as y supuest os
exi st ent es, podr í an modi f i car se debi do a cambi os o ci r cunst anci as más al l á del cont r ol
de l a I nst i t uci ón. Tal es cambi os son r econoci dos en l os supuest os cuando ocur r en.

Los supuest os cl aves ut i l i zados y ot r as f uent es de est i maci ones con i ncer t i dumbr e a l a
f echa de l os est ados f i nanci er os, que t i enen un r i esgo si gni f i cat i vo de or i gi nar un
aj ust e mat er i al al val or en l i br os de l os act i vos y pasi vos dent r o del s i gui ent e año,
se descr i ben a cont i nuaci ón:

• Val or r azonabl e de i nst r ument os f i nanci er os

El val or r azonabl e de l os act i vos y pasi vos f i nanci er os r econoci do en l os est ados
f i nanci er os consol i dados que no pr ovi ene de val or es de mer cado, f ue det er mi nado
ut i l i zando t écni cas de val uaci ón que consi der an el uso de model os mat emát i cos. La
i nf or maci ón al i ment ada a est os model os pr ovi ene de dat os obser vabl es del mer cado,
cuando es posi bl e; en caso de no exi st i r i nf or maci ón di sponi bl e, el j ui c i o es r equer i do
par a det er mi nar el val or r azonabl e. Los j ui c i os i ncl uyen consi der aci ones de l i qui dez y
l os dat os del model o, como l a vol at i l i dad de l os der i vados de más l ar go pl azo y t asas
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de descuent o, t asas de amor t i zaci ón ant i c i pada y supuest os de i ncumpl i mi ent o de pago de
val or es, así como consi der aci ones en l a det er mi naci ón del val or r azonabl e de posi c i ones
pr i mar i as suj et as a oper aci ones de cober t ur a.

• Est i maci ones pr event i vas par a r i esgos cr edi t i c i os

La I nst i t uci ón r evi sa de f or ma i ndi v i dual l os cr édi t os comer ci al es ot or gados con sal do
super i or a cuat r o mi l l ones de uni dades de i nver si ón ( UDI s) con l a f i nal i dad de
det er mi nar su est i maci ón pr event i va par a r i esgos cr edi t i c i os. En di cho pr oceso, l a
admi ni st r aci ón del Banco r equi er e de su j ui c i o par a anal i zar f act or es cuant i t at i vos y
cual i t at i vos del acr edi t ado y por el t i po de cr édi t o, anal i zándose l os r i esgos paí s,
i ndust r i a, f i nanci er o y de exper i enci a de pago. La eval uaci ón de di chos f act or es puede
di f er i r de l os r esul t ados r eal es, dando como r esul t ado cambi os en l a est i maci ón
pr event i va en ej er c i c i os f ut ur os.

• Det er i or o en el val or de l as i nver si ones en val or es

El Banco eval úa si sus i nver si ones en val or es cl asi f i cadas como di sponi bl es par a l a
vent a y conser vados a venci mi ent o pr esent an det er i or o. Est o r equi er e de l a apl i caci ón
de un j ui c i o si mi l ar al ut i l i zado en l os cr édi t os comer ci al es que se val úan
i ndi v i dual ment e.

El Banco t ambi én r econoce un det er i or o en el val or de l as i nver si ones di sponi bl es par a
l a vent a y conser vados a venci mi ent o, cuando ha exi st i do una baj a si gni f i cat i va o
pr ol ongada en el val or r azonabl e por debaj o de su cost o de adqui s i c i ón. La def i ni c i ón
de l o que puede consi der ar se “ s i gni f i cat i vo” o “ pr ol ongado” r equi er e de j ui c i o. Dent r o
de est e j ui c i o, el Banco eval úa, ent r e l os f act or es, movi mi ent os hi st ór i cos del pr eci o
y dur aci ón, así como el al cance de l a di f er enci a exi st ent e ent r e el val or r azonabl e y
su cost o de adqui s i c i ón.

d) Reconoci mi ent o de l os ef ect os de l a i nf l aci ón en l a i nf or maci ón f i nanci er a

Dur ant e l os ej er c i c i os de 2015 y 2014, l a I nst i t uci ón oper ó en un ent or no no
i nf l aci onar i o en l os t ér mi nos de l a NI F B- 10, debi do a que l a i nf l aci ón acumul ada de
l os t r es úl t i mos ej er c i c i os anual es ant er i or es no excedi ó del 26%. La I nst i t uci ón
suspendi ó el r econoci mi ent o de l os ef ect os de l a i nf l aci ón en su i nf or maci ón
f i nanci er a, a par t i r del 1 de ener o de 2008 y consecuent ement e, sol o l as par t i das no
monet ar i as i ncl ui das en l os bal ances gener al es al 30 de sept i embr e de 2016,
pr oveni ent es de per í odos ant er i or es al 31 de di c i embr e de 2007, r econocen l os ef ect os
i nf l aci onar i os desde l a f echa de adqui s i c i ón, apor t aci ón o r econoci mi ent o i ni c i al hast a
esa f echa; t al es par t i das son: i nmuebl es, mobi l i ar i o y equi po, i nt angi bl es, capi t al
soci al , r eser va l egal y r esul t ados de ej er c i c i os ant er i or es.

e) Regi st r o de oper aci ones

Las oper aci ones en val or es, r epor t o y pr ést amo de val or es, ent r e ot r as, por cuent a
pr opi a o por cuent a de t er cer os, se r egi st r an en l a f echa en que se pact an,
i ndependi ent ement e de l a f echa de su l i qui daci ón.

f ) Val uaci ón de i nst r ument os f i nanci er os

Par a l a det er mi naci ón del val or r azonabl e de l as posi c i ones en i nst r ument os
f i nanci er os, t ant o pr opi as como de t er cer os, l a I nst i t uci ón ut i l i za l os pr eci os, t asas
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y ot r a i nf or maci ón de mer cado que l e pr opor ci ona un pr oveedor de pr eci os aut or i zado por
l a CNBV, except o por l o que se r ef i er e a l as oper aci ones con f ut ur os, l as cual es se
val úan con l os pr eci os de mer cado det er mi nados por l a cámar a de compensaci ón de l a
bol sa en que se oper an.

g) Oper aci ones en moneda ext r anj er a

Las oper aci ones cel ebr adas se r egi st r an en l a moneda en que se pact an. Par a ef ect os de
pr esent aci ón de l a i nf or maci ón f i nanci er a, l os sal dos de l os act i vos y pasi vos
denomi nados en monedas ext r anj er as se val or i zan en moneda naci onal ut i l i zando el t i po
de cambi o publ i cado por Banxi co el dí a hábi l bancar i o post er i or a l a f echa de l os
est ados f i nanci er os. Los ef ect os de l as var i aci ones en l os t i pos de cambi o en est as
par t i das af ect an l os r esul t ados del ej er c i c i o, como r esul t ado cambi ar i o en el Mar gen
f i nanci er o, s i der i van de par t i das r el aci onadas con l a oper aci ón y en el Resul t ado por
i nt er medi aci ón, s i cor r esponden a ot r as par t i das.

h) Di sponi bi l i dades

Las di sponi bi l i dades est án r epr esent adas pr i nci pal ment e por depósi t os bancar i os e
i nver si ones en i nst r ument os de al t a l i qui dez, con venci mi ent os no mayor es a 90 dí as y
se pr esent an a su cost o de adqui s i c i ón, adi c i onando l os i nt er eses devengados no pagados
a l a f echa del bal ance gener al , i mpor t e si mi l ar a su val or de mer cado.

Los f i nanci ami ent os ot or gados y obt eni dos en el mer cado i nt er bancar i o denomi nados “ Cal l
Money” , con pl azo no mayor a t r es dí as hábi l es bancar i os, se r egi st r an dent r o de l os
r ubr os Di sponi bi l i dades y Pr ést amos de exi gi bi l i dad i nmedi at a, r espect i vament e. Los
i nt er eses gener ados a f avor o a car go por est as t r ansacci ones se r egi st r an en
r esul t ados, conf or me se devengan, dent r o del Mar gen f i nanci er o.

Los document os de cobr o i nmedi at o en “ f i r me” se r econocen como Ot r as di sponi bi l i dades,
s i l os mi smos son cobr abl es dent r o de l os dos ( del paí s) o ci nco ( del ext r anj er o) dí as
hábi l es post er i or es a l a cel ebr aci ón de l a oper aci ón que l os or i gi nó. Cuando l os
document os no son r ecuper ados en di chos pl azos se t r aspasan al r ubr o Car t er a de cr édi t o
u Ot r as cuent as por cobr ar , en f unci ón de l a nat ur al eza de l a oper aci ón i ni c i al .

En el caso de l as par t i das t r aspasadas al r ubr o Ot r as cuent as por cobr ar , se const i t uye
una est i maci ón por l a t ot al i dad del adeudo a l os 15 dí as nat ur al es si gui ent es a su
t r aspaso.

i ) Oper aci ones pendi ent es de l i qui dar

- Compr a vent a de val or es

Se r egi st r an al pr eci o pact ado en l a oper aci ón, r econoci endo l a ent r ada o sal i da de l os
t í t ul os obj et o de l a t r ansacci ón al moment o de l a concer t aci ón, cont r a l a cuent a
l i qui dador a cor r espondi ent e. La di f er enci a ent r e el pr eci o de l os t í t ul os asi gnados y
el pr eci o pact ado, se r econoce en r esul t ados, en el r ubr o Resul t ado por i nt er medi aci ón.

- Compr a vent a de di v i sas

Las oper aci ones de compr a vent a de di v i sas se r egi st r an a l os pr eci os de concer t aci ón.
Cuando su l i qui daci ón se pact a dent r o de un pl azo máxi mo de dos dí as hábi l es bancar i os
si gui ent es a l a f echa de concer t aci ón, est as oper aci ones se r egi st r an como
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di sponi bi l i dades r est r i ngi das ( compr as) y sal i das de di sponi bi l i dades ( vent as) , cont r a
l a cuent a l i qui dador a cor r espondi ent e. Las ut i l i dades o pér di das obt eni das de l as
oper aci ones por compr a- vent a de di v i sas se r econocen en el est ado de r esul t ados, en el
r ubr o Resul t ado por i nt er medi aci ón.

Las oper aci ones por compr a y vent a de val or es y di v i sas en l as que no se pact a l a
l i qui daci ón i nmedi at a o f echa val or mi smo dí a se r egi st r an en cuent as l i qui dador as por
el mont o en moneda naci onal a cobr ar o por pagar . Las cuent as l i qui dador as deudor as y
acr eedor as se pr esent an dent r o de l os r ubr os Ot r as cuent as por cobr ar y Acr eedor es por
l i qui daci ón de oper aci ones, según cor r esponda y se compensan cuando se t i ene el der echo
cont r act ual de compensar l os i mpor t es r econoci dos y l a i nt enci ón de l i qui dar l a
cant i dad net a o de r eal i zar el act i vo y cancel ar el pasi vo, s i mul t áneament e.

Cuando l as cuent as l i qui dador as deudor as no se r ecuper an dent r o de l os 90 dí as
nat ur al es si gui ent es a su concer t aci ón son r ecl asi f i cadas como adeudo venci do al r ubr o
Ot r as cuent as por cobr ar y se const i t uye una est i maci ón por i r r ecuper abi l i dad por su
t ot al i dad.

j ) I nver si ones en val or es

Consi st en en i nst r ument os de deuda y t í t ul os acci onar i os y su cl asi f i caci ón se
det er mi na de acuer do con l a i nt enci ón de l a admi ni st r aci ón al moment o de adqui r i r l os.
Cada cat egor í a t i ene nor mas especí f i cas de r egi st r o, val uaci ón y pr esent aci ón en l os
est ados f i nanci er os, como se descr i be a cont i nuaci ón:

- Tí t ul os par a negoci ar

Son aquel l os val or es en que se i nvi er t e con l a i nt enci ón de obt ener gananci as der i vadas
de sus r endi mi ent os y/ o de l as f l uct uaci ones en sus pr eci os. Se r egi st r an i ni c i al ment e
a su cost o de adqui s i c i ón, el cual , en el caso de l os i nst r ument os de deuda, se
adi c i ona por l os r endi mi ent os det er mi nados conf or me al mét odo de i nt er és ef ect i vo o
l í nea r ect a, r econoci endo su ef ect o en el est ado de r esul t ados en el r ubr o I ngr esos por
i nt er eses. La val uaci ón se r eal i za a su val or r azonabl e y su ef ect o se r egi st r a en el
est ado de r esul t ados, en el r ubr o Resul t ado por i nt er medi aci ón.

- Tí t ul os di sponi bl es par a l a vent a

Son i nver si ones de excedent es de ef ect i vo, s i n l a i nt enci ón de negoci aci ón o de
mant ener l as a su venci mi ent o. Se r egi st r an i ni c i al ment e a su cost o de adqui s i c i ón, el
cual , en el caso de i nst r ument os de deuda, se adi c i ona por l os r endi mi ent os
det er mi nados conf or me al mét odo de i nt er és ef ect i vo o l í nea r ect a, r econoci endo su
ef ect o en el est ado de r esul t ados en el r ubr o I ngr esos por i nt er eses.

La val uaci ón se r eal i za a val or r azonabl e y su ef ect o se r econoce en el capi t al
cont abl e. En l a f echa de enaj enaci ón o venci mi ent o de est as i nver si ones, l a di f er enci a
ent r e el pr eci o de vent a y el val or en l i br os se r econoce en l os r esul t ados del
ej er c i c i o, pr evi a cancel aci ón del r esul t ado por val uaci ón r egi st r ado en el capi t al
cont abl e.

- Tí t ul os conser vados al venci mi ent o

Cor r esponden a t í t ul os de deuda cuyos pagos son f i j os o det er mi nabl es y con venci mi ent o
f i j o, r espect o a l os cual es el Banco t i ene t ant o l a i nt enci ón como l a capaci dad de
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conser var hast a su venci mi ent o. Se r econocen i ni c i al ment e a su val or r azonabl e,
i ncl uyendo, en su caso, el descuent o o sobr epr eci o y l os cost os de t r ansacci ón. Los
r endi mi ent os son det er mi nados conf or me al mét odo de i nt er és ef ect i vo, r econoci endo su
ef ect o en el est ado de r esul t ados en el r ubr o I ngr esos por i nt er eses. Est os t í t ul os se
val úan a cost o amor t i zado, el cual consi st e en descont ar l os f l uj os f ut ur os de di chos
i nst r ument os con l a t asa ef ect i va a l a f echa de su adqui s i c i ón.

La admi ni st r aci ón eval úa de maner a cont i nua si exi st e evi denci a obj et i va de que el
val or de l as i nver si ones mant eni das en est a cl asi f i caci ón muest r a i ndi c i os de
det er i or o, en cuyo caso se det er mi na el mont o de l a pér di da por det er i or o, como l a
di f er enci a ent r e el val or en l i br os del t í t ul o y el val or pr esent e de l os f l uj os de
ef ect i vo est i mados, descont ados a l a t asa de i nt er és ef ect i va or i gi nal del t í t ul o, l a
cual se r econoce en l os r esul t ados del ej er c i c i o.

Al 30 de sept i embr e de 2016, no exi st e det er i or o en l as i nver si ones en val or es
conser vadas a venci mi ent o.

De acuer do con l os cr i t er i os cont abl es emi t i dos por l a CNBV, l a I nst i t uci ón no puede
cl asi f i car un t í t ul o de deuda como conser vado al venci mi ent o si conf or me a l a
exper i enci a obt eni da dur ant e el ej er c i c i o en cur so o en l os dos i nmedi at os ant er i or es,
se haya vendi do o t r ansf er i do ant es de su venci mi ent o un t í t ul o con car act er í st i cas
si mi l ar es, con excepci ón de que: i ) el t í t ul o haya si do vendi do dent r o de l os 28 dí as
pr evi os a su venci mi ent o; y i i ) a l a f echa de enaj enaci ón del t í t ul o se haya devengado
más del 85% de su val or or i gi nal en t ér mi nos nomi nal es.

- Tr ansf er enci a de t í t ul os ent r e cat egor í as

La I nst i t uci ón debe cont ar con aut or i zaci ón expr esa de l a CNBV par a r ecl asi f i car
i nver si ones en val or es ent r e cat egor í as, except o cuando ést as se r eal i cen de l a
cat egor í a Tí t ul os conser vados al venci mi ent o haci a Di sponi bl es par a l a vent a. En est e
caso, el r esul t ado por val uaci ón de l os t í t ul os a l a f echa del t r aspaso se r econoce en
el capi t al cont abl e. El r esul t ado por val uaci ón cor r esponde a l a di f er enci a que r esul t e
de compar ar el val or en l i br os con el val or r azonabl e del i nst r ument o f i nanci er o.

Dur ant e el ej er c i c i o t er mi nado el 30 de sept i embr e de 2016, l a I nst i t uci ón no ef ect uó
t r ansf er enci as de t í t ul os ent r e cat egor í as.

- Regi st r o de di v i dendos

Los di v i dendos r eci bi dos en acci ones se r egi st r an af ect ando si mul t áneament e el númer o
de acci ones de l a emi sor a cor r espondi ent e y el cost o pr omedi o uni t ar i o de adqui s i c i ón
de l os val or es, l o que equi val e a r egi st r ar el di v i dendo en acci ones a val or cer o.

Los di v i dendos en ef ect i vo que pagan l as empr esas emi sor as se r egi st r an en r esul t ados,
di smi nuyendo el val or de l a i nver si ón, en el r ubr o Ot r os i ngr esos de l a oper aci ón.

k) Oper aci ones de r epor t o

En l as oper aci ones de r epor t o, act uando l a I nst i t uci ón como r epor t ador a o r epor t ada, se
r econoce una cuent a por cobr ar o por pagar , r espect i vament e, al val or concer t ado,
val uándose post er i or ment e a su cost o amor t i zado dur ant e l a vi genci a de l a oper aci ón,
medi ant e el devengami ent o de l os pr emi os a f avor y a car go en l os r ubr os I ngr esos por
i nt er eses y Gast os por i nt er eses, r espect i vament e.
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Los col at er al es r eci bi dos por l a I nst i t uci ón, act uando como r epor t ador a, son
r econoci dos en cuent as de or den en el r ubr o Col at er al es r eci bi dos por l a ent i dad, l os
cual es se val úan a su val or r azonabl e.

Cuando l a I nst i t uci ón vende l os col at er al es que r eci bi ó, se r econoce una cuent a por
pagar . En est e caso, el di f er enci al ent r e el val or de l a cuent a por pagar y el mont o
del ef ect i vo r eci bi do se r econoce en r esul t ados. Adi c i onal ment e, l os t í t ul os vendi dos o
dados en gar ant í a se r econocen en cuent as de or den en el r ubr o Col at er al es r eci bi dos y
vendi dos o ent r egados en gar ant í a por l a ent i dad, l os cual es se val úan a su val or
r azonabl e.

Los col at er al es ent r egados por l a I nst i t uci ón, act uando como r epor t ada, se cl asi f i can
como r est r i ngi dos en l a cat egor í a de i nver si ones en val or es en l a que se encuent r an
r econoci dos.

- Compensaci ón de act i vos y pasi vos f i nanci er os

En el caso de que l a I nst i t uci ón venda o ceda en gar ant í a l os col at er al es que r eci bi ó
act uando como r epor t ador a, l a cuent a por pagar r econoci da por est os concept os se
compensa con l a cuent a por cobr ar r egi st r ada i ni c i al ment e; el sal do net o deudor o
acr eedor se pr esent a en l os r ubr os Deudor es por r epor t o o Col at er al es vendi dos o dados
en gar ant í a, según cor r esponda.

l ) I nst r ument os f i nanci er os der i vados y oper aci ones de cober t ur a

El Banco r econoce t odos l os der i vados en el bal ance gener al a su val or r azonabl e,
i ndependi ent ement e de su desi gnaci ón como de “ negoci aci ón” o “ cober t ur a” . Los f l uj os de
ef ect i vo r eci bi dos o ent r egados par a aj ust ar a val or r azonabl e el i nst r ument o al i ni c i o
de l a oper aci ón, no asoci ado a pr i mas sobr e opci ones, se consi der an par t e del val or
r azonabl e del i nst r ument o f i nanci er o.

La I nst i t uci ón oper a con i nst r ument os f i nanci er os der i vados con f i nes de cober t ur a,
como una her r ami ent a que l e per mi t e di señar y ej ecut ar est r at egi as cuyo obj et i vo es
mi t i gar o el i mi nar l os di ver sos r i esgos f i nanci er os a l os que se encuent r a expuest a,
i mpl ement ar est r at egi as de admi ni st r aci ón de act i vos y pasi vos y r educi r su cost o de
capt aci ón.

Los cost os asoci ados con l as t r ansacci ones se r econocen en r esul t ados conf or me se
i ncur r en en el l os.

Los mont os noci onal es de l os cont r at os con i nst r ument os f i nanci er os der i vados se
r econocen en cuent as de or den, en el r ubr o Ot r as cuent as de r egi st r o.

- I nst r ument os f i nanci er os der i vados con f i nes de cober t ur a

La I nst i t uci ón r eal i za el s i gui ent e t i po de cober t ur as con i nst r ument os f i nanci er os
der i vados:

Cober t ur as de val or r azonabl e
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Repr esent an una cober t ur a de l a exposi c i ón a l os cambi os en el val or r azonabl e de
act i vos o pasi vos r econoci dos o de compr omi sos en f i r me no r econoci dos, o bi en, de una
por ci ón i dent i f i cada de di chos act i vos, pasi vos o compr omi sos en f i r me no r econoci dos,
que es at r i bui bl e a un r i esgo en par t i cul ar y que puede af ect ar al r esul t ado del
per í odo. En el caso del Banco, l as cober t ur as de val or r azonabl e cor r esponden a r i esgos
de mer cado de act i vos f i nanci er os.

Los cambi os en el val or r azonabl e de l os i nst r ument os de cober t ur a son r econoci dos en
r esul t ados, en el r ubr o donde se al oj an l os r esul t ados que gener an l as posi c i ones
cubi er t as y el val or r azonabl e at r i bui bl e al r i esgo cubi er t o. Los aj ust es de val or
r azonabl e de l as posi c i ones cubi er t as se pr esent an en el bal ance gener al en el r ubr o de
Aj ust e por val uaci ón de cober t ur a de act i vos f i nanci er os.

La ef ect i v i dad de l os i nst r ument os de cober t ur a se eval úa mensual ment e. En el caso de
que l a admi ni st r aci ón det er mi ne que un i nst r ument o f i nanci er o der i vado no es al t ament e
ef ect i vo como cober t ur a, se dej a de apl i car pr ospect i vament e el esquema cont abl e de
cober t ur a r espect o a di chos der i vados, l os cual es, de mant ener se, se r ecl asi f i can a l a
posi c i ón de negoci aci ón y l a val uaci ón a val or r azonabl e de l a posi c i ón pr i mar i a
cubi er t a debe amor t i zar se a r esul t ados, con base en el pl azo de venci mi ent o de l a
posi c i ón pr i mar i a obj et o de cober t ur a.

A cont i nuaci ón se menci ona el t r at ami ent o cont abl e de l os cont r at os de i nst r ument os
f i nanci er os der i vados que oper a l a I nst i t uci ón:

- Cont r at os adel ant ados ( f or war ds)

Por l os cont r at os adel ant ados se r egi st r a una par t e act i va y una pasi va, l as cual es
cor r esponden al mont o de r ef er enci a del cont r at o mul t i pl i cado por el pr eci o pact ado. El
sal do net o ( posi c i ón) de l as oper aci ones de compr a y vent a se pr esent a en el bal ance
gener al en el r ubr o Der i vados.

En el caso de l as oper aci ones con cont r at os adel ant ados con f i nes de negoci aci ón, el
ef ect o por val uaci ón r esul t ant e de l a var i aci ón ent r e el pr eci o pact ado y el val or
r azonabl e de l as obl i gaci ones del cont r at o se r econoce en el est ado de r esul t ados en el
r ubr o Resul t ado por i nt er medi aci ón.

Al 30 de sept i embr e de 2016, el Banco no mant i ene posi c i ones de cont r at os adel ant ados
con f i nes de cober t ur a.

- Cont r at os de f ut ur os

Los f ut ur os con f i nes de negoci aci ón se r egi st r an en su par t e act i va y pasi va por el
mont o de r ef er enci a mul t i pl i cado por el pr eci o pact ado. Las gar ant í as ot or gadas
( l l amadas de mar gen) se pr esent an en el r ubr o Cuent as de mar gen del bal ance gener al .
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Las f l uct uaci ones net as en l os pr eci os de mer cado de l as oper aci ones de f ut ur os se
r econocen en el bal ance gener al , en el r ubr o Der i vados, af ect ando el est ado de
r esul t ados, en el r ubr o Resul t ado por i nt er medi aci ón. El val or r azonabl e se obt i ene de
l as cot i zaci ones en l os mer cados en que oper an est os cont r at os.

Al 30 de sept i embr e de 2016, el Banco no mant i ene posi c i ones de cont r at os de f ut ur os
con f i nes de cober t ur a.

- Swaps

Los swaps se r egi st r an al pr eci o pact ado al i ni c i o del cont r at o. Su val uaci ón se
ef ect úa a val or r azonabl e, el cual cor r esponde al val or pr esent e de l os f l uj os f ut ur os
esper ados a r eci bi r y a ent r egar , según cor r esponda, pr oyect ados de acuer do a l as t asas
f ut ur as i mpl í c i t as apl i cabl es y descont ados a l as t asas de i nt er és pr eval eci ent es en el
mer cado en l a f echa de val uaci ón. En el caso de swaps de negoci aci ón, l os cambi os en el
val or r azonabl e se r econocen en el est ado de r esul t ados, en el r ubr o Resul t ado por
i nt er medi aci ón. Los ef ect os de val uaci ón de l os swaps desi gnados como cober t ur a se
r econocen en el est ado de r esul t ados o en el capi t al cont abl e, s i l a est r at egi a de
cober t ur a es de val or r azonabl e o de f l uj os de ef ect i vo, r espect i vament e.

Los r esul t ados r eal i zados por i nt er eses gener ados por est os i nst r ument os se r econocen
dent r o del Mar gen f i nanci er o, i ncl uyendo l os r esul t ados cambi ar i os.

Par a ef ect os de pr esent aci ón en l os est ados f i nanci er os, el sal do net o ( posi c i ón) de
l os f l uj os esper ados a r eci bi r o a ent r egar por cont r at o se pr esent a en el bal ance
gener al , en el r ubr o Der i vados, de acuer do con su nat ur al eza deudor a o acr eedor a,
r espect i vament e, y en f unci ón a su i nt enci ón de uso ( negoci aci ón o cober t ur a) .

Al 30 de sept i embr e de 2016, el Banco mant i ene posi c i ones de swaps con f i nes de
negoci aci ón, cober t ur a de val or r azonabl e y cober t ur a de f l uj os de ef ect i vo.

- Oper aci ones est r uct ur adas

En est as oper aci ones se t i ene un cont r at o pr i nci pal r ef er i do a act i vos o pasi vos no
der i vados y una por ci ón der i vada r epr esent ada por uno o más der i vados. Las por ci ones
der i vadas de oper aci ones est r uct ur adas no const i t uyen der i vados i mpl í c i t os, s i no
der i vados i ndependi ent es. Los act i vos o pasi vos no der i vados se r econocen y val úan de
acuer do con su nat ur al eza ( cr édi t os o t í t ul os de deuda) , mi ent r as que l as por ci ones
der i vadas se r econocen a su val or r azonabl e de acuer do a su sust anci a económi ca ( swaps
u opci ones) .

Las opci ones son cont r at os medi ant e l os cual es se est abl ece par a el adqui r ent e el
der echo, per o no l a obl i gaci ón, de compr ar o vender un act i vo f i nanci er o o subyacent e a
un pr eci o det er mi nado denomi nado pr eci o de ej er c i c i o, en una f echa o per í odo
est abl eci do.

- Der i vados cr edi t i c i os

Los der i vados cr edi t i c i os en l os que se pact a el i nt er cambi o de f l uj os se val úan de
acuer do con el val or r azonabl e de l os der echos a r eci bi r y l os f l uj os a ent r egar
i ncor por ados en cada i nst r ument o. Los der i vados cr edi t i c i os cuyo cont r at o pr i mar i o
adopt a l a f or ma de opci ón se val úan conf or me al val or r azonabl e de l a pr i ma o pr i mas
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i mpl í c i t as en el cont r at o. Est os i nst r ument os f i nanci er os se val úan a su val or
r azonabl e.

Al 30 de sept i embr e de 2016, el Banco no cuent a con der i vados cr edi t i c i os con f i nes de
cober t ur a.

m) Car t er a de cr édi t o

- Regi st r o de l a car t er a de cr édi t o

Las l í neas de cr édi t o ot or gadas a cl i ent es se r egi st r an en cuent as de or den, en l a
f echa en que son aut or i zadas por el Comi t é de Cr édi t o en el r ubr o Compr omi sos
cr edi t i c i os. Las di sposi c i ones ef ect uadas por l os acr edi t ados sobr e l as l í neas de
cr édi t o aut or i zadas se r egi st r an como un act i vo ( cr édi t o ot or gado) a par t i r de l a f echa
en que se di sper san l os f ondos o se r eal i zan l os consumos cor r espondi ent es.

Las comi si ones que se cobr an por l a aper t ur a de l í neas de cr édi t o y que no cuent an con
di sposi c i ones en el moment o, se r econocen en r esul t ados de maner a di f er i da en un pl azo
de doce meses. En el moment o en que exi st en di sposi c i ones de cr édi t o, el r emanent e por
di f er i r se r econoce di r ect ament e en r esul t ados.

Respect o a l as oper aci ones de descuent o de document os, con r ecur so o si n r ecur so, se
r egi st r a el i mpor t e t ot al de l os document os r eci bi dos como car t er a de cr édi t o,
acr edi t ándose l a sal i da de l os r ecur sos cor r espondi ent es de acuer do con l o cont r at ado;
el di f er enci al ent r e est os concept os se r egi st r a en bal ance gener al , en el r ubr o
Cr édi t os di f er i dos y cobr os ant i c i pados, como i nt er eses cobr ados por ant i c i pado, l os
cual es se amor t i zan en l í nea r ect a en f unci ón del pl azo del f i nanci ami ent o.

Las oper aci ones de ar r endami ent o capi t al i zabl e se r egi st r an como un f i nanci ami ent o
di r ect o, consi der ando como car t er a de cr édi t o el t ot al de l as r ent as pact adas en l os
cont r at os r espect i vos. El i ngr eso f i nanci er o de est as oper aci ones es el equi val ent e a
l a di f er enci a ent r e el val or de l as r ent as y el cost o de l os bi enes ar r endados, el cual
se r egi st r a en r esul t ados conf or me se devenga. La opci ón de compr a a pr eci o r educi do de
l os cont r at os de ar r endami ent o capi t al i zabl e se r econoce como un i ngr eso en l a f echa en
que se cobr a o como un i ngr eso amor t i zabl e dur ant e el pl azo r emanent e del cont r at o, en
el moment o en que el ar r endat ar i o se obl i gue a adopt ar di cha opci ón.

Al moment o de su cont r at aci ón, l as oper aci ones con car t as de cr édi t o se r egi st r an en
cuent as de or den dent r o del r ubr o Compr omi sos cr edi t i c i os, l as cual es, al ser ej er c i das
por el c l i ent e o su cont r apar t e se t r aspasan a l a car t er a de cr édi t o, mi ent r as que el
ef ect i vo a l i qui dar se r econoce en el r ubr o Acr eedor es di ver sos y ot r as cuent as por
pagar .

Los cr édi t os al consumo y par a l a vi v i enda se r egi st r an en el moment o en que l os
r ecur sos de l os f i nanci ami ent os son ot or gados a l os cl i ent es, document ándose l as
gar ant í as en f avor de l a I nst i t uci ón ant es de ef ect uar l a di sposi c i ón. Los i nt er eses se
devengan sobr e sal dos i nsol ut os.

En el caso de gar ant í as y aval es ot or gados, l os i mpor t es cor r espondi ent es se r econocen
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en cuent as de or den, en el r ubr o Compr omi sos cr edi t i c i os. Las comi si ones que se cobr an
por est as oper aci ones se r econocen en r esul t ados en el moment o en que l as mi smas se
gener an.

Los i nt er eses cor r espondi ent es a l as oper aci ones de cr édi t o vi gent es se r econocen en
r esul t ados conf or me se devengan, i ndependi ent ement e de su exi gi bi l i dad; l a acumul aci ón
de i nt er eses se suspende en el moment o en que l os cr édi t os se t r aspasan a car t er a
venci da.

Los i nt er eses or di nar i os no cobr ados cl asi f i cados en car t er a venci da son r eser vados en
su t ot al i dad.

Las comi si ones cobr adas en el ot or gami ent o i ni c i al de l os cr édi t os y por
r eest r uct ur aci ones, se r econocen en r esul t ados de maner a di f er i da, en f unci ón del pl azo
del f i nanci ami ent o ot or gado y del nuevo pl azo par a el caso de l as r eest r uct ur aci ones.

Los cost os i ncr ement al es i ncur r i dos en el ot or gami ent o de cr édi t os se amor t i zan en
r esul t ados, en f unci ón de l os pl azos en que se amor t i zan l as comi si ones cobr adas
r el aci onadas con l os act i vos gener ados.

- Tr aspasos a car t er a venci da

Cuando l as amor t i zaci ones de l os cr édi t os comer ci al es o de l os i nt er eses que devengan
no se cobr an de acuer do al esquema de pagos, el t ot al del pr i nci pal e i nt er eses se
t r aspasa a car t er a venci da, baj o l os si gui ent es supuest os:

• Cuando se t i ene conoci mi ent o de que el acr edi t ado es decl ar ado en concur so mer cant i l ,
conf or me a l a Ley de Concur sos Mer cant i l es; o

• Cuando l as amor t i zaci ones no hayan si do l i qui dadas en su t ot al i dad en l os t ér mi nos
cont r at ados or i gi nal ment e, consi der ando l o si gui ent e:

oSi l os adeudos consi st en en cr édi t os con pago úni co de capi t al e i nt er eses al
venci mi ent o y pr esent an 30 o más dí as de venci dos;

oSi l os adeudos se r ef i er en a cr édi t os con pago úni co de pr i nci pal al venci mi ent o y con
pagos per i ódi cos de i nt er és y pr esent an 90 o más dí as de venci do el pago de i nt er eses o
30 o más dí as de venci do el pr i nci pal ;

oSi l os adeudos consi st en en cr édi t os con pagos per i ódi cos de pr i nci pal e i nt er eses,
i ncl uyendo l os cr édi t os par a l a vi v i enda y pr esent an 90 o más dí as de venci dos;

oSi l os adeudos consi st en en cr édi t os r evol vent es y pr esent an dos per í odos mensual es de
f act ur aci ón, o en su caso, 60 o más dí as de venci dos.

Los cr édi t os venci dos son t r aspasados a l a car t er a de cr édi t o vi gent e si exi st e
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evi denci a de pago sost eni do, l a cual consi st e en el cumpl i mi ent o del acr edi t ado si n
r et r aso, por el mont o t ot al exi gi bl e de capi t al e i nt er eses, como mí ni mo, de t r es
amor t i zaci ones consecut i vas del esquema de pagos del cr édi t o o en caso de cr édi t os con
amor t i zaci ones que cubr an per í odos mayor es a 60 dí as, el pago de una sol a exhi bi c i ón.

- Reest r uct ur aci ones y r enovaci ones de cr édi t o

Las r eest r uct ur aci ones de cr édi t o consi st en en ampl i aci ones de gar ant í as que ampar an
l as di sposi c i ones ef ect uadas por l os acr edi t ados, así como de modi f i caci ones a l as
condi c i ones or i gi nal es cont r at adas de l os cr édi t os en l o que se r ef i er e al esquema de
pagos, t asas de i nt er és o moneda, o concesi ón de un pl azo de esper a dur ant e l a vi da del
cr édi t o.

Las r enovaci ones de cr édi t o son oper aci ones en l as que se pr or r oga el pl azo de
amor t i zaci ón dur ant e o al venci mi ent o del cr édi t o, o bi en, est e se l i qui da en cual qui er
moment o con el f i nanci ami ent o pr oveni ent e de ot r o cr édi t o cont r at ado con l a
I nst i t uci ón, en l as que sea par t e el mi smo deudor u ot r a per sona que por sus nexos
pat r i moni al es const i t uyen r i esgos comunes.

Los cr édi t os venci dos que se r eest r uct ur en per manecer án dent r o de l a car t er a venci da,
en t ant o no exi st a evi denci a de pago sost eni do, l a cual consi st e en el cumpl i mi ent o del
acr edi t ado si n r et r aso, por el mont o t ot al exi gi bl e de capi t al e i nt er eses, como
mí ni mo, de t r es amor t i zaci ones consecut i vas del esquema de pagos del cr édi t o, o en caso
de cr édi t os con amor t i zaci ones que cubr an per í odos mayor es a 60 dí as nat ur al es, el pago
de una sol a exhi bi c i ón. En l as r eest r uct ur as en l as que se modi f i ca l a per i odi c i dad de
pago a per i odos menor es a l os or i gi nal ment e pact ados, par a ef ect os de obser var el pago
sost eni do, se consi der an t r es amor t i zaci ones consecut i vas del esquema or i gi nal de
pagos.

Los cr édi t os con pago úni co de pr i nci pal y/ o i nt er eses al venci mi ent o que se
r eest r uct ur an dur ant e el pl azo del cr édi t o o se r enuevan en cual qui er moment o son
consi der ados como car t er a venci da.

Los cr édi t os vi gent es, di st i nt os a l os señal ados en el pár r af o ant er i or , que se
r eest r uct ur an o r enuevan si n que haya t r anscur r i do al menos el 80% del pl azo or i gi nal
del cr édi t o, se consi der an vi gent es úni cament e cuando el acr edi t ado ha cubi er t o l os
i nt er eses devengados y el pr i nci pal del mont o or i gi nal del cr édi t o, que a l a f echa de
l a r enovaci ón o r eest r uct ur aci ón debi ó cubr i r . En caso cont r ar i o, se consi der an como
venci dos en t ant o no exi st a evi denci a de pago sost eni do.

De i gual f or ma, si di chos cr édi t os se r eest r uct ur an o r enuevan dur ant e el t r anscur so
del 20% del pl azo or i gi nal del cr édi t o, se consi der an vi gent es úni cament e cuando el
acr edi t ado ha cubi er t o l os i nt er eses devengados y el pr i nci pal del mont o or i gi nal del
cr édi t o, que a l a f echa de l a r enovaci ón o r eest r uct ur aci ón debi ó cubr i r y ést e
r epr esent a el 60% del mont o or i gi nal del cr édi t o. En caso cont r ar i o, se consi der an como
venci dos en t ant o no exi st a evi denci a de pago sost eni do.

No se consi der an r eest r uct ur as l as oper aci ones que a l a f echa de l a modi f i caci ón de l as
condi c i ones or i gi nal es del cr édi t o, pr esent an cumpl i mi ent o de pago de capi t al e
i nt er eses y úni cament e se ampl í an o mej or an l as gar ant í as, o se mej or a l a t asa a f avor
de l a I nst i t uci ón, o se modi f i ca l a moneda y se apl i ca l a t asa cor r espondi ent e a l a
nueva moneda o se cambi a l a f echa de pago, s i n que est o i mpl i que exceder o modi f i car l a
per i odi c i dad de l os mi smos.

Hast a el 28 de f ebr er o de 2012, l os cr édi t os r eest r uct ur ados r egi st r ados en car t er a
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vi gent e no er an t r aspasados a car t er a venci da, s i empr e y cuando no se encont r ar an en
l os supuest os menci onados en el apar t ado de t r aspaso a car t er a venci da, ant es señal ado.
En el caso de cr édi t os r eest r uct ur ados cl asi f i cados como venci dos, ést os se t r aspasaban
a car t er a vi gent e hast a que exi st í a evi denci a de pago sost eni do.

Respect o a l os cr édi t os r enovados que no l i qui daban en t i empo l os i nt er eses devengados
y el 25% del mont o or i gi nal del cr édi t o, de acuer do con l as condi c i ones pact adas en el
cont r at o r espect i vo, ést os se consi der aban como venci dos hast a que no exi st i er a
evi denci a de pago sost eni do.

- Compr a de cr édi t os

La I nst i t uci ón r egi st r a el t ot al de l os der echos de cobr o adqui r i dos como car t er a de
cr édi t o cont r a l a sal i da de l os f l uj os de ef ect i vo cor r espondi ent es, cuando se t r at a de
cr édi t os que no pr esent an pr obl emas de r ecuper aci ón a l a f echa de adqui s i c i ón. En el
caso de que, de acuer do con l os t ér mi nos pact ados en l os cont r at os de compr a
r espect i vos y l as condi c i ones de mer cado, exi st an di f er enci al es ent r e l os r ecur sos
pagados en l a oper aci ón y el val or cont r act ual de l os cr édi t os adqui r i dos, est os
di f er enci al es se consi der an como un sobr epr eci o pagado o un benef i c i o gener ado en l a
t r ansacci ón, l os cual es se r egi st r an como un car go o cr édi t o di f er i do ( una vez
di smi nui do el mont o de l a est i maci ón const i t ui da) , r espect i vament e, suj et os a
amor t i zaci ón en l í nea r ect a con base en el pl azo de l os f i nanci ami ent os.

Par a ef ect os f i scal es, l os sobr epr eci os se deducen en el moment o que se pagan y l os
benef i c i os se acumul an hast a que exi st e un i ncr ement o r eal pat r i moni al par a l a
I nst i t uci ón, por l o que est as par t i das gener an di f er enci as par a ef ect os de i mpuest os
di f er i dos.

n) Est i maci ón pr event i va par a r i esgos cr edi t i c i os

La I nst i t uci ón const i t uye l a est i maci ón pr event i va par a r i esgos cr edi t i c i os con base en
l as r egl as de cal i f i caci ón de car t er a est abl eci das en l as Di sposi c i ones gener al es
apl i cabl es a l as i nst i t uci ones de cr édi t o ( Ci r cul ar Úni ca par a Bancos) , emi t i das por l a
CNBV, l as cual es est abl ecen met odol ogí as de eval uaci ón y const i t uci ón de r eser vas por
t i po de cr édi t o.

Par a l os cr édi t os comer ci al es, l a met odol ogí a est abl ece l a eval uaci ón, ent r e ot r os
aspect os, de l a cal i dad cr edi t i c i a del deudor y l os cr édi t os, en r el aci ón con el val or
de l as gar ant í as o del val or de l os bi enes en f i dei comi so o en esquemas conoci dos
comúnment e como est r uct ur ados, en su caso. Par a t al ef ect o y en t ér mi nos gener al es, l os
cr édi t os comer ci al es se cal i f i can de acuer do a l o si gui ent e:

• Aquel l os con un sal do super i or a cuat r o mi l l ones de UDI s a l a f echa de cal i f i caci ón,
se eval úan con base en f act or es cuant i t at i vos y cual i t at i vos del acr edi t ado y por el
t i po de cr édi t o, anal i zándose l os r i esgos paí s, i ndust r i a, f i nanci er o y de exper i enci a
de pago.

• Los cr édi t os r est ant es ( menor es a cuat r o mi l l ones de UDI s) , se cal i f i can con base en
l a est r at i f i caci ón de l as amor t i zaci ones venci das, asi gnándose un gr ado de r i esgo y
por cent aj e de r eser va especí f i co.

Las r egl as de cal i f i caci ón de car t er a cr edi t i c i a comer ci al est abl ecen l a eval uaci ón
t r i mest r al de l os r i esgos cr edi t i c i os y r equi er en l a consi der aci ón de l a t ot al i dad de
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l os cr édi t os ot or gados a un mi smo deudor .

Par a ef ect os de l a cal i f i caci ón, l a car t er a cr edi t i c i a comer ci al i nc l uye l as
obl i gaci ones cont i ngent es gener adas por oper aci ones cel ebr adas con car t as de cr édi t o,
l as cual es se mant i enen r egi st r adas en cuent as de or den.

A par t i r del 31 de di c i embr e de 2011, l a est i maci ón pr event i va par a r i esgos cr edi t i c i os
cor r espondi ent e a cr édi t os ot or gados a ent i dades f eder at i vas y muni c i pi os, se cal cul a
con base en l a apl i caci ón i ndi v i dual de una f ór mul a que consi der a component es de
pér di da esper ada, así como var i abl es de exposi c i ón al i ncumpl i mi ent o y venci mi ent os
acumul ados a l a f echa de cál cul o.

En el caso de cr édi t os ot or gados a or gani smos descent r al i zados de l as ent i dades
f eder at i vas y muni c i pi os, con adeudos mayor es a noveci ent as mi l UDI s, l as r egl as de
cal i f i caci ón est abl ecen una met odol ogí a basada en gr ados de r i esgos asi gnados por
agenci as cal i f i cador as aut or i zadas por l a CNBV y l a eval uaci ón de gar ant í as. Cuando l os
cr édi t os no exceden el i mpor t e ant es señal ado, se cal i f i can con base en una met odol ogí a
par amét r i ca que consi st e en segment ar l a car t er a en per í odos de i ncumpl i mi ent o y se l es
asi gna un por cent aj e de est i maci ón especí f i co. En el caso de or gani smos
descent r al i zados con gar ant í a per sonal expr esa de su ent i dad f eder at i va o muni c i pi o, l a
I nst i t uci ón podr á cal cul ar el mont o de sus est i maci ones pr event i vas aj ust ándose al
pr ocedi mi ent o apl i cabl e a l as ent i dades f eder at i vas y muni c i pi os apl i cabl e a par t i r del
31 de di c i embr e de 2011.

A par t i r de mar zo de 2011, l a est i maci ón pr event i va par a r i esgos cr edi t i c i os
cor r espondi ent e a cr édi t os al consumo no r evol vent es y cr édi t os a l a vi v i enda se
cal cul a con base en l a apl i caci ón i ndi v i dual de una f ór mul a que consi der a component es
de pér di da esper ada, así como var i abl es de venci mi ent os en l os úl t i mos cuat r o meses
pr evi os a l a cal i f i caci ón y venci mi ent os acumul ados a l a f echa de cál cul o.

Los aument os o di smi nuci ones de l a est i maci ón pr event i va par a r i esgos cr edi t i c i os, como
r esul t ado del pr oceso de cal i f i caci ón, se r egi st r an en r esul t ados aj ust ando el Mar gen
f i nanci er o, hast a el mont o de l a est i maci ón r econoci da par a el mi smo t i po de cr édi t o;
en caso de excedent e, ést e se r egi st r a en el r ubr o Ot r os i ngr esos ( egr esos) de l a
oper aci ón.

Modi f i caci ón a l a met odol ogí a del cál cul o de r eser vas de t ar j et as de cr édi t o que se
publ i có en el Di ar i o Of i c i al de l a Feder aci ón el 16 de di c i embr e de 2015 y ent r ó en
vi gor el 1 de abr i l de 2016 – Est e cambi o en l a met odol ogí a del cál cul o de r eser vas de
t ar j et as de cr édi t o, or i gi nó el r egi st r o de r eser vas de cr édi t o en el bal ance gener al
de Soci edad Fi nanci er a, dent r o del r ubr o de “ Est i maci ón pr event i va par a r i esgos
cr edi t i c i os” por un mont o de $265 mi l l ones de pesos, con un cor r espondi ent e car go en el
est ado de r esul t ados en el r ubr o de “ Ot r os I ngr esos ( Egr esos) de l a oper aci ón” por est e
mi smo i mpor t e al 30 de sept i embr e de 2016.

o) Bi enes adj udi cados o r eci bi dos como daci ón en pago

Los bi enes adj udi cados se r egi st r an a su cost o o val or r azonabl e deduci do de l os cost os
y gast os est r i c t ament e i ndi spensabl es que se er oguen en su adj udi caci ón, el que sea
menor . Par a el caso de l as adj udi caci ones, el cost o es el mont o que se f i j a par a
ef ect os de l a adj udi caci ón, mi ent r as que par a l as daci ones en pago, es el pr eci o
conveni do ent r e l as par t es.

La I nst i t uci ón const i t uye est i maci ones sobr e el val or en l i br os de est os act i vos, con
base en por cent aj es est abl eci dos por l a CNBV, por t i po de bi en ( muebl es o i nmuebl es) y
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en f unci ón del t i empo t r anscur r i do a par t i r de l a f echa de l a adj udi caci ón o daci ón en
pago.

p) I nmuebl es, mobi l i ar i o y equi po

En l os est ados f i nanci er os se pr esent a el val or en l i br os de est os act i vos di smi nui do
de l a depr eci aci ón acumul ada. La depr eci aci ón se cal cul a a t r avés del mét odo de l í nea
r ect a sobr e el val or en l i br os de l os bi enes con base en l as t asas anual es que r ef l ej an
l a vi da út i l de l os act i vos. Los gast os de mant eni mi ent o y l as r epar aci ones son
r egi st r ados en r esul t ados conf or me se i ncur r en.

q) I nver si ones per manent es

- I nver si ones de capi t al de r i esgo ( empr esas pr omovi das)

Al moment o de su adqui s i c i ón, l as i nver si ones en acci ones de empr esas pr omovi das se
r econocen por el mont o t ot al de l os r ecur sos pagados.

El val or de l as i nver si ones en acci ones de empr esas pr omovi das se act ual i za
t r i mest r al ment e, a t r avés del mét odo de par t i c i paci ón, el cual consi st e en r econocer l a
par t e pr opor ci onal , post er i or a l a compr a, de l os r esul t ados del ej er c i c i o y de ot r as
cuent as del capi t al cont abl e que r epor t en l os est ados f i nanci er os de l as empr esas
pr omovi das, r egi st r ándose en l os r esul t ados del ej er c i c i o, en el r ubr o Par t i c i paci ón en
el r esul t ado de subsi di ar i as no consol i dadas y asoci adas, y en el capi t al cont abl e,
dent r o del r ubr o Resul t ado por t enenci a de act i vos no monet ar i os, r espect i vament e.

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os est ados f i nanci er os de l as empr esas pr omovi das
ut i l i zados par a l a val uaci ón de l as i nver si ones cor r esponden al 31 de di c i embr e de
2015.

La ut i l i dad o pér di da obt eni da en l a vent a de acci ones de empr esas pr omovi das se
r econoce en l a f echa que se r eal i za l a t r ansacci ón.

- En compañí as asoci adas y ot r as i nver si ones

Las i nver si ones en compañí as asoci adas y ot r as i nver si ones de car áct er per manent e se
r egi st r an i ni c i al ment e a su cost o de adqui s i c i ón y, post er i or ment e, se val úan
ut i l i zando el mét odo de par t i c i paci ón, a t r avés del cual se r econoce l a par t i c i paci ón
en l os r esul t ados y en el capi t al cont abl e.

r ) Act i vos i nt angi bl es amor t i zabl es

Los car gos di f er i dos se amor t i zan a l a t asa del 5% anual sobr e el val or en l i br os.

s) Det er i or o de act i vos de l ar ga dur aci ón

La I nst i t uci ón r eal i za un anál i s i s anual sobr e posi bl es i ndi c i os de det er i or o en l os
act i vos de l ar ga dur aci ón, t angi bl es e i nt angi bl es, i ncl uyendo el cr édi t o mer cant i l ,
que pudi er an der i var en el r econoci mi ent o de una baj a en el val or de di chos act i vos. Al
30 de sept i embr e de 2016, no exi st en i ndi c i os de det er i or o en est e t i po de act i vos.

t ) Capt aci ón de r ecur sos

Los pasi vos por concept o de capt aci ón de r ecur sos a t r avés de depósi t os de exi gi bi l i dad
i nmedi at a y a pl azo, así como pr ést amos i nt er bancar i os y de ot r os or gani smos, se



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 03 2016

CONSOLIDADO

Impresión Final

BINBUR

BANCO INBURSA, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
INBURSA

PAGINA 16 / 50

r egi st r an t omando como base el val or cont r act ual de l a obl i gaci ón. Los i nt er eses por
pagar se r econocen en r esul t ados, dent r o del Mar gen f i nanci er o, conf or me se devengan,
con base en l a t asa de i nt er és pact ada.

Los t í t ul os i ncl ui dos en l a capt aci ón t r adi c i onal que son par t e de l a capt aci ón
bancar i a di r ect a, se cl asi f i can y r egi st r an conf or me a l o si gui ent e:

• Tí t ul os que se col ocan a val or nomi nal ; se r egi st r an con base en el val or cont r act ual
de l a obl i gaci ón, r econoci endo l os i nt er eses devengados di r ect ament e en r esul t ados.

• Tí t ul os que se col ocan a un pr eci o di f er ent e al val or nomi nal ( con pr emi o o a
descuent o) ; se r egi st r an con base en el val or cont r act ual de l a obl i gaci ón,
r econoci endo un car go o cr édi t o di f er i do por l a di f er enci a ent r e el val or nomi nal del
t í t ul o y el mont o del ef ect i vo r eci bi do por el mi smo, el cual se amor t i za baj o el
mét odo de l í nea r ect a dur ant e el pl azo del t í t ul o.

• Tí t ul os que se col oquen a descuent o y no devenguen i nt er eses ( cupón cer o) , se val úan
al moment o de l a emi si ón t omando como base el mont o del ef ect i vo r eci bi do. La
di f er enci a ent r e el val or nomi nal y el mont o menci onado ant er i or ment e se consi der a como
i nt er és, debi endo r econocer se en r esul t ados conf or me al mét odo de i nt er és ef ect i vo.

Los depósi t os a pl azo, col ocados medi ant e pagar és con r endi mi ent o l i qui dabl e al
venci mi ent o ( PRLV) , depósi t os r et i r abl es en dí as pr e- est abl eci dos y cer t i f i cados de
depósi t o bancar i o ( CEDES) se col ocan a su val or nomi nal . Los pagar és emi t i dos en el
mer cado i nt er bancar i o se col ocan a descuent o.

Las comi si ones pagadas der i vadas de l os pr ést amos r eci bi dos por l a I nst i t uci ón se
r egi st r an en l os r esul t ados del ej er c i c i o, en el r ubr o Comi si ones y t ar i f as pagadas, en
l a f echa en que se gener an.

Los gast os de emi si ón, así como el descuent o o pr emi o de l a col ocaci ón de deuda se
r egi st r an como un car go o cr édi t o di f er i do, según se t r at e, r econoci éndose en
r esul t ados del ej er c i c i o como gast os o i ngr esos por i nt er eses, según cor r esponda
conf or me se devenguen, t omando en consi der aci ón el pl azo de l os t í t ul os que l e di er on
or i gen.

El pr emi o o descuent o por col ocaci ón se pr esent a dent r o del pasi vo que l e di o or i gen,
mi ent r as que el car go di f er i do por l os gast os de emi si ón se pr esent a en el r ubr o Ot r os
act i vos.

u) I mpuest o a l a ut i l i dad

El i mpuest o a l a ut i l i dad causado se det er mi na conf or me a l as di sposi c i ones f i scal es
vi gent es. Est e i mpuest o r epr esent a un pasi vo a pl azo menor de un año; cuando l os
ant i c i pos r eal i zados exceden el i mpuest o det er mi nado del ej er c i c i o, di cho exceso
const i t uye una cuent a por cobr ar .

El i mpuest o di f er i do se det er mi na baj o el mét odo de act i vos y pasi vos, apl i cando l a
t asa del i mpuest o sobr e l a r ent a ( I SR) , o bi en, del i mpuest o empr esar i al a t asa úni ca
( I ETU) , sobr e l as di f er enci as que r esul t en de l a compar aci ón de l os val or es cont abl es y
f i scal es, pér di das y cr édi t os f i scal es. Los act i vos por i mpuest os di f er i dos se eval úan
per i ódi cament e, cr eando en su caso una est i maci ón sobr e aquel l os mont os por l os que no
exi st e una al t a pr obabi l i dad de r ecuper aci ón.

En l a det er mi naci ón y r egi st r o de i mpuest os di f er i dos, l a I nst i t uci ón apl i ca l a I NI F 8
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“ Ef ect os del I mpuest o Empr esar i al a Tasa Úni ca ( I ETU) ” , l a cual r equi er e que, par a l a
eval uaci ón, det er mi naci ón y r egi st r o de i mpuest os di f er i dos, se r eal i ce con base en
est i maci ones y pr oyecci ones del i mpuest o sobr e l a ut i l i dad que se causar á en l os
pr óxi mos ej er c i c i os. En est e sent i do, el Banco y sus subsi di ar i as f uer on cl asi f i cados
como pr eponder ant ement e causant es de I SR.

La t asa del i mpuest o di f er i do es l a que se est abl ece en l as di sposi c i ones f i scal es a l a
f echa de l os est ados f i nanci er os o, en su caso, aquel l a t asa del i mpuest o que se
causar á en l a f echa de l a r ever si ón de l as di f er enci as t empor al es con l as que se
det er mi nó el i mpuest o di f er i do, l a amor t i zaci ón de l as pér di das f i scal es o l a
apl i caci ón de l os cr édi t os f i scal es cont r a el i mpuest o causado del per i odo.

v) Pasi vos, pr ovi s i ones, act i vos y pasi vos cont i ngent es y compr omi sos

Los pasi vos por pr ovi s i ones se r econocen cuando: ( i ) exi st e una obl i gaci ón pr esent e
( l egal o asumi da) como r esul t ado de un event o pasado, ( i i ) es pr obabl e que se r equi er a
l a sal i da de r ecur sos económi cos como medi o par a l i qui dar di cha obl i gaci ón y ( i i i ) l a
obl i gaci ón pueda ser est i mada r azonabl ement e.

La I nst i t uci ón r egi st r a pasi vos cont i ngent es sol ament e cuando exi st e una al t a
pr obabi l i dad de sal i da de r ecur sos.

w) Act i vos y pasi vos en uni dades de i nver si ón ( UDI ’ s)

Los act i vos y pasi vos denomi nados en UDI ’ s se pr esent an en el bal ance gener al al val or
en pesos de l a UDI a l a f echa de l os est ados f i nanci er os. Al 30 de sept i embr e de 2016,
el val or de l a UDI f ue de $5. 454790 pesos.

x) Cuent as de or den

La I nst i t uci ón r egi st r a en cuent as de or den i nf or maci ón f i nanci er a y no f i nanci er a,
compl ement ar i a a l os concept os que pr esent a el bal ance gener al , pr i nci pal ment e por l a
aper t ur a de l í neas de cr édi t o, car t as de cr édi t o, val or es en cust odi a y admi ni st r aci ón,
val uados a su val or r azonabl e, bi enes admi ni st r ados baj o cont r at os de f i dei comi so
( cuando el Banco act úa como f i duci ar i o) y posi c i ones act i vas y pasi vas gener adas por
oper aci ones de r epor t o. Tambi én, se r econocen en cuent as de or den l os mont os noci onal es
de l os i nst r ument os f i nanci er os der i vados que se mant i enen cont r at ados.

El pat r i moni o f i dei comi t i do de l os f i dei comi sos admi ni st r ados por el Banco en su
car áct er de f i duci ar i o, se r econoce en cuent as de or den y se val úa con base en l os
cr i t er i os cont abl es par a i nst i t uci ones de cr édi t o.

y) Reconoci mi ent o de i nt er eses

Los i nt er eses que gener an l as oper aci ones de cr édi t o vi gent es se r econocen y apl i can a
r esul t ados conf or me se devengan. Los i nt er eses mor at or i os cor r espondi ent es a l a car t er a
venci da se r egi st r an en r esul t ados al moment o de su cobr o, l l evando el cont r ol de su
devengami ent o en cuent as de or den. Los r endi mi ent os por i nt er eses r el at i vos a l os
i nst r ument os f i nanci er os se apl i can a r esul t ados con base en l o devengado.

La amor t i zaci ón de comi si ones cobr adas en el ot or gami ent o i ni c i al de cr édi t os ot or gados
y por r eest r uct ur aci ones de cr édi t os, se r econoce como un i ngr eso por i nt er és.
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Los i nt er eses r el at i vos a oper aci ones pasi vas se r econocen en r esul t ados conf or me se
devengan, i ndependi ent ement e de l a f echa de su exi gi bi l i dad.

z) I ngr esos y gast os por comi si ones

Las comi si ones cobr adas y pagadas se r econocen en r esul t ados en el moment o en que se
gener an o se di f i er en, dependi endo del t i po de oper aci ón que l es di o or i gen.

aa) Resul t ado por i nt er medi aci ón

Pr ovi ene pr i nci pal ment e del r esul t ado por val uaci ón a val or r azonabl e de val or es,
t í t ul os a r eci bi r o ent r egar en oper aci ones de r epor t o y oper aci ones der i vadas de
negoci aci ón, así como del r esul t ado por compr a- vent a de val or es, i nst r ument os
f i nanci er os der i vados y di v i sas.

ab) Ut i l i dad i nt egr al

La ut i l i dad i nt egr al se compone pr i nci pal ment e por el r esul t ado net o del per í odo más el
r esul t ado por t enenci a de act i vos no monet ar i os, gener ado por el ef ect o de val uaci ón de
i nver si ones per manent es en acci ones, y el ef ect o de val uaci ón de l as i nver si ones en
val or es di sponi bl es par a l a vent a ( net o del i mpuest o di f er i do cor r espondi ent e) .

ac) I nf or maci ón por segment os

La I nst i t uci ón ha i dent i f i cado l os segment os oper at i vos de sus di f er ent es act i v i dades,
consi der ando a cada uno como un component e dent r o de su est r uct ur a i nt er na, con r i esgos
y opor t uni dades de r endi mi ent o par t i cul ar es. Est os component es son r egul ar ment e
r evi sados con el f i n de asi gnar l os r ecur sos monet ar i os adecuados par a su oper aci ón y
eval uaci ón de desempeño.

3. Consol i daci ón de subsi di ar i as

Al 30 de sept i embr e de 2016, el Banco es acci oni st a mayor i t ar i o de l as si gui ent es
empr esas, l as cual es pr est an ser vi c i os conexos o compl ement ar i os:

% de par t i c i paci ón
Act i v i dades f i nanci er as
Af or e I nbur sa, S. A. de C. V. GFI 94. 3000%
CF Cr edi t Ser vi ces, S. A. de C. V. , SOFOM, ER99. 9999%
Si nca I nbur sa, S. A. de C. V. 84. 2052%
Soci edad Fi nanci er a I nbur sa, S. A. de C. V. SOFOM ER GFI 82. 8507%
Banco St andar d de I nvest i ment os, S. A. 99. 9999%
FC Fi nanci al , S. A. de C. V. Sof om ER GFI 99. 9999%

Act i v i dades compl ement ar i as
I nmobi l i ar i a I nbur sa, S. A. de C. V. 99. 9999%
Segur i dad I nbur sa, S. A. de C. V. 99. 9980%
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I NTEGRACI ÓN DE LOS PRI NCI PALES RUBROS
( ci f r as en mi l l ones de pesos)

- Di sponi bi l i dades

Al 30 de sept i embr e de 2016, est e r ubr o se i nt egr a como si gue:

Depósi t os en Banxi co ( a) $8, 650
Depósi t os a l a vi st a ( b) -
Oper aci ones de di v i sas 24/ 48 hor as ( c) 8, 086
Ef ect i vo1, 639
Depósi t os en bancos naci onal es y del ext r anj er o1, 462
Ot r as di sponi bi l i dades21
Cal l Money ( d) 52
$19, 910

a) Depósi t os en Banxi co

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os sal dos de l os depósi t os mant eni dos en Banxi co se
i nt egr an de l a si gui ent e maner a:

Cuent as especi al es ( 1)
Depósi t os de r egul aci ón monet ar i a$8, 622
I nt er eses devengados23

Subast as
Subast as TI I E

I nt er eses devengados
Cuent as cor r i ent es

Depósi t os en dól ar es amer i canos5
$8, 650

( 1) Banxi co r equi er e a l as i nst i t uci ones de cr édi t o const i t ui r depósi t os de r egul aci ón
monet ar i a, l os cual es se det er mi nan en f unci ón de l a capt aci ón t r adi c i onal en moneda
naci onal . Est os depósi t os t i enen una dur aci ón i ndef i ni da, ya que Banxi co i ndi car á l a
f echa par a su r et i r o y devengan i nt er eses con base en l a Tasa Ponder ada de Fondeo
Bancar i o.

b) Depósi t os a l a vi st a

Est os depósi t os cor r esponden a i nver si ones del coef i c i ent e de l i qui dez y excedent es de
l a t esor er í a, l os cual es est án denomi nados en dól ar es amer i canos. Al 30 de sept i embr e
de 2016, l a I nst i t uci ón no mant i ene depósi t os a l a vi st a.

c) Oper aci ones de di v i sas 24/ 48 hor as
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Se r ef i er en a oper aci ones de compr a- vent a de di v i sas, cuya l i qui daci ón se ef ect úa en un
pl azo no mayor a dos dí as hábi l es y su di sponi bi l i dad se encuent r a r est r i ngi da hast a l a
f echa de su l i qui daci ón. Al 30 de sept i embr e de 2016, el sal do de est as oper aci ones se
i nt egr a a cont i nuaci ón:

Ent r ada ( sal i da) di sponi bi l i dades en moneda ext r aj er a
Ti po de cambi o pr omedi o pact adoCuent a l i qui dador a ( acr eedor a) deudor a en moneda
naci onal
Compr as de dól ar es amer i canosU$422, 300, 509$19. 3863$8, 187
Vent as de dól ar es amer i canos( 5, 006, 666) 19. 3860$( 97)
U$ 417, 293, 843$ 8, 090
Ti po de cambi o de ci er r e ( pesos) 19. 3776
Posi c i ón net a en moneda naci onal $ 8, 086

Al 30 de sept i embr e de 2016, l as cuent as l i qui dador as deudor as y acr eedor as se
pr esent an en el r ubr o Ot r as cuent as por cobr ar y Acr eedor es por l i qui daci ón de
oper aci ones, r espect i vament e.

d) Cal l Money

Al 30 de sept i embr e de 2016, Banco I nbur sa mant i ene una oper aci ón de Cal l Money con
Sant ander por un i mpor t e de $52 a 3 dí a de pl azo y una t asa de 4. 73%

- Cuent as de mar gen

Los depósi t os en cuent as de mar gen son necesar i os par a que l a I nst i t uci ón r eal i ce
oper aci ones con cont r at os de der i vados en bol sas o mer cados r econoci dos ( f ut ur os) ,
encont r ándose r est r i ngi dos en cuant o a su di sponi bi l i dad hast a el venci mi ent o de l as
oper aci ones que l es di er on or i gen. Est os depósi t os se r eal i zan par a pr ocur ar el
cumpl i mi ent o de l as obl i gaci ones cor r espondi ent es a l as oper aci ones der i vadas
cel ebr adas por l a I nst i t uci ón. Al 30 de sept i embr e de 2016, el mar gen de f ut ur os se
i nt egr a a cont i nuaci ón:

Chi cago Mer cant i l Exchange ( CME) $1, 457
Mer cado Mexi cano de Der i vados ( Mexder ) 630
$2, 086

- I nver si ones en val or es

Al 30 de sept i embr e de 2016, l as i nver si ones en val or es se i nt egr an como si gue:

a) Tí t ul os par a negoci ar
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Cost oI nt er eses devengadosResul t ado por val uaci ónVal or r azonabl e
Deuda cor por at i va $7, 197$105$( 867) $6, 435
Cer t i f i cados bur sát i l es2, 648184143, 080
Acci ones4, 523- 2, 6667, 189
Cer t i f i cados de l a Tesor er í a de l a
Feder aci ón ( CETES) 2543- 257

PRLV46- - 46
Ot r os9, 519533249, 896
$24, 187$179$2, 537S26, 903

b) Tí t ul os di sponi bl es par a l a vent a

Al 30 de sept i embr e de 2016, el Banco no mant i ene posi c i ones de t í t ul os di sponi bl es
par a l a vent a.

c) Tí t ul os conser vados a venci mi ent o

Al 30 de sept i embr e de 2016, el Banco no mant i ene posi c i ones de t í t ul os conser vados al
venci mi ent o.

- Deudor es por r epor t o

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os deudor es por oper aci ones de r epor t o se i nt egr an como
si gue:

Pr eci o pact ado ( 1)
Pr emi o devengado$26, 714

3
Menos:
Col at er al es vendi dos o dados en gar ant í a ( 1) ( 2)
Pr emi o devengado17, 000
2
$9, 715

( 1) Al 30 de sept i embr e de 2016, el pl azo pr omedi o de l as oper aci ones de r epor t o es de
3 dí as.

( 2) Al 30 de sept i embr e de 2016, est e concept o cor r esponde a oper aci ones de r epor t o en
l as que l a I nst i t uci ón act uó como r epor t ada, es deci r , se r eci bi ó f i nanci ami ent o,
ot or gándose como gar ant í a i nst r ument os f i nanci er os que a su vez f uer on r eci bi dos como
gar ant í a en ot r as oper aci ones de r epor t o ( act uando l a I nst i t uci ón como r epor t ador a) . El
t i po de i nst r ument os obj et o de l as t r ansacci ones, se anal i za como si gue:

Bonos de desar r ol l o del Gobi er no Feder al ( BONDES)
Cer t i f i cado bur sát i l
Bonos I PAB 5, 173

-
8, 598

CETES
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Bonos-
3, 299
Udi bonos-

17, 000
Aj ust e por val uaci ón a val or r azonabl e -
Val or r econoci do en cuent as de or den$ 17, 000

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os pr emi os devengados a car go y a f avor , pendi ent es de
pago o cobr o, por l as oper aci ones de r epor t o r epr esent an 2 y 3 mi l l ones de pesos
r espect i vament e.

b) Pr emi os ganados y pagados

Al 30 de sept i embr e de 2016, el mont o de l os pr emi os cobr ados y pagados por oper aci ones
de r epor t o, es el s i gui ent e:

Pr emi os ganados ( r epor t ador a) $481
Pr emi os pagados ( r epor t ada) 272
$209

c) Col at er al es r eci bi dos por l a ent i dad

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os col at er al es r eci bi dos por l a I nst i t uci ón con mot i vo de
l a cel ebr aci ón de oper aci ones de r epor t o, se i nt egr an como si gue:

Bonos de desar r ol l o del Gobi er no Feder al ( BONDES) $9, 952
CETES
Cer t i f i cado Bur sát i l
Bonos I PAB
Bono
Udi bono452
-

11, 068
5, 252
-
26, 714
Aj ust e por val uaci ón a val or r azonabl e -
Val or r econoci do en cuent as de or den$26, 714

- Oper aci ones con i nst r ument os der i vados

Al 30 de sept i embr e de 2016, l a posi c i ón vi gent e que compone est e r ubr o es l a
si gui ent e:
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Regi st r os cont abl esCompensaci ón de sal dos
Act i voPasi voAct i voPasi vo
Der i vados de negoci aci ón

Fut ur os$21, 882$22, 644$- $762
Cont r at os adel ant ados 118, 716120, 1031, 0622, 448
War r ant s de compr a -
Opci ones

1, 336 1, 336

Swaps
Negoci aci ón 140, 598 144, 083 1, 062

4, 546
De di v i sas38, 61242, 2161923, 796
De t asas – Dól ar es amer i canos16, 68117, 0583, 5153, 711
De t asas - Moneda naci onal 57, 24556, 4533, 2772, 485

112, 718115, 7276, 9849, 992
$253, 316$259, 810$8, 046$14, 538

Swaps
Cober t ur a
De di v i sas19, 83931, 072- 11, 232
De t asas – Dól ar es amer i canos- - - -
De t asas - Moneda naci onal 3, 0172, 4905281

22, 85733, 56252811, 233
$276, 172$293, 372$8, 573$25, 772

a) Fut ur os
Al 30 de sept i embr e de 2016, l a posi c i ón en númer o de cont r at os de l as oper aci ones de
f ut ur os de di v i sas cel ebr ados con el CME y el MexDer , r espect i vament e, est á i nt egr ada
de l a si gui ent e maner a:

No. de cont r at os
CMEMexDer Venci mi ent o
Compr a 29, 062 Di c 2016
Vent a 37, 800 Di c 2016

Al 30 de sept i embr e de 2016, l as posi c i ones de f ut ur os en CME y MEXDER est án r ef er i das
a un val or noci onal de $15, 232 y $7, 218

b) Cont r at os adel ant ados ( f or war ds)

Al 30 de sept i embr e de 2016, l as oper aci ones de cont r at os adel ant ados, at endi endo a su
nat ur al eza y venci mi ent o, se i nt egr an como si gue:

Fecha de
Venci mi ent oI mpor t e dól ar es amer i canosPr eci o
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pact adoVal or
r azonabl eUt i l i dad ( pér di da) en val uaci ón
Compr a
Oct ubr e 2016216, 000, 0004, 0024, 195 193
Novi embr e 2016146, 467, 8652, 8312, 936 105
Di ci embr e 20161, 115, 000, 00021, 38021, 797 417
Mar zo 2017624, 108, 42115, 35715, 375 18
Agost o 20175, 000, 00094100 6
Oct ubr e 20175, 000, 00088101 13
Agost o 201840, 000, 00078583651

2, 151, 576, 286$ 44, 537$ 45, 340 803

Vent a
Oct ubr e 2016156, 200, 0002, 8742, 716 ( 158)
Novi embr e 201633, 245, 5761, 4691, 431 ( 38)
Di c i embr e 20162, 661, 200, 00050, 15448, 291( 1, 863)
Mar zo 2017759, 108, 42131, 53431, 465 ( 69)
Juni o 20171, 183, 9062929 -
Jul i o 201728, 391, 4901, 3161, 311 ( 5)
Agost o 201745, 000, 0009438 ( 56)

3, 684, 329, 393$ 87, 470$ 85, 281 ( 2, 189)
Net o$( 1, 386)

c) Swaps

Al 30 de sept i embr e de 2016, l a posi c i ón de swaps se anal i za como si gue:

Mont o de
r ef er enci aVal or pr esent e f l uj os a r eci bi r Val or pr esent e f l uj os a ent r egar Val uaci ón net o
Negoci aci ón
Swaps de di v i sas
Peso- dól ar amer i cano$25, 340$26, 630$42, 216$( 1 5, 586)
Dól ar amer i cano- peso8, 65211, 981- 11, 981

Swaps de t asas
Dól ar amer i cano43, 29616, 86117, 058( 197)
Moneda naci onal 150, 65957, 24556, 453 792

$227, 947$112, 717$115, 727$( 3, 010)

Mont o de
r ef er enci aVal or pr esent e f l uj os a r eci bi r Val or pr esent e f l uj os a ent r egar Val uaci ón net o
Cober t ur a
Swaps de di v i sas
Peso- dól ar amer i cano$- $19, 839$31, 072$( 11, 233)

Swaps de t asas
Dól ar amer i cano- - - -
Moneda naci onal 20, 5003, 0172, 490 527

$20, 500$22, 856$33, 562$ ( 10, 076)

Las oper aci ones con i nst r ument os der i vados que ef ect úa el Banco conl l evan r i esgos de
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l i qui dez, mer cado, cr édi t o y l egal es. Par a r educi r l a exposi c i ón a l os r i esgos
señal ados, el Banco t i ene est abl eci dos pr ocedi mi ent os y pol í t i cas de admi ni st r aci ón de
r i esgos.

- Aj ust e de val uaci ón por cober t ur a de act i vos f i nanci er os

Al 30 de sept i embr e de 2016, el ef ect o por val uaci ón y su amor t i zaci ón, se anal i za como
si gue:

Ef ect o di f er i doSal do 31- di c- 15Sept i embr e 2016 ef ect o di f er i do
Sal do

Por t af ol i o de cr édi t os en t asa f i j a – pesos$( 35) $110$( 20) $90
Por t af ol i o de cr édi t os en t asa f i j a – dól ar es( 172) 420( 100) 320
Por t af ol i o de cr édi t os en t asa f l ot ant e – dól ar es 215
( 43) 11 ( 32)
Por t af ol i o de cr édi t os i nef i c i ent es en 2011( 252) 44134 475
$ ( 243) $928$ ( 75) $853

- Acr eedor es por col at er al es r eci bi dos en ef ect i vo.

Los depósi t os en gar ant í a en oper aci ones con cont r at os de der i vados en mer cados no
r econoci dos, pr i nci pal ment e con i nst r ument os swaps, son r equer i dos par a pr ocur ar el
cumpl i mi ent o de l as obl i gaci ones de l as cont r apar t es que par t i c i pan en di chas
oper aci ones. Al 30 de Sept i embr e de 2016, l os sal dos acr eedor es por est e concept o
asci enden a $937.

- Car t er a de cr édi t o

a) I nt egr aci ón de l a car t er a vi gent e y venci da por t i po de cr édi t o

Al 30 de sept i embr e de 2016, l a car t er a de cr édi t o se i nt egr a como si gue:

Car t er a vi gent eCar t er a venci da
Concept oCapi t al I nt er ésTot al Capi t al I nt er ésTot al
Consumo$42, 911$503$43, 414$2, 994$84$3, 078
Descuent os440- 440210- 210
Qui r ogr af ar i os21, 78427422, 0589- 9
Pr endar i os4081409- - -
Si mpl es y cuent a cor r i ent e166, 672798167, 4701, 891331, 924
Habi l i t ac i ón o aví o 6, 128216, 149- - -
Vi v i enda5, 917255, 9423046310
Ar r endami ent o924- 92431031
Reest r uct ur ada24, 9285924, 9871, 679301, 708
Redescuent o160- 160- - -
PUENTE 22 - 22
$270, 295$1, 681$ 271, 976$7, 118$153$7, 271

b) I nt egr aci ón de l a car t er a por moneda
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Al 30 de sept i embr e de 2016, el anál i s i s de l a car t er a de cr édi t o por moneda es el
s i gui ent e:

Concept oMoneda naci onal Moneda ext r anj er a
UDI s
Tot al
Car t er a de cr édi t o vi gent e:
Consumo$43, 414$- $- $ 43, 414
Descuent o 35189- 440
Qui r ogr af ar i os 10, 37811, 681- 22, 059
Pr endar i os 4054- 409
Si mpl es y cuent a cor r i ent e 92, 83974, 631- 167, 470
Habi l i t ac i ón o aví o 5, 913 2366, 149
Vi v i enda 5, 942- 15, 942
Ar r endami ent o 105819924
Reest r uct ur ada 14, 42110, 56624, 987
Redescuent o 9863- 160
PUENTE 22- - 22

173, 88798, 0891 271, 976

Car t a de cr édi t o venci da:
Consumo3, 078- - 3, 078
Descuent o2091- 210
Qui r ogr af ar i os9- - 9
Pr endar i os- - - -
Si mpl es y cuent a cor r i ent e1, 83193- 1, 924
Vi v i enda311- - 311
Ar r endami ent o31- - 31
Reest r uct ur ada6831, 02411, 708
Redescuent o- - - -

6, 1511, 11817, 271
$180, 038$99, 207$2$ 279, 247

- Cr édi t os ot or gados a ent i dades f i nanci er as

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os f i nanci ami ent os ot or gados a ent i dades f i nanci er as por
t i po de moneda, se anal i zan como si gue:

Concept oMoneda naci onal Moneda ext r anj er a
Tot al
Car t er a de cr édi t o vi gent e y venci da:
I nt er bancar i os$- $- $-
A ent i dades f i nanci er as no bancar i as10, 0835, 85815, 941

$10, 083$5, 858$15, 941

Al 30 de sept i embr e de 2016, no se t i ene sal do de car t er a venci da a car go de ent i dades
f i nanci er as.

- Cr édi t os ot or gados a ent i dades guber nament al es
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Al 30 de sept i embr e de 2016, l os f i nanci ami ent os ot or gados a ent i dades guber nament al es
por t i po de moneda, se anal i zan como si gue:

Concept oMoneda naci onal Moneda ext r anj er a
Tot al
Car t er a de cr édi t o vi gent e y venci da:
Al Gobi er no Feder al o con su gar ant í a$- $- $-
A Est ados y Muni c i pi os o con su gar ant í a17, 199- 17, 199
A or gani smos descent r al i zados o desconcent r ados- 11, 13611, 136

$17, 199$11, 136$28, 335

c) Li mi t es de oper aci ón

La CNBV y l a Ley de I nst i t uci ones de Cr édi t o est abl ecen l í mi t es que deben obser var l as
i nst i t uci ones de cr édi t o al ef ect uar oper aci ones de cr édi t o, l os pr i nci pal es son l os
si gui ent es:

* Fi nanci ami ent os que const i t uyen r i esgo común

Los cr édi t os ot or gados a una mi sma per sona o gr upo de per sonas que, por r epr esent ar un
r i esgo común, se consi der en una sol a, deben aj ust ar se al l í mi t e máxi mo que r esul t e de
apl i car l a si gui ent e t abl a:

Lí mi t e en por cent aj e
sobr e el capi t al bási coNi vel de capi t al i zaci ón de
l os f i nanci ami ent os
12%De más del 8% y hast a el 9%
15%De más del 9% y hast a el 10%
25%De más del 10% y hast a el 12%
30%De más del 12% y hast a el 15%
40%De más del 15%

Los f i nanci ami ent os que cuent an con gar ant í as i ncondi c i onal es e i r r evocabl es, que
cubr an el pr i nci pal y accesor i os, ot or gadas por una i nst i t uci ón o ent i dad f i nanci er a
del ext er i or que t enga cal i f i caci ón mí ni ma de gr ado de i nver si ón, ent r e ot r as cosas,
pueden exceder el l í mi t e máxi mo apl i cabl e a l a ent i dad de que se t r at e, per o en ni ngún
caso pueden r epr esent ar más del 100% del capi t al bási co de l a I nst i t uci ón, por cada
per sona o gr upo de per sonas que const i t uyan r i esgo común. Al 30 de sept i embr e de 2016,
el Banco cumpl e con l os l í mi t es ant es descr i t os.

* Cr édi t os ot or gados a par t es r el aci onadas

La LI C est abl ece l í mi t es par a el ot or gami ent o de f i nanci ami ent os a par t es r el aci onadas,
señal ándose que l a suma t ot al de l os mont os de cr édi t os di spuest os, más l as l í neas de
aper t ur a de cr édi t o i r r evocabl e ot or gados a ent i dades r el aci onadas no podr á exceder el
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50% de l a par t e bási ca del capi t al net o. Al 30 de sept i embr e de 2016, l os sal dos de l os
pr ést amos ot or gados a par t es r el aci onadas no exceden est e l í mi t e.

* Ot r os l í mi t es par a f i nanci ami ent os

La sumat or i a de l os f i nanci ami ent os ot or gados a l os 3 mayor es deudor es, aquel l os
pr est ados excl usi vament e a i nst i t uci ones de banca múl t i pl e y l os di spuest os por
ent i dades y or gani smos i nt egr ant es de l a admi ni st r aci ón públ i ca f eder al par aest at al ,
i nc l ui dos l os f i dei comi sos públ i cos, no pueden exceder del 100% del capi t al bási co de
l a I nst i t uci ón.

- Est i maci ón pr event i va par a r i esgos cr edi t i c i os

Al 30 de sept i embr e de 2016, l a est i maci ón pr event i va par a r i esgos cr edi t i c i os se
anal i za como si gue:

Por car t er a de cr édi t o comer ci al $5, 950
Por cr édi t os al consumo 5, 370
Por cr édi t os a l a vi v i enda231
Adi c i onal 37
$11, 588

- I nmuebl es, mobi l i ar i o y equi po, net o

Al 30 de sept i embr e de 2016, est e r ubr o se i nt egr a de l a si gui ent e maner a:

I nver si ónDepr eci aci ón acumul ada
Tasas
I nmuebl es$518$2285%
Mobi l i ar i o y equi po de of i c i na56329710%
Equi po de cómput o el ect r óni co1, 2091, 01730%
Maqui nar i a y equi po113910%
Equi po de t r anspor t e1769925%
Ter r eno4403
Bi enes en Ar r endami ent o Pur o 717 250
Ot r os503
3, 786$1, 906
$1, 880

- Ot r os act i vos, car gos di f er i dos, pagos ant i c i pados e i nt angi bl es, net o

Al 30 de sept i embr e de 2016, est e r ubr o se i nt egr a por l os si gui ent es concept os:

Li cenci as de sof t war e$1, 027
Cr édi t o mer cant i l 1, 512
Sobr epr eci o en oper aci ones de cr édi t os ( a) 2
Descuent os por amor t i zar en t í t ul os col ocados -
Pagos Ant i c i pados653
Ot r os 516

3, 710
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Amor t i zaci ón de l i cenci as de sof t war e( 504)
$3, 206

La amor t i zaci ón car gada a r esul t ados de sept i embr e de 2016, por concept o de l i cenci as
de sof t war e ascendi ó a $ 4.

- Capt aci ón t r adi c i onal

a) Depósi t os de exi gi bi l i dad i nmedi at a

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os depósi t os de exi gi bi l i dad i nmedi at a se anal i zan de l a
si gui ent e maner a:

Cuent as de cheques
Moneda naci onal Moneda ext r anj er a
val or i zada

Tot al

Con i nt er eses$73, 359$3, 227$76, 586
Si n i nt er eses1, 239 41, 243
$74, 598$3, 231$77, 829

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os i nt er eses a car go gener ados por l os depósi t os de
exi gi bi l i dad i nmedi at a ascendi er on a $ 816.

b) Depósi t os a pl azos

Dent r o de est e r ubr o se pr esent an depósi t os a pl azo f i j o, depósi t os de empr esas y
bancos ext r anj er os y PRLV’ s. Par a l os depósi t os en moneda naci onal l a t asa de i nt er és
se encuent r a r ef er enci ada con l as t asas de i nt er és de l os CETES y con l a t asa
i nt er bancar i a de equi l i br i o ( TI I E) . Par a l os depósi t os en moneda ext r anj er a l a t asa de
r ef er enci a es l a Li bor .

Al 30 de sept i embr e de 2016, est e r ubr o se i nt egr a de l a si gui ent e f or ma:

Depósi t os a pl azo f i j o:
Dól ar es amer i canos ( 1) $518
UDI ’ s ( 2) 414
UDI ’ s ( 1) 534
Moneda naci onal ( 1) 1, 115
Moneda naci onal ( 2) 24, 055

26, 636
Pagar é con r endi mi ent o l i qui dabl e al venci mi ent o
Col ocados a t r avés de mer cado ( 2) 6, 607
Col ocados a t r avés de vent ani l l a ( 1) 7, 778

14, 385
Depósi t os r et i r abl es en dí as pr eest abl eci dos ( 1) 10, 294
$51, 315

( 1) Col ocados con el públ i co en gener al .
( 2) Col ocados en el mer cado de di ner o.
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Al 30 de sept i embr e de 2016, l os venci mi ent os a pl azo menor de un año asci enden a
$50, 367.

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os i nt er eses a car go gener ados por l os depósi t os a pl azo
asci enden a $1, 179.

Cuando l as i nst i t uci ones de cr édi t o const i t uyen depósi t os o r eci ben pr ést amos de sus
cl i ent es o capt en r ecur sos de una per sona o gr upos de per sonas que se consi der en como
una mi sma, en una o más oper aci ones pasi vas a car go, y que r epr esent en más del 100% del
capi t al bási co, deben dar avi so a l a CNBV al dí a hábi l s i gui ent e. En est e sent i do, al
30 de sept i embr e de 2016, el Banco no excede est e l í mi t e.

c) Tí t ul os de cr édi t o emi t i dos

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os t í t ul os de cr édi t os emi t i dos cor r espondi ent es a
cer t i f i cados bur sát i l es, se i nt egr an como si gue:

BANCO I NBURSA

Emi si ónNúmer o de t í t ul osTasa de i nt er ésSal do
Pr i mer Pr ogr ama
Bi nbur 12- 416, 240, 0004. 94%1, 624
Bi nbur 1465, 000, 0004. 89%6, 501
Bi nbur 14- 220, 000, 0005. 07%2, 001
Bi nbur 14- 330, 000, 0004. 82%3, 003
Bi nbur 14- 45, 000, 0004. 82%501
136, 240, 000$13, 630
Segundo Pr ogr ama
Bi nbur 13- 360, 000, 0004. 85%6, 018
Bi nbur 13- 4115, 000, 0004. 87%11, 534
Bi nbur 14- 550, 000, 0004. 83%5, 001
225, 000, 000$22, 553
Ter cer Pr ogr ama
Bi nbur 14- 640, 000, 0004. 81%$4, 004
Bi nbur 14- 7116, 580, 6427. 00%12, 007
Bi nbur 1552, 000, 0004. 83%5, 201
Bi nbur 1630, 000, 0004. 83%3, 003
Bi nbur 16- 217, 424, 7504. 95%1, 746
Bi nbur 16- 324, 471, 150 4. 80%2, 454
Bi nbur 16- 45, 528, 8504. 83%555
286, 005, 392$28, 970

TOTAL647, 245, 392$65, 153

BONOS BANCARI OS

Emi si ón
USP13296AL53 4. 43%$19, 631

CF CREDI T
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Pr i mer pr ogr ama
CF CREDI 0051637, 000, 0004. 62%$3, 574
CF CREDI 0041650, 000, 0004. 43%4, 963

Segundo pr ogr ama
CF CREDI 15 150, 000, 0004. 93%5, 005
137, 000, 000$13, 542

SOFOM

Pr i mer pr ogr ama
SFOMI BU 0041650, 000, 0004. 26%$4, 980
SFOMI BU 0051617, 000, 0004. 43%1, 693
SFOMI BU 0061655, 000, 0004. 69%5, 481
122, 000, 000$12, 154

TOTAL 110, 480

El 30 de j uni o de 2010, medi ant e of i c i o 153/ 3618/ 2010, l a CNBV ot or gó l a i nscr i pci ón
pr event i va en el Regi st r o Naci onal de Val or es a l os t í t ul os a ser emi t i dos por l a
I nst i t uci ón al ampar o del “ Pr ogr ama r evol vent e de cer t i f i cados bur sát i l es bancar i os,
cer t i f i cados de depósi t o bancar i o de di ner o a pl azo, pagar és con r endi mi ent o l i qui dabl e
al venci mi ent o y bonos bancar i os” , con un mont o aut or i zado de $50, 000 o su equi val ent e
en UDI S, si n que el mont o conj unt o de l as emi si ones vi gent es en cual qui er f echa pueda
exceder el aut or i zado.

Cada emi si ón de val or es que se r eal i ce medi ant e el pr ogr ama cont ar á con sus pr opi as
car act er í st i cas, el pr eci o de emi si ón, el mont o t ot al de cada emi si ón, el val or
nomi nal , l a f echa de emi si ón y l i qui daci ón, el pl azo, l a f echa de venci mi ent o, l a t asa
de i nt er és y l a per i odi c i dad del pago de i nt er eses o ( en su caso) l a t asa de descuent o
cor r espondi ent e, ent r e ot r as, ser án acor dadas por el emi sor con el i nt er medi ar i o
col ocador y se dar án a conocer al públ i co al moment o de cada emi si ón en el supl ement o
I nf or mat i vo cor r espondi ent e.

Al 30 de sept i embr e de 2016, est as emi si ones r epr esent an el 27% del t ot al del mont o
aut or i zado.

El 01 de f ebr er o de 2013, medi ant e of i c i o 153/ 6117/ 2013, l a CNBV ot or gó l a i nscr i pci ón
pr event i va en el Regi st r o Naci onal de Val or es a l os t í t ul os a ser emi t i dos por l a
I nst i t uci ón al ampar o del “ Pr ogr ama r evol vent e de cer t i f i cados bur sát i l es bancar i os,
cer t i f i cados de depósi t o bancar i o de di ner o a pl azo, pagar és con r endi mi ent o l i qui dabl e
al venci mi ent o y bonos bancar i os” , con un mont o aut or i zado de $30, 000 o su equi val ent e
en UDI S, si n que el mont o conj unt o de l as emi si ones vi gent es en cual qui er f echa pueda
exceder el aut or i zado.

Al 30 de sept i embr e de 2016, est as emi si ones r epr esent an el 75% del t ot al del mont o
aut or i zado.

.
El 23 de sept i embr e de 2014, medi ant e of i c i o 153/ 107353/ 2014, l a CNBV ot or gó l a
i nscr i pci ón pr event i va en el Regi st r o Naci onal de Val or es a l os t í t ul os a ser emi t i dos
por l a I nst i t uci ón al ampar o del “ Pr ogr ama r evol vent e de cer t i f i cados bur sát i l es
bancar i os, cer t i f i cados de depósi t o bancar i o de di ner o a pl azo, pagar és con r endi mi ent o
l i qui dabl e al venci mi ent o y bonos bancar i os” , con un mont o aut or i zado de $100, 000 o su
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equi val ent e en UDI S, si n que el mont o conj unt o de l as emi si ones vi gent es en cual qui er
f echa pueda exceder el aut or i zado.

Al 30 de sept i embr e de 2016, est as emi si ones r epr esent an el 29% del t ot al del mont o
aut or i zado

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os i nt er eses a car go gener ados por l os cer t i f i cados
bur sát i l es bancar i os asci enden a $3, 753 y l os gast os de emi si ón asci enden a $62.

- Pr ést amos i nt er bancar i os y de ot r os or gani smos

Est e r ubr o se i nt egr a de cr édi t os r eci bi dos de i nst i t uci ones f i nanci er as y or gani smos
guber nament al es a t asas vi gent es en el mer cado.

Al 30 de sept i embr e de 2016, est e r ubr o se i nt egr a de l a si gui ent e maner a:

Capi t al I nt er ésTot al
De exi gi bi l i dad i nmedi at a
Pr ést amos en moneda naci onal

“ Cal l Money” $ 450$ $ 450

A cor t o pl azo
Pr ést amos en moneda naci onal
Pr ést amos banca múl t i pl e
Subast as Banxi co$ 550$ 1$ 551
Ot r os or gani smos$ 1, 500$ 2 $ 1, 502
NAFI N$ 402$1$ 403

Pr ést amos en moneda ext r anj er a
NAFI N56 56
Pr ést amos banca múl t i pl e
2, 50842, 512

A l ar go pl azo
Pr ést amos en moneda naci onal
NAFI N 12, 044912, 053
Ot r os or gani smos
Car t er a descont ada ( FI RA)

77
77

Pr ést amos en moneda ext r anj er a
Pr ést amos banca múl t i pl e2, 51942, 523

14, 6401314, 653
$17, 598$17$17, 615

Al 30 de sept i embr e de 2016, l os i nt er eses a car go gener ados por l os pr ést amos
i nt er bancar i os asci enden a $264.

Al 30 de sept i embr e de 2016, no se t i enen gar ant í as ot or gadas por l os f i nanci ami ent os
r eci bi dos.
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- I mpuest o sobr e l a r ent a ( I SR)

El Banco est á suj et o al pago del I SR, si endo l a t asa del i mpuest o apl i cabl e al
ej er c i c i o de 2016 del 30%.

- Acr eedor es por col at er al es r eci bi dos en ef ect i vo.

Los depósi t os en gar ant í a en oper aci ones con cont r at os de der i vados en mer cados no
r econoci dos, pr i nci pal ment e con i nst r ument os swaps, son r equer i dos par a pr ocur ar el
cumpl i mi ent o de l as obl i gaci ones de l as cont r apar t es que par t i c i pan en di chas
oper aci ones. Al 30 de sept i embr e de 2016, l os sal dos acr eedor es por est e concept o
asci enden a $937.

- Compr omi sos y cont i ngenci as

a) Ar r endami ent os

El Banco mant i ene cel ebr ados di ver sos cont r at os de ar r endami ent o de l as of i c i nas en
donde se concent r an sus act i v i dades cor por at i vas, de l os l ocal es que ocupan sus
sucur sal es, así como de ár eas de est aci onami ent o y equi po de cómput o. Al gunas de est as
oper aci ones son cel ebr adas con compañí as af i l i adas, l as cual es se consi der an poco
si gni f i cat i vas con r el aci ón a l os est ados f i nanci er os t omados en su conj unt o.

Respect o a l os pagos por concept o de r ent a que se r eal i zar án en l os pr óxi mos ci nco
años, de acuer do con l os cont r at os de ar r endami ent o vi gent es al 30 de sept i embr e de
2016, l a admi ni st r aci ón est i ma que ést os ascender án a $756.

b) Compr omi sos cr edi t i c i os

- Car t as de cr édi t o y deudor por aval

Como par t e de su act i v i dad cr edi t i c i a, l a I nst i t uci ón ot or ga car t as de cr édi t o a sus
cl i ent es, l as cual es pueden gener ar compr omi sos de pago y cobr o en el moment o que se
ej er zan. Al gunas de est as oper aci ones se encuent r an cel ebr adas con par t es r el aci onadas.
Al 30 de sept i embr e de 2016, el sal do de l as car t as de cr édi t o y el deudor por aval
ot or gadas por el Banco asci ende a $7, 548 y $0 r espect i vament e.

c) Lí neas de cr édi t o

La I nst i t uci ón mant i ene l í neas de cr édi t o ot or gadas a sus cl i ent es sobr e l as cual es, en
al gunos casos, l as di sposi c i ones cor r espondi ent es aún no han si do ej er c i das. En est e
sent i do, al 30 de sept i embr e de 2016, el mont o de l as l í neas de cr édi t o ot or gadas por
l a I nst i t uci ón asci ende a $81, 039

- Capi t al cont abl e

a) Capi t al soci al

Al 30 de sept i embr e de 2016, el capi t al soci al aut or i zado se i nt egr a por 900, 000, 000 de
acci ones Ser i e “ O” . Las acci ones r epr esent at i vas del capi t al soci al son nomi nat i vas y
t i enen val or nomi nal de di ez pesos cada una.

Al 30 de sept i embr e de 2016, el capi t al soci al nomi nal pagado asci ende a $8, 344.
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De conf or mi dad con l a Ley de I nst i t uci ones de Cr édi t o, el capi t al soci al mí ni mo pagado
par a l as i nst i t uci ones de cr édi t o debe ser el equi val ent e a 90 mi l l ones de UDI ’ s. Al 30
de sept i embr e de 2016, el Banco cumpl e adecuadament e con est e r equer i mi ent o.

b) Rest r i cc i ones al capi t al cont abl e

• Tenenci a acci onar i a

No podr án par t i c i par en f or ma al guna en el capi t al soci al , per sonas mor al es ext r anj er as
que ej er zan f unci ones de aut or i dad. Tampoco podr án hacer l o l as ent i dades f i nanci er as
del paí s, i ncl uso l as que f or man par t e del r espect i vo gr upo, sal vo cuando act úen como
i nver si oni st as i nst i t uci onal es, en t ér mi nos del ar t í cul o 19 de l a Ley par a Regul ar l as
Agr upaci ones Fi nanci er as.

Cual qui er per sona f í s i ca o mor al podr á adqui r i r medi ant e una o var i as oper aci ones
si mul t áneas o sucesi vas, el cont r ol de acci ones de l a ser i e “ O” del capi t al soci al de
una i nst i t uci ón de banca múl t i pl e, en el ent endi do de que di chas oper aci ones deber án
obt ener l a aut or i zaci ón pr evi a de l a SHCP, con opi ni ón f avor abl e de l a CNBV.

• Reducci ón de capi t al

En caso de r educci ón del capi t al soci al , el r eembol so a l os acci oni st as que exceda al
mont o de l as apor t aci ones act ual i zadas de acuer do con l os pr ocedi mi ent os est abl eci dos
por l a Ley del I SR, est ar á suj et o al pago del i mpuest o a l a t asa vi gent e en l a f echa de
l a r educci ón.

- I nf or maci ón por segment os
Los r esul t ados cor r espondi ent es a l os pr i nci pal es segment os de oper aci ón de l as
subsi di ar i as más si gni f i cat i vas del banco son l os que se i ndi can a cont i nuaci ón. Las
ci f r as que se pr esent an, se i nt egr an con una cl asi f i caci ón di st i nt a a l a ut i l i zada par a
l a f or mul aci ón de l os est ados f i nanci er os, ya que se agr upan, medi ant e l a combi naci ón
de r egi st r os oper at i vos y cont abl es.

a) Oper aci ón cr edi t i c i a
I ngr esos
I nt er eses de cr édi t os $ 16, 444
Cambi os y UDI S 59
Comi si ones por ot or gami ent o i ni c i al de cr édi t o 374
Comi si ones cobr adas 2, 623
Ot r os i ngr esos de l a oper aci ón1, 327
Val uaci ón SWAPS de cober t ur a-
Val uaci ón der i vados de cober t ur a ( posi c i ón pr i mar i a)

20, 826

Egr esos
Cambi os y UDI S 37
Est i maci ones sobr e car t er a de cr édi t o 4, 499
I nt er eses de capt aci ón 7, 097
Comi si ones pagadas1, 206
Ot r os egr esos de l a oper aci ón445

Val uaci ón SWAPS de cober t ur a45
Val uaci ón der i vados de cober t ur a ( posi c i ón pr i mar i a) 75
13, 980
Resul t ado por oper aci ones de cr édi t o$ 7, 423
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b) Oper aci ón de mer cado de di ner o y capi t al es.

I ngr esos
I nt er eses gener ados por i nver si ones $1, 885
I nt er eses y pr emi os de val or es en r epor t o 481
Di vi dendos cobr ados 39
Comi si ones cobr adas 359
Resul t ados r eal i zados por oper aci ones con val or es 284
Resul t ados por val uaci ón de i nver si ones en val or es 962

4, 010

Egr esos
I nt er eses y pr emi os por r epor t o 272
Comi si ones pagadas 40
Resul t ados r eal i zados por oper aci ones con val or es -
Resul t ados por val uaci ón de i nver si ones en val or es

312
Resul t ado por oper aci ones de mer cado de di ner o y capi t al es$3, 698

c) Oper aci ón con der i vadas y di v i sas
Resul t ados r eal i zados por oper aci ones cambi ar i as 3, 658
Resul t ados por val uaci ón de oper aci ones cambi ar i as 901
Resul t ados r eal i zados por oper aci ones f i nanci er as der i vadas ( 4, 499)
Resul t ados por val uaci ón de oper aci ones f i nanci er as der i vadas ( 2, 571)
$ ( 2, 511)

Conci l i ac i ón de ci f r as
Oper aci ón cr edi t i c i a 7, 423
Oper aci ón mer cado de di ner o y capi t al es 3, 698
Oper aci ón con der i vadas y di v i sas ( 2, 511)
Resul t ado por posi c i ón monet ar i a, net o
Comi si ones cobr adas por admi ni st r aci ón de cuent as de r et i r o 752
Ot r as comi si ones cobr adas y pagadas, net o

RESULTADO DE OPERACI ÓN SI N GASTOS DE ADMI NI STRACI ON $9, 362

Gast os de admi ni st r aci ón y pr omoci ón$( 5, 277)

RESULTADO DE LA OPERACI ÓN$4, 085
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Í ndi ce de capi t al i zaci ón

Tabl a I . 1 For mat o de r evel aci ón de l a i nt egr aci ón de capi t al s i n consi der ar
t r ansi t or i edad en l a apl i caci ón de l os aj ust es r egul at or i os

Ref er enci aCapi t al común de ni vel 1 ( CET1) : i nst r ument os y r eser vasMont o
1Acci ones or di nar i as que cal i f i can par a capi t al común de ni vel 1 más su pr i ma
cor r espondi ent e25, 264
2Resul t ados de ej er c i c i os ant er i or es42, 311
3Ot r os el ement os de l a ut i l i dad i nt egr al ( y ot r as r eser vas) 13, 662
4Capi t al suj et o a el i mi naci ón gr adual del capi t al común de ni vel 1
( sol o apl i cabl e par a compañí as que no est én vi ncul adas a acci ones) No apl i ca
5Acci ones or di nar i as emi t i das por subsi di ar i as en t enenci a de t er cer os ( mont o per mi t i do
en el capi t al común de ni vel 1) No apl i ca
6Capi t al común de ni vel 1 ant es de aj ust es r egul at or i os81, 238
Capi t al común de ni vel 1: aj ust es r egul at or i os
7Aj ust es por val uaci ón pr udenci al No apl i ca
8Cr édi t o mer cant i l
( net o de sus cor r espondi ent es i mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a car go)
9Ot r os i nt angi bl es di f er ent es a l os der echos por ser vi c i os hi pot ecar i os ( net o de sus
cor r espondi ent es i mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a car go) 1, 505
10
( conser vador ) I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a f avor que dependen de gananci as
f ut ur as excl uyendo aquel l os que se der i van de di f er enci as t empor al es ( net os de
i mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a car go)
11Resul t ado por val uaci ón de i nst r ument os de cober t ur a de f l uj os de ef ect i vo
12Reser vas pendi ent es de const i t ui r
13Benef i c i os sobr e el r emanent e en oper aci ones de bur sat i l i zaci ón
14Pér di das y gananci as ocasi onadas por cambi os en l a cal i f i caci ón cr edi t i c i a pr opi a
sobr e l os pasi vos val uados a val or r azonabl eNo apl i ca
15Pl an de pensi ones por benef i c i os def i ni dos
16
( conser vador ) I nver si ones en acci ones pr opi as
17
( conser vador ) I nver si ones r ecí pr ocas en el capi t al or di nar i o
18
( conser vador ) I nver si ones en el capi t al de bancos, i nst i t uci ones f i nanci er as y
asegur ador as f uer a del al cance de l a consol i daci ón r egul at or i a, net as de l as posi c i ones
cor t as el egi bl es, donde l a I nst i t uci ón no posea más del 10% del capi t al soci al emi t i do
( mont o que excede el umbr al del 10%)
19
( conser vador ) I nver si ones si gni f i cat i vas en acci ones or di nar i as de bancos, i nst i t uci ones
f i nanci er as y asegur ador as f uer a del al cance de l a consol i daci ón r egul at or i a, net as de
l as posi c i ones cor t as el egi bl es, donde l a I nst i t uci ón posea más del 10% del capi t al
soci al emi t i do ( mont o que excede el umbr al del 10%)
20
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( conser vador ) Der echos por ser vi c i os hi pot ecar i os ( mont o que excede el umbr al del 10%)
21I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a f avor pr oveni ent es de di f er enci as t empor al es
( mont o que excede el umbr al del 10%, net o de i mpuest os di f er i dos a car go)
22Mont o que excede el umbr al del 15%No apl i ca
23del cual : I nver si ones si gni f i cat i vas donde l a i nst i t uci ón posee mas del 10% en
acci ones comunes de i nst i t uci ones f i nanci er asNo apl i ca
24del cual : Der echos por ser vi c i os hi pot ecar i osNo apl i ca
25del cual : I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a f avor der i vados de di f er enci as
t empor al esNo apl i ca
26Aj ust es r egul at or i os naci onal es17, 514
Adel cual : Ot r os el ement os de l a ut i l i dad i nt egr al ( y ot r as r eser vas)
Bdel cual : I nver si ones en deuda subor di nada-
Cdel cual : Ut i l i dad o i ncr ement o el val or de l os act i vos por adqui s i c i ón de posi c i ones
de bur sat i l i zaci ones ( I nst i t uci ones Or i gi nador as)
Ddel cual : I nver si ones en or gani smos mul t i l at er al es
Edel cual : I nver si ones en empr esas r el aci onadas
Fdel cual : I nver si ones en capi t al de r i esgo13, 085
Gdel cual : I nver si ones en soci edades de i nver si ón4, 430
Hdel cual : Fi nanci ami ent o par a l a adqui s i c i ón de acci ones pr opi as
I del cual : Oper aci ones que cont r avengan l as di sposi c i ones
Jdel cual : Car gos di f er i dos y pagos ant i c i pados
Kdel cual : Posi c i ones en Esquemas de Pr i mer as Pér di das
Ldel cual : Par t i c i paci ón de l os Tr abaj ador es en l as Ut i l i dades Di f er i das
Mdel cual : Per sonas Rel aci onadas Rel evant es
Ndel cual : Pl an de pensi ones por benef i c i os def i ni dos

27Aj ust es r egul at or i os que se apl i can al capi t al común de ni vel 1 debi do a l a
i nsuf i c i enci a de capi t al adi c i onal de ni vel 1 y al capi t al de ni vel 2 par a cubr i r
deducci onesNo apl i ca
28Aj ust es r egul at or i os t ot al es al capi t al común de ni vel 119, 019
29Capi t al común de ni vel 1 ( CET1) 62, 219
Capi t al adi c i onal de ni vel 1: i nst r ument os
30I nst r ument os emi t i dos di r ect ament e que cal i f i can como capi t al adi c i onal de ni vel 1,
más su pr i ma
31de l os cual es: Cl asi f i cados como capi t al baj o l os cr i t er i os cont abl es apl i cabl es
32de l os cual es: Cl asi f cados como pasi vo baj o l os cr i t er i os cont abl es apl i cabl esNo
apl i ca
33I nst r ument os de capi t al emi t i dos di r ect ament e suj et os a el i mi naci ón gr adual del
capi t al adi c i onal de ni vel 1
34I nst r ument os emi t i dos de capi t al adi c i onal de ni vel 1 e i nst r ument os de capi t al común
de ni vel 1 que no se i ncl uyen en el r engl ón 5 que f uer on emi t i dos por subsi di ar i as en
t enenci a de t er cer os
( mont o per mi t i do en el ni vel adi c i onal 1) No apl i ca
35del cual : I nst r ument os emi t i dos por subsi di ar i as suj et os a el i mi naci ón gr adual No
apl i ca
36Capi t al adi c i onal de ni vel 1 ant es de aj ust es r egul at or i os0
Capi t al adi c i onal de ni vel 1: aj ust es r egul at or i os
37
( conser vador ) I nver si ones en i nst r ument os pr opi os de capi t al adi c i onal de ni vel 1 No
apl i ca
38
( conser vador ) I nver si ones en acci ones r ecí pr ocas en i nst r ument os de capi t al adi c i onal de
ni vel 1 No apl i ca
39
( conser vador ) I nver si ones en el capi t al de bancos, i nst i t uci ones f i nanci er as y
asegur ador as f uer a del al cance de l a consol i daci ón r egul at or i a, net as de l as posi c i ones
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cor t as el egi bl es, donde l a I nst i t uci ón no posea más del 10% del capi t al soci al emi t i do
( mont o que excede el umbr al del 10%) No apl i ca
40
( conser vador ) I nver si ones si gni f i cat i vas en el capi t al de bancos, i nst i t uci ones
f i nanci er as y asegur ador as f uer a del al cance de consol i daci ón r egul at or i a, net as de l as
posi c i ones cor t as el egi bl es, donde l a I nst i t uci ón posea más del 10% del capi t al soci al
emi t i doNo apl i ca
41Aj ust es r egul at or i os naci onal es
42Aj ust es r egul at or i os apl i cados al capi t al adi c i onal de ni vel 1 debi do a l a
i nsuf i c i enci a del capi t al de ni vel 2 par a cubr i r deducci onesNo apl i ca
43Aj ust es r egul at or i os t ot al es al capi t al adi c i onal de ni vel 1 -
44Capi t al adi c i onal de ni vel 1 ( AT1) -
45Capi t al de ni vel 1 ( T1 = CET1 + AT1) 62, 219
Capi t al de ni vel 2: i nst r ument os y r eser vas
46I nst r ument os emi t i dos di r ect ament e que cal i f i can como capi t al de ni vel 2, más su
pr i ma
47I nst r ument os de capi t al emi t i dos di r ect ament e suj et os a el i mi naci ón gr adual del
capi t al de ni vel 2
48I nst r ument os de capi t al de ni vel 2 e i nst r ument os de capi t al común de ni vel 1 y
capi t al adi c i onal de ni vel 1 que no se hayan i ncl ui do en l os r engl ones 5 o 34, l os
cual es hayan si do emi t i dos por subsi di ar i as en t enenci a de t er cer os ( mont o per mi t i do en
el capi t al compl ement ar i o de ni vel 2) No apl i ca
49de l os cual es: I nst r ument os emi t i dos por subsi di ar i as suj et os a el i mi naci ón gr adual No
apl i ca
50Reser vas-
51Capi t al de ni vel 2 ant es de aj ust es r egul at or i os-
Capi t al de ni vel 2: aj ust es r egul at or i os
52
( conser vador ) I nver si ones en i nst r ument os pr opi os de capi t al de ni vel 2No apl i ca
53
( conser vador ) I nver si ones r ecí pr ocas en i nst r ument os de capi t al de ni vel 2No apl i ca
54
( conser vador ) I nver si ones en el capi t al de bancos, i nst i t uci ones f i nanci er as y
asegur ador as f uer a del al cance de l a consol i daci ón r egul at or i a, net as de l as posi c i ones
cor t as el egi bl es, donde l a I nst i t uci ón no posea más del 10% del capi t al soci al emi t i do
( mont o que excede el umbr al del 10%) No apl i ca
55
( conser vador ) I nver si ones si gni f i cat i vas en el capi t al de bancos, i nst i t uci ones
f i nanci er as y asegur ador as f uer a del al cance de consol i daci ón r egul at or i a, net as de
posi c i ones cor t as el egi bl es, donde l a I nst i t uci ón posea más del 10% del capi t al soci al
emi t i doNo apl i ca
56Aj ust es r egul at or i os naci onal es
57Aj ust es r egul at or i os t ot al es al capi t al de ni vel 2-
58Capi t al de ni vel 2 ( T2) -
59Capi t al t ot al ( TC = T1 + T2) 62, 219
60Act i vos ponder ados por r i esgo t ot al es341, 764
Razones de capi t al y supl ement os
61Capi t al Común de Ni vel 1
( como por cent aj e de l os act i vos ponder ados por r i esgo t ot al es) 18. 21%
62Capi t al de Ni vel 1
( como por cent aj e de l os act i vos ponder ados por r i esgo t ot al es) 18. 21%
63Capi t al Tot al
( como por cent aj e de l os act i vos ponder ados por r i esgo t ot al es) 18. 21%
64Supl ement o especí f i co i nst i t uci onal ( al menos deber á const ar de: el r equer i mi ent o de
capi t al común de ni vel 1 más el col chón de conser vaci ón de capi t al , más el col chón
cont r ací c l i co, más el col chón G- SI B; expr esado como por cent aj e de l os act i vos
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ponder ados por r i esgo t ot al es) 7. 0%
65del cual : Supl ement o de conser vaci ón de capi t al 2. 5%
66del cual : Supl ement o cont r ací c l i co bancar i o especí f i coNo apl i ca
67del cual : Supl ement o de bancos gl obal es si st émi cament e i mpor t ant es ( G- SI B) No apl i ca
68Capi t al Común de Ni vel 1 di sponi bl e par a cubr i r l os supl ement os ( como por cent aj e de
l os act i vos ponder ados por r i esgo t ot al es) 11. 21%
Mí ni mos naci onal es ( en caso de ser di f er ent es a l os de Basi l ea 3)
69Razón mí ni ma naci onal de CET1
( si di f i er e del mí ni mo est abl eci do por Basi l ea 3) No apl i ca
70Razón mí ni ma naci onal de T1
( si di f i er e del mí ni mo est abl eci do por Basi l ea 3) No apl i ca
71Razón mí ni ma naci onal de TC
( si di f i er e del mí ni mo est abl eci do por Basi l ea 3) No apl i ca
Cant i dades por debaj o de l os umbr al es par a deducci ón ( ant es de l a ponder aci ón por
r i esgo)
72I nver si ones no si gni f i cat i vas en el capi t al de ot r as i nst i t uci ones f i nanci er asNo
apl i ca
73I nver si ones si gni f i cat i vas en acci ones comunes de i nst i t uci ones f i nanci er asNo apl i ca
74Der echos por ser vi c i os hi pot ecar i os ( net os de i mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a
car go) No apl i ca
75I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a f avor der i vados de di f er enci as t empor al es ( net os
de i mpuest os a l a ut i l i dad di f er i dos a car go)
Lí mi t es apl i cabl es a l a i ncl usi ón de r eser vas en el capi t al de ni vel 2
76Reser vas el egi bl es par a su i ncl usi ón en el capi t al de ni vel 2 con r espect o a l as
exposi c i ones suj et as a l a met odol ogí a est andar i zada ( pr evi o a l a apl i caci ón del l í mi t e)
-
77Lí mi t e en l a i ncl usi ón de pr ovi s i ones en el capi t al de ni vel 2 baj o l a met odol ogí a
est andar i zada2, 815
78Reser vas el egi bl es par a su i ncl usi ón en el capi t al de ni vel 2 con r espect o a l as
exposi c i ones suj et as a l a met odol ogí a de cal i f i caci ones i nt er nas ( pr evi o a l a
apl i caci ón del l í mi t e) -
79Lí mi t e en l a i ncl usi ón de r eser vas en el capi t al de ni vel 2 baj o l a met odol ogí a de
cal i f i caci ones i nt er nas-
I nst r ument os de capi t al suj et os a el i mi naci ón gr adual ( apl i cabl e úni cament e ent r e el 1
de ener o de 2018 y el 1 de ener o de 2022)
80Lí mi t e act ual de l os i nst r ument os de CET1 suj et os a el i mi naci ón gr adual No apl i ca
81Mont o excl uí do del CET1 debi do al l í mi t e ( exceso sobr e el l í mi t e después de
amor t i zaci ones y venci mi ent os) No apl i ca
82Lí mi t e act ual de l os i nst r ument os AT1 suj et os a el i mi naci ón gr adual -
83Mont o excl uí do del AT1 debi do al l í mi t e ( exceso sobr e el l í mi t e después de
amor t i zaci ones y venci mi ent os) -
84Lí mi t e act ual de l os i nst r ument os T2 suj et os a el i mi naci ón gr adual -
85Mont o excl uí do del T2 debi do al l í mi t e ( exceso sobr e el l í mi t e después de
amor t i zaci ones y venci mi ent os) -

I I . 1 Ci f r as del Bal ance Gener al

Ref er enci a de l os r ubr os del bal ance gener al
Rubr os del bal ance gener al
Mont o pr esent ado en el bal ance gener al i ndi v i dual
Act i vo 342, 006
BG1Di sponi bi l i dades 17, 172
BG2Cuent as de mar gen 1, 459
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BG3I nver si ones en val or es 26, 660
BG4Deudor es por r epor t o 20, 362
BG5Pr ést amo de val or es -
BG6Der i vados 10, 388
BG7Aj ust es de val uaci ón por cober t ur a de act i vos f i nanci er os
848
BG8Tot al de car t er a de cr édi t o ( net o) 210, 657
BG9Benef i c i os por r eci bi r en oper aci ones de bur sat i l i zaci ón
-
BG10Ot r as cuent as por cobr ar ( net o) 28, 127
BG11Bi enes adj udi cados ( net o) 2, 055
BG12I nmuebl es, mobi l i ar i o y equi po ( net o) 641
BG13I nver si ones per manent es 21, 678
BG14Act i vos de l ar ga dur aci ón di sponi bl es par a l a vent a
-
BG15I mpuest os y PTU di f er i dos ( net o) -
BG16Ot r os act i vos 1, 959
Pasi vo 259, 671
BG17Capt aci ón t r adi c i onal 215, 535
BG18Pr ést amos i nt er bancar i os y de ot r os or gani smos
5, 540
BG19Acr eedor es por r epor t o -
BG20Pr ést amo de val or es -
BG21Col at er al es vendi dos o dados en gar ant í a -
BG22Der i vados 26, 112
BG23Aj ust es de val uaci ón por cober t ur a de pasi vos f i nanci er os
-
BG24Obl i gaci ones en oper aci ones de bur sat i l i zaci ón
-
BG25Ot r as cuent as por pagar 12, 161
BG26Obl i gaci ones subor di nadas en ci r cul aci ón -
BG27I mpuest os y PTU di f er i dos ( net o) 258
BG28Cr édi t os di f er i dos y cobr os ant i c i pados 65
Capi t al cont abl e 82, 335
BG29Capi t al cont r i bui do 25, 264
BG30Capi t al ganado 57, 071
Cuent as de or den 2, 003, 439
BG31Aval es ot or gados -
BG32Act i vos y pasi vos cont i ngent es -
BG33Compr omi sos cr edi t i c i os 65, 723
BG34Bi enes en f i dei comi so o mandat o 385, 936
BG35Agent e f i nanci er o del gobi er no f eder al -
BG36Bi enes en cust odi a o en admi ni st r aci ón 378, 879
BG37Col at er al es r eci bi dos por l a ent i dad 20, 498
BG38Col at er al es r eci bi dos y vendi dos o ent r egados en gar ant í a por l a ent i dad
140
BG39Oper aci ones de banca de i nver si ón por cuent a de t er cer os ( net o)
-
BG40I nt er eses devengados no cobr ados der i vados de car t er a de cr édi t o venci da
2, 624
BG41Ot r as cuent as de r egi st r o 1, 149, 639

Tabl a I I . 2 Concept os r egul at or i os consi der ados par a el cál cul o de l os component es del
capi t al net o
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I dent i f i cador Concept os r egul at or i os consi der ados par a el cál cul o de l os component es del
Capi t al Net oRef er enci a del f or mat o de r evel aci ón de l a i nt egr aci ón de capi t al del
apar t ado I del pr esent e anexoMont o de conf or mi dad con l as not as a l a t abl a Concept os
r egul at or i os consi der ados par a el cál cul o de l os component es del Capi t al Net o
Ref er enci a( s) del r ubr o del bal ance gener al y mont o r el aci onado con el concept o
r egul at or i o consi der ado par a el cál cul o del Capi t al Net o pr oveni ent e de l a r ef er enci a
menci onada.
Act i vo
1 Cr édi t o mer cant i l 8 1, 483
BG16
2 Ot r os I nt angi bl es9 -
3 I mpuest o a l a ut i l i dad di f er i da ( a f avor ) pr oveni ent e de pér di das y cr édi t os f i scal es
10
4 Benef i c i os sobr e el r emanent e en oper aci ones de bur zat i l i zaci ón13
5 I nver si ones del pl an de pensi ones por benef i c i os def i ni dos si n acceso i r r est r i c t o e
i l i mi t ado15
6 I nver si ones en acci ones de l a pr opi a i nst i t uci ón16
7 I nver si ones r ecí pr ocas en el capi t al or di nar i o17
8I nver si ones di r ect as en el capi t al de ent i dades f i nanci er as donde l a I nst i t uci ón no
posea más del 10% del capi t al soci al emi t i do18
9I nver si ones i ndi r ect as en el capi t al de ent i dades f i nanci er as donde l a I nst i t uci ón no
posea más del 10% del capi t al soci al emi t i do18
10 I nver si ones di r ect as en el capi t al de ent i dades f i nanci er as donde l a I nst i t uci ón
posea más del 10% del capi t al soci al emi t i do19
13, 077
BG13
11 I nver si ones i ndi r ect as en el capi t al de ent i dades f i nanci er as donde l a I nst i t uci ón
posea más del 10% del capi t al soci al emi t i do19
12I mpuest o a l a ut i l i dad di f er i da ( a f avor ) pr oveni ent e de di f er enci as t empor al es21
13Reser vas r econoci das como capi t al compl ement ar i o50
14I nver si ones en deuda subor di nada26 - B
15I nver si ones en or gani smos mul t i l at er al es26 - D
16I nver si ones en empr esas r el aci onadas26 - E
17I nver si ones en capi t al de r i esgo26 - F
18I nver si ones en soci edades de i nver si ón26 - G
4, 429
BG13
19Fi nanci ami ent o par a l a adqui s i c i ón de acci ones pr opi as26 - H
20Car gos di f er i dos y pagos ant i c i pados26 - J
21Par t i c i paci ón de l os t r abaj ador es en l as ut i l i dades di f er i da ( net a) 26 - L
22I nver si ones del pl an de pensi ones por benef i c i os def i ni dos26 - N
23I nver si ones en cámar as de compensaci ón26 - P
Pasi vo
24I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i da ( a car go) asoci ados al cr édi t o mer cant i l 8
25I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i da ( a car go) asoci ados a ot r os i nt angi bl es9
26Pasi vos del pl an de pensi ones por benef i c i os def i ni dos si n acceso i r r est r i c t o e
i l i mi t ado15
27I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i da ( a car go) asoci ados al pl an de pensi ones por
benef i c i os def i ni dos15
28I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i da ( a car go) asoci ados a ot r os di st i nt os a l os
ant er i or es21
29Obl i gaci ones subor di nadas mont o que cumpl e con el Anexo 1- R31
30Obl i gaci ones subor di nadas suj et as a t r ansi t or i edad que comput an como capi t al bási co 2
33
31Obl i gaci ones subor di nadas mont o que cumpl e con el Anexo 1- S46
32Obl i gaci ones subor di nadas suj et as a t r ansi t or i edad que comput an como capi t al
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33I mpuest os a l a ut i l i dad di f er i da ( a car go) asoci ados a car gos di f er i dos y pagos
ant i c i pados26 - J
Capi t al cont abl e
34Capi t al cont r i bui do que cumpl e con el Anexo 1- Q1
25, 264
BG29
35Resul t ado de ej er c i c i os ant er i or es2
42, 311
BG30
36Resul t ado por val uaci ón de i nst r ument os par a cober t ur a de f l uj o de ef ect i vo de
par t i das r egi st r adas a val or r azonabl e3
- 835
BG30
37Ot r os el ement os del capi t al ganado di st i nt os a l os ant er i or es3
14, 498
BG30
38Capi t al cont r i bui do que cumpl e con el Anexo 1- R31
39Capi t al cont r i bui do que cumpl e con el Anexo 1- S46
40Resul t ado por val uaci ón de i nst r ument os par a cober t ur a de f l uj o de ef ect i vo de
par t i das no r egi st r adas a val or r azonabl e3, 11
41Ef ect o acumul ado por conver si ón3, 26 - A
42Resul t ado por t enenci a de act i vos no monet ar i os3, 26 - A
Cuent as de or den
43Posi c i ones en Esquemas de Pr i mer as Pér di das26 - K
Concept os r egul at or i os no consi der ados en el bal ance gener al
44Reser vas pendi ent es de const i t ui r 12
45Ut i l i dad o i ncr ement o el val or de l os act i vos por adqui s i c i ón de posi c i ones de
bur sat i l i zaci ones ( I nst i t uci ones Or i gi nador as) 26 - C
46Oper aci ones que cont r avengan l as di sposi c i ones26 - I
47Oper aci ones con Per sonas Rel aci onadas Rel evant es26 - M

I I I . ACTI VOS PONDERADOS SUJETOS A RI ESGOS TOTALES

TABLA I I I . 1 POSI CI ONES EXPUESTAS A RI ESGO DE MERCADO POR FACTOR DE RI ESGO

Concept oI mpor t e de posi c i ones equi val ent es
Requer i mi ent o de capi t al

Oper aci ones en moneda naci onal con t asa nomi nal 37, 649
3, 012
Oper aci ones con t í t ul os de deuda en moneda naci onal con sobr et asa y una t asa r evi sabl e
154
12
Oper aci ones en moneda naci onal con t asa r eal o denomi nados en UDI ' s
468
37
Oper aci ones en moneda naci onal con t asa de r endi mi ent o r ef er i da al cr eci mi ent o del
Sal ar i o Mí ni mo Gener al - -

Posi c i ones en UDI ' s o con r endi mi ent o r ef er i do al I NPC 9
1
Posi c i ones en moneda naci onal con t asa de r endi mi ent o r ef er i da al cr eci mi ent o del
sal ar i o mí ni mo gener al -
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Oper aci ones en moneda ext r anj er a con t asa nomi nal 24, 777
1, 982
Posi c i ones en di v i sas o con r endi mi ent o i ndi zado al t i po de cambi o 2, 798
224

Posi c i ones en Or o 5
0
Posi c i ones en acci ones o con r endi mi ent o i ndi zado al pr eci o de una acci ón o gr upo de
acci ones 38, 380
3, 070

Requer i mi ent o de capi t al por i mpact o Gamma 645
52

Requer i mi ent o de capi t al por i mpact o Vega 55
4

TABLA I I I . 2 POSI CI ONES EXPUESTAS A RI ESGO DE CRÉDI TO POR GRUPO DE RI ESGO

Concept oAct i vos ponder ados por r i esgoRequer i mi ent o de capi t al
Gr upo I ( ponder ados al 0%) - -
Gr upo I ( ponder ados al 10%) - -
Gr upo I ( ponder ados al 20%) 101. 25 8. 10
Gr upo I I ( ponder ados al 0%) - -
Gr upo I I ( ponder ados al 10%) - -
Gr upo I I ( ponder ados al 20%) - -
Gr upo I I ( ponder ados al 50%) - -
Gr upo I I ( ponder ados al 100%) - -
Gr upo I I ( ponder ados al 120%) - -
Gr upo I I ( ponder ados al 150%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 2. 5%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 10%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 11. 5%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 20%) 8, 032. 62 642. 61
Gr upo I I I ( ponder ados al 23%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 50%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 57. 5%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 100%) 2, 720. 38 217. 63
Gr upo I I I ( ponder ados al 115%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 120%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 138%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 150%) - -
Gr upo I I I ( ponder ados al 172. 5%) - -
Gr upo I V ( ponder ados al 0%) - -
Gr upo I V ( ponder ados al 20%) 3, 641. 26 291. 30
Gr upo V ( ponder ados al 10%) - -
Gr upo V ( ponder ados al 20%) 2, 856. 50 228. 52
Gr upo V ( ponder ados al 50%) - -
Gr upo V ( ponder ados al 115%) - -
Gr upo V ( ponder ados al 150%) - -
Gr upo VI ( ponder ados al 20%) - -
Gr upo VI ( ponder ados al 50%) 2, 794. 25 223. 54
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Gr upo VI ( ponder ados al 75%) - -
Gr upo VI ( ponder ados al 100%) 3, 008. 88 240. 71
Gr upo VI ( ponder ados al 120%) - -
Gr upo VI ( ponder ados al 150%) - -
Gr upo VI ( ponder ados al 172. 5%) - -
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 10%) - -
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 11. 5%) - -
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 20%) 121. 75 9. 74
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 23%) - -
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 50%) 1, 904. 50 152. 36
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 57. 5%) - -
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 100%) 112, 986. 62 9, 038. 93
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 115%) 76. 09 6. 09
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 120%) - -
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 138%) - -
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 150%) 2, 577. 63 206. 21
Gr upo VI I _A ( ponder ados al 172. 5%) - -
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 0%) - -
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 20%) 1, 106. 63 88. 53
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 23%) - -
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 50%) - -
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 57. 5%) - -
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 100%) 59, 322. 36 4, 745. 79
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 115%) 4, 041. 75 323. 34
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 120%) - -
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 138%) - -
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 150%) - -
Gr upo VI I _B ( ponder ados al 172. 5%) - -
Gr upo VI I I ( ponder ados al 115%) 1, 491. 75 119. 34
Gr upo I X ( ponder ados al 100%) 6, 597. 25 527. 78
Gr upo I X ( ponder ados al 115%) - -
Gr upo X ( ponder ados al 1250%) - -
Bur sat i l i zaci ones con Gr ado de Ri esgo 1 ( ponder ados al 20%) -
-
Bur sat i l i zaci ones con Gr ado de Ri esgo 2 ( ponder ados al 50%) -
-
Bur sat i l i zaci ones con Gr ado de Ri esgo 3 ( ponder ados al 100%) -
-
Bur sat i l i zaci ones con Gr ado de Ri esgo 4 ( ponder ados al 350%) -
-
Bur sat i l i zaci ones con gr ado de Ri esgo 4, 5, 6 o No cal i f i cados -
-
( ponder ados al 1250%) - -
Rebur sat i l i zaci ones con Gr ado de Ri esgo 1 ( ponder ados al 40%) -
-
Rebur sat i l i zaci ones con Gr ado de Ri esgo 2 ( ponder ados al 100%) -
-
Rebur sat i l i zaci ones con Gr ado de Ri esgo 3 ( ponder ados al 225%) -
-
Rebur sat i l i zaci ones con Gr ado de Ri esgo 4 ( ponder ados al 650%) -
-
Rebur sat i l i zaci ones con gr ado de Ri esgo 5, 6 o No Cal i f i cados -
-
( ponder ados al 1250%) - -

TABLA I I I . 3 ACTI VOS PONDERADOS SUJETOS A RI ESGO OPERACI ONAL
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Act i vos ponder ados por r i esgoRequer i mi ent o de capi t al

19, 206
1, 536

Pr omedi o de l os i ngr esos net os anual es posi t i vos de l os úl t i mos 36 meses
10, 243

TABLA I V. 1 CARACTERÍ STI CAS DE LOS TÍ TULOS QUE FORMAN PARTE DEL CAPI TAL NETO

Ref er enci aCar act er í st i caOpci ones
1Emi sor BANCO I NBURSA, S. A. I NSTI TUCI ÓN DE BANCA MÚLTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO I NBURSA
2I dent i f i cador I SI N, CUSI P o Bl oomber gN/ A
3Mar co l egal LEY DE I NSTI TUCI ONES DE CRÉDI TO, LEY GENERAL DE SOCI EDADES MERCANTI LES
Tr at ami ent o r egul at or i o
4Ni vel de capi t al con t r ansi t or i edad N/ A
5Ni vel de capi t al s i n t r ansi t or i edadFundament al
6Ni vel del i nst r ument o I nst i t uci ón de cr édi t o si n consol i dar subsi di ar i as
7Ti po de i nst r ument oAcci ones ser i e " O"
8Mont o r econoci do en el capi t al r egul at or i o$ 81, 237 mi l l ones de pesos
9Val or nomi nal del i nst r ument o10
9AMoneda del i nst r ument oPesos mexi canos
10Cl asi f i caci ón cont abl eCapi t al
11Fecha de emi si ón0
12Pl azo del i nst r ument oPer pet ui dad
13Fecha de venci mi ent oSi n venci mi ent o
14Cl áusul a de pago ant i c i padoNo
15Pr i mer a f echa de pago ant i c i padoN. A.
15AEvent os r egul at or i os o f i scal esN. A.
15BPr eci o de l i qui daci ón de l a cl áusul a de pago ant i c i padoN. A.
16Fechas subsecuent es de pago ant i c i padoN. A.
Rendi mi ent os/ di v i dendos
17Ti po de r endi mi ent o / di v i dendoVar i abl e
18Tasa de I nt er és/ Di v i dendoN. A.
19Cl áusul a de cancel aci ón de di v i dendosNo
20Di scr eci onal i dad en el pagoCompl et ament e di scr eci onal
21Cl áusul a de aument o de i nt er esesNo
22Rendi mi ent o/ di v i dendosNo Acumul abl es
23Conver t i bi l i dad del i nst r ument oNo Conver t i bl es
24Condi c i ones de conver t i bi l i dadN. A.
25Gr ado de conver t i bi l i dadN. A.
26Tasa de conver si ónN. A.
27Ti po de conver t i bi l i dad del i nst r ument oN. A.
28Ti po de i nst r ument o f i nanci er o de l a conver t i bi l i dadN. A.
29Emi sor del i nst r ument o N. A.
30Cl áusul a de di smi nuci ón de val or
( Wr i t e- Down) No
31Condi c i ones par a di smi nuci ón de val or N. A.
32Gr ado de baj a de val or N. A.
33Tempor al i dad de l a baj a de val or N. A.
34Mecani smo de di smi nuci ón de val or t empor al N. A.
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35Posi c i ón de subor di naci ón en caso de l i qui daci ónPosi c i ón más subor di nada
36Car act er í st i cas de i ncumpl i mi ent oNo
37Descr i pci ón de car act er í st i cas de i ncumpl i mi ent oN. A.

Razón de Apal ancami ent o

Tabl a I . 1 For mat o est andar i zado de r evel aci ón par a l a r azón de apal ancami ent o

REFERENCI ARUBRO I MPORTE
Exposi c i ones dent r o del bal anceDi c- 2015Mzo- 2016Jun- 16Sep- 16
1Par t i das dent r o del bal ance ( excl ui dos i nst r ument os f i nanci er os der i vados y
oper aci ones de r epor t o y pr ést amo de val or es - SFT por sus si gl as en i ngl és- per o
i ncl ui dos l os col at er al es r eci bi dos en gar ant í a y r egi st r ados en el bal ance)
278, 135 294, 293 317, 365 321, 448
2( I mpor t es de l os act i vos deduci dos par a det er mi nar el capi t al de ni vel 1 de Basi l ea
I I I ) ( 16, 635. 3) ( 16, 508. 3) ( 18, 145. 2) ( 19, 019. 0)
3Exposi c i ones dent r o del bal ance ( Net as) ( excl ui dos i nst r ument os f i nanci er os der i vados
y SFT, suma de l as l í neas 1 y 2) 261, 499. 8 277, 784. 5 299, 220. 2
302, 429. 1
Exposi c i ones a i nst r ument os f i nanci er os der i vados
4Cost o act ual de r eempl azo asoci ado a t odas l as oper aci ones con i nst r ument os
f i nanci er os der i vados ( net o del mar gen de var i aci ón en ef ect i vo admi si bl e)
4, 703. 2 6, 798. 7 7, 126. 8 6, 201. 0
5I mpor t es de l os f act or es adi c i onal es por exposi c i ón pot enci al f ut ur a, asoci ados a
t odas l as oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados 2, 597. 8
4, 830. 3 3, 390. 3 3, 761. 6
6I ncr ement o por Col at er al es apor t ados en oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os
der i vados cuando di chos col at er al es sean dados de baj a del bal ance conf or me al mar co
cont abl e oper at i vo
7( Deducci ones a l as cuent as por cobr ar por mar gen de var i aci ón en ef ect i vo apor t ados en
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados) ( 3, 736. 1)
( 1, 236. 6) ( 1, 248. 1) ( 1, 874. 8)
8( Exposi c i ón por oper aci ones en i nst r ument os f i nanci er os der i vados por cuent a de
cl i ent es, en l as que el soci o l i qui dador no ot or ga su gar ant í a en caso del
i ncumpl i mi ent o de l as obl i gaci ones de l a Cont r apar t e Cent r al )
9I mpor t e noci onal ef ect i vo aj ust ado de l os i nst r ument os f i nanci er os der i vados de
cr édi t o suscr i t os
10( Compensaci ones r eal i zadas al noci onal ef ect i vo aj ust ado de l os i nst r ument os
f i nanci er os der i vados de cr édi t o suscr i t os y deducci ones de l os f act or es adi c i onal es
por l os i nst r ument os f i nanci er os der i vados de cr édi t o suscr i t os)
11Exposi c i ones t ot al es a i nst r ument os f i nanci er os der i vados ( suma de l as l í neas 4 a
10) 3, 565 10, 392 9, 269 8, 088
Exposi c i ones por oper aci ones de f i nanci ami ent o con val or es
12Act i vos SFT br ut os ( s i n r econoci mi ent o de compensaci ón) , después de aj ust es por
t r ansacci ones cont abl es por vent as 20, 976 1, 662
7, 780 26, 717
13( Cuent as por pagar y por cobr ar de SFT compensadas) -
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- - -
14Exposi c i ón Ri esgo de Cont r apar t e por SFT -
- - -
15Exposi c i ones por SFT act uando por cuent a de t er cer os -
- - -
16Exposi c i ones t ot al es por oper aci ones de f i nanci ami ent o con val or es ( suma de l as
l í neas 12 a 15) 20, 976 1, 662 7, 780
26, 717
Ot r as exposi c i ones f uer a de bal ance
17Exposi c i ón f uer a de bal ance ( i mpor t e noci onal br ut o) 54, 209
61, 028. 4 65, 469. 6 73, 946. 0
18( Aj ust es por conver si ón a equi val ent es cr edi t i c i os) ( 10, 456)
( 12, 307. 0) ( 11, 324. 6) ( 12, 373. 0)
19Par t i das f uer a de bal ance ( suma de l as l í neas 17 y 18) 43, 753
48, 721 54, 145 61, 573
Capi t al y exposi c i ones t ot al es
20Capi t al de Ni vel 1 62, 532 62, 043 62, 532
61, 640
21Exposi c i ones t ot al es ( suma de l as l í neas 3, 11, 16 y 19) 329, 794
338, 560 370, 414 398, 807
Coef i c i ent e de apal ancami ent o
22Coef i c i ent e de apal ancami ent o de Basi l ea I I I 18. 96%18. 33%16. 88%15. 46%

TABLA I . 2
NOTAS AL FORMATO DE REVELACI ÓN ESTANDARI ZADO DE REVELACI ÓN PARA LA RAZÓN DE
APALANCAMI ENTO

REFERENCI AEXPLI CACI ÓN
1Tot al de act i vos de l a I nst i t uci ón si n consol i dar subsi di ar i as ni ent i dades de
pr opósi t o especí f i co ( menos l os act i vos pr esent ados en di cho bal ance por : 1)
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados, 2) oper aci ones de r epor t o y 3)
pr ést amo de val or es.
2Mont o de l as deducci ones del capi t al bási co est abl eci das en l os i nci sos b) a r ) de l a
f r acci ón I , del Ar t í cul o 2 Bi s 6 de l as di sposi c i ones de car áct er gener al apl i cabl es a
l as i nst i t uci ones de cr édi t o ( La CUB) . El mont o se debe r egi st r ar con si gno negat i vo.
3Suma de l as l í neas 1 y 2
4Cost o act ual de r empl azo ( RC) de l as oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os
der i vados, conf or me a l os est abl eci do en el Anexo 1- L de l as di sposi c i ones, menos l as
l i qui daci ones par ci al es en ef ect i vo ( mar gen de var i aci ón en ef ect i vo) r eci bi das,
s i empr e que se cumpl a con l as condi c i ones si gui ent es:
a) Tr at ándose de cont r apar t es di st i nt as a l as cámar as de compensaci ón señal adas en el
segundo pár r af o del Ar t í cul o 2 Bi s 12 a, el ef ect i vo r eci bi do deber á de est ar
di sponi bl e par a l a I nst i t uci ón.
b) La val uaci ón a mer cado de l a oper aci ón sea r eal i zada di ar i ament e y el ef ect i vo
r eci bi do sea i nt er cambi ado con l a mi sma f r ecuenci a.
c) El ef ect i vo r eci bi do así como l a oper aci ón con el i nst r ument o der i vado, est én
denomi nados en l a mi sma moneda.
d) El mont o i nt er cambi ado del mar gen de var i aci ón en ef ect i vo sea al menos el i mpor t e
necesar i o par a cubr i r el val or de mer cado consi der ando el umbr al y el mont o mí ni mo
t r ansf er i do acor dados en el cont r at o mar co cor r espondi ent e.
e) El cont r at o mar co con l a cont r apar t e debe consi der ar t ant o l a oper aci ón como el
mar gen de var i aci ón, y debe est i pul ar expl í c i t ament e que l a l i qui daci ón, en caso de
i ncumpl i mi ent o, qui ebr a, r eest r uct ur aci ón o i nsol venci a, de cual qui er a de l as par t es,
se r eal i zar á t r as compensar l as oper aci ones y consi der ar á l os már genes de var i aci ón en
ef ect i vo r eci bi dos.
En t odo caso, el i mpor t e máxi mo de már genes de var i aci ón en ef ect i vo r eci bi dos que se
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podr á consi der ar ser á el que cor r esponda al val or posi t i vo del cost o act ual de
r eempl azo de cada cont r apar t e.
5Fact or adi c i onal conf or me al Anexo 1- L de l a CUB, de l as oper aci ones con i nst r ument os
f i nanci er os der i vados. Adi c i onal ment e, t r at ándose de i nst r ument os f i nanci er os der i vados
de cr édi t o en l os que se pr ovea pr ot ecci ón cr edi t i c i a, se deber á i ncl ui r el val or de
conver si ón a r i esgo de cr édi t o de conf or mi dad con el Ar t í cul o 2 Bi s 22 de l as
di sposi c i ones de l a CUB.
En ni ngún caso podr án ut i l i zar se l as gar ant í as r eal es f i nanci er as que l a I nst i t uci ón
haya r eci bi do par a r educi r el i mpor t e del Fact or adi c i onal r epor t ado en est a l í nea.
6No apl i ca. El mar co cont abl e no per mi t e l a baj a de act i vos ent r egados como col at er al .
7Mont o de már genes de var i aci ón en ef ect i vo ent r egados en oper aci ones con i nst r ument os
f i nanci er os der i vados que cumpl an con l as condi c i ones señal adas en l a l í nea 4 par a
r est ar l os már genes de var i aci ón en ef ect i vo r eci bi dos. El mont o se debe r egi st r ar con
si gno negat i vo.
8No apl i ca.
9No apl i ca. La exposi c i ón que se consi der a par a ef ect os del mar co de sol venci a en
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados de cr édi t o en l os que se pr ovee
pr ot ecci ón cr edi t i c i a cor r esponde al 100 por ci ent o del i mpor t e ef ect i vament e
gar ant i zado en l as oper aci ones de que se t r at e. Est a exposi c i ón est á consi der ada en l a
l í nea 5.
10No apl i ca. La exposi c i ón que se consi der a par a ef ect os del mar co de sol venci a en
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados de cr édi t o en l os que se pr ovee
pr ot ecci ón cr edi t i c i a cor r esponde al 100 por ci ent o del i mpor t e ef ect i vament e
gar ant i zado en l as oper aci ones de que se t r at e. Est a exposi c i ón est á consi der ada en l a
l í nea 5.
11Suma de l as l í neas 4 a 10
12Mont o de l os act i vos r egi st r ados en el bal ance gener al ( cuent as por cobr ar
r egi st r adas cont abl ement e) de oper aci ones de r epor t o y pr ést amo de val or es. El i mpor t e
no deber á consi der ar ni nguna compensaci ón conf or me a l os Cr i t er i os Cont abl es.
13I mpor t e posi t i vo que r esul t e de deduci r l as cuent as por pagar de l as cuent as por
cobr ar gener adas por oper aci ones de r epor t o y pr ést amo de val or es, por cuent a pr opi a,
con una mi sma cont r apar t e, y si empr e que se cumpl an l as condi c i ones si gui ent es:
a) Las oper aci ones cor r espondi ent es t engan l a mi sma f echa de l i qui daci ón.
b) Se t enga el der echo de l i qui dar l as oper aci ones en cual qui er moment o.
c) Las oper aci ones sean l i qui dadas en el mi smo si st ema y exi st an mecani smo o ar r egl os de
l i qui daci ón ( l í neas o gar ant í as) que per mi t an que l a l i qui daci ón se r eal i ce al f i nal
del dí a en el que se deci de l i qui dar .
d) Cual qui er pr obl ema r el aci onado con l a l i qui daci ón de l os f l uj os de l os col at er al es
en f or ma de t í t ul os, no ent or pezca l a l i qui daci ón de l as cuent as por pagar y cobr ar en
ef ect i vo.
El mont o se debe r egi st r ar con si gno negat i vo.
14Val or de conver si ón a r i esgo cr edi t i c i o de l as oper aci ones de r epor t o y pr ést amo de
val or es por cuent a pr opi a, conf or me al Ar t í cul o 2 Bi s 22 de l as di sposi c i ones
apl i cabl es a l as I nst i t uci ones de Cr édi t o cuando no exi st a un cont r at o mar co de
compensaci ón. Y conf or me al Ar t í cul o 2 Bi s 37 cuando exi st a di cho cont r at o. Lo ant er i or
s i n consi der ar l os aj ust es por gar ant í as r eal es admi si bl es que se apl i can a l a gar ant í a
en el mar co de capi t al i zaci ón.
15Tr at ándose de oper aci ones de r epor t o y pr ést amo de val or es por cuent a de t er cer os, en
l as que l a I nst i t uci ón ot or gue gar ant í a a sus cl i ent es ant e el i ncumpl i mi ent o de l a
cont r apar t e, el i mpor t e que se debe r egi st r ar es l a di f er enci a posi t i va ent r e el val or
del t í t ul o o ef ect i vo que el c l i ent e ha ent r egado y el val or de l a gar ant í a que el
pr est at ar i o ha pr opor ci onado.
Adi c i onal ment e, s i l a I nst i t uci ón puede di sponer de l os col at er al es ent r egados por sus
cl i ent es, por cuent a pr opi a, el mont o equi val ent e al val or de l os t í t ul os y/ o ef ect i vo
ent r egados por el c l i ent e a l a I nst i t uci ón.
16Suma de l as l í neas 12 a 15
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17Mont os de compr omi sos cr edi t i c i os r econoci dos en cuent as de or den conf or me a l os
Cr i t er i os Cont abl es.
18Mont os de l as r educci ones en el val or de l os compr omi sos cr edi t i c i os r econoci dos en
cuent as de or den por apl i car l os f act or es de conver si ón a r i esgo de cr édi t o
est abl eci dos en el Tí t ul o Pr i mer o Bi s de l as di sposi c i ones de l a CUB, consi der ando que
el f act or de conver si ón a r i esgo de cr édi t o mí ni mo es del 10 % ( par a aquel l os casos en
l os que el f act or de conver si ón es 0 %) y en el caso de l as oper aci ones a l as que se
hace r ef er enci a en el i nci so I V del ar t í cul o 2 Bi s 22 de di chas di sposi c i ones, un
f act or de conver si ón a r i esgo de cr édi t o de 100%.
El mont o se debe r egi st r ar con si gno negat i vo.
19Suma de l as l í neas 17 y 18
20Capi t al Bási co cal cul ado conf or me al ar t í cul o 2 Bi s 6 de l as di sposi c i ones de l a CUB.
21Suma de l as l í neas 3, 11, 16 y 19
22Razón de Apal ancami ent o. Coci ent e de l a l í nea 20 ent r e l a l í nea 21.

Tabl a I I . 1 COMPARATI VO DE LOS ACTI VOS TOTALES Y LOS ACTI VOS AJUSTADOS

REFERENCI ADESCRI PCI ONDec- 15Mar - 16Jun- 16Sep- 16
1Act i vos t ot al es 292, 645 309, 222 327, 562 339, 645
2Aj ust e por i nver si ones en el capi t al de ent i dades bancar i as, f i nanci er as, asegur ador as
o comer ci al es que se consol i dan a ef ect os cont abl es, per o quedan f uer a del ámbi t o de
consol i daci ón r egul at or i a ( 14, 636) ( 14, 968) ( 16, 631) ( 17, 506)
3Aj ust e r el at i vo a act i vos f i duci ar i os r econoci dos en el bal ance conf or me al mar co
cont abl e, per o excl ui dos de l a medi da de l a exposi c i ón del coef i c i ent e de
apal ancami ent o - - - -
4Aj ust e por i nst r ument os f i nanci er os der i vados ( 3, 559) ( 2, 874) ( 318)
( 395)
5Aj ust e por oper aci ones de r epor t o y pr ést amo de val or es 13, 590
- 7, 171 17, 003

6Aj ust e por par t i das r econoci das en cuent as de or den 43, 753. 4 48, 721. 4 54, 145. 0
61, 573. 3
7Ot r os aj ust es ( 2, 000) ( 1, 540) ( 1, 515) ( 1, 512)
8Exposi c i ón del coef i c i ent e de apal ancami ent o 329, 794 338, 560 370, 414 398, 807

Tabl a I I . 2
NOTAS AL COMPARATI VO DE LOS ACTI VOS TOTALES Y LOS ACTI VOS AJUSTADOS
REFERENCI ADESCRI PCI ÓN
1Tot al de act i vos de l a I nst i t uci ón si n consol i dar subsi di ar i as ni ent i dades de
pr opósi t o especí f i co.
2Mont o de l as deducci ones del capi t al bási co cont eni das en l os i nci sos b) , d) , e) , f ) ,
g) , h) , i ) , j ) y l ) de l a f r acci ón I , del Ar t í cul o 2 Bi s 6 de l as di sposi c i ones de
car áct er gener al apl i cabl es a l as I nst i t uci ones de cr édi t o. El mont o se debe r egi st r ar
con si gno negat i vo.
3No apl i ca. El ámbi t o de apl i caci ón es sobr e l a I nst i t uci ón si n consol i dar subsi di ar i as
ni ent i dades de pr opósi t o especí f i co.
4Mont o equi val ent e a l a di f er enci a ent r e l a ci f r a cont eni da en l a f i l a 11 de l a Tabl a
I . 1 y l a ci f r a pr esent ada en oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados
cont eni dos en el bal ance de l a I nst i t uci ón.
El i mpor t e se debe r egi st r ar con el s i gno r esul t ant e de l a di f er enci a señal ada, es
deci r podr á ser posi t i vo o negat i vo.
5Mont o equi val ent e a l a di f er enci a ent r e l a ci f r a cont eni da en l a f i l a 16 de l a Tabl a
I . 1 y l a ci f r a pr esent ada por oper aci ones de r epor t o y pr ést amo de val or es cont eni dos
en el bal ance de l a I nst i t uci ón.
El i mpor t e se debe r egi st r ar con el s i gno r esul t ant e de l a di f er enci a señal ada, es
deci r podr á ser posi t i vo o negat i vo.
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6I mpor t e r egi st r ado en l a f i l a 19 de l a Tabl a I . 1.
El mont o se debe r egi st r ar con si gno posi t i vo.
7Mont o de l as deducci ones del capi t al bási co cont eni das en l os i nci sos c) , k) , m) , n) ,
p) , q) y r ) de l a f r acci ón I , del Ar t í cul o 2 Bi s 6 de l as di sposi c i ones de car áct er
gener al apl i cabl es a l as I nst i t uci ones de cr édi t o.
El mont o se debe r egi st r ar con si gno negat i vo.
8Suma de l as l í neas 1 a 7, l a cual debe coi nci di r con l a l í nea 21 de l a Tabl a I . 1.

I I I . 1 CONCI LI ACI ÓN ENTRE ACTI VO TOTAL Y LA EXPOSI CI ÓN DENTRO DEL BALANCE
REFERENCI ACONCEPTODec- 15Mar - 16Jun- 16Sep- 16
1Act i vos t ot al es 292, 645 309, 222 327, 562 339, 645
2Oper aci ones en i nst r ument os f i nanci er os der i vados ( 7, 124)
( 13, 267) ( 9, 587) ( 8, 483)
3Oper aci ones en r epor t o y pr ést amos de val or es ( 7, 386)
( 1, 662) ( 609) ( 9, 714)
4 Act i vos f i duci ar i os r econoci dos en el bal ance conf or me al mar co cont abl e, per o
excl ui dos de l a medi da de l a exposi c i ón del coef i c i ent e de apal ancami ent o
- - - -

5
Exposi c i ones dent r o del Bal ance 278, 135 294, 293
317, 365 321, 448

TABLA I I I . 2 NOTAS A LA CONCI LI ACI ÓN ENTRE ACTI VO TOTAL Y LA EXPOSI CI ÓN DENTRO DEL
BALANCE

REFERENCI ADESCRI PCI ÓN
1Tot al de act i vos de l a I nst i t uci ón si n consol i dar subsi di ar i as ni ent i dades de
pr opósi t o especí f i co.
2El mont o cor r espondi ent e a l as oper aci ones en i nst r ument os f i nanci er os der i vados
pr esent adas en el act i vo de l os úl t i mos est ados f i nanci er os.
El mont o se debe r egi st r ar con si gno negat i vo.
3El mont o cor r espondi ent e a l as oper aci ones de r epor t o y pr ést amo de val or es
pr esent adas en el act i vo de l os úl t i mos est ados f i nanci er os.
El mont o se debe r egi st r ar con si gno negat i vo.
4No apl i ca. El ámbi t o de apl i caci ón es sobr e l a I nst i t uci ón si n consol i dar subsi di ar i as
ni ent i dades de pr opósi t o especí f i co.
5Suma de l as l í neas 1 a 4, l a cual debe coi nci di r con l a l í nea 1 de l a Tabl a I . 1

TABLA I V. 1 PRI NCI PALES CAUSAS DE LAS VARI ACI ONES MÁS I MPORTANTES DE LOS ELEMENTOS
( NUMERADOR Y DENOMI NADOR DE LA RAZÓN DE APALANCAMI ENTO)

CONCEPTO/ TRI MESTREDec- 15Mar - 16Jun- 16Sep- 16
Capi t al Bási co 1/ 62, 532 62, 043
62, 532 61, 640
Act i vos Aj ust ados 2/ 329, 794 338, 560
370, 414 398, 807
Razón de Apal ancami ent o 3/ 18. 96%18. 33%16. 88%15. 46%
1/ Repor t ado en l as f i l a 20, 2/ Repor t ado en l as f i l a 21 y 3/ Repor t ado en l as f i l a 22,
de l a Tabl a I . 1
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I NFORME ADI CI ONAL Y COMPLEMENTARI O AL REPORTE TRI MESTRAL, AL 30 DE SEPTI EMBRE DE
2016 EN MATERI A DE OPERACI ONES FI NANCI ERAS DERI VADAS DE BANCO I NBURSA, S. A. ,
I NSTI TUCI ÓN DE BANCA MULTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO I NBURSA.

Banco I nbur sa, ( El Banco o La I nst i t uci ón) r eal i za oper aci ones f i nanci er as
der i vadas en l os t ér mi nos de l a nor mat i vi dad apl i cabl e y conf or me a l as pol í t i cas
descr i t as en est e i nf or me. Las pol í t i cas vi gent es per mi t en l a cel ebr aci ón de
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados con f i nes de cober t ur a y con
f i nes de negoci aci ón.

Pol í t i cas de uso de i nst r ument os f i nanci er os der i vados.

Obj et i vos par a cel ebr ar oper aci ones con der i vados.

Los obj et i vos gener al es que Banco I nbur sa per si gue al cel ebr ar oper aci ones con
i nst r ument os f i nanci er os der i vados a t r avés de sus subsi di ar i as son l os
si gui ent es:

Par t i c i par act i vament e a cor t o y medi ano pl azo en est os mer cados;
Capt ar r ecur sos de maner a si nt ét i ca;
Pr opor c i onar a su cl i ent el a oper aci ones del mer cado de pr oduct os der i vados de
acuer do a sus necesi dades;
I dent i f i car y apr ovechar coyunt ur as de mer cado de pr oduct os der i vados.

I nst r ument os ut i l i zados.

Los i nst r ument os aut or i zados y/ o ut i l i zados por Banco I nbur sa son l os si gui ent es:

Cont r at os adel ant ados ( f or war ds) con f i nes de negoci aci ón.
Cont r at os de f ut ur os con f i nes de negoci aci ón.
Oper aci ones de swaps con f i nes de negoci aci ón y cober t ur a.
swaps de di v i sas.
swaps de t asas de i nt er és.
Der i vados de Cr édi t o.
Cr edi t Li nk Not es.
Tot al Ret ur n Swaps.
Cr edi t Def aul t Swaps.
Opci ones con f i nes de negoci aci ón.
Moneda naci onal , di vi sas y uni dades de i nver s i ón.
Tasas de i nt er és nomi nal es, r eal es o sobr et asas y t í t ul os de deuda.
Opci ones de oper aci ones a f ut ur o, de opci ón y de swap sobr e l os subyacent es
ant er i or es.

Est r at egi as de cober t ur a.

Las est r at egi as de cober t ur a segui das por Banco I nbur sa en l a cont r at aci ón de est e
t i po de oper aci ones est án or i ent adas a mi t i gar el r i esgo de mi nusval í as
at r i bui bl es a l os movi mi ent os del mer cado, y en l a posi ci ón de negoci aci ón se
busca par t i c i par en l os di f er ent es mer cados con base a l os l i neami ent os vi gent es
par a cada soci edad.
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Mer cados de negoci aci ón y cont r apar t es el egi bl es.

Los mer cados de negoci aci ón en l os cual es l a I nst i t uci ón r eal i za oper aci ones
f i nanci er as der i vadas son, el Mer cado Mexi cano de Der i vados, S. A. de C. V.
( “ MEXDER” ) y el Chi cago Mer cant i l Exchange ( “ CME” ) . Asi mi smo se r eal i zan
oper aci ones conoci das como “ over t he count er ” ( “ OTC” ) .

Las cont r apar t es el egi bl es par a r eal i zar oper aci ones son ( i ) ent i dades f i nanci er as
o ( i i ) cl i ent es cuyo r i esgo de cr édi t o es sat i s f act or i o y por t al r azón son
apr obados conf or me a l os pr ocedi mi ent os i nt er nos.

Pol í t i cas par a l a desi gnaci ón de agent es de cál cul o o de val uaci ón.

Por l o que r espect a a l as pol í t i cas par a l a desi gnaci ón de agent es de cál cul o o
val uaci ón, cabe señal ar que el pr oveedor de pr eci os de Banco I nbur sa, se
sel ecci ona de acuer do a l a nor mat i vi dad vi gent e expedi da por l as aut or i dades
f i nanci er as, l a cual est abl ece que se deben ut i l i zar pr oveedor es de pr eci os
aut or i zados por l a CNBV en t ér mi nos de l a Ley del Mer cado de Val or es.

Pr i nci pal es condi ci ones o t ér mi nos de l os cont r at os.

Las oper aci ones f i nanci er as der i vadas que se r eal i zan en mer cados r econoci dos se
document an en l os cont r at os est andar i zados manej ados en di chos mer cados.

Por su par t e, l as oper aci ones f i nanci er as der i vadas que se r eal i zan f uer a de
mer cados r econoci dos se document an a t r avés de cont r at os mar co l os cual es
cont i enen l os l i neami ent os y di r ect r i ces est abl eci dos en cont r at os
i nt er naci onal es, t al es como l as r egl as apr obadas por l a I nt er nat i onal Swaps and
Der i vat i ves Asoci at i on, I nc. ( “ I SDA” ) , suj et ándose l os mi smos si empr e a l a
nor mat i vi dad apl i cabl e. Las pr i nci pal es obl i gaci ones cont eni das en di chos
cont r at os mar co, en adi c i ón a l a oper aci ón der i vada en sí mi sma y su cumpl i mi ent o,
son l as si gui ent es:

Ent r egar i nf or maci ón f i nanci er a y l egal que acuer den l as par t es en el supl ement o o
en l a conf i r maci ón de l as oper aci ones.
Document ar y admi ni st r ar l as gar ant í as pact adas, así como l os pr ocesos j udi ci al es
y ext r aj udi c i al es a segui r se en event os de i ncumpl i mi ent o.
Cumpl i r con l as l eyes, r egl ament os y di sposi c i ones que l e sean apl i cabl es.
Mant ener en vi gor cual qui er aut or i zaci ón i nt er na, guber nament al o de cual qui er
ot r a í ndol e que f uer a necesar i a par a el cumpl i mi ent o de sus obl i gaci ones conf or me
al cont r at o f i r mado.
Not i f i car por escr i t o a l a ot r a par t e, i nmedi at ament e después de que se t enga
conoci mi ent o, de que se encuent r a en una causa de t er mi naci ón ant i c i pada que
señal e el cont r at o mar co.

Pol í t i cas de mar gen, col at er al es y l í neas de cr édi t o.

Las pol í t i cas de mar gen, col at er al es y l í neas de cr édi t o son def i ni dos por l os
ór ganos soci al es compet ent es en cada subsi di ar i a con apego a l a nor mat i v i dad
i nt er na est abl eci da por cada soci edad ent r e l os que se cuent an l os manual es de
pol í t i cas y pr ocedi mi ent os par a oper aci ones de cr édi t o y/ u oper aci ones f i nanci er as
der i vadas.

Pr ocesos en l os ni vel es de aut or i zaci ón r equer i dos por t i po de negoci aci ón.

Conf or me a l a nor mat i v i dad vi gent e, l as oper aci ones f i nanci er as der i vadas
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úni cament e deben ser r evi sadas y apr obadas por el Comi t é de Audi t or í a y por l os
Consej os de Admi ni st r aci ón de l as emi sor as cuando l as mi smas cai gan en l os
supuest os est abl eci dos en el ar t í cul o 28, f r acci ón I I I , i nc i so c) de l a Ley del
Mer cado de Val or es. No obst ant e l o ant er i or , el Comi t é de Audi t or í a, al anal i zar
l os est ados f i nanci er os de Banco I nbur sa, es i nf or mado de l a exi st enci a y
condi c i ones de l a si t uaci ón cor r espondi ent e a l as oper aci ones f i nanci er as
der i vadas de l as subsi di ar i as de l a emi sor a.

Par a t odas l as oper aci ones f i nanci er as der i vadas, si n excepci ón, en pr i mer a
i nst anci a se r eci be l a sol i c i t ud por par t e del cl i ent e y se r equi er e l a
document aci ón cor r espondi ent e par a su eval uaci ón de r i esgo cr edi t i c i o por l os
ór ganos soci al es cor r espondi ent es. Una vez aut or i zada l a oper aci ón, se pr ocede a
su f or mal i zaci ón.

Pr ocedi mi ent os de cont r ol i nt er no.

Como medi das de cont r ol i nt er no y en cumpl i mi ent o de l a nor mat i v i dad vi gent e,
Banco I nbur sa cuent a con un manual de pol í t i cas y pr ocedi mi ent os par a l a
admi ni st r ac i ón i nt egr al de r i esgos que si guen l os l i neami ent os est abl eci dos por
l as aut or i dades f i nanci er as.

La admi ni st r ac i ón i nt egr al de r i esgos Banco I nbur sa se r eal i za a t r avés de l a
Subdi r ecci ón de Anál i s i s de Ri esgos, de l as Uni dad par a l a Admi ni st r ac i ón I nt egr al
de Ri esgos ( UAI R) y del Comi t é de Ri esgos. A t r avés de est os ór ganos se
i dent i f i ca, mi de, cont r ol a y se moni t or ean l os r i esgos de oper aci ón,
cuant i f i cabl es y no cuant i f i cabl es. Asi mi smo, el Comi t é de Ri esgos, conj unt ament e
con l a Subdi r ecci ón de Anál i s i s de Ri esgos y l as ár eas oper at i vas, anal i zan l a
i nf or maci ón que se l es pr opor ci ona de f or ma si st emát i ca.

Par a hacer l a medi c i ón y eval uaci ón de l os r i esgos t omados en sus oper aci ones
f i nanci er as, se cuent a con her r ami ent as comput aci onal es par a el cál cul o del val or
en r i esgo ( VaR) , además de ef ect uar l os anál i si s de sensi bi l i dad y pr uebas de
“ st r ess” baj o condi ci ones ext r emas. Par a moni t or ear l a l i qui dez, se cal cul an
“ gaps” de l i qui dez, par a l o cual se consi der an l os act i vos y pasi vos f i nanci er os
de l a i nst i t uc i ón de que se t r at e, así como l os cr édi t os ot or gados por l a mi sma.

Di ar i ament e se da segui mi ent o a l as exposi ci ones que se t i enen, a l os r i esgos de
mer cado y al r i esgo de l i qui dez de acuer do a l a nor mat i vi dad apl i cabl e.

Exi st enci a de un t er cer o i ndependi ent e.

Conf or me a l a nor mat i v i dad vi gent e, Banco I nbur sa t i ene l a obl i gaci ón de cont ar
con un audi t or ext er no i ndependi ent e que di ct ami ne sus est ados f i nanci er os
anual es. Dent r o del pr oceso de audi t or í a r eal i zado por di chos audi t or es, se
anal i zan l os est ados f i nanci er os, l as oper aci ones que di er on or i gen a l os
r egi st r os cor r espondi ent es y se r evi san l os pr ocesos de cont r ol i nt er no.
Consecuent ement e, dent r o de di cho anál i si s l os audi t or es ext er nos r evi san l as
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados, i ncor por ando en su caso l as
not as cor r espondi ent es en el di ct amen de l os est ados f i nanci er os de Banco I nbur sa.

Adi c i onal ment e, Banco I nbur sa t i ene l a obl i gaci ón de r eal i zar audi t or í as
per i ódi cas en mat er i a de r i esgos, l as cual es pueden ser r eal i zadas por audi t or es
ext er nos i ndependi ent es, l os cual es dent r o de su anál i s i s , r ev i san el cumpl i mi ent o
de l a nor mat i va apl i cabl e en mat er i a de admi ni st r aci ón i nt egr al de r i esgo par a l as
oper aci ones de cada soci edad.
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A est a f echa, l as not as de l os audi t or es ext er nos menci onados no han r epor t ado
obser vaci ones r el evant es o def i c i enci as que amer i t en ser r evel adas.

Banco I nbur sa, por su nat ur al eza como ent i dad f i nanci er a, t i ene nor mat i v i dad
especí f i ca emi t i da por l as aut or i dades f i nanci er as que l o r egul an. En mat er i a de
admi ni st r ac i ón i nt egr al de r i esgos, l a nor mat i v i dad vi gent e que r i ge a Banco
I nbur sa, S. A. I nst i t uc i ón de Banca Múl t i pl e, Gr upo Fi nanci er o I nbur sa est abl ece
que el Consej o de Admi ni st r ac i ón debe const i t ui r un Comi t é de Ri esgos cuyo obj et o
es l a super v i s i ón en l a admi ni st r aci ón i nt egr al de r i esgos.

El Comi t é de Ri esgos de Banco I nbur sa si gue r egl as especí f i cas conf or me a l a
nor mat i vi dad apl i cabl e, est á i nt egr ado por consej er os pr opi et ar i os y supl ent es,
por el r esponsabl e de l a Uni dad par a l a Admi ni st r aci ón I nt egr al de Ri esgos ( UAI R) ,
y por di r ect i vos r el evant es, así como por el audi t or i nt er no.

Descr i pci ón genér i ca sobr e l as t écni cas de val uaci ón.

Par a l a oper aci ón de i nst r ument os f i nanci er os der i vados, Banco I nbur sa debe segui r
l a nor mat i v i dad apl i cabl e emi t i da por l as aut or i dades f i nanci er as, especi al ment e
por Banco de Méxi co ( “ Banxi co” ) .

Banco I nbur sa, se encuent r a suj et a a l as di sposi c i ones est abl eci das por l a
Comi si ón Naci onal Bancar i a y de Val or es ( “ CNBV” ) , sobr e oper aci ones con
i nst r ument os f i nanci er os der i vados, i nc l uyendo aspect os sobr e el t r at ami ent o,
document aci ón y r egi st r o de est as oper aci ones y medi ci ón de sus r i esgos, además de
aspect os r el aci onados con r ecomendaci ones a cl i ent es par a l a cel ebr aci ón de est e
t i po de cont r at os.
Las oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados, ya sea de negoci aci ón o
de cober t ur a, se r econocen y val úan de acuer do a su i nt enci ón de uso.

A cont i nuaci ón se menci ona el t r at ami ent o cont abl e y t écni ca de val uaci ón de cada
uno de l os si gui ent es cont r at os:

Cont r at os adel ant ados ( f or war ds) con f i nes de negoci aci ón.

Por l os cont r at os adel ant ados con f i nes de negoci aci ón se r egi st r a una par t e
act i va y una pasi va, l as cual es cor r esponden al mont o de r ef er enci a del cont r at o
mul t i pl i cado por el pr eci o pact ado. El sal do net o ( posi ci ón) de l as oper aci ones
de compr a y vent a se pr esent a en el bal ance gener al baj o el r ubr o “ Oper aci ones con
val or es y der i vadas” .

El ef ect o por val uaci ón r esul t ant e de l a var i ac i ón ent r e el pr eci o pact ado y el
val or r azonabl e se r econoce en el est ado de r esul t ados en el r ubr o “ Resul t ado por
i nt er medi aci ón” . El val or r azonabl e par a l os cont r at os adel ant ados se obt i ene a
t r avés de un pr oveedor de pr eci os aut or i zado por l a CNBV.

Cont r at os de f ut ur os con f i nes de negoci aci ón.

Los f ut ur os con f i nes de negoci aci ón se r egi st r an en su par t e act i va y pasi va por
el mont o de r ef er enci a mul t i pl i cado por el pr eci o pact ado. El sal do net o( posi ci ón)
de l as oper aci ones de compr a y vent a de f ut ur os se pr esent an dent r o del r ubr o
“ Oper aci ones con val or es y der i vadas” en el bal ance gener al .

Las f l uct uaci ones en oper aci ones de f ut ur os se r econocen en el est ado de
r esul t ados en el r ubr o “ Resul t ado por i nt er medi aci ón” . El val or r azonabl e se
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obt i ene de l as cot i zaci ones en l os mer cados que oper an est os cont r at os, como son
el CME y MEXDER.

Oper aci ones de swaps.

Los swaps con f i nes de negoci aci ón y cober t ur a se r egi st r an al pr eci o pact ado al
i ni c i o del cont r at o.

La val uaci ón de l as oper aci ones con f i nes de negoci aci ón se ef ect úa a val or
r azonabl e, con l a i nf or maci ón pr opor c i onada por un pr oveedor de pr eci os aut or i zado
por l a CNBV, el cual cor r esponde al val or pr esent e de l os f l uj os f ut ur os esper ados
a r eci bi r y a ent r egar , según cor r esponda, pr oyect ados de acuer do a l as t asas
f ut ur as i mpl í c i t as apl i cabl es y descont ados a l as t asas de i nt er és pr eval eci ent es
en el mer cado en l a f echa de val uaci ón, r econoci éndose l a ut i l i dad o pér di da en el
est ado de r esul t ados en el r ubr o “ Resul t ado por i nt er medi aci ón” .

Los r esul t ados r eal i zados por i nt er eses gener ados por est as oper aci ones con est os
i nst r ument os f i nanci er os der i vados se r econocen dent r o del mar gen f i nanci er o,
mi ent r as que l os r esul t ados cambi ar i os se r egi st r an en el r ubr o “ Resul t ado por
i nt er medi aci ón” .

Par a ef ect os de pr esent aci ón en l os est ados f i nanci er os, l os der i vados deber án
pr esent ar se en un r ubr o especí f i co del act i vo o del pasi vo, dependi endo si su
val or r azonabl e ( como consecuenci a de l os der echos y/ u obl i gaci ones que
est abl ezcan) cor r esponde a un sal do deudor ( posi t i vo) o a un sal do acr eedor
( negat i vo) , r espect i vament e. Di chos sal dos deudor es o acr eedor es podr án
compensar se si empr e y cuando cumpl an con l as r egl as de compensaci ón est abl eci das
por l a CNBV en el cr i t er i o A- 3.

En el caso de i nst r ument os de cober t ur a su pr esent aci ón en l os est ados f i nanci er os
se basa en l a cl asi f i caci ón del t i po de cober t ur a:

Cober t ur a de val or r azonabl e.
Cober t ur a de Fl uj os de ef ect i vo.
Cober t ur a de una i nver si ón net a en una oper aci ón ext r anj er a.

La val uaci ón de l as oper aci ones con f i nes de cober t ur a se ef ect úa a val or
r azonabl e, r econoci éndose l a ut i l i dad o pér di da en el est ado de r esul t ados en el
r ubr o “ Resul t ado por i nt er medi aci ón” , o bi en en el capi t al cont abl e par a
cober t ur as de f l uj o de ef ect i vo ( de acuer do a l a cl asi f i caci ón de l a cober t ur a) o
donde se pr esent e el r esul t ado por val uaci ón de cada una de l as par t i das
cubi er t as.
Por l o que r espect a a l as pol í t i cas y f r ecuenci a de val uaci ón, l as acci ones
est abl eci das en f unci ón de l a val uaci ón obt eni da, Banco I nbur sa t i ene como
pol í t i ca hacer l a val uaci ón di ar i a de l as posi c i ones de der i vados y r egi st r o
cont abl e mensual , con base a di chas val uaci ones y en consul t a con l os di r ect i vos
r el evant es y/ ú ór ganos soci al es compet ent es se t oman l as acci ones per t i nent es.

Cabe señal ar que l a val uaci ón de l a posi c i ón de oper aci ones der i vadas son
r eal i zadas por ( i ) el pr oveedor de pr eci os, ( i i ) el per sonal i nt er no par a una
val uaci ón i nt er na y ( i i i ) por l as di st i nt as cont r apar t es, de acuer do con l a
nor mat i vi dad apl i cabl e.

Tr at ándose de i nst r ument os de cober t ur a, l a ef ect i vi dad de l a cober t ur a se mi de
t ant o pr ospect i va como r et r ospect i vament e. Par a medi r l a ef ect i v i dad pr ospect i va
se val úa a mer cado t ant o l a par t i da cubi er t a como del der i vado de cober t ur a, una



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

6

AÑO:TRIMESTRE: 03 2016

CONSOLIDADO

Impresión Final

BINBUR

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

PAGINA 17/

vez cal cul ado se ver i f i ca que l os cambi os en el val or r azonabl e del i nst r ument o
der i vado mant engan una al t a ef ect i vi dad en l a compensaci ón de l os cambi os en el
val or r azonabl e de l a par t i da cubi er t a. La medi ci ón de l a ef ect i v i dad
r et r ospect i va de l os i nst r ument os de cober t ur a se r eal i za basándose en l os
r esul t ados pasados en t ér mi nos de compensaci ones de f l uj os r eal es ef ect uados ent r e
el der i vado y l a par t i da cubi er t a.

Los i nst r ument os der i vados de cober t ur a vi gent es son al t ament e ef ect i vos ya que el
ni vel de cober t ur a f l uct úa ent r e 80% y 125% de cor r el aci ón i nver sa, dest acando que
l a nor mat i v i dad vi gent e est abl ece que una cober t ur a es al t ament e ef i c i ent e si l a
r azón de cober t ur a f l uct úa en ese r ango.

Opci ones

Las opci ones son cont r at os medi ant e l os cual es se est abl ece par a el adqui r ent e el
der echo, per o no l a obl i gaci ón, de compr ar o vender un act i vo f i nanci er o o
subyacent e a un pr eci o det er mi nado denomi nado pr eci o de ej er ci ci o, en una f echa o
per i odo est abl eci dos.

Compr ador

El val or r azonabl e de una opci ón cor r esponde gener al ment e a l a pr i ma pagada en l a
oper aci ón. Est a se val uar á post er i or ment e de acuer do con el val or r azonabl e de
di cho cont r at o.
Vendedor ( emi sor )

El val or r azonabl e de una opci ón cor r esponde gener al ment e a l a pr i ma cobr ada en l a
oper aci ón. Est a se val uar á post er i or ment e de acuer do con el val or r azonabl e de
di cho cont r at o.
Est as oper aci ones se pr esent an en el bal ance gener al baj o el r ubr o “ Oper aci ones
con val or es y der i vadas” .

El ef ect o por val uaci ón r esul t ant e de l a var i ac i ón ent r e l a pr i ma pagada o l a
pr i ma cobr ada y el val or r azonabl e se r econoce en el est ado de r esul t ados en el
r ubr o “ Resul t ado por i nt er medi aci ón” . El val or r azonabl e par a l as opci ones se
obt i ene a t r avés de un pr oveedor de pr eci os aut or i zado por l a CNBV.

Fuent es i nt er nas y ext er nas de l i qui dez que pudi er an ser ut i l i zadas par a at ender
r equer i mi ent os r el aci onados con i nst r ument os f i nanci er os der i vados.

Como f uent e i nt er na de r ecur sos, Banco I nbur sa t i ene capi t al suf i c i ent e par a
hacer f r ent e a sus obl i gaci ones.

Las f uent es ext er nas de f i nanci ami ent o cor r esponden a l os mer cados pr of esi onal es
de f ondeo y al ef ect i vo pr oduct o de su capt aci ón.

Cambi os en l a exposi c i ón a l os pr i nc i pal es r i esgos i dent i f i cados y en l a
admi ni st r ac i ón de l a mi sma.

El Comi t é de Ri esgos de Banco I nbur sa, de maner a mensual conf or me a l a
nor mat i vi dad vi gent e, anal i za t odas l as posi c i ones de r i esgo exi st ent es de l a
I nst i t uci ón. Si n per j ui ci o de l o ant er i or , t ambi én se mant i ene un moni t or eo
di ar i o de l as f l uct uaci ones de l as pr i nci pal es var i abl es del mer cado. Asi mi smo se
ut i l i za l a met odol ogí a del Var y l os anál i si s de sensi bi l i dad par a una adecuada
admi ni st r ac i ón i nt egr al de r i esgos.
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Cabe señal ar que, por el t i po de oper aci ones cel ebr adas, a l a f echa no se han
pr esent ado si t uaci ones o event ual i dades, t al es como cambi os en el val or del act i vo
subyacent e o l as var i abl es de r ef er enci a, que i mpl i quen que l os i nst r ument os
f i nanci er os der i vados cont r at ados di f i er an de aquel l os que or i gi nal ment e f uer on
concebi dos, que modi f i quen si gni f i cat i vament e el esquema del os mi smos o que
i mpl i quen l a pér di da par ci al o t ot al de l as cober t ur as, y que r equi er an que l os
cont r at ant es asuman nuevas obl i gaci ones, compr omi sos o var i aci ones en su f l uj o de
ef ect i vo de f or ma que vean af ect ada su l i qui dez por l l amadas de mar gen.

La descr i pc i ón y númer o de i nst r ument os f i nanci er os der i vados que hayan venci do
dur ant e el t r i mest r e y de aquel l os cuya posi c i ón haya si do cer r ada, así como el
númer o y mont o de l l amadas de mar gen que, en su caso, se pr esent ar on dur ant e el
t r i mest r e se descr i be en el document o que se agr ega como Anexo I de est e i nf or me.

Fi nal ment e se i nf or ma que no hay i ncumpl i mi ent os que se hubi er an pr esent ado en l os
cont r at os cel ebr ados a est a f echa.

I nf or maci ón cuant i t at i va.

En l os t ér mi nos est abl eci dos por l a CNBV, no se pr esent a l a i nf or maci ón
cuant i t at i va sol i ci t ada t oda vez que el val or absol ut o del val or r azonabl e de cada
uno de l os i nst r ument os f i nanci er os der i vados, o de l a sumat or i a de l os mi smos en
f or ma agr egada, r epr esent a cuando menos el 5% de l os act i vos, pasi vos o capi t al
t ot al consol i dado bi en el 3% de l as vent as t ot al es consol i dadas del t r i mest r e
conf or me a l a i nf or maci ón públ i ca r evel ada por Banco I nbur sa, t ant o de f or ma r eal
como en escenar i os est r esados conf or me al anál i si s de sensi bi l i dad a que hace
r ef er enci a el numer al si gui ent e.

Anál i s i s de sensi bi l i dad.

Tr at ándose de i nst r ument os con f i nes di st i nt os a l os de cober t ur a o de aquel l os
que por su nat ur al eza deban r econocer l a i nef ect i v i dad de l a cober t ur a, Banco
I nbur sa ha i mpl ement ado l a met odol ogí a de Val or en Ri esgo ( VaR) par a l a medi c i ón
de r i esgos de mer cado. Se ut i l i za en par t i cul ar el model o de VaR Mont ecar l o con un
hor i zont e de t i empo di ar i o y un ni vel de conf i anza del 95%.

Par a r eal i zar el cál cul o de VaR por Mont e Car l o se basa en encont r ar un model o de
si mul aci ón adecuado par a r epl i car l os movi mi ent os de l os t i pos de subyacent es que
componen l a car t er a de i nver s i ón. Debi do a su ver sat i l i dad, se ha el egi do el
model o l ognor mal par a r epl i car l os movi mi ent os de t odos l os subyacent es de l a
car t er a.

Model o l ognor mal : ut i l i zado par a r epl i car movi mi ent os en capi t al es, t i pos de
cambi o, f act or es de r i esgo de cr édi t o, t asas i nt er és, et c.

Consi der emos que l os f act or es de r i esgo si guen el model o est ocást i co l ognor mal con
medi a const ant e i nst ant ánea

dX/ X=μdt +σdW

En donde dW es un pr oceso Wi ener , es deci r :

dW=√dt Z

En el Anexo I I de est e i nf or me se pr esent a el anál i s i s de sensi bi l i dad por l as
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados, el cual i ncl uye l a
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i dent i f i caci ón de r i esgos que pueden gener ar pér di das en l a Emi sor a por di chas
oper aci ones por cambi os en l as condi c i ones de mer cado.

Respect o de di cho anál i s i s , l as posi c i ones en i nst r ument os f i nanci er os der i vados
suj et as a r i esgo de mer cado son l as si gui ent es:

I nst r ument oVar i abl es de mer cado
For war ds de di vi saTasa en pesos, t asa en dól ar es, t i po de cambi o
Fut ur os del dól ar Tasa en pesos, t asa en dól ar es, t i po de cambi o
Fut ur os del pesoTasa en pesos, t asa en dól ar es, t i po de cambi o
Swaps de Tasa y de Di v i saTasa en pesos, t asa en dól ar es, t i po de cambi o
Opci ones de TasaTasa en pesos, t asa en dól ar es

Se pr esent an l os i ndi cador es en el Anexo I I cor r espondi ent es al Anál i s i s de
Sensi bi l i dad ( ver col umnas 2 y 11) , mi smos que nos muest r an con un ni vel de
conf i anza del 95%, l a máxi ma pér di da esper ada en un hor i zont e de un dí a.

El anál i s i s de sensi bi l i dad i ncl uye t r es escenar i os que pudi er an gener ar
s i t uaci ones adver sas a l a Emi sor a:

Como se puede apr eci ar en l a t abl a 1 de l os “ Escenar i os de Est r és” , se cal cul an
t r es escenar i os, escenar i o base, escenar i o adver so y un escenar i o r emot o.

En el Anexo I I cor r espondi ent e al Anál i si s de Sensi bi l i dad ( ver col umnas 4, 6, 8, )
se muest r a el i mpact o que se t endr í a en l os est ados de r esul t ados par a cada
escenar i o menci onado en el numer al ant er i or .

Por l o que r espect a a l os i nst r ument os f i nanci er os der i vados con f i nes de
cober t ur a, debi do a que l a est r uct ur a en l as posi c i ones con f i nes de cober t ur a
t i ene una ef ect i v i dad que va del 80% al 125%se consi der a que el anál i s i s de
sensi bi l i dad no es apl i cabl e.
I NFORME ADI CI ONAL Y COMPLEMENTARI O AL REPORTE TRI MESTRAL, AL 310 DE
DI CI EMBRESEPTI EMBRE DE 20152016 EN MATERI A DE OPERACI ONES FI NANCI ERAS DERI VADAS
DEBANCO I NBURSA, S. A. , I NSTI TUCI ÓN DE BANCA MULTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO I NBURSA.

Banco I nbur sa, ( El Banco o La I nst i t uci ón) r eal i za oper aci ones f i nanci er as
der i vadas en l os t ér mi nos de l a nor mat i vi dad apl i cabl e y conf or me a l as pol í t i cas
descr i t as en est e i nf or me. Las pol í t i cas vi gent es per mi t en l a cel ebr aci ón de
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados con f i nes de cober t ur a y con
f i nes de negoci aci ón.

Pol í t i cas de uso de i nst r ument os f i nanci er os der i vados.

Obj et i vos par a cel ebr ar oper aci ones con der i vados.

Los obj et i vos gener al es que Banco I nbur sa per si gue al cel ebr ar oper aci ones con
i nst r ument os f i nanci er os der i vados a t r avés de sus subsi di ar i as son l os
si gui ent es:

Par t i c i par act i vament e a cor t o y medi ano pl azo en est os mer cados;
Capt ar r ecur sos de maner a si nt ét i ca;
Pr opor c i onar a su cl i ent el a oper aci ones del mer cado de pr oduct os der i vados de
acuer do a sus necesi dades;
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I dent i f i car y apr ovechar coyunt ur as de mer cado de pr oduct os der i vados.

I nst r ument os ut i l i zados.

Los i nst r ument os aut or i zados y/ o ut i l i zados por Banco I nbur sa son l os si gui ent es:

Cont r at os adel ant ados ( f or war ds) con f i nes de negoci aci ón. ycober t ur a.
Cont r at os de f ut ur os con f i nes de negoci aci ón.
Oper aci ones de swaps con f i nes de negoci aci ón y cober t ur a.
swaps de di v i sas.
swaps de t asas de i nt er és.
Der i vados de Cr édi t o.
Cr edi t Li nk Not es.
Tot al Ret ur n Swaps.
Cr edi t Def aul t Swaps.
Opci ones con f i nes de negoci aci ón. y cober t ur a
Moneda naci onal , di vi sas y uni dades de i nver s i ón.
Tasas de i nt er és nomi nal es, r eal es o sobr et asas y t í t ul os de deuda.
Opci ones deoper aci ones a f ut ur o, de opci ón y de swap sobr e l os subyacent es
ant er i or es.

Est r at egi as de cober t ur a.

Las est r at egi as de cober t ur a segui das por Banco I nbur sa en l a cont r at aci ón de est e
t i po de oper aci ones est án or i ent adas a mi t i gar el r i esgo de mi nusval í as
at r i bui bl es a l os movi mi ent os del mer cado, y en l a posi ci ón de negoci aci ón se
busca par t i c i par en l os di f er ent es mer cados con base a l os l i neami ent os vi gent es
par a cada soci edad.

Mer cados de negoci aci ón y cont r apar t es el egi bl es.

Los mer cados de negoci aci ón en l os cual es l a I nst i t uci ón r eal i za oper aci ones
f i nanci er as der i vadas son el Mexder , , el Mer cado Mexi cano de Der i vados, S. A. de
C. V. ( “ MEXDER” ) y el Chi cago Mer cant i l e Exchange ( “ CME” ) . Asi mi smo se r eal i zan
oper aci ones conoci das como “ over t he count er ” ( “ OTC” ) .

Las cont r apar t es el egi bl es par a r eal i zar oper aci ones son ( i ) ent i dades f i nanci er as
o ( i i ) cl i ent es cuyo r i esgo de cr édi t o es sat i s f act or i o y por t al r azón son
apr obados conf or me a l os pr ocedi mi ent os i nt er nos.

Pol í t i cas par a l a desi gnaci ón de agent es de cál cul o o de val uaci ón.

Por l o que r espect a a l as pol í t i cas par a l a desi gnaci ón de agent es de cál cul o o
val uaci ón, cabe señal ar que el pr oveedor de pr eci osde Banco I nbur sa, se sel ecci ona
de acuer do a l a nor mat i v i dad vi gent e expedi da por l as aut or i dades f i nanci er as, l a
cual est abl ece quese deben ut i l i zar pr oveedor es de pr eci os aut or i zados por l a CNBV
en t ér mi nos de l a Ley del Mer cado de Val or es.

Pr i nci pal es condi ci ones o t ér mi nos de l os cont r at os.

Las oper aci ones f i nanci er as der i vadas que se r eal i zan en mer cados r econoci dos se
document an en l os cont r at os est andar i zados manej ados en di chos mer cados.
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Por su par t e, l as oper aci ones f i nanci er as der i vadas que se r eal i zan f uer a de
mer cados r econoci dos se document an a t r avés de cont r at os mar co l os cual es
cont i enen l os l i neami ent os y di r ect r i ces est abl eci dos en cont r at os
i nt er naci onal es, t al es como l as r egl as apr obadas por l a I nt er nat i onal Swaps and
Der i vat i ves Asoci at i on, I nc. ( “ I SDA” ) , suj et ándose l os mi smos si empr e a l a
nor mat i vi dad apl i cabl e. Las pr i nci pal es obl i gaci ones cont eni das en di chos
cont r at os mar co, en adi ci ón a l a oper aci ón der i vada en sí mi sma y su
cumpl i mi ent o, son l as si gui ent es:

Ent r egar i nf or maci ón f i nanci er a y l egal que acuer den l as par t es en el supl ement o o
en l a conf i r maci ón de l as oper aci ones.
Document ar y admi ni st r ar l as gar ant í as pact adas, así como l os pr ocesos j udi ci al es
y ext r aj udi c i al es a segui r se en event os de i ncumpl i mi ent o.
Cumpl i r con l as l eyes, r egl ament os y di sposi c i ones que l e sean apl i cabl es.
Mant ener en vi gor cual qui er aut or i zaci ón i nt er na, guber nament al o de cual qui er
ot r a í ndol e que f uer a necesar i a par a el cumpl i mi ent o de sus obl i gaci ones conf or me
al cont r at o f i r mado.
Not i f i car por escr i t o a l a ot r a par t e, i nmedi at ament e después de que se t enga
conoci mi ent o, de que se encuent r a en una causa de t er mi naci ón ant i c i pada que
señal e el cont r at o mar co.

Pol í t i cas de mar gen, col at er al es y l í neas de cr édi t o.

Las pol í t i cas de mar gen, col at er al es y l í neas de cr édi t o son def i ni dos por l os
ór ganos soci al es compet ent es en cada subsi di ar i acon apego al a nor mat i v i dad i nt er na
est abl eci da por cada soci edad ent r e l os que se cuent an l os manual es de pol í t i cas y
pr ocedi mi ent os par a oper aci ones de cr édi t o y/ u oper aci ones f i nanci er as der i vadas.

Pr ocesos en l os ni vel es de aut or i zaci ón r equer i dos por t i po de negoci aci ón.

Conf or me a l a nor mat i v i dad vi gent e, l as oper aci ones f i nanci er as der i vadas
úni cament e deben ser r evi sadas y apr obadas por el Comi t é de Audi t or í a y por l os
Consej os de Admi ni st r aci ón de l as emi sor as cuando l as mi smas cai gan en l os
supuest os est abl eci dos en el ar t í cul o 28, f r acci ón I I I , i nc i so c) de l a Ley del
Mer cado de Val or es. No obst ant e l o ant er i or , el Comi t é de Audi t or í a, al anal i zar
l os est ados f i nanci er os de Banco I nbur sa, es i nf or mado de l a exi st enci a y
condi c i ones de l a si t uaci ón cor r espondi ent e a l as oper aci ones f i nanci er as
der i vadas de l as subsi di ar i as de l a emi sor a.

Par a t odas l as oper aci ones f i nanci er as der i vadas, si n excepci ón, en pr i mer a
i nst anci a se r eci be l a sol i c i t ud por par t e del cl i ent e y se r equi er e l a
document aci ón cor r espondi ent e par a su eval uaci ón de r i esgo cr edi t i c i o por l os
ór ganos soci al es cor r espondi ent es. Una vez aut or i zada l a oper aci ón, se pr ocede a
su f or mal i zaci ón.

Pr ocedi mi ent os de cont r ol i nt er no.

Como medi das de cont r ol i nt er no y en cumpl i mi ent o de l a nor mat i v i dad vi gent e, Banco
I nbur sa cuent a con un manual de pol í t i cas y pr ocedi mi ent os par a l a admi ni st r aci ón
i nt egr al de r i esgos que si guen l os l i neami ent os est abl eci dos por l as aut or i dades
f i nanci er as.

La admi ni st r ac i ón i nt egr al de r i esgos Banco I nbur sa se r eal i za a t r avés de l a
Subdi r ecci ón de Anál i s i s de Ri esgos, de l as Uni dad par a l a Admi ni st r ac i ón I nt egr al
de Ri esgos ( UAI R) y del Comi t é de Ri esgos. A t r avés de est os ór ganos se
i dent i f i ca, mi de, cont r ol a y se moni t or ean l os r i esgos de oper aci ón,
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cuant i f i cabl es y no cuant i f i cabl es. Asi mi smo, el Comi t é de Ri esgos, conj unt ament e
con l a Subdi r ecci ón de Anál i s i s de Ri esgos y l as ár eas oper at i vas, anal i zan l a
i nf or maci ón que se l es pr opor ci ona de f or ma si st emát i ca.

Par a hacer l a medi c i ón y eval uaci ón de l os r i esgos t omados en sus oper aci ones
f i nanci er as, se cuent a con her r ami ent as comput aci onal es par a el cál cul o del val or
en r i esgo ( VaR) , además de ef ect uar l os anál i si s de sensi bi l i dad y pr uebas de
“ st r ess” baj o condi ci ones ext r emas. Par a moni t or ear l a l i qui dez, se cal cul an
“ gaps” de l i qui dez, par a l o cual se consi der an l os act i vos y pasi vos f i nanci er os
de l a i nst i t uc i ón de que se t r at e, así como l os cr édi t os ot or gados por l a mi sma.

Di ar i ament e se da segui mi ent o a l as exposi ci ones que se t i enen, a l os r i esgos de
mer cado y al r i esgo de l i qui dez de acuer do a l a nor mat i vi dad apl i cabl e.

Exi st enci a de un t er cer o i ndependi ent e.

Conf or me a l a nor mat i v i dad vi gent e, Banco I nbur sa t i ene l a obl i gaci ón de cont ar
con un audi t or ext er no i ndependi ent e que di ct ami ne sus est ados f i nanci er os
anual es. Dent r o del pr oceso de audi t or í a r eal i zado por di chos audi t or es, se
anal i zan l os est ados f i nanci er os, l as oper aci ones que di er on or i gen a l os
r egi st r os cor r espondi ent es y se r evi san l os pr ocesos de cont r ol i nt er no.
Consecuent ement e, dent r o de di cho anál i si s l os audi t or es ext er nos r evi san l as
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados, i ncor por ando en su caso l as
not as cor r espondi ent es en el di ct amen de l os est ados f i nanci er os de Banco I nbur sa.

Adi c i onal ment e, Banco I nbur sa t i ene l a obl i gaci ón de r eal i zar audi t or í as
per i ódi cas en mat er i a de r i esgos, l as cual es pueden ser r eal i zadas por audi t or es
ext er nos i ndependi ent es, l os cual es dent r o de su anál i s i s , r ev i san el cumpl i mi ent o
de l a nor mat i va apl i cabl e en mat er i a de admi ni st r aci ón i nt egr al de r i esgo par a l as
oper aci ones de cada soci edad.

A est a f echa, l as not as de l os audi t or es ext er nos menci onados no han r epor t ado
obser vaci ones r el evant es o def i c i enci as que amer i t en ser r evel adas.

Banco I nbur sa, por su nat ur al eza como ent i dad f i nanci er a, t i ene nor mat i v i dad
especí f i ca emi t i da por l as aut or i dades f i nanci er as que l o r egul an. En mat er i a de
admi ni st r ac i ón i nt egr al de r i esgos, l a nor mat i v i dad vi gent e que r i ge a Banco
I nbur sa, S. A. I nst i t uc i ón de Banca Múl t i pl e, Gr upo Fi nanci er o I nbur sa est abl ece
que el Consej o de Admi ni st r ac i ón debe const i t ui r un Comi t é de Ri esgos cuyo obj et o
es l a super v i s i ón en l a admi ni st r aci ón i nt egr al de r i esgos.

El Comi t é de Ri esgos de Banco I nbur sasi gue r egl as especí f i cas conf or me a l a
nor mat i vi dad apl i cabl e, est á i nt egr adopor consej er os pr opi et ar i os y supl ent es, por
el r esponsabl e de l a Uni dad par a l a Admi ni st r ac i ón I nt egr al de Ri esgos ( UAI R) ,
ypor di r ect i vos r el evant es, así como por el audi t or i nt er no.

Descr i pci ón genér i ca sobr e l as t écni cas de val uaci ón.

Par a l a oper aci ón de i nst r ument os f i nanci er os der i vados, Banco I nbur sa debe segui r
l a nor mat i v i dadapl i cabl e emi t i da por l as aut or i dades f i nanci er as, especi al ment e
por Banco de Méxi co ( “ Banxi co” ) .

Banco I nbur sa, se encuent r a suj et a a l as di sposi c i ones est abl eci das por l a
Comi si ón Naci onal Bancar i a y de Val or es ( “ CNBV” ) , sobr e oper aci ones con
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i nst r ument os f i nanci er os der i vados, i nc l uyendo aspect os sobr e el t r at ami ent o,
document aci ón y r egi st r o de est as oper aci ones y medi ci ón de sus r i esgos, además de
aspect os r el aci onados con r ecomendaci ones a cl i ent es par a l a cel ebr aci ón de est e
t i po de cont r at os.

Las oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados, ya sea de negoci aci ón o
de cober t ur a, se r econocen y val úan de acuer do a su i nt enci ón de uso.

A cont i nuaci ón se menci ona el t r at ami ent o cont abl e y t écni ca de val uaci ón de cada
uno de l os si gui ent es cont r at os:

Cont r at os adel ant ados ( f or war ds) con f i nes de negoci aci ón.

Por l os cont r at os adel ant ados con f i nes de negoci aci ón se r egi st r a una par t e
act i va y una pasi va, l as cual es cor r esponden al mont o de r ef er enci a del cont r at o
mul t i pl i cado por el pr eci o pact ado. El sal do net o ( posi ci ón) de l as oper aci ones
de compr a y vent a se pr esent a en el bal ance gener al baj o el r ubr o “ Oper aci ones con
val or es y der i vadas” .

El ef ect o por val uaci ón r esul t ant e de l a var i ac i ón ent r e el pr eci o pact ado y el
val or r azonabl e se r econoce en el est ado de r esul t ados en el r ubr o “ Resul t ado por
i nt er medi aci ón” . El val or r azonabl e par a l os cont r at os adel ant ados se obt i ene a
t r avés de un pr oveedor de pr eci os aut or i zado por l a CNBV.

Cont r at os de f ut ur os con f i nes de negoci aci ón.

Los f ut ur os con f i nes de negoci aci ón se r egi st r an en su par t e act i va y pasi va por
el mont o de r ef er enci a mul t i pl i cado por el pr eci o pact ado. El sal do net o( posi ci ón)
de l as oper aci ones de compr a y vent a de f ut ur os se pr esent an dent r o del r ubr o
“ Oper aci ones con val or es y der i vadas” en el bal ance gener al .

Las f l uct uaci ones en oper aci ones de f ut ur os se r econocen en el est ado de
r esul t ados en el r ubr o “ Resul t ado por i nt er medi aci ón” . El val or r azonabl e se
obt i ene de l as cot i zaci ones en l os mer cados que oper an est os cont r at os, como son
el CME y MEXDER.

Oper aci ones de swaps.

Los swaps con f i nes de negoci aci ón y cober t ur a se r egi st r an al pr eci o pact ado al
i ni c i o del cont r at o.

La val uaci ón de l as oper aci ones con f i nes de negoci aci ón se ef ect úa a val or
r azonabl e, con l a i nf or maci ón pr opor c i onada por un pr oveedor de pr eci os aut or i zado
por l a CNBV, el cual cor r esponde al val or pr esent e de l os f l uj os f ut ur os esper ados
a r eci bi r y a ent r egar , según cor r esponda, pr oyect ados de acuer do a l as t asas
f ut ur as i mpl í c i t as apl i cabl es y descont ados a l as t asas de i nt er és pr eval eci ent es
en el mer cado en l a f echa de val uaci ón, r econoci éndose l a ut i l i dad o pér di da en el
est ado de r esul t ados en el r ubr o “ Resul t ado por i nt er medi aci ón” .

Los r esul t ados r eal i zados por i nt er eses gener ados por est as oper aci ones con est os
i nst r ument os f i nanci er os der i vados se r econocen dent r o del mar gen f i nanci er o,
mi ent r as que l os r esul t ados cambi ar i os se r egi st r an en el r ubr o “ Resul t ado por
i nt er medi aci ón” .

Par a ef ect os de pr esent aci ón en l os est ados f i nanci er os, l os der i vados deber án
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pr esent ar se en un r ubr o especí f i co del act i vo o del pasi vo, dependi endo si su
val or r azonabl e ( como consecuenci a de l os der echos y/ u obl i gaci ones que
est abl ezcan) cor r esponde a un sal do deudor ( posi t i vo) o a un sal do acr eedor
( negat i vo) , r espect i vament e. Di chos sal dos deudor es o acr eedor es podr án
compensar se si empr e y cuando cumpl an con l as r egl as de compensaci ón est abl eci das
por l a CNBV en el cr i t er i o A- 3.

En el caso de i nst r ument os de cober t ur a su pr esent aci ón en l os est ados f i nanci er os
se basa en l a cl asi f i caci ón del t i po de cober t ur a:

Cober t ur a de val or r azonabl e.
Cober t ur a de Fl uj os de ef ect i vo. y
Cober t ur a de una i nver si ón net a en una oper aci ón ext r anj er a.

La val uaci ón de l as oper aci ones con f i nes de cober t ur a se ef ect úa a val or
r azonabl e, r econoci éndose l a ut i l i dad o pér di da en el est ado de r esul t ados en el
r ubr o “ Resul t ado por i nt er medi aci ón” , o bi en en el capi t al cont abl e par a
cober t ur as de f l uj o de ef ect i vo ( de acuer do a l a cl asi f i caci ón de l a cober t ur a) o
donde se pr esent e el r esul t ado por val uaci ón de cada una de l as par t i das
cubi er t as.

Por l o que r espect a a l as pol í t i cas y f r ecuenci a de val uaci ón, l as acci ones
est abl eci das en f unci ón de l a val uaci ón obt eni da, Banco I nbur sa t i ene como
pol í t i ca hacer l a val uaci ón di ar i a de l as posi c i ones de der i vados y r egi st r o
cont abl e mensual , con base a di chas val uaci ones y en consul t a con l os di r ect i vos
r el evant es y/ ú ór ganos soci al es compet ent es se t oman l as acci ones per t i nent es.

Cabe señal ar que l a val uaci ón de l a posi c i ón de oper aci ones der i vadas son
r eal i zadas por ( i ) el pr oveedor de pr eci os, ( i i ) el per sonal i nt er no par a una
val uaci ón i nt er na y ( i i i ) por l as di st i nt as cont r apar t es, de acuer do con l a
nor mat i vi dad apl i cabl e.

Tr at ándose de i nst r ument os de cober t ur a, l a ef ect i vi dad de l a cober t ur a se mi de
t ant o pr ospect i va como r et r ospect i vament e. Par a medi r l a ef ect i v i dad pr ospect i va
se val úa a mer cado t ant o l a par t i da cubi er t a como del der i vado de cober t ur a, una
vez cal cul ado se ver i f i ca que l os cambi os en el val or r azonabl e del i nst r ument o
der i vado mant engan una al t a ef ect i vi dad en l a compensaci ón de l os cambi os en el
val or r azonabl e de l a par t i da cubi er t a. La medi ci ón de l a ef ect i v i dad
r et r ospect i va de l os i nst r ument os de cober t ur a se r eal i za basándose en l os
r esul t ados pasados en t ér mi nos de compensaci ones de f l uj os r eal es ef ect uados ent r e
el der i vado y l a par t i da cubi er t a.

Los i nst r ument os der i vados de cober t ur a vi gent es son al t ament e ef ect i vos ya que el
ni vel de cober t ur a f l uct úa ent r e 80% y 125% de cor r el aci ón i nver sa, dest acando que
l a nor mat i v i dad vi gent e est abl ece que una cober t ur a es al t ament e ef i c i ent e si l a
r azón de cober t ur a f l uct úa en ese r ango.

Opci ones

Las opci ones son cont r at os medi ant e l os cual es se est abl ece par a el adqui r ent e el
der echo, per o no l a obl i gaci ón, de compr ar o vender un act i vo f i nanci er o o
subyacent e a un pr eci o det er mi nado denomi nado pr eci o de ej er ci ci o, en una f echa o
per i odo est abl eci dos.
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Compr ador

El val or r azonabl e de una opci ón cor r esponde gener al ment e a l a pr i ma pagada en l a
oper aci ón. Est a se val uar á post er i or ment e de acuer do con el val or r azonabl e de
di cho cont r at o.
Vendedor ( emi sor )

El val or r azonabl e de una opci ón cor r esponde gener al ment e a l a pr i ma cobr ada en l a
oper aci ón. Est a se val uar á post er i or ment e de acuer do con el val or r azonabl e de
di cho cont r at o.

Est as oper aci ones se pr esent an en el bal ance gener al baj o el r ubr o “ Oper aci ones
con val or es y der i vadas” .

El ef ect o por val uaci ón r esul t ant e de l a var i ac i ón ent r e l a pr i ma pagada o l a
pr i ma cobr ada y el val or r azonabl e se r econoce en el est ado de r esul t ados en el
r ubr o “ Resul t ado por i nt er medi aci ón” . El val or r azonabl e par a l as opci ones se
obt i ene a t r avés de un pr oveedor de pr eci os aut or i zado por l a CNBV.

Fuent es i nt er nas y ext er nas de l i qui dez que pudi er an ser ut i l i zadas par a at ender
r equer i mi ent os r el aci onados con i nst r ument os f i nanci er os der i vados.

Como f uent e i nt er na de r ecur sos, Banco I nbur sa t i ene capi t al suf i c i ent e par a
hacer f r ent e a sus obl i gaci ones.

Las f uent es ext er nas de f i nanci ami ent o cor r esponden a l os mer cados pr of esi onal es
de f ondeo y al ef ect i vo pr oduct o de su capt aci ón.

Cambi os en l a exposi c i ón a l os pr i nc i pal es r i esgos i dent i f i cados y en l a
admi ni st r ac i ón de l a mi sma.

El Comi t é de Ri esgos de Banco I nbur sa, de maner a mensual conf or me a l a
nor mat i vi dad vi gent e, anal i za t odas l as posi c i ones de r i esgo exi st ent es de l a
I nst i t uci ón. Si n per j ui ci o de l o ant er i or , t ambi én se mant i ene un moni t or eo
di ar i o de l as f l uct uaci ones de l as pr i nci pal es var i abl es del mer cado. Asi mi smo se
ut i l i za l a met odol ogí a del Var y l os anál i si s de sensi bi l i dad par a una adecuada
admi ni st r ac i ón i nt egr al de r i esgos.

Cabe señal ar que, por el t i po de oper aci ones cel ebr adas, a l a f echa no se han
pr esent adosi t uaci ones o event ual i dades, t al es como cambi os en el val or del act i vo
subyacent e o l as var i abl es de r ef er enci a, que i mpl i quen que l os i nst r ument os
f i nanci er os der i vados cont r at ados di f i er an de aquel l os que or i gi nal ment e f uer on
concebi dos, que modi f i quen si gni f i cat i vament e el esquema del os mi smos o que
i mpl i quen l a pér di da par ci al o t ot al de l as cober t ur as, y que r equi er an que l os
cont r at ant es asuman nuevas obl i gaci ones, compr omi sos o var i aci ones en su f l uj o de
ef ect i vo de f or ma que vean af ect ada su l i qui dez por l l amadas de mar gen.

La descr i pc i ón y númer o de i nst r ument os f i nanci er os der i vados que hayan venci do
dur ant e el t r i mest r e y de aquel l os cuya posi c i ón haya si do cer r ada, así como el
númer o y mont o de l l amadas de mar gen que, en su caso, se pr esent ar on dur ant e el
t r i mest r e se descr i be en el document o que se agr ega como Anexo I de est e i nf or me.

Fi nal ment e se i nf or ma que no hay i ncumpl i mi ent os que se hubi er an pr esent ado en l os
cont r at os cel ebr ados a est a f echa.
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I nf or maci ón cuant i t at i va.

En l os t ér mi nos est abl eci dos por l a CNBV, no se pr esent a l a i nf or maci ón
cuant i t at i va sol i ci t ada t oda vez que el val or absol ut o del val or r azonabl e de cada
uno de l os i nst r ument os f i nanci er os der i vados, o de l a sumat or i a de l os mi smos en
f or ma agr egada, r epr esent acuando menos el 5% de l os act i vos, pasi vos o capi t al
t ot al consol i dadosobi en el 3% de l as vent as t ot al es consol i dadas del t r i mest r e
conf or me a l a i nf or maci ón públ i ca r evel ada por Banco I nbur sa, t ant o de f or ma r eal
como en escenar i os est r esados conf or me al anál i si s de sensi bi l i dad a que hace
r ef er enci a el numer al si gui ent e.

Anál i s i s de sensi bi l i dad.

Tr at ándose de i nst r ument os con f i nes di st i nt os a l os de cober t ur a o de aquel l os
que por su nat ur al eza deban r econocer l a i nef ect i v i dad de l a cober t ur a, Banco
I nbur saha i mpl ement ado l a met odol ogí a de Val or en Ri esgo ( VaR) par a l a medi ci ón de
r i esgos de mer cado. Se ut i l i za en par t i cul ar el model o de VaRDel t a- Nor mal
Mont ecar l o con un hor i zont e de t i empo di ar i o y un ni vel de conf i anza del 95%.

Donde:
VEs el val or del Por t af ol i o
Es el per cent i l de l a di st r i buci ón par a el ni vel de conf i anza el egi do
Es l a vol at i l i dad
TEs el hor i zont e de i nver s i ón

En el caso de l a exposi c i ón al r i esgo en si t uaci ones no l í qui das, hemos
consi der ado en l a val uaci ón del Val or en Ri esgo, el i ncr ement o en l a vol at i l i dad
de l os f act or es que af ect an el val or del por t af ol i o por el ef ect o de t al escenar i o
no l í qui do. En di cho caso se cal cul a el Val or en Ri esgo como:

Donde:
Ves el val or del Por t af ol i o
es el per cent i l de l a di st r i buci ón par a el ni vel de conf i anza el egi do
es l a vol at i l i dad modi f i cada por el ef ect o escasez de l i qui dez
Tes el hor i zont e de i nver s i ón

Par a r eal i zar el cál cul o de VaR por Mont e Car l o se basa en encont r ar un model o de
si mul aci ón adecuado par a r epl i car l os movi mi ent os de l os t i pos de subyacent es que
componen l a car t er a de i nver s i ón. Debi do a su ver sat i l i dad, se ha el egi do el
model o l ognor mal par a r epl i car l os movi mi ent os de t odos l os subyacent es de l a
car t er a.

Model o l ognor mal : ut i l i zado par a r epl i car movi mi ent os en capi t al es, t i pos de
cambi o, f act or es de r i esgo de cr édi t o, t asas ei nt er és, et c.

Consi der emos que l os f act or es de r i esgo si guen el model o est ocást i co l ognor mal con
medi a const ant e i nst ant ánea

dX/ X=μdt +σdW
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En donde dW es un pr oceso Wi ener , es deci r :

dW=√dt Z

En el Anexo I I de est e i nf or me se pr esent a el anál i s i s de sensi bi l i dad por l as
oper aci ones con i nst r ument os f i nanci er os der i vados, el cual i ncl uye l a
i dent i f i caci ón de r i esgos que pueden gener ar pér di das en l a Emi sor a por di chas
oper aci ones por cambi os en l as condi c i ones de mer cado.

Respect o de di cho anál i s i s , l as posi c i ones en i nst r ument os f i nanci er os der i vados
suj et as a r i esgo de mer cado son l as si gui ent es:

I nst r ument oVar i abl es de mer cado
For war ds de di vi saTasa en pesos, t asa en dól ar es, t i po de cambi o
Fut ur os del dól ar Tasa en pesos, t asa en dól ar es, t i po de cambi o
Fut ur os del pesoTasa en pesos, t asa en dól ar es, t i po de cambi o
Swaps de Tasa y de Di v i saTasa en pesos, t asa en dól ar es, t i po de cambi o
Opci ones de TasaTasa en pesos, t asa en dól ar es

Se pr esent an l os i ndi cador es en el Anexo I I cor r espondi ent es al Anál i s i s de
Sensi bi l i dad ( ver col umnas 2 y 11) , mi smos que nos muest r an con un ni vel de
conf i anza del 95%, l a máxi ma pér di da esper ada en un hor i zont e de un dí a.

El anál i s i s de sensi bi l i dad i ncl uye t r esci nco escenar i os que pudi er an gener ar
s i t uaci ones adver sas a l a Emi sor a:

Como se puede apr eci ar en l a t abl a 1 de l os “ Escenar i os de Est r és” , se cal cul an
dost r es escenar i os de sensi bi l i dad, dos escenar i os hi st ór i cos escenar i o base,
escenar i o adver so y un escenar i o de est r és de l i qui dezr emot o.

Los escenar i os de sensi bi l i dad muest r an el ef ect o del cambi o en el val or de l a
posi ci ón debi do a movi mi ent os en l as t asas de mer cado en 100 y 500 punt os base
par a l as t asas en pesos. Respect o a l as t asas en dól ar es se consi der a un
movi mi ent o de 15 y 25 punt os base, par a l a var i ac i ón del t i po de cambi o se
est abl eci ó un i ncr ement o de 20 y 35 cent avos r espect i vament e.

Los escenar i os de est r és de agost o y sept i embr e de 1998 consi der an l as condi c i ones
hi st ór i cas que pr eval eci er on en esas f echas.

En el Anexo I I cor r espondi ent e al Anál i si s de Sensi bi l i dad ( ver col umnas 4, 6, 8,
10 y 12) se muest r a el i mpact o que se t endr í a en l os est ados de r esul t ados par a
cada escenar i o menci onado en el numer al ant er i or .

Por l o que r espect a a l os i nst r ument os f i nanci er os der i vados con f i nes de
cober t ur a, debi do a que l a est r uct ur a en l as posi c i ones con f i nes de cober t ur a
t i ene una ef ect i v i dad que va del 80% al 125%se consi der a que el anál i s i s de
sensi bi l i dad no es apl i cabl e.
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