PINFRA

PROMOTORA'Y OPERADORA DE INFRAESTRUCTURA S.A.B DE C.V.

DO DE SITUACION FINANCIERA dic-23 CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
Activo Total 76,843 76,910 83,424 8.5% SECTOR INFRAESTRUCTURA
Activo Circulante 30,274 27,851 33,020 18.6%
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 27,156 25,626 28723 | 121%
Clientes 620 630 312 -50.5% No. Acciones 429,540
Otras Cuentas por cobrar 181 261 182 -30.3% Precio 04-mar-25 201.03
Inventarios 153 202 181 -10.7% Precio Max. 12m 218.04
Otros Activos Circulantes 2,164 1,131 3,622 220.1% Precio Min. 12m 162.80
Largo Plazo 46,569 48,126 49,059 50,404 2.7% Dividendo 5.33
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 2,312 2,738 2,741 2,934 7.0% Dividend Yield 2.65%|
Activos Intangibles (Neto) 39,084 39,710 40,052 41,634 4.0% Valor P.M. 86,350
Otros Activos No Circulantes 5,173 5,678 6,267 5,836 -6.9% CCM/CC 0.87
Pasivo Total 20,992 20,850 19,723 18,169 -7.9% Efectivo 28,723
Pasivo Circulante 4,103 4,902 5,343 6,205 16.1% Deuda Total 12,243
Proveedores 376 401 366 406 11.0% Deuda Neta -16,480
Créditos Bancarios 541 640 846 857 1.3% Valor de la Empresa 82,543
Créditos Bursétiles - - - - na. INFORMACION OPERATIVA
Otros Pasivos Con Costo 234 237 340 320 -6.1% Ventas 12m 18,604
Impuestos por Pagar 852 1,105 1,146 815 -28.9% Utilidad Operativa 12m 10,573
Otros Pasivos Circulantes 2,100 2,520 2,645 3,808 44.0% Depr. Y Amort. 12m 1,103
Pasivo Largo Plazo 16,889 15,947 14,380 11,964 -16.8% EBITDA 12 m 11,676
Créditos Bancarios 7,288 6,767 5,704 3,888 -31.8% Margen EBITDA 62.8%
Créditos Bursatiles - - - - na. Utilidad Neta 12m 9,152
Otros Pasivos Con Costo 8,083 8,055 7,649 7,197 -5.9% Margen Neto 49.2%
Pasivos por Impuestos Diferidos 269 86 244 343 40.6% CAPEX 12m -1,139
Otros Pasivos No Circulantes 1,249 1,039 783 535 -31.6% MULTIPLOS Y RAZONES FINANCIERAS
Deuda Total 16,145 15,663 14,516 12,243 -15.7% V.E./ EBITDA 7.07
Deuda Neta (11,010) (7,383) (11,110) (16,480)|  48.3% P.M./EBITDA 7.40
Capital Contable Consolidado 55,852 53,676 57,187 65,255 14.1% P.M./ Fon 9.20
Capital Contable Minoritario 7,708 7,571 7,742 8,351 7.9% P.M./ CC May 1.52
Capital Contable Mayoritario 48,144 46,105 49,445 56,904 15.1% P.M. / Utilidad 9.44
UPA 21.31
E DO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES VAR Deuda Neta / EBITDA -1.41
Ventas Netas 12,420 14,340 15,532 18,604 19.8% Deuda Neta / (EBITDA + CAPEX) -1.56
Costo de Ventas 5,579 5,916 5,609 7,602 35.5%
Utilidad (Pérdida) Bruta 6,841 8,424 9,923 11,002 10.9%
Margen Bruto 55.1% 58.7% 63.9% 50.1%|  -7.4%
Gastos Generales 199 248 358 429 19.7%
Utilidad de Operacion 6,641 8,176 9,564 10,573 10.5%
Margen Operativo 53.5% 57.0% 61.6% 56.8% -7.7%
Otros Ingresos (Gastos) neto 66 39 212 357 68.8% PRECIO DE LA ACCION VS. IPC
Utilidad (Pérdida) después gastos grales. 6,707 8,215 9,776 10,930 | 11.8% 240.00
Ingresos (Gastos.) Financieros Netos 159 (856) (577) 2,783 na.
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos 63 118 102 142 39.0% 22000
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a Util. 6,929 7,478 9,301 13,855 49.0%
Impuestos a la Utilidad 424 1,209 1,989 3,123 | s7.0% 200.00 7
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Continuas 6,504 6,268 7,311 10,732 46.8%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - na. 180.00
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 6,504 6,268 7,311 10,732 46.8%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 899 993 1,274 1,581 | 24.1% 160.00 1
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 5,605 5,276 6,037 9,152 51.6%
Margen Neto 45.1% 36.8% 38.9% 49.2%|  26.6% 140.00
RESUMEN DE FLUJO OPERATIVO ULTIMOS 12 MESES VAR 12000 e+
Utilidad de Operacion 6,641 8,176 9,564 10,573 10.5% S5 9528888888888 8
Depreciacion y Amortizac. 1,078 1,220 1,059 1,103 4.2% N R R R E R R
EBITDA 7,719 9,396 10,623 11,676 9.9% $$8$$8S$S$SSS8s8s8S88¢
Margen EBITDA 62.1% 65.5% 68.4% 62.8%| -8.2% T T SPINRRAY T ——iRCaust,
Intereses pagados 1,545 1,380 1,581 1,359 -14.1%
Intereses ganados 2,290 3,018 2,937 3,331 13.4%
Impuestos a la Utilidad 424 1,209 1,989 3,123 57.0%
CAPEX (1,269) (569) (154) (1,139)| 639.0%
Flujo Operativo Neto 6,770 9,257 9,834 9,386 -4.6%
Variacion en el Capital de Trabajo (1,262) (938) (1,589) (2,058) 29.5%
ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL mar-23 jun-24
Ventas Netas 3,543 4,838 3,849 4,326 3,922 4,426 4,218 5,014 18.9%
Costo de Ventas 1,325 2,187 1,487 1,642 1,265 1,578 1,532 2,195 43.2%
Utilidad (Pérdida) Bruta 2,218 2,651 2,362 2,684 2,657 2,848 2,685 2,819 5.0%
Margen Bruto 62.6% 54.8% 61.4% 62.0% 67.8% 64.3% 63.7% 56.2%| -11.7%
Gastos Generales 64 100 79 109 91 95 124 125 0.9%
Utilidad de Operacion 2,154 2,551 2,283 2,575 2,566 2,753 2,561 2,694 5.2%
Margen Operativo 60.8% 52.7% 59.3% 59.5% 65.4% 62.2% 60.7% 53.7%| -11.5%
EBITDA 2,448 2,809 2,600 2,835 2,757 3,029 2,818 3,004 6.6%
Margen EBITDA 69.1% 58.1% 67.5% 65.5% 70.3% 68.4% 66.8% 59.9%|  -6.9%
Otros Ingresos (Gastos) Neto 70 26 9 38 26 68 106 225 110.9%
Utilidad (Pérd.) después gastos grales. 2,224 2,578 2,292 2,613 2,592 2,821 2,668 2,918 9.4%
Ingresos (Gastos) Financieros Netos (625) 44 (512) 1,031 369 986 191 721 278.2%
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos ()] 24 (16) 34 89 25 32 59 84.7%
Util. (Pérdida) Antes de Imptos a Util. 1,596 2,646 1,763 3,678 3,051 3,832 2,890 3,699 28.0%
Impuestos a la Utilidad 338 503 548 1,328 676 1,134 427 158 -63.0%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Cont. 1,258 2,143 1,215 2,351 2,375 2,698 2,463 3,541 43.8%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - - - - - na.
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 1,258 2,143 1,215 2,351 2,375 2,698 2,463 3,541 43.8%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 248 380 236 363 401 445 390 394 1.1%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 1,011 1,763 979 1,988 1,974 2,253 2,073 3,147 51.8%
Margen Neto 28.5% 36.4% 25.4% 46.0% 50.3% 50.9% 49.2% 62.8%|  13.6%
MULTIPLOS HISTORICOS Y RAZONES dic-23 PromAedlo Méximo Minimo Promedio
FINANCIERAS 3 Afios 3 Afos Sector 3 a
VE/ EBITDA 6.86 8.96 7.42 7.07 7.01 8.96 5.96 10.82
P/U 9.84 14.91 12.88 9.44 12.41 14.91 9.44
P/VL 1.15 1.71 1.57 1.52 1.60 1.71 1.52
Deuda Neta / EBITDA (1.43) (0.79) (1.05) (1.41) (1.08) (0.79) (1.41)
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) (1.72) (0.84) (1.06) (1.56) (1.15) (0.84) (1.56)
Deuda Neta / C.C. (0.20) (0.14) (0.19) (0.25) (0.19) (0.14) (0.25)
Cobertura Intereses 5.00 6.81 6.72 8.59 7.37 8.59 6.72
ROA 7.3% 7.1% 7.8% 11.0% 8.6% 11.0% 7.1%
ROE 10.0% 9.8% 10.6% 14.0% 11.5% 14.0% 9.8%
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Historial, Cifras en millones de pesos

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

dic-14

dic-15

dic-17

dic-18

dic-19

dic-20

dic-21

dic-22

dic-23

Activo Total 18,718 27,010 31,516 40,873 49,793 54,836 72,724 74,684 76,680 74,543 76,932 83,424
Activo Circulante 3,808 10,088 11,155 17,715 24,363 26,872 31,242 28,456 29,804 26,421 27,360 33,020
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3,084 9,385 9,388 14,696 21,279 25,106 28,830 26,652 27,560 23,030 24,488 28,723
Largo Plazo 14,910 16,921 20,362 23,158 25,431 27,964 41,482 46,228 46,877 48,122 49,572 50,404
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 577 675 833 1,005 951 942 1,036 983 1,384 2,738 2,774 2,934
Pasivo Total 9,978 8,206 8,610 7,845 7,340 10,832 20,901 21,605 21,186 20,859 19,725 18,169
Pasivo Circulante 1,656 1,411 2,992 2,778 3,026 5,031 3,700 3,575 3,938 4,902 5,349 6,205
Créditos Bancarios - 286 220 - - 36 36 402 543 640 846 857
Créditos Bursétiles - - - - - - - - - - - -
Pasivo Largo Plazo 8,322 6,795 5,618 5,067 4,313 5,802 17,201 18,030 17,248 15,957 14,376 11,964
Créditos Bancarios - 3,386 2,666 - - 1,686 8,005 7,904 7,204 6,767 5,702 3,888
Créditos Bursétiles - - - - - - - - - - - -
Otros Pasivos Con Costo 8,122 3,224 2,747 4,586 4,303 3,784 7,995 7,922 7,999 8,055 7,649 7,197
Deuda Total 9,116 7,142 6,315 5,172 5,012 5,789 16,226 16,470 16,145 15,663 14,514 12,243
Deuda Neta 6,032 (2,243)| (3,074)| (9,524) (16,267)| (19,318)| (12,604)| (10,182)| (11,010)| (7,367) (9,974)| (16,480)
Capital Contable Consolidado 8,741 18,803 22,906 33,028 42,454 44,004 51,823 53,079 55,495 53,684 57,207 65,255
Capital Contable Mayoritario 8,737 18,799 22,901 30,969 38,604 39,925 45,300 45,749 48,015 46,114 49,464 56,904
ESTADO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES
5,858 6,856 10,487 10,540 10,008 11,479 11,874 9,789 12,429 14,340 15,532 18,604
3,287 3,663 4,911 5,755 5,785 6,526 6,347 5,034 7,013 8,180 9,572 10,573
Margen Operativo 56.1% 53.4% 46.8% 54.6% 57.8% 56.9% 53.5% 51.4% 56.4% 57.0% 61.6% 56.8%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 2,191 2,217 4,705 4,784 4,433 5,219 4,521 2,660 5,614 5,285 6,052 9,152
Margen Neto 37.4% 32.3% 44.9% 45.4% 44.3% 45.5% 38.1% 27.2% 45.2% 36.9% 39.0% 49.2%
Utilidad de Operacién 3,287 3,663 4,911 5,755 5,785 6,526 6,347 5,034 7,013 8,180 9,572 10,573
Depreciacion y Amortizac. 344 287 310 370 424 444 592 735 1,039 1,211 1,048 1,103
EBITDA 3,631 3,949 5,221 6,124 6,209 6,970 6,939 5,769 8,053 9,391 10,621 11,676
Margen EBITDA 62.0% 57.6% 49.8% 58.1% 62.0% 60.7% 58.4% 58.9% 64.8% 65.5% 68.4% 62.8%
Intereses pagados 677 587 447 409 306 349 699 800 1,284 1,380 1,581 1,359
Intereses ganados 154 240 291 433 647 1,307 1,941 1,720 2,110 3,018 2,761 3,331
Impuestos a la Utilidad 311 386 480 788 1,205 1,628 1,793 846 1,111 1,223 2,039 3,123
CAPEX (71) (189) (242) (548) (83) (99) (220) (68) (535) (560) (421)| (1,139)
Flujo Operativo Neto 2,725 3,026 4,342 4,812 5,262 6,200 6,169 5,775 7,232 9,246 9,340 9,386
Variacion en el Capital de Trabajo 591.508| 345.607| 510.213 -1,233 -1,427 -1,609| (2,850)| (1,600)| (1,645) -967|  (1,713)]  (2,058)
Valor de mercado 59,298 75,839 86,799 72,695 72,695 71,060 75,960 59,387 57,171 78,606 77,085 86,350
Valor de la empresa 65,353 73,613 83,743 68,003 63,678 59,002 74,294 58,721 54,526 84,142 79,178 82,543
VE/EBITDA 18.00 18.64 16.04 11.10 10.26 8.47 10.71 10.18 6.77 8.96 7.46 7.07
P/U 27.07 34.20 18.45 15.19 16.40 13.99 16.80 22.32 10.18 14.87 12.74 9.44
P/VL 6.79 4.03 3.79 2.35 1.88 1.78 1.68 1.30 1.19 1.70 1.56 1.52
Deuda Neta / EBITDA 1.66 (0.57) (0.59) (1.56) (2.62) (2.77) (1.82) (1.76) (1.43) (0.78) (0.94) (1.41)
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) 1.69 (0.60) (0.62) (1.71) (2.66) (2.87) (1.88) (1.79) (1.54) (0.83) (0.98) (1.56)
Deuda Neta/ C.C. 0.69 (0.12) (0.13) (0.29) (0.38) (0.44) (0.24) (0.19) (0.21) (0.14) (0.17) (0.25)
Cobertura Intereses 5.36 6.72 11.68 14.97 20.26 19.95 9.93 7.21 6.27 6.81 6.72 8.59
ROA 11.7% 8.2% 14.9% 11.7% 8.9% 9.3% 6.2% 3.6% 7.3% 7.1% 7.9% 11.0%
ROE 25.1% 11.8% 20.5% 14.5% 10.4% 11.5% 8.7% 5.0% 10.1% 9.8% 10.6% 14.0%




