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GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
con dictamen de los auditores independientes
y con dictamen del comisario




OPERADORA INBURSA DE SOCIEDADES
DE INVERSION, S.A. DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Contenido:

Dictamen de los auditores independientes
Dictamen def comisario
Estados financieros auditados:

Balances generales

Estados de valuacion de cartera de inversion
Estados de resultados

Estados de variaciones en ef capital contable
Estado de flujos de efectivo (2009)

Estado de cambios en la situacién financiera (2008)
Notas a los estados financieros

-
»
»
»
»
.
»
»
»
»
»
»
»
»
»
»
»
»
.
.
.




|

PP PPV E T T WY UETEEE G E LYY VI EE T Y

i

Antara Polanco
11520 México, D.F.

”l”“““”|||||lIIIlIluull"'"" 51 EensT 8 YOUNG N

Tel: 55 5283-1300
Fax: 55 5283-1392
www.ey.com/mx

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Inbursa

Hemos examinado los balances generales y los estados de valuacién de cartera de inversién
de Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa (la
Operadora), al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los estados de resultados y de variaciones
en el capital contable, que les son relativos por los afios terminados en esas fechas, asi como
el estado de flujos de efectivo por el afio que termind el 31 de diciembre de 2009 vy el estado
de cambios en la situacjon financiera por el afio que termind el 31 de diciembre de 2008.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Operadora. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una sequridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con los criterios
contables que se mencionan en el parrafo siguiente. La auditoria consiste en el examen con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios contables utilizados, de
las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdamenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se explica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, la Operadora esta obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con base en los criterios contables aplicables a
operadoras de sociedades de inversion, establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, los cuales, en los casos que se mencionan en dicha Nota, difieren de las normas de
informacién financiera mexicanas.

Integrante de Ernst & Young Global Limited
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En nuestra opinidn, los estados financieros anfes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, a situacion financiera y la valuacién de la cartera de inversién
de Operadora inbursa de Sociedades de Inversidon, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa, al
31 de diciembre de 2009 y 2008, vy los resultados de sus operaciones y las variaciones en el
capital contable gue fes son relativos por los afios terminados en esas fechas, y los flujios de
efectivo por el afio que termind el 31 de diciembre de 2009 vy los cambios en la situacion
financiera por el afio gue fermind el 31 de diciembre de 2008, de conformidad con los
criterios contables mencionados en el parrafo anterior

Como se menciona la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, en el ejercicic de 2009, la
Operadora adoptd el criterio contable D-5, estado de flujos de efectivo, de aplicacién
prospectiva, por lo que este estado financiero no es comparable con el estado de cambios en
la situacion financiera del ejercicio de 2008. Adicionalmente, la Operadora adopté otros
criterios contables, mismos que se describen en dicha Nota.

Mancera, 5. C.
Integrante de
Ernst & Young Global

C.P.&#Miguel Angel Mosqueda'\/eies

México, D.F.,
12 de marzo de 2010
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C.P.C. Alberto Tiburcio Celorio
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADD

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Operadoera Inbursa de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Inbursa

En mi caracter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles y 1os esiatutos de Operadora Inbursa de Sociedades de Inversidn, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Inbursa (la Operadora), rindoe a ustedes mi informe sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2009, que presentan a ustedes el Consejo de- Administracion.

Asisti a la Asamblea de Accionistas y Juntas del Consejo de Administracion a las que fui convocado
y obtuve de los directores y administradores la informacion sobre las operaciones, documentacion
y registros que consideré necesario examinar. Mi revisién se efectud de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en México.

1. Como se explica en {a’Nota 2 a los estados financieros adjuntos, 1a Operadora esta obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con base en los criterios contables aplicables a
operadoras de sociedades de inversion, establecidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores, los cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las normas de
informacidn financiera mexicanas.

2. Como se menciona la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, en el ejercicio de 2009, la
Operadora adoptd ef criterio contable D-5, estado de flujos de efective, de aplicacidn prospectiva,
por lo que este estado financiero no es comparable con el estado de cambios en la situacién
financiera del gjercicio de 2008. Adicionalmente, la Operadora adoptd otros criterios contables,
mismos que se describen en dicha Nota.

En mi opinidn, los criterios v politicas contables y de informacién empleados por la Operadora vy
considerados por los administradores para preparar los estados financieros que se presentan a
esta Asamblea, son adecuados vy suficientes y, excepto por lo mencionado en el parrafo 2 anterior,
se aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinidn, los
estados financieros antes mencionados, reflejan en forma veraz, razonable y suficiente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera y la valuacion de la cartera de inversion de
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversidn, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa, al 31 de
diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los
flujos de efectivo por ef afio terminado en esa fecha, de conformidad con los criterios contables
mencionados en el parrafo 1 anterior,

-

C.P.CYAlberto Tiburcio Celorio
Comisario

México, D.F.,
12 de marzo de 2010




OPERADORA INBURSA DE SOCIEDADES DE INVERSION, S5.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en miles de pesos)
(Notas 1y 2)

2009 2008 2009 2008
Activo Pasivo vy capital
bisponibilidades S 35 3 Oftras cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Inversiones en vaiores {Nota 5) s 7,989 § 4,449
Titulos para neqociar 851,882 153,288 Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar 5,975 21,273
Cuentas por cobrar (Nota 3} 1,926 35,190 Impuestos diferidos, neto (Nota %) 143,582 114,620
Total pasivo 157,546 140,342
inversiones permanentes en
acciones (Nota 4) 274,865 714961 Capital contable (Nota 7)
Capital contribuido
Capital social 23,938 23,938
Capital ganado
Reservas de capital 4,449 4,449
Resultados de ejercicies anteriores 734,713 565,623
Resultado neto 208,030 169,090
Capital ganado 947,192 739,162
! Total capital contable 971,130 763,100
Total active $ 1,128,676 S 203,442  Total pasivo y capital contable $ 1,128,676 S 903,442
Cuentas de orden 2009 2008
Capital social autorizado (historico) S 16,000 S 10,000
Acciones emitidas 603,335,758 603,335,758
Bienes en custodia ¢ administracion $ 1,126,747 5 868,249

El saldo histarico del capital social al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es de $10,000,
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes balances generales se formularen de conformidad con ios criterios de contabilidad aplicables para sociedades operadoras de
sociedades de inversion, emitidos por ia Comisidén Nacional Bancaria y de Valores con fundamente en l¢ dispuesto por ef articulo 76 de la Ley
de Sociedades de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por la Sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas
v a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes halances generales fuercn aprobados por el Consejo de Administracian, bajo la responsabitidad de! funcionario que los
suscribe.

<

Sl ha, Ly

ng. Guillermg/Robies Gil Orvafianos
Reprdsentante Legal




CPERADORA INBURSA DE SCCIEDADRES OE INVERSION, S.A.DEC.V,,
GRUPQ FINANCIERC INBURSA

Estados de valuacion de carters de inversign

A1 31 de diciembre de 2009 y 2008

2009
Tipo Tasa Tipo  Calificacién Cantidad Total de Costo promedic Valer razonable Dias
de al de 3 de titulos unitario de Coslo total de o contable Valor razonable  per
Emisora Saorie valor valuar tasa bursatilidgad titulos de ta emision adquisicion adquisicidn ynitario a contable total vencer
TITULOS PARA NEGOCIAR
Inversidn en titulos accionarios
Sociedades de Inversién de
Capitales SINBUR B 53 1,301,887 500,000,000 § 20.934784 S 27,255 $ 45437741 $ 59,155
Sociedades de inversisn de renta
variable FONIBUR 8 52 1,800,000 600,000,000 1.300682 2,341 $ 202.743535 364,938
INBURSA B 52 1,800,000 600,000,000 1.985702 3,574 § 91961150 165,530
Inversidi en titulos deuda
Titulos Bancarios NAFIN 10011 i TD 20,044,952 0.995495 20,035 1.000000 20,045 4
Titulos Bancarios CETES 100211 I TH 7,138,701 9.911790 70,757 9.952202 71,046 42
Titulos Bancarios CEYES 100304 I T® 17,245,703 9.886071 170,491 9.925228 171,168 63
Toltal en titulos para negociar 4 1,243 S 294,453 % 851,882
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES
Sociedades de inversidn de deuda  DINBUR 1 A 51 AAL3 1,999,990 4,000,000,000 0.862466 $ 1,725 10266668 $ 20,533
DINBUR 2 A 51 Af2 99,800 400,000,000 1272214 127 22.242103 2,220
INBUMAX A 51 AAS3 99,99  30,000,000,000 10.000G00 1,000 5.523243 552
INBURLP A 51 AASE 3,000,004,000 1.000168 1,000 B8.273048 8,273
3,852 31,578
Sacledades de inversién de renta
variable FONIBUR A 52 199,990 £00,000,000 1.300682 260 202.743535 40,547
INBURSA A 52 199,990 £00,000,000 1.985702 397 91.961151 18,391
{BUPLUS B 52 99,999 3,000,000,000 10.000000 1,000 25974977 2,597
4 499,979 1,657 61,535
Sacledades de inversién de
capitales SINBUR A 53 4,000,000 500,000,000 20.931910 53,728 45.437741 181,752
Total de inversiones permanentes en acclenes 7,699,758 237 S 274,865
2008
Tipo Tasa Tipo  Caliticacién Cantidad Tolat de Costo promadio Valor razenable Dias
de at e o de {ltules unitario de Costo total de o contable Valor razonable por
Ermisora Serie valor  valuar tasa  bursalilidad tiiutos de la emision adgquisicion adeuisicién unitario a conlable tolal  vencer
TITULOS PARA NEGOCIAR
Inversian en tilules accionarios
sociedades de inversion de
Capitafes SINBUR B 53 1.301 .BB7 500,000,000 5 20934784 5 27.29%  § 45640408 & 599,419
Inversidn en titules deuda
Titules Bancartos NAFIN 09014 | EI] 62,624,276 0.992042 62,126 0.998619 8
Titulos Bancarios NAFIN Q9042 | 0 0.992814 31,317 0.9%4269 27
Total en titulos para negociar ik
INVERSIONES PERMANENTES CN ACCIONES
Saciedades de inversidn de deuda OIMBUR A 5] ARSZ 1,999,990 4.000,000,000 0.862468 1,725 49788280 19,576
DINBUR 2 n 51 A2 a%,800 400,000,000 1.272214 127 21.258262 2122
INBUMAX A 51 AAIZ 99,299  30,000,000,060 13.000000 1,000 227523 523
INBURLF A 51 AAfEH 3,000,000,000 1000168 1,000 7742868 IREE]
3,852 30,014
Sociedades de inversion de ronta
Variable FONIBUR A g2 1,999,990 £00,000.000 1.300662 2,601 173319597 346,637
INBURSA A 52 1,999,990 600,000,000 1.285702 392 {TGRRT 153,553
IBUPLUS A 52 99992 3000000000 10.000000 1,000 21.946204 2,198
4,099,979 R 502,385
Sociedades de inversion de
Capitales SINBUR A 63 500,000,060 20.921910) 03,728 45 640408 L2562
Tolal de inversicnes permanentes &n acciones 95,163 4 714,961

Las nofas adjuntas son parte inlegrante de estos estados financieros,

{Cifras en mites de pesos, excepteo valores unitarios)

(Motas 1, 2y 4)

Los presentes estados de valuacian de cartera se formutaron de con{osmidad con los criterios de contabilidad para seciedades operadoras de sociedades de inversidn, emilidos por ia Comision Nacional Hancaria v de
Valeres con fundamento en o dispuesto por el atticuln 76 de o Ley de Sociedades de inversion, de observancia general y obligaleria, aplicados de manera consisiente, encontrandose rellejadas las operaciones con
activas objetos de inversidn efectusdas por la Socledad hasts 1as fechas arriba mencionadas, 13s cuales se realizaron y valuaron con 3pego 8 sanas practicas y a las dispasiciones fegales v administrativas apficables,

Los presenles estados de valuadidn de carlera fueron aprobades por el Consejo de Administranzidn,/bajo laYespansabitidad del funcionario que los suscribe,

) Jelley Aef

Ing. Guitler g Robles Git Orvafanos

Repfesentante legal




OPERADORA INBURSA DE SOCIEDADES DE INVERSION, S.A. DE C.V.,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de resultados
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en miles de pesos)
(Notas 1, 2y 3

2009 2008

Comisiones y tarifas cobradas (Nota 3) $ 361,683 S 347,702
Comisiones y tarifas pagadas (Nota 3) 160,096 153,930
Ingresos y eqgresos por servicios 201,587 193,772
Margen integral de financiamiento {(Nota 8) 32,056 7,613
Ingresos totales de la operacién 233,643 201,385
Gastos de administracion 8,248 8,105
Resultado de la operacion 225,395 193,280
Otros productos 405 353
Otros gastos - { 13)
Resultado antes de ISR 225,800 193,620
1SR causado (Nota 5) ' 56,396 52,650
ISR diferido (Nota 5) 28,962 1,086
85,358 53,736

Resuftado antes de participacion en subsidiarias vy
asociadas 140,442 139,884
Participacién en el resuftado de subsidiarias v asociadas (Nota 4) 67,588 29,206
Resultado neto $ 208,030 3§ 169,090

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presenies estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad
para sociedades operadoras de sociedades de inversidn, emitidos por fa Comision Nacional Bancaria vy
de Valores con fundamento en io dispuesto por el articule 76 de fa Ley de Sociedades de Inversién, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad por los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposicionas
iegales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobades por el Consejo de Administracion, hajo ia
responsabilidad del funcionario que los suscribe,

Lo it L]

ng. Guiliermfo Robles Gil Orvafianos
, Representante Legal
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OPERADORA INBURSA DE SOCIEDADES DE INVERSION, §.A. DE C.V.,
GRUPQ FINANCIERO INBURSA

Estados de variaciones en el capital contable
Del 1 de enero al 21 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en miles de pesos)
(Notas 1,2y 7

Capital
contribuido Capital ganado
Exceso o
(insuficiencia)
enla
Resultados actualizacién Total
Capital Raservas de ejercicios del capital Resultado capital
sociaf de capital anteriores contable neto contable
Saldos at 31 de diciembre de 2007 S 23,938 $ 4,449 S 528,564 S (54,069 $ 190,678 S 693,560
Movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas
Traspaso de la utilidad del ejercicio 2007 190,678 ( 190,678) -
Pago de dividendos C 99,550) { 99,550
Movimientos inherentes al reconocimiento de ia
ufilidad integral -
Efecto de adopcion de ta NIF B-10 ( 54,069 54,069
Resultado del gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 169,020 169,090
Saldos al 31 de diciembre de 2008 23,938 4,449 § 565,623 - 169,090 763,100
Movimientes inherentes a las decisiones de*ios
accionistas
Traspaso de la utilidad del gjercicio 2008 169,090 ( 169,090) -
Movimientos inherentes al recenocimiento de fa
utilidad integral
Resuitado del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 ) 208,030 208,030
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 23,938 S 4,449 § 734,713 S - S 208,030 $ 971,130

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de
sociedades de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamenta en la dispuesto por el articule 76, de la Ley de Sociedades
de fnversién, de observancia general y obligatoriz, apticados de manera consislente, encontrédndose reflejados t0s movimientos en las cuentas de capital
contable derivados de {as operaciones efectuadas por la Sociedad por los pericdos arriba mencionados, 1as cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por ef Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad del funcionario gue

%, fl/)ﬁ//a;/oy /KL/

ing. Guiligrmo Rohles Gil Orvafianos
epresentante Legal




OPERADORA INBURSA DE SOCIEDADES DE INVERSION, S.A. DE C.V.,
GRUPO FINANCIERQO INBURSA

Estado de flujos de efectivo
Del 1 de enero ai 31 de diciembre de 2009

Citras en mifes de pesos)
(Notas 1y 2)

2009
Resuitado neto $ 208,030
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Impuestos a la utilidad diferidas 28,962
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas { 67,588)
169,404
Actividades de operacién
Cambios eninversién en valores ( 698,594)
Cambios en otros activos operativos 33,264
Cambios en otros pasivos operativos { 11,758
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién { 507,684)
Actividades de inversién
Cobros por disposicidn de otras inversiones permanentes ( 507,684)
Recursos generados o {utifizados) en actividades de inversion { 507,684)
Incremento o disminucion neta de efective
Efectivo y equivalentes al principic del periodo 3
Efectivo y equivatentes al final del periodo $ 3

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presente estado de fiujos de efectivo se formuld de conformidad con fos criterios de contabilidad
para sociedades operadoras de sociedades de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, con fundamento en lo dispueste por el articulo 76 de fa Ley de Sociedades de Inversidn, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
origenes vy aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante el
periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y
a las disposiciones legales y administrativas aplicables.,

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracion, bajo la
responsabilidad del funcionario gue lo suscribe.

4o ity S

ng. Guillepno Robles Gil Orvafianos
nresentante legat
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OPERADORA INBURSA DE SOCIEDADES DE INVERSION, $.A. DE C.V.,

GRUPO FINANCIERO INBURSA
Estado de cambios en la situacion financiera
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2008

(Cifras en miles de pesos)
(Notas 1y 2)

2008
Actividades de operacidn
Resultado neto S 169,090
Partidas aplicadas a resultados que no (generason) requirieron
el uso de recursos:
Resultado por valuacion a valor razonabie { 2,771
Impuestos diferidos 1,086
Participacidn en el resuitado de subsidiarias ( 29,206)
138,199
Variaciones en otros activos y pasivos de operacién:
Operaciones de tesoreria ( 35,192
Cuentas por cobrar ( 1.727)
Impuestos por pagar 2,690
Acreedores diversos 959
Recursos generados por la 6peracién 99,549
Actividades de financiamiento
Dividendos decretados y pagados ( 99,550)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento ( 99,550

Aumento de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al principio del pariodo
Efectivo y equivalentes al final det periodo

Las rotas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

(

D
4
3

£l presente estado de cambios en la situacién financiera se formula de conformidad con los criterios de
contabitidad para sociedades operadoras de sociedades de inversién, emitidos por la Comisién Nacional
Banrcaria y de Valores, con fundamento en fo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de
Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la
Sociedad por el periodo arriba mencionado, fas cuales, se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en la situacion financiera fue aprobado por ¢l Consejo de Administracion,
rajo la responsabilidad del funcionario que lo suscribe.

ing. Gmi epmo Robles Gil Orvananos
presentante legal
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OPERADORA INBURSA DE SOCIEDADES DE INVERSION, S.A. DE C.V.
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Notas de los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en miles de pesos)

1. Marco de operaciones

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversidn, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa (la
Operadora) es una sociedad que opera de conformidad con los ordenamientos de la Ley de
Sociedades de Inversion (LSI), la Ley General de Sociedades Mercantiles, asi como de las
normas dictadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién). Sus actividades
principales tienen por objeto la prestacion de servicios administrativos, de distribucion vy
recompra de acciones y de manejo de la cartera de valores de las sociedades de inversién que
administra.

La Operadora es subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., y sus actividades
incluyen el control mayoritario de las acciones serie "A" de las sociedades de inversién que se
indican en {a Nota 4.

Para la ejecucién de sus actividades, la Operadora no cuenta con personal propio; la
administracion y control de sus operaciones se realiza a través de los servicios que le
properciona una compafiia filial (Nota 3).

Aprobacidn y revision de los estados financieros

lLa emision de fos estados financieros y fas notas correspondientes fue autorizada por el
funcionario que los suscribe y por el Consejo de Administracién el 25 de enero de 2010, para
su emision y posterior aprobacién de la Asamblea de Accionistas, este érgano tienen la
facuitad de modificar los estados financieros adjuntos.

La Comisién, dentro de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia, puede ordenar las
modificaciones o correcciones, que a su juicio considere necesarias, para la publicacién de los
estados financieros,

2. Politicas y précticas contables

a) Nuevos pronunciamientos contables de la Comision

El 1 de septiembre de 2009, entraron en vigor los nuevos pronunciamientos contables

aplicables para Operadoras de Sociedades de Inversion, Las principales modificaciones son las
siguientes:




Estado de flujos de efectivo.- Se sustituyd el criterio contable D-5, estado de cambios en la
situacion financiera, requiriendo que las operadoras de sociedades de inversidn preparen el
estado de flujos de efectivo bajo [a normativa establecida en el nuevo criterio contable D-5,
estado de Hujos de efectivo. La principal diferencia radica en [a preparacién de este nuevo
estado financiero con base en las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el
periodo y no Unicamente con base en los cambios en la situacién financiera. La aplicacion de
este nuevo criferio contable es prospectiva.

Reporto de valores.- Se modificaron las reglas de reconocimiento, valuacién y presentacion
de las operaciones de reporto de valores, bajo la definicidn de gue estas operaciones
corresponden a financiamientos con colateral y su reconacimiento contable dehe efectuarse
con base en la evaluacion de la transferencia de fa propiedad de los activos objeto del reporto.
También, se establecieron nuevas reglas de registro y presentacién de estas operaciones en
cuentas de orden. Hasta el 31 de agosto de 2009, los reportos se contabilizaban
reconociendo la salida o entrada de los valores, asi como de cuentas por cobrar o por pagar,
equivalentes al derecho de recibir u obligacién de devolver los titulos objeto del reporto,
respectivamente.
E

Reglas de compensacion de activos y pasivos financieros.- Se modificaron las reglas
generates de compensacion de activos y pasivos financieros, estableciéndose para tal efecto
los siguientes requisitos: 1) que se tenga el derecho contractual de compensar 10s importes
reconocidos v ii) la intencion de liquidar [a cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo, simultdaneamente. Hasta el 31 de agosto de 2009, el criterio contable establecia un
requisito adicional y optativo, el cual consistia en que los activos y pasivos financieros fueran
de la misma naturaleza, es decir, gue surgieran de un mismo contrato, tuvieran el mismo
plazo de vencimiento v se liguidaran simultdneamente.

b) Cambios a fas normas de informacién financiera

Durante el 2009, entraron en vigor las siguientes normas de informacién financiera: NIF B-8,
Estados financieros consolidados y combinados, NIF C-7 Inversiones en asociadas vy otras
inversiones permanentes y la Nif C-8, Activos intangibles, INIF 18 Reconocimiento de fos
efectos de la reforma fiscal 2010 en los impuestos a la utilidad.

l.a norma de informacién financiera que entrard en vigor en el ejercicio de 2010 es la NiF C-1
Efectivo y equivalentes de efectivo, y para el ejercicioc 2011 entrardn en vigor la NIF B-5
Informacidn financiera por segmentos y NIF B-9 Informacién financiera a fechas intermedias.
La administracidn estima que estas normas no tendran efectos importantes en la informacion
financiera de {a Operadora,

:
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c) Bases de registro contable

Los estados financieros de fa Operadora son preparados conforme a los criterios contables
establecidos por la Comisidn, los cuales consideran los lineamientos de las normas de
informacidon financiera mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano para la
investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), e incluyen
reglas particulares de registro, valuacién, presentacién y revelacién para la informacién
financiera en los casos en que [as disposiciones de [a Comision lo sefialan.

En algunos casos, los criterios contables de la Comision difieren de las NIF. Las principales
diferencias, aplicables a [a Operadora, son las siguientes;

« Los criterios de la Comisidon incorporan el estado de valuacion de cartera de inversion
como un estado financiero bésico. Las NIF establecen que los estados financieros
bdsicos son el balance general, el estado de resultados, el estado de variaciones en el
capital contable y el estado de flujos de efectivo.

* Los criterios de la Comision establecen reglas especificas de agrupacién y presentacion
de ios estados financieros de las operadoras. Las NIF requieren que los rubros gue
integran los activos y pasivos se presenten en el balance general, clasificados a corto o
largo plazo.

Las pofiticas y préacticas contables méas importantes aplicadas por fa Operadora se describen a
continuacion:

d) Reconocimiento de los efectos de [a inflacion en la informacidn financiera

Durante 2009 y 2008, la Operadora operd en un entorno no inflacionario en los términos de
fa NIF B-10, debido a que la inflacién acumulada de fos tres Ultimos afios no excedié del 26%
(14.3%y 11.14% para el cierre de 2009 y 2008, respectivamente). Con base en lo anterior, la
Operadora suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacion en su informacién
financiera a partir del 1 de enero de 2008. Sin embargo las partidas no monetarias incluidas
en {os balances generales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, provenientes de periodos
anteriores al 31 de diciembre de 2007, reconocen los efectos inflacionarios desde la fecha de
adquisicidon o reconocimiento inicial hasta esa fecha. Tales partidas son: capital social, reserva
legal y resultados de ejercicios anteriores.

e) Reqgistro de operaciones

Las operaciones en valores, reporto, entre otras, se registran en la fecha en que se pactan,
independientemente de la fecha de su liguidacién.




f} Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién efectle ciertas
estimaciones para determinar la valuacién de algunas partidas de los activos y pasivos, cuyos
montos definitivos pueden diferir de los estimados a la fecha de formulacion de los estados
financieros.

g) Disponibilidades

Las disponibilidades de 1a Operadora se integran por caja, depdsitos en bancos efectuados en
el pais y otras disponibifidades. Las disponibilidades se vailan a su valor nominal. Los
rendimientos que generan los depdsitos bancarios se recenocen en resultados conforme se
devengan.

h) Inversiones en valores

Las inversiones en valores que adquiere la Operadora con fines de negociacion se registran
inicialmente a su costo de adquisicion y se vallan al valor razonable, utilizando los precios
actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizado por fa Comision. Los
valores de realizacién pueden diferir de los precios utilizados para la valuacién. La diferencia
entre el valor determinado por valuacion y el costo de adquisicidon, se registra en los
resultados del ejercicio, como parte del Margen integral de financiamiento (Nota 8). En el caso
de titulos de deuda, los valores de mercado incorporan jos intereses devengados.

i} Inversiones permanentes en acciones

Las inversiones permanentes en acciones serie “A" de sociedades de inversidn se regisiran
inicialmente a su costo de adquisicidn y se valtan al valor neto en libros (valor de mercado)
reconociendo la parte proporcional posterior a la compra, de los resultados del ejercicio y de
otras cuentas del capital contable que reportan 1os estados financieros de las emisoras, en el
rubro del estado de resultados Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas,
mediante la aplicacion dei método de participacion.

Estas inversiones no se consolidan, ya gue ef control administrativo que ejerce la Operadora
obedece a un requisito legal para representar a fas sociedades de inversidn en fos actos
juridicos y legales que se requieran.

p) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

L.os pasivos por provisiones se recenocen cuando: (i) existe una obligacidn presente (legal o
asumida), como resultado de un evento pasado, (ii) es probable gue se requiera la salida de
recursos econémicos como medic para liquidar dicha obligacién, y (i) 1a obligacién pueda ser
estimada razonablemente. La Operadora reconoce pasivos contingentes solamente cuando
existe la probabilidad de la salida de recursos. Asimismo, los compromisos solamente se
reconocen cuando generan una pérdida.
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k) Ingresos y gastos por servicios de administracion

l.os ingresos derivados de los servicios administrativos y de distribucion de acciones
proporcionados a las sociedades de inversion se registran conforme se devengan. Los gastos
por servicios proporcicnados por Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Banco Inbursa, S.A., v
Seguros Inbursa, S.A., (compafiias afiliadas) se reconocen conforme se incurren de acuerdo a
lo establecido en los contratos respectivos (Nota 3).

[) Margen integral de financiamiento

Este rubro se integra por los resultados realizados relacionados con fas inversiones en titulos
para negociar, ingresos y gastos por intereses y el resultado por valuacién a valor razonable
de fas inversiones en valores.

m) Impuestos a la utilidad

El impuesto a la utitidad causado se determina mediante la aplicacion de la fegislacidon fiscal
sobre los ingresos gravables y deducciones autorizadas del ejercicio. El impuesto anual
determinado se presenta como un pasivo a corto plazo neto de los anticipos efectuados
durante el afio,

Los impuestos a fa utilidad diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo
este método, a todas fas diferencias gque surgen entre los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto
empresarial a tasa tnica (IETU) seguin corresponda, vigente a la fecha del balance general, o
bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estardn vigentes al momento en que se
estima que los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperardn o liquidaran,
respectivamente.

Los activos por impuestos diferidos se evallan periddicamente, creando en su casc una
estimacion sobre aguetlos montos por los que no existe una alta probabifidad de recuperacién.

En la determinacion y registro de impuestos diferidos, la administracion de ta Operadora aplica
la INIF 8 “Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)", la cual requiere que, para la
evaluacion, determinacion y registro de impuestos diferidos, se realice, con base en
estimaciones y proyecciones del impuesto sobre la utilidad que se causard en ios préximos
cuatro ejercicios. En este sentido, la Operadora fue clasificada como causante de ISR,

n} Utilidad integral

La utilidad integraf esta representada por el resuftado neto del ejercicio mas aquellas partidas
cuyo efecto, por norma contable se reflejan directamente en el capital contable y no
constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Al 31de diciembre de 2009
y 2008, la utilidad integral es igual al resultado del ejercicio.




3. Partes relacionadas

a) Saldos y operaciones

2009 2008
Cuentas por cobrar
Fondo de Dinero Inbursa, S.A, de C.V. $ 132 S 3,126
Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, S.A. de C.V. 5 124
Fondo fnbursa Largo Plazo, S.A. de C.V. 7 186
Fondo Inbursa, S.A. de C.V, 310 7,906
Fondo Dinamico de Inversiones Bursatiles, S.A. de C.V. 255 6,620
Sinca Inbursa, S.A. de C.V. 575 575
Inburex, S.A. de C.V. 338 9,788 ;
Ibuplus, S.A. de C.V. 139 3,908
Inbumax, S.A.deC.V, 40 1,038

$ 1,801 S 33,271

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Inversora Bursatil, S.A.«de C.V. Casa de Bolsa S 552 S 14,050 i
Banco Inbursa, S.A. de C.V. Institucion de Banca Muiltiple 30 642 :
$ 582 $ 14,692 P

Operaciones
Comisiones y tarifas cobradas

Fondo de Dinero Inbursa, S.A. de C.V. $ 37,576 § 38,841

Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, S.A. de C.V. 1,694 1,728

Fondo Inbursa Largo Plazo, S.A. de C.V. 1,983 1,860

Fondo Inbursa, S.A. de C.V. 87,015 81,823

Fondo Dinamice de Inversiones Bursatiles, S.A. de C.V. 72,475 66,960

Sinca Inbursa, S.A. de C.V. 6,000 6,000 |

Inburex, S.A. de C.V. 103,328 102,053

Ibuplus, S.A. de C.V. 41,115 33,900 g

Inbumax, S.A. de C.V. 10,497 14,537 o
$ 361,683 $ 347,702 .

2009 2008
Gastos
Comisiones y tarifas pagadas
Inversora bursatil, S.A. de C.V $ 151,476 S 145,388
Banco Inhursa, S.A. de C.V. 8,309 8,216

$ 159,785 $ 153,930

Gastos de administracion

Seguros inbursa, S.A. S 6,559 § 6,596
tnmobiliaria Inbursa, S.A. de C.V. 291 282
S 6,850 S 6,878
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b) Contratos con sociedades de inversion

L.a Operadora tiene celebrados contratos de servicios administrativos con fas sociedades de
inversién indicadas en el inciso anterior. Las principales cldusulas de estos contratos son:

¢ La Operadora se compromete a prestar servicios de registro contable, administracién y
manejo de la cartera de valores y demds servicios conexos.

» El manejo administrativo, se hara con personal que no tendrd ninguna relacion laboral con
las sociedades de inversién.

-+ El local y el mobiliario, asi como gastos propios del manejo vy administracién, seran
cubtertos por la Operadora, excepto los relativos a gastos de publicidad, impuestos,
contribuciones y otros inherentes a [a realizacién de las operaciones y funcionamiento de
las sociedades de inversion.

» Las sociedades de inversidn cubrirdn a la Operadora, los honorarios por concepto de
administracion, por ef importe que se determine de acuerdo con las clausulas de cada
contrato. '

¢) Contratos de distribucion de acciones

En estos contratos, se establece en exclusiva la distribucién primaria, recompra y recolocacion
de las acciones representativas del capital social de fas sociedades de inversién para la
Operadora; Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero inbursa (las distribuidoras).

La Operadora paga a las distribuidoras sefialadas en el parrafo anterior una comision por los
servicios prestados, equivalente al 45% def monto que la Operadora obtenga por [a prestacion
de servicios de administracion a cada fondo, con base en con los montos distribuidos.

4. Inversiones permanentes en acciones

a) Integracién

Las inversiones permanentes de la Operadora al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se integran
de la siguiente forma:




2009
Otros Participacion
: Dic-08 movimientos enresultados Dic-09

DINBUR 1 S 19,576 S 957 S 20,533

DINBUR 2 2,122 98 2,220

INBURLP 7,793 480 8,273

INBUMAX. 523 30 553

FONIBUR * 346,638 ( 349,936) 43,845 40,547

INBURSA * 153,553 ( 157,748) 22,586 18,391
SINBUR 182,562 ( 811 181,751 -l
IBUPLUS 2,194 403 2,597
S 714,961 S (507,684) S 67,588 S 274,865
2008
Participacion -
Dic-07 en resultados Dic-08 e
DINBUR 1 S 18,609 & 967 & 19,576
DINBUR 2 2,006 116 2122 .
INBURLP 7,316 477 7,793 -4
INBUMAX ) 504 19 523 e
FONIBUR 332,015 14,623 346,638
INBURSA 148,457 5,096 153,553 i
SINBUR 174,482 8,080 182,562 .4
IBUPLUS 2, 366 { 172) 2,194 o
S 685,755 & 29206 S 714,961 L
* En el ejercicio 2009, estas sociedades llevaron a cabo una reestructura en su capital, y ’
realizaren las conversién de acciones representativas de su capital social, de serie “A" a serie
“B”. ’
b) Participacidn accionaria =
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ia Operadora participa en el capital minimo fijo (serie A) _
de las siguientes sociedades de inversién, en los siguientes porcentajes:
Nombre ' Clave Porcentaje -
Fondo en Dinero Inbursa, S.A. de C.V. DINBUR 1 99.99 ]
Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, S.A. de C.V. DINBUR 2 49.90 -
Fondo Inbursa Largo Plazo, S.A. de C.V. INBURL.P 99.99
Fondo Inbursa, S.A. de C.V. INBURSA 99.99
Fondo Dinamico de Inversiones Bursatifes, S.A. de C.V. FONIBUR 99.99
Ibuplus, S.A. de C.V. [GLOBAL 99.99 L
Inbumax, S.A. de C.V, INBUMAX 99,99
Sinca inbursa, S.A. de C.V, SINBUR 5.35
El detalle de las inversiones se presenta en el estado de valuacion de cartera. ..
-
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5. Impuestos a la utilidad

a) Impuesto sobre la renta (ISR)

» Base gravable para ISR

El resultado fiscal difiere del contable, derivado de ias disposiciones relativas a la acumulacién
de ingresos y deduccidn de gastos establecidas en la LISR. La tasa del impuesto sobre |a renta
para los ejercicios de 2009 y 2008 es del 28%. Para los ejercicios de 2010 y hasta 2012, la
tasa sera del 30%, en el 2013 del 29% y a partir del 2014 sera del 28%.

¢ Tasa efectiva

A continuacion se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la
legislacién fiscal y la tasa efectiva del impuesto, reconocida contablemente por [a Operadora.

2009 2008
Utilidad antes de ISR ' $ 293,388 S 222,826
Partidas en conciliacion:
Ajuste anual por inflacidn ( 16,663) ( 20,937
Depreciacion y amortizacién ( 15) ( 14)
Diferencia en costo fiscal de acciones ( 6,048) ( 10,052}
Otras partidas - 13
Utilidad antes de ISR, mds partidas en conciliacién 270,662 191,836
Total del impuesto sobre la renta y diferido 85,358 53,736
Efecto cambio de tasa 9,573 -
94,931 53,736
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 32% 28%

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el resultado fiscal ascendié a $201,414 y $187,957,
respectivamente. A la fecha de emision de los estados financieros, la declaracidn del ISR de
2009, no ha sido presentada a las autoridades, por lo tanto, el resultado fiscal antes
mencionado, pudiera tener modificaciones.

* Impuesto sobre la renta diferido

Las diferencias temporales consideradas en la determinacidn del impuesto sobre la renta
diferido, provienen del rubro de inversiones permanentes en acciones en sociedades de
inversion de renta variable y en sociedades de inversién de capitales. Al 31 de diciembre de
2009 y 2008, la Operadora determind impuestos diferidos pasivos por un monto de
$143,582 vy $114,620, respectivamente.
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b) Impuesto empresarial a tasa tGnica (IETU)

lLa Operadora se encuentra obligada a calcutar el I[ETU sobre los ingresos gravados, incluido el
margen de intermediacion financiera, menos las deducciones autorizadas, y se pagara por el
excedente entre éste impuesto vy el ISR, es decir, si ef [ETU excede al ISR, ambos impuestos
deberdn ser cubiertos. Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, la Operadora causé mayor ISR
que IETU.

6. Compromisos y contingencias

De conformidad con lo establecido en [a LS{, la Operadora es responsable ante dichas
sociedades de inversion gue administra v ante terceras personas, por cualquier reclamacion
que se derive en el ejercicio de sus funciones come consecuencia de negligencia a dolo.
Asimismo, las muitas administrativas que en su caso se llegaran a imponer a dichas
sociedades deberdn ser cubiertas por la Operadora cuando sean atribuidas a ella.

7. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social pagado de $23,938 (510,000 valor
historico) estd representado por 603,335,758 acciones serie “A" ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas y
representan el capital fijo sin derecho a retiro. £l capitat variable no ha sido suscrito.

Las operadoras en cuyo capital social participan entidades financieras deberdn mantener un
capital minimo pagado, no inferior a $1,000, el cual deberd estar integramente suscrito vy
pagado en efectivo.

b) Movimientos de capital

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 29 de abril de 2008, se acordd
realizar un pago de dividendos en efectivo, a razén de $0.1650 por accidn, pagado a cada una
de [as 603,335,758 acciones suscritas y pagadas representativas del capital social de la
Operadora, con cargo a las utilidades por aplicar de ejercicios anteriores provenientes de ia
CUFIN. El monto del dividendo ascendid a $99,550. Los dividendos pagados durante 2008 no
causaron ISR, debido a que fueron disminuidos de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN).

El Consejo de Administracion en su sesion de enero de 2010, decreto el pago de un dividendo
en efectivo por $248,000, pagadero en febrero de ese mismo afic.

o
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11.

¢) Restricciones al capital contable

La transmision de las acciones de la Operadora requerira de la autorizacién previa de la
Comision. No podran participar en el capital social de la Operadora, personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpdsita
persona.

d) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Operadora debe separar como
minimo el 5% de las utilidades del ejercicio, para incrementar la reserva legal, hasta que ésta
sea equivalente al 20% def capital social. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el importe
nominal de fa reserva legal, asciende a $2,000 que corresponde a la quinta parte del capital
social nominal, motivo por el cual no se han efectuado incrementos a la reserva legal (valor
actualizado $4,449).

e) Disponibilidad de utilidades

La LISR, establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado ef
impuesto sobre la renta corporativo no estardn sujetos al pago de dicho impuesto, para o
cual, las utilidades fiscales se deberdn controlar a través de la cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN). La cantidad distribuida que exceda del satdo de la CUFIN, estard sujeta al pago del
impuesto sobre la renta en fos términos de la legislacién vigente a la fecha de distribucién del
dividendo. Durante 2009 no se decretaron dividendos.

En caso de reduccion del capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de
la CUFIN v la cuenta de capital aportado (CUCA) se le dard el mismo tratamiento de dividendo
conforme al procedimiento establecido en fa LISR.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos de las cuentas fiscales son los siguientes:

2009 2008
CUCA S 20,689 S 19,976
CUFIN 479,788 323,230

8. Margen integral de financiamiento

La integracidn de este concepto al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Resultado por compraventa S 8,986 S 4,811
Ingresos por intereses - 31
Resultado por valuacién a valor razonable 23,070 2,771
Margen integral de financiamiento $ 32,0656 § 7,613
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9. Administracion de riesgos (informacién no auditada)

Las disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversién emitidas por la
Comisién a través de la Circular Unica, indican (os lineamientos minimos, con la finalidad de
llevar a cabo la identificacion, medicion, y control de los riesgos a los gue se encuentran
expuestas las sociedades de Inversion que administra la Operadora.

Las principales politicas establecidas por la Operadora se encuentran incorporadas en el
Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracidn Integrat de Riesgos.

En el Comité de Riesgos de la Operadora se analiza la informacién que le proporciona el
responsable de la administracidon integral de riesgos, para la administracién y gestion de
riesgos no discrecionales es decir el riesgo operativo, tecnoldgico vy legal, la Operadora cuenta
con una herramienta tecnoldgica que le permite la recoleccidn de fa informacidn, la
documentacion de los riesgos y eventos de pérdida. Durante 2009, la Operadora no registro
eventos relevantes que reportar en materia de Riesgo Operativo y Tecnoldgico, y en materia
de Riesgo Legal no se registraron ni se mantuvieron juicios en los que La Operadora sea
actora o demandada.

/b /7«% i)

/nq. Guillermo Robles Gil Orvafianos
Representante legal




