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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Inversora Bursatil, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa (la “Casa de Bolsa”), que comprende el estado de posicidn financlera v las cuentas de orden por
cuenta de terceros y por cuenta propia al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados integral, de
cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes al afio que termino en esa fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resurnen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de la Casa de Bolsa han sido preparados, en todos los
aspectos importantes, de conformidad con los Criterios Contables (“Criterios Contables”) establecidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "Comision”) en las *Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Casas de Bolsa” (las “Disposiciones”}.

Fundamentos de Ia opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA").
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mds ampliamente en la seccldn de
Responsabilidades de los auditores independientes en relacidn con la auditorfa de los estados financieros de
nuestro informe. Samos independientes de la Casa de Bolsa de confarmidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Narmas Internacionales de Etica para Contadores (Cadigo de
Etica del IESBA) y con el emitide por el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos (Cédigo de Etica del
IMCP), y hemas cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del :
IESBA y con el Cadigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido 5
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis

Como se menciona en la Nota 4, la Comision, completd el proyecto de actualizacion del marco contable [
aplicable a las Casas de Bolsa que tiene el objetivo de converger de manera parcial con ciertas Normas de
Informacién Financiera y atender los Ultimos cambios en la normativa contable internacional. La Casa de
Bolsa adoptd estas nuevas disposiciones a partir del 1 de enero de 2022 generando gue los criterios, politicas
contables y de informacion utilizados para preparar la informacian financiera de 2022 difieran cen las
aplicadas en el afio anterior, Derivado de esta situacion la Comision establecié que los estados financieros
bésicos correspondientes al periodo concluido el 31 de diciembre de 2022, no deberdn presentarse
comparativos con el pericdo terminado el 31 de diciembre de 2021.

Deloitte 5& refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sodiedad privada de responsabllidad limitada en el Relno Unido, y a su red de firmas miembra, cada una de ellas como una entidad legal
(nica e independiente, Conozca en www.deloitte.com/mx/conazeanos 1a descripcién detallada de la estructura legal de Delolite Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembra.
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Nuestra opinién no ha side modificada en relacidn con esta cuestion.
Otfros asuntos

Los estados financieros adjuntos presentan informacién financiera no auditada dentro de sus Notas, la cual
es requerida en las Disposiciones establecidas por ta Comisign.

Cueastiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juiclo profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de ios estados financieros del periodo. actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financleros en su coniunto y
en la formacion de nuastra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones, Hemos determinado que la cuestidn que se describe a continuacién es la cuestion clave de la
auditorfa que se debe comunicar en nuestro informe.

Inversiones en instrumentos financieres (véase la nota 6 a los estados financieros)

La Casa de Bolsa registra sus inversicnes en valores de acuerdo con el NIF C-2 *Inversion en instrumentos
financieros” de los Criterios Contables considerande las normas particulares refativas al reconocimiente,
valuacion, presentacion y revelacion de estas operaciones en los estados financieros. Las inversiones en
valores representan el 89% del total de los activos de la Casa de Bolsa. Se integran principalmente por
instrumentos de deuda gubernamental, deuda bancaria y deuda privada clasificados de acuerdo a los
Criterios Contables como instrumentos financieros negociables., por lo que la existencia, integridad y
valuacion de las inversiones tienen un impacto significativo en los estados financieros de la Casa de Bolsa.

Nuestros procedimientos de auditorfa para cubrir este rubro al 31 de diciembre de 2022 consistieron en:

- Probamos la existencia e integridad de las inversiones en valores a través del cotejo del total de
inversiones en valores de la cartera de Inversién, contra lo reportado en el estadec de cuenta del
custodio de las inversiones S.D. INDEVAL, Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“INDEVAL™).

- Probamos la valuacién mediante un recalculo independiente de las inversiones en valores utilizando
los precios proporcionados par €l proveedor de precios de la Casa de Bolsa los cuales solicitamos a
través de una confirmacidn a dicho proveedor.

l.os resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la Casa
de Boisa en relacién con los estados financieros

La Administracién de la Casa de Bolsa es responsable de la preparacion de los estados financieros de
conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de error material, debido & fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Casa de Bolsa de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto, si la Administracién tiene fa intencién de liguidar la Casa de Bolsa o
detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo de [a Casa de Bolsa son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Casa de Bolsa.
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Responsabilidades de los auditores independientes en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que Ios estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un Informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
canformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros,

Como parte de una auditeria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Mosctros también:

- Identificamos vy evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreccién matarial debido a un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién
del control interno.

- Obtenemos conocimiento def control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Casa de Bolsa.

- Evaluamos lo adecuado de las polfticas contables aplicadas y la razenabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revetada per la Administracion,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por [a Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como empresa en
funcionamiento, Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, sl dichas revelacicnes no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Casa de
Bolsa deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, Ja estructura y el contenide de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros represantan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacion de conformidad con los Criterios Contables establecidas por la
Comisién. ’

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Casa de Bolsa en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditeria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Casa de Bolsa, una declaracidén de gue hamos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, v en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
e Tohmatsu Limited

RegiStro en la Administracion General
de Auditoria Fisca! Federal NGm. 18128
30 de marzo de 2023




Inversora Bursatil, S.A. de C.V,,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2022
(En millones de pesos)

Cuentas de orden (Nota 5)

Operaciones por cuenta de terceros
Clientes cuentas corrientes:

Bancos de clientes

Liquidacién de operaciones de clientes

Operaciones en custodia:
Instrumentos financieros de clientes recibidos en custodia (Nota 4a)

Operaciones de administracion:
Operaciones de reporto por cuenta de clientes (Nota 4b)
Totales por cuenta de terceros

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros (Nota 6):
Instrumentos financieros negociables

Cuentas por cobrar, neto (Nota &)

Pagos anticipados y otros activos, nete (Nota 11)
Propiedades, mohiliario y equipo, neto (Nota 9)

Activos por Derechos de uso de Propiedades, mobiliario y equipo (Nota 10)

Inversiones permanentes

Total activo

El presente estado de situacion financiera se formy
Ia Ley del Mercado de Valores, de observancia
bursatiles y a las disposiciones legales y admi ifiativas aplicables”,

“12] presente estado de situacién financiera fifd

fe conformidad con los criterios contables para Casas de Bolsa,
éral y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflgjadas las operaciones efectuadas por fa Casa d

2022

$ 224
475)
(251)

2,375,729

63.951

3 2,439,429

9,165
31

1,030
15

3 10,258

emitijlos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

Operaciones por cuenta propia

Cuentas de registro propias:
Activos y pasivos contingentes

Colaterales recibidos por la entidad (Nota Sc):
Deuda gubernamental

Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad (Nota 5d):

Deuda gubernamental

Totales por cuenta propia
Pasivo y capital contable
Acreedores por reporto (Nota 7)

Colaterales vendidos o dados en garantia-
Reportos (saldo acreedor)
Pasivo por arrendamiento (Nota 12)

Otras cuentas por pagar:
Acreedores por liquidacion de operaciones
Contribuciones por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (Nota 13)

Pasivo por Impuestos a la Utilidad (Nota 14e y Nota 15)
Pasivo por Beneficios a Empleados
Total del pasivo

Capital contable (Nota 14):
Capital contribuido:
Capital social
Capital ganado:
Reservas de capital
Resultados acumulados
Otros Resultados Integrales
Remediciones por beneficios definidos a empleados

Total del capital contable

Total pasivo y capital contable

e los directivos que los suscriben”. .

José Anto?gPonce Hernandez
Dirfctor General

Las notas adjuntas son patte integrante de estos estados financieros.
hitps:/casadebolsa.inbursa.com:4020/Portal-CasaBolsa/
hitp://www.cnby.gob.mx

hittps:/fwww.inbursa.com/storage/loversora EFD2022 pdf

Cirilo Guzmém<§ Tgréntino
Director de Audi nterna

2022

$ 4326

59,089

59,089

3 122,504

$ 4,820

46
74
116
236

298
253
5,645

1,608

322
2,695

16

3.001

4,609

8 10,258

con fundamento en lo dispuesto por los articulos 203 ultimo parrafo 210, segundo parrafo y 211 de
e Bolsa hasta la fecha antes mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas

Aleigtpdrd’Santillén Estrada
Subdirector de Control Intermo




Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, L.omas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Estados de resultados integral

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022
(En millones de pesos)

2022
Comisiones y tarifas cobradas 5 643
Comisiones v tarifas pagadas 81
Resultado por servicios 562
Utilidad por compraventa 3,622
Pérdida por compraventa 20
Ingresos por intereses 1,456
Gastos por intereses 4,804
Resultado por valuacién a valor razonable 85
Margen financiero por intermediacién (Nota 19) 339
Otros ingresos (egresos) de la operacidn 23
Gastos de administracion y promocién 332
592
Resultado antes de impuesto a la utilidad
Impuesto & la utilidad (Nota 15) 95
Resultado neto $ 497
Otros resultados infegrales
Remediciones por beneficio a los empleados (14)
Resultado neto integral $ 433

“El presente estado de resultado integral se formulé de conformidad con los criterios contables para Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los artfeulas 205
ultime péarrafo 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de I2
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durghte ¢l periedo antes mencionado, las cuales se realiz
valuaron con apego a sanas practicas bursétiles/f a las disposiciones legales y administrativas aplifable

“E] presente estado de resultados integral fu nsabilidad de

los directivos que los suscriben”.

obado por el Consejo de Administracion, bajo la re

Director de Administgdeign y Finanzas

11l4n Kstrada
ControlMInterno

Cirilo Gu ntino Alejan
Director de Augifo#fa Interna Subdirecto
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. /

https://casadebelsa.inbursa.com:4020/Portal-CasaBolsa/
bttp:/fwww . cnby, gobanx
httpsi//weww.inbursa.com/storage/Inversora_EFD2022. pdf




Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av, Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Estados de variaciones en el capital contable

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022
(En millones de pesos)

Capital contribuido

Capital ganada

Remediciones por

Capital Reservas de Resultado de efercicios beneficios definidos a Resnltade Total de capital
social capital anteriores los empleados neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 1,608 $ 322 $ 1,881 $ 2) % 317 5 4,126
Movimientos de propietarios
Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores - - 317 - (317) -
Resultado integral:
Resultado neto - - - - 497 497
Otros resultados integrales
Remediciones por beneficio alos empleados - - - (14) - (14)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 1,608 $ 322 $ 2,198 $ 16y % 497 $ 4,609

“El presente estado de cambios en el capital contable se formuld de conformidad con los criterios contables para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articules 205 Gltimo péarrafo 210, segundo péarrafo y 211 de Ia Ley del Mercado de Valores, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por
la Casa de Bolsa durante el periodo antes mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apggo a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables”.

“El presente estado de cambios efffgl capital contable fue aprobado por el Consejo de Adm

o

Ryul Reynal Pefia
Director defAdministracion ¥ Finanzas

ajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”,

AlejandpeSantitlan Estrada
Subdj#éctor de Control Interno

Cirilo Guzman Florentino
Director de Auditoria Interna

José Antonio PonddHernandez
Director General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

hitps:/casadebolsa.inbursa, com:4020/Portal-CasaBolsa/
hitp.//www.cobv.gob.mx
https:/fwww inbursa.com/storage/Inversora _EFD2022 pdf’




Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Estados de flujos de efectivo

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022
{En millones de pesos)

2022
Resultado neto $ 497
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 28
Impuesto a la utilidad cansado y diferido 95
620
Actividades de operacién:
Cambios en inversiones en valores 45,528
Cambios en otros activos operativos (94)
Cambios en acreedores por reporto {(45,908)
Cambios en colaterales vendidos o dados en garantia 17
Cambios en otros pasivos operativos (275)
Cambios en activosg/pasivos por beneficios a los empleados 109
Cambios en otras cuentas por pagar 103
Pago de impuestos a la utilidad (87)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién (607)
Actividades de inversion:
Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 1
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliatio y equipo (8)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (N
Aumento neto de disponibilidades 5
Disponibilidades al principio del periodo 1
Disponibilidades al final del perfodo $ 6

“El presente estado de ilujos de efectivo se formuié de conformidad con los criterios contables para Casas de Bolsa,
emitidos por Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205
Gltimo parrafo 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatpria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de efectivo
detivadas de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante el periodo antes mencionado, las cuales s
realizaron y valuaron con apego a sanagfiracticas bursitiles y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables”.

“El presente estado de flujos de efegtj
los directivos que los suscriben”,

José Antonio Pd#te Herndndez
Directo¥’General

Cirilo Guznian lg? tino Alejandro
Director de Auditorfd Interna Subdirect

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

https://casadebolsa. inbursa com:4020/Portal-CasaBolsa/
hitp:/fwww.cnbv,gob.mx
https://www.inbursa.com/storage/InversoraEFD2022 pdf




Inversora Bursatil, S.A. de C.V,,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Cindad de Méxice, C.P, 11000

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En millones de pesos)

Actividad y entorno econémico y regulatorio

Inversora Bursatil, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (la “Casa de Bolsa™), es una
sociedad que opera de conformidad con los ordenamientos de Ja Ley del Mercado de Valores (“LMV”), con
las Disposiciones de caracter general emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

(la “Comisién™) y el Banco de México (“Banxico™). Su actividad principal es actuar como intermediario
bursatil en los mercados de valores, en los términos de la LMV vy demds ordenamientos aplicables.

La Casa de Bolsa es subsidiaria al 99.99% de Grupo Financiero Inbursa, $.A.B. de C.V., (el “Grupo
Financiero™). Hasta el 31 de diciembre de 2021, la Casa de Bolsa no contaba con personal propio, por lo que
la Administracién y control de sus operaciones se realizaba a través de los servicios que le proporcionan
compafiias afiliadas pertenecientes al Grupo Financiero, por tanto, no tenfa obligaciones de carécter laboral y
no se encuentra sujeta al pago de la participacion de utilidades a los trabajadores.

Bases de presentacién

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2022
incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo, La inflacion acumulada de los tres
gjercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2022 es 13.77%; por lo tanto, el entorno econémico
califica como no inflacionario y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacion en los estados
financieros adjuntos. La inflacién acumulada por el periodo de tres afios terminado ¢l 31 de diciembre de
2022 fue 18.82%. El porcentaje de inflacion por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2022 fue de 7.82%.

Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que la
Casa de Bolsa continuard cperando como negocio en marcha,

Comparabilidad de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 con 2021~ Como se menciona en la
Nota 4, 1a Comisién, completd el proyecto de actualizacién del marco contable aplicable a las Casas de Bolsa
que tiene el objetivo de converger de manera parcial con ciertas Normas de Informacién Financiera y atender
los Gltimos cambios en la normativa contable internacional. La Casa de Bolsa adopto estas nuevas
disposiciones a partit del 1 de enero de 2022 generando que los criterios, politicas contables y de informacion
utilizados para preparar la informacién financiera de 2022 difieran con las aplicadas en el afio anterior.
Derivado de esta situacién la Comisidn establecio que los estados financieros basicos correspondientes al
periodo concluido el 31 de diciembre de 2022, no deberan presentarse comparativos con el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2021. :

Presentacion de las cifras de los estados financieros - Las Disposiciones emitidas por la Comisidn, relativas
a la emision de los estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en millones de pesos.
Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros, los registros contables muestran partidas con
saldos menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan cifras en dichos rubros.




Utilidad infegral - Es la modificacidn del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no son
aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se compone por el resultado neto del ejercicio mas otras
partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, las cuales, de conformidad con los
Criterios Contables seguidos por la Casa de Bolsa, se presentan directaments en el capital contable sin afectar
el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2022, la utilidad integral estd representada \inicamente por el
resultado neto del gjercicio.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables en la Casa de Bolsa, las cuales se describen en la Nota 4,1a
administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y
pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros
factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en ¢l periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

a. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacidn, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones,
realizadas por la administracién durante el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Casa
de Bolsa y que tienen un efecto significativo en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio

La clasificacidén y medicion de los activos financieros depende de los resultados de los pagos
solamente de principal e intereses (SPPI) v de la prueba del modelo de negocio. La Casa de Bolsa
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como se gestionan juntos los grupos de
activos financieros para lograr un objetivo de negocio particular, Esta evaluacion incluye un juicio
que refleje toda la evidencia relevante, incluida la forma en que se evalia el rendimiento de los
activos y se mide su rendimiento, los riesgos que afectan el rendimiento de los activos y como se
gestionan y como los administradores de los activos son compensados, La Casa de Bolsa monitorea
los activos financieros medidos a costo amortizado o valor razonable a través de otros resultados
integrales dados de baja antes de su vencimiento para analizar st el motivo de su disposicion es
consistente con el objetive para el cual se mantuvo el activo. El seguimiento es parte de evaluacién
continua de la Casa de Bolsa de si el modelo de negocio por el que se mantienen los restantes
activos financieros sigue siendo apropiado y, si no lo es, st ha habido un cambio en el modelo de
negocio y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Medicion a valor razonable de instrumentas financieros

Ei valor razonable se define como el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse
un pasivo entre partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre
competencia, La referencia mas objetiva y comin para el valor razonable de un instrumento
financiero es el precio pagado.

Ta Casa de Bolsa considera los requisitos establecidos en las Disposiciones en materia de valuacidn
de valores y demds instrumentos financieros que forman parte del estado de situacion financiera. En
este sentido, determina el valor razonable de los valores v demés instrumentos financieros
reconocidos en el estado de situacion financiera aplicando la valuacidn directa a vector o mediante
el uso de modelos de valuacion internos.
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La determinacion de valuacién directa a vector es el procedimiento de multiplicar el niimero de
titulos o contratos por el precio actualizado del vector de precios proporcionado por un Proveedor
de Precios autorizado por la Comisién. El modelo de valuacién interno es el procedimiento
matematico para determinar el precio actualizado para valuacién de valores y demds instrumentos
financieros, siendo el precio actualizado para valuacién de valores, el precio de mercado o tedrico
obtenido con base en algoritmos, criterios téenicos y estadisticos y en modelos de valuacion, para
cada uno de los valores y demas instrumentos financieros, contenidos en una metodologia
desarrollada por un proveedor de precios o en un modelo de valuacién interno desarrollado por la
Casa de Bolsa,

La Comision establece como uno de los requisitos para el uso de los Modelos de Valuacién
Internos, utilizar las tasas de interés, tipos de cambio y volatilidades proporcionados por el
Proveedor de Precios, en €l evento de que este las ofrezea sin importar la forma o sus caracteristicas.

Ia disponibilidad de precios o insumaos observables varfa segiin el producto y el mercado, y puede
cambiar con el tiempo. El nivel de juicio de 1a Administracién de la Casa de Bolsa requerido para
establecer el valor razonable de los valores y demds instrumentos financieros para los cuales existe
un precio cotizado en un mercado activo es minimo. Del mismo modo, se requiere poca subjetividad
o juicio para los instrumentos financieros valuados utilizando modelos de valuacién que son
estandar en la industria y donde todos los insumos se cotizan en mercados activos o son
proporcionados por el proveedor de precios. El nivel de subjetividad y el grado de juicio de la
Administracion de la Casa de Bolsa requeridos son mas significativos para aquellos instrumentos
financieros valuados usando modelos especializados y sofisticados, asi como en aquellos en los que
algunos o todos los insumos necesarios para su valuacion no son observables.

Al 31 de diciembre de 2022, no existe una reduccion en la disponibilidad de precios e insumos
proporcionados por el proveedor de precios, lo que significa que no existe un deterioro evidente v
significativo de las condiciones observables en los insumos utilizados para la valuacion de los
valores y demds instrumentos financieros de la Casa de Bolsa que requiera el reconocimiento de un
deterioro en su valor.

La Casa de Bolsa continva monitoreando la evolucitn de los mercados financieros, su liquidez y las
condiciones de disponibilidad de precios e insumos para la valuacion de los valores y demas
instrumentos financieros a fin de anticipar un posible reconocimiento de un deterioro en el valor de
estos.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 o
3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en 1as mediciones ¥ su importancia
en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera;

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion,

. Nivel 2 - Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

. Nivel 3 - Datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Reconacimiento y valuacion de activos por impuestos diferidos

El activo y pasivo por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales, que se identifican
como los montos que se espera sean pagaderos o recuperables sobre las diferencias entre los valores
en libros de los activos y pasivos y sus bases fiscales relacionadas, pérdidas y créditos fiscales.
Bstos montos se miden a las tasas fiscales que se espera aplicar en el periodo en el que se realiza el
activo o se liquida el pasivo.
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Al 31 de diciembre de 2022, la Casa de Bolsa reevaluo su capacidad para generar ingresos gravables
futuros en relacién con la probabilidad de recuperacion del activo por impuestos diferidos
reconocido en el estado de situacion financiera. Se considera que es probable la recuperacion de un
activo por impuesto diferido cuando se justifica que existe alta cerfeza de que en periodos futuros
haya, por lo menos, alguno de los dos siguientes conceptos:

a. ytilidades fiscales suficientes que permitan compensar el efecto de la reversidn de las
diferencias temporales deducibles, o contra las que se prevé la amortizacién de pérdidas
fiscales; o en su caso, contra las que se prevé la utilizacion de créditos fiscales para disminuir
el impuesto que tales utilidades pueden causar;

b. diferencias temporales acumulables suficientes cuya reversion se espera en el mismo periodo
de la reversion de las diferencias temporales deducibles que dan lugar al activo por impuesto
diferido. Tanto las diferencias acumulables como las deducibles deben estar relacionadas con
la misma autoridad fiscal.

Plan de pensiones de beneficios definidos

El costo neto del plan de pensiones v del valor presente de la obligacion por beneficios definidos se
determinan utilizando el método de Crédito Unitario Proyectado mediante calculos actuariales que se
llevan a cabo al cierre de cada periodo anual de reporte. Un céleulo actuarial implica hacer varias
hipétesis que pueden diferir de la evolucién real del plan de pensiones en el futuro; estos supuestos
incluven la determinacién de la tasa apropiada de descuento, Cualquier cambio en estas hipdtesis
afectara el valor en libros de la obligacidn por beneficios definidos del plan de pensiones.

La Casa de Bolsa determina la tasa de descuento al final de cada afio, Esta es 1a tasa de interés que
debe utilizarse para determinar el valor presente de los flujos de efectivo futuros esiimados que se
espera sean necesarios para liquidar las obligaciones del plan de pensiones. La obligacion por
beneficios definidos se descuenia a una tasa que se basa en las tasas de bonos corporativos de alta
calidad (en términos absolutos) con un mercado profundo.

Reconocimiento y valuacion de provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen como pasivos en los estados financieros cuando la Casa de Bolsa tiene
una obligacién que debe reconocerse porque representa obligaciones presentes y es probable que, para
satisfacerlas, tenga que desprenderse de recursos econdmicos.

Si no es probable una salida de recursos monetarios, la pariida se trata como un pasivo contingente,

El importe reconocido como una provisién es la mejor estimacion de la contraprestacidn requerida
para liquidar la obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos e incertidumbres que rodean la obligacidn. Cuando una provision se mide utilizando los flujos
de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros es el valor presente de
esos flujos de efectivo.

La Casa de Bolsa estima y prevé perdidas probables que puedan surgir de litigios, procedimientos
regulatorios y asuntos fiscales en la medida en que exista una obligacion actual, las pérdidas sean
probables v puedan estimarse razonablemente. Se requiere un juicio significativo para realizar estas
estimaciones y los pasivos finales que reconozcea la Casa de Bolsa pueden, en ultima instancia, ser
mayormente diferentes,

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adfuntos cumplen con los Criterios Coutables prescritos por la Comision, las cuales se
incluyen en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa (las “Disposiciones™), asf
como en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, los cuales se consideran un marco
de informacion financiera con fines generales. Su preparacién requiere que la Administracion de la Casa de
Bolsa efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requiera presentar en los mismos, sin embargo, los
resultados pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion de la Casa de Bolsa, aplicando el juicio
profesional considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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De acuerdo con el Criteric Contable A-1 de la Comisién, la contabilidad de 1a Casa de Bolsa se ajustaré a las
Normas de Informacién Financiera Mexicanas (“NIF”) definidas por el Consejo Mexicano de Normas de la
Informacion Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una
normatividad o un Criterio de Contabilidad especifico, tomando en consideracion que realiza operaciones
especializadas,

ILa normatividad de la Comisidn a que se refiere el parrafo anterior es a nivel de normas de reconocimiento,
valuacidn, presentacion y en su caso revelacion, aplicables a rubros especificos deniro de los estados
financieros, asi como de las aplicables a su elaboracion.

En este sentido, la Comisién aclara que no procedera la aplicacion de Criterios Contables, ni del concepto de
supletoriedad, en €l caso de operaciones que, por legislacion expresa, no estén permitidas o estén prohibidas,
o bien, no estén expresamente autorizadas.

Cambios en politicas contables
a. Cambios contables -

Implementacion nuevos Criterios Contables de las Disposiciones adoptando de manera parcial ciertas
Normas de Informacion Financiera

La Comisién la Comision, completd el proyecto de actualizacion del marco contable aplicable a las
Casas de Bolsa que tienc el objetivo de converger de manera parcial con ciertas Normas de
Informacion Financiera y atender los niltimos cambios en la normativa contable internacional, Como
resultado de la emision de la Norma Internacional de Informacién Financiera 9 “Instrumentos
financieros” (IFRS 9), el CINIF, publico nuevas normas de informacion financiera que cubren los
mismos tépicos v con base en estas, la Comision inicid el proceso de adaptacion de la regulacion
aplicable v un nuevo marco para las entidades supervisadas similar al utilizado internacionalmente,

De conformidad con las disposiciones emitidas por la Comisidn, ésta determind como metodologia
de adopcidn de estas normas la aplicacidn prospectiva parcial, afectando los impactos financieros
originados en la adopcién inicial en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores dentro del capital
contable,

A partir del 1 de enero de 2022, la Casa de Bolsa adoptd las signientes NIF:

NIF B-17 “Determinacion del Valor Razonable”

NIF C-2 “Inversién en instrumentos financieros”

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”

NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar principal e interés”
NIE D-3 “drrendamientos”

Una breve descripcién de cada una de estas normas se presenta a continuacién:

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable” . Establece las normas para la determinacion del valor
razonable y su revelacion. Menciona que el valor razonable debe utilizar supuestos que los
participantes del mercado usarian al fijar el precio de un activo o un pasivo en las condiciones actuales
del mercado a una fecha determinada. Se establece que se debe considerar el activo o pasivo particular
que se ésta valuando, si es monetario y si es utilizado en combinacion con otros activos o sobre una
base independiente, el mercado en que tendria lugar el intercambio del activo o el pasivo; y la téenica o
técnicas de valuacion apropiadas para la determinacion de su valor razonable, asi como maximizar el
uso de datos de entrada observables relevanies v minimizar los datos de entrada no observables.
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Esta NIF requiere revelar el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifican las
determinaciones del valor razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 o 3), como sigue:

Nivel 1: Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de precios cotizados (no ajustados) en
mercados activos, para activos o pasivos idénticos;

Nivel 2: Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para ef activo o pasivo, ya sea directamente
(es decir, como precios) o indirectamente {es decir, derivados de los precios); y

Nivel 3: Las mediciones del valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valuacién que
incluyen entradas para el activo o pasive que no se basan en datos observables del mercado (entradas no
observables),

Ofras revelaciones requeridas en la adopcion de la NIF B-17 “Determinacion a valor razonable” son ‘
las siguientes:

» Las técnicas de valuacion y los datos de entrada utilizados para desarrollar las determinaciones a

valor razonable para activos y pasivos después del reconocimiento inicial.
. El efecto en la utilidad o pérdida neta u otro resultado integral del periodo de las

determinaciones del valor razonable recurrentes utilizando datos de entrada no observables
relevantes y significativos (Nivel 3).

. El valor razonable al final del periodo sobre el que se informa,

» Si han ocurrido transferencias entre niveles de jerarquia de los pasivos, asi como los importes,
motivos y razones de esas transferencias.

. Descripcion de las téenicas de valuacion utilizadas (Nivel 2 y Nivel 3).

. Los datos de entrada utilizados en la determinacion del valor razonable (Nivel 2 y Nivel 3),

. Si ha habido un cambio en la técnica de valuacion.

NIF C-2 “Inversiones en Instrumentos Financieros”, Establece las normas de valuacién,
representacion y revelacion de la inversién en instrumentos financieros. Descarta el concepto de
“intencion de adquisicién™ y utilizacién de una inversion en un instrumento financiero de deuda o
capital para determinar su clasificacién y elimina las categorias de instrumentos conservado para su
vencimiento y dispenibles para la venta. Adopta el concepto de “modelo de negocio de Ia |
Administracion de las inversiones™ en instrumentos financieros. i

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacion, presentacién y revelacién para el
reconocimienio inicial y posterior de las cuentas por cobrar en los estados financieros de una entidad
econdmica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un
instrumento financiero.

Establece que la estimacién para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde
el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas,

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y coniprontisos”. Establece las normas de valuacién,
presentacion y revelacion de Jos pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para
reubicar el tema relativo a los pasivos financieros en la NIF C-19 que se menciona mas adelante.

NIF C-14 “Transferencia y baja de actives financieros”- El principal cambio contenido en esta
norma corresponde al principio de cesién de riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero,
como condicién fundamental para darlo de baja. Esto significa que cuando los bancos descuenten
cuentas o documentos por cobrar con recurso, no podran presentar el monto del descuento como un
crédito a las cuentas y documentos por cobrat, sino como un pasivo, De igual manera, las entidades
financieras no podran dar de baja el activo financiero con una simple cesion del control sobre el activo.
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NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”. Establece las normas de valuacion,
reconocimiento contable, presentacion y revelacion de las pérdidas por deterioro de instrumentos
financieros por cobrar,

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Establece las normas de valuacién, presentacién y
revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de [as cuentas por pagar, préstamos y otros
pasivos financieros en los estados financieros de una entidad econémica. Se introducen los conceptos
de costo amortizado para medir los pasivos financieros a través del uso del método de interés efectivo,
el cual se basa en la tasa de interés efectiva, para efectuar dicha valuacién. Tanto los descuentos como
los costos de emigién de un pasivo financieros se deducen del pasivo.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”, Establece las normas de
valuacion, presentacion y revelacién para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de
financiamiento para cobrar principal e interés en los estados financieros de una entidad econdmica que
realiza actividades de financiamiento. Descarta el concepto de intencion de adquisicidn y tenencia de
los instrumentos financieros en el activo para determinar su clasificacion. Adopta el concepto de
“modelo de negocio de la Administracion”.

NIF D-5 “Arrendamientos”. Establece cambios al anterior Boletin D-5 “Arrendamientos”
principalmente respecto al arrendatario, eliminando el concepto de arrendamientos operativos o
financieros (capitalizables) y obligandolo a reconocer un activo por su Derecho a Controlar su Uso
(DCU) y un pasivo por arrendamiento a valor presente por su obligacion de efectuar los pagos del
mismo, a menos que el arrendamiento sea de corto plazo o de bajo valor, !

Los principales cambios en los Criterios Contables emitidos por la Comision que entraron en vigor €l 1
de enero de 2022 son los siguientes:

- Se derogan los Criterios Contables B-2 Inversiones en valoves, B-5 Derivados y operaciones de
cobertura, B-11 Derechos de cobro, C-1 Reconocimiento y baja de activos financieros, C-3
Partes relacionadas y C-4 Informacion por segmentos entrando en vigor las NIF que
corresponden, mismas que fueron descritas anteriormente.

- Se modifican los nombres y se adecuan los Criterios Contables D-1 Estado de situacion
financiera (antes "Balance general"), D-2 Estado de resultado integral (antes “Estado de
resultados") y D-3 Estado de cambios en el capital contable (antes "Estado de variaciones en el
capital contable") y D-4 Estado de flujos de cfectivo.

En particular, se modifican los siguientes Criterios Contables:
Criterio Contable A-2 Aplicacién de normas particulares

- En relacién con los requisitos para consolidacidn de estados financieros a que hace referencia la
NIF B-8 Estados financieros consolidados o combinados, se elimina la exencidn para los fondos
de inversion respecto al reconocimiento uniforme de criterios de contabilidad para instituciones
de crédito en lo relativo a la rexpresion de estados financieros, conforme a lo establecido en 1a
NIF B-10 Efectos de la Inflacidn.

- Se elimina la obligacion de revelar el monto histérico del capital social al calce del estado de
situacién financiera.

- En relacién con los requisitos para la aplicacidn del método de participacion a que hace
referencia la NIF C-7, se elimina la exencidn para los fondos de inversion respecto al
reconocimiento uniforme de criterios de contabilidad para instituciones de crédito en lo relativo
a la rexpresion de estados financieros, conforme a lo establecido en la NIF B-10.
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- Se elimina el requerimiento de presentar el pasivo generado por beneficios a los empleados
dentro del rubro "Otras cuentas por pagar". Ahora se presentara en un rubro por separado del
estado de situacién financiera.

- Se elimina el requisito de revelar la forma y las bases de céleulo utilizadas calcular fos
impuestos a la utilidad causados y determinar la PTU.

Criterio Contable A-3 Aplicacidn de normas generales

- Se elimina la obligacidn de reclasificar como adeudo vencido y la constitucién simultanea de
una estimacion por ir recuperabilidad o dificil cobro por su importe total para aquellas cuentas
liquidadoras en las que €l monto por cobrar no se realice a los 90 dias naturales siguientes a
partir de la fecha en que se hayan registrado.

- La estimacidn de pérdidas crediticias esperadas correspondiente a los montos por cobrar en
cuentas liquidadoras debera determinarse de conformidad con lo establecido en 1a NIF C-16,

- Se requieren revelaciones adicionales respecto del Precio Actualizado para Valuacion que sea
proporcionado por el Proveedor de Precios en fa determinacion del valor razonable, en adicién a
lo refilado en los Criterios Contables o las NIF correspondientes.

Criterio Contable B-1 Efectivo y equivalentes de efectivo

- Se modifica el nombre del Criterio Contable. Se denominaba “Disponibilidades”.

- Se incorporan las definiciones de: Efectivo, Equivalentes de efectivo e Instrumentos financieros
de alta liquidez.

- Los depdsitos en entidades financieras representados o invertidos en titulos, que no cumplan los
supuestos previstos en este Criterio Contable seran objeto de la NIF C-2.

- El efectivo debera reconocerse inicialmente que es su valor nominal, en tanto todos los
equivalentes de efectivo, en su reconocimiento inicial, deben evaluarse a su valor razonable.
Los rendimientos que generen el efectivo y los equivalentes de efectivo se reconoceran en los
resultados del gjercicio conforme se devenguen.

- El efectivo se debera mantener valuado a su valor nominal, mientras que los equivalentes de
efectivo deberan evaluarse a su valor razonable.

- Los instrumentos financieros de alta liquidez deben evaluarse con base en lo establecido en las
normas sobre instrumentos financieros, de acuerdo con el medelo de negocio que corresponda a
cada tipo de instrumento

Criterio Contable B-3 Reportos

- Se modifica Ia definicion de: Activo financiero, Costo amortizado, Método de interés efectivo,
Tasa de interés efectiva y Valor razonable,

- Se elimina la definicién de Instrumentos de patrimonio neto incorporando la definicion de
Instrumentos financieros de capital.

- Para efectos de compensacién entre activos y pasivos financieros actuando la Casa de Bolsa
como reportadora debe atenderse lo refilado en la NIF B-12.

16




- Se incorpora el requerimiento de revelar la tasa pactada en las operaciones relevantes.

La Casa de Bolsa adoptd estas actualizaciones de las nuevas normas de informacidn financiera y de los
Criterios Contables de las Disposiciones que convergen al nuevo marco nacional € internacional el 1
de enero de 2022 sin presentar impactos materiales en los estados financieros.

Mejoras a las NIF 2022 aplicables a las Casas de Bolsa de acuerdo con el Anexo 5 de las
Disposiciones

EI CINIF emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 2022” que contienen fos siguientes cambios
y mejoras que son aplicables a las instituciones de crédito, de acuerdo con el Criterio Contable A-2 de
las Disposiciones.

Mejoras que generan cambios contables -

NIF B-7 “Adguisicicn de Negocios™ - Se incorporan normas generales para el reconocimiento de
adquisiciones de negocios entre entidades bajo control comin (incluyendo las fusiones por
reestructura), as cuales se encontraban fuera del aleance de esta norma, Se establece que estas
operaciones se originan cuando la entidad o entidades adquiridas son, antes y después de la
adquisicion, controladas en ultima instancia por la misma entidad, duefio o duefios; siempre y cuando,
este control no sea temporal.

En general, estas adquisiciones se reconoceran por la entidad adquirente al valor en libros de los
activos y pasivos de la entidad adquirida en Ia fecha de adquisicion, por lo que cualquier diferencia
contra la contraprestacidn pagada (si la hubiere) se registrard afectando el capital contable (“Método de
valor en libros™). Unicamente en los casos en que la entidad adquirente tenga accionistas no
coniroladores cuyas participaciones se vean afectadas por la adquisicién v/o ésta cotice en una bolsa de
valores, sera aplicable el “Método de compra”.

Adicionalmente se incluye revelaciones especificas para este tipo de adquisiciones donde se utilice el
“Método de valor en libros™, las cuales buscan brindar informacion al lector de los estados financieros
sobre el detalle de los participantes en la operacion, los activos y pasivos transferidos, monto
reconocide en el capital contable, entre oiros.

NIF B-15 "Conversion de monedas extranferas” - Se incorpora como parte de esta NIF, la solucion
préctica para que los estados financieros de una entidad puedan emitirse en una moneda de informe,
que sea igual a la de registro, cuando ambas sean diferentes a su moneda funcional y sin llevar a cabo
la conversidn a dicha moneda. Lo anterior es aplicable, siempre v cuando, los estados financieros
preparados sean para fines legales y fiscales, y cuando la entidad sea vna entidad individual que no
tenga subsidiarias ni controladora, o usuarios que requieran estados financieros completos
considerando los efectos de la conversion a moneda funcional,

Esta medificacion deroga la INIF 15- “Estados financieros cuva moneda de informe es iguad a la de
regisiro, pero diferente a la funcional”.

NIF D-3 “Beneficios a los Empleados” - Derivado del decreto publicado el 23 de abril de 2021 donde
el Gobierno Federal modifico el céleulo para determinar el pago de la Participacién de los
Trabajadores en las Utilidades (“PTU™), estableciendo un tope al monto asignable a cada empleado
{mas favorable entre un tope méximo de tres meses del salario del trabajador, o €l promedio de PTU
recibida por el mismo en los tiltimos tres afios), se realizaron diversos ajustes a esta NIF para
establecer el procedimiento de caleulo de la PTU diferida, el cual consiste en:

Pago 1: Determinacion de las diferencias temporales a la fecha de los estados financieros para PTU,
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Paso 2: Determinar la tasa de PTU que se espera causar en los siguientes afios, con base en las
proyecciones financieras y fiscales o con base en Ia PTU causada del ejercicio actual (resulta de dividir
[a PTU causada en un periodo enire la PTU determinada aplicando la tasa de ley y multiplicando el
resultado por la tasa de PTU legal).

Paso 3: Aplicar la tasa de PTU a las diferencias temporales.

Adicionalmente se incluye el requerimiento de revelar la tasa de PTU causada, asi como el
procedimiento que se siguid para su determinacion.

Eliminacion de revelaciones -

NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores” - Se elimind el requerimiento de revelar
informacién proforma cuando ocurre un cambio en la estructura de la entidad econémica {como en los
casos de una adquisicion y de una disposicién de negocios, entre otros).

NIF B-10 “Efectos de la inflacién™ - Cuando la Casa de Bolsa opere en un entorno econdémico no
inflacionario, las revelaciones requeridas por la norma serdn presentadas solo cuando la Casa de Bolsa
considere que existen situaciones relevantes a informar, por ejemplo, cuando se visualice que la
inflacién estd incrementando ¥ pudiera llevar a un cambio de entorno inflacionario.

NIF B-]7 "Determinacion del valor razonable” - Ya no se requiere revelar informacion de
conformidad con la NIF B-1, por un cambio en una estimacién contable derivado de un cambio en la
técnica de valuacidn o en su aplicacion.

NIF C-6 “Propiedades, planta 'y equipo” - Se eliminé el requerimiento de revelar el tiempo en que se
planea completar Jas construcciones en proceso, cuando existen planes aprobados para éstas.

Mejoras que no generan cambios contables -

Derogacién de la Circular No. 44 “Tratamiento contable de las Unidades de Inversion (UDI)” - Se
realizaron modificaciones a la NIF B-3 “Estado de resultados integral”, B-10 “Efectos de la inflacién®
y B-15 *Conversion en monedas extranjeras”, para cubrir mas ampliamente el tratamiento contable de
las UDI ¥ poder derogar esta Circular.

NIF C-3 “Cuenias por Cobrar”- Se ajusta la redaccidn del alcance de esta NIF para ser consistente
con su objetivo, el cual imyplica referirse al concepto general de “cuentas por cobrar™ y no al concepto
especifico de “cuentas por cobrar comerciales”, Por lo anterior, también se adecuaron los conceptos en
la NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieras por cobrar” y NIF B-6 “Estado de situacién
financiera”.

Adicionalmente, se hicieron ajustes de redaccion de las NIF B-1y B-17, se modificaron y adicionaren
algunos términos en el Glosaric NIF derivado de estas mejoras.

La Casa de Bolsa no tuvo impactos significativos por la entrada en vigor de estos cambios el dja 1° de
enero de 2022.

Los Criterios Contables de la Comision consideran ciertas aclaraciones para la preparacién de los
estados financieros, y sus notas explicativas que representan diferencias entre las NIF y los Criterios
Contables; entre las mas relevantes son las signientes:
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B-5 “Informacidn financiera por segmentos”

Las instituciones deberan, en lo conducente, segregar sus actividades de acuerdo con los segmentos
minimos, que a continuacion se sefialan:

Instituciones de banca multiple.

1. Operaciones crediticias. - Corresponde a créditos colocados directamente a particulares y
empresas del sector publico y privado.

2. Operaciones de tesorerfa y banca de inversion. - Corresponde a las operaciones de inversidn que
realiza la Casa de Bolsa por cuenta propia, tales como compraventa de divisas, inversiones en
instrumentos financieros, reportos, préstamos de valores e instrumentos financieros derivados.

3 Operaciones por cuenta de terceros. - Son aquellas a través de las cuales la Casa de Bolsa
patticipa como intermediario en el mercado de valores.

B-10 “Efectos de la inflacidn™
Determinacion de la posicién monetaria

Tratandose de un entorno inflacionario con base en lo sefialado por la NIF B-10, las entidades deberan
revelar el saldo inicial de los principales activos y pasivos monetarios que se utilizaron para la
determinacion de la posicién monetaria del periodo, diferenciando en su caso, los que afectan de los
que no afectan al margen financiero.

Indice de precios
La Casa de Bolsa debera utilizar el valor de la Unidad de Inversion (UDI) como indice de precios.
Resuliado por posicion monetaria

El resultado por posicion monetaria (REPOMO) que ne haya sido capitalizado en términos de lo
establecido en la NIF B-10, debe presentarse en el estado de resultado integral en un rubro especifico
dentro del margen financiero cuando provenga de partidas de margen financiero, de lo contrario se
presentard dentro del rubro de otros ingresos (egresos) de la operacion.

B-11 “Disposicion de actives de larga duracion y operaciones discontinuadas”

Las entidades deberan revelar el desglose del monto neto generado por las operaciones discontinuadas
requerida en el parrafo 60.1 a) de la NTF B-11, asi como el importe de ingresos por operaciones
continuas y por operaciones discontinuadas atribuibles a la participacion controladora a que se refiere
el parrafo 60,1 d) de 1a citada NIF, en lugar de presentar dicha informacion en el estado de resultado
integral.

B-15 “Conversion de monedas extranjeras”™

En la aplicacidn de Ja NIF B-135, el tipe de cambio a utilizar para establecer la equivalencia de la
moneda nacional con el délar de los Estados Unidos de América sera el tipo de cambio de cierre de
jornada a la fecha de transaccién o de la elaboracion de los estados financieros, seglin corresponda,
publicado por el Banco de México en su pagina de Internet, www.banxico.org.mx, o la que la
sustituya.
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En el caso de divisas distintas al dolar de los Estados Unidos de América, deberdn convertir Ia moneda
respectiva a délares de los Estados Unidos de América. Para realizar dicha conversién considerardn 1a
cotizacion que rija para la moneda correspondiente con relacidn al mencionado délar en los mercados
internacionales, conforme lo establece el Banco de Miéxico en la regulacién aplicable,

Asimismo, deberd revelarse en notas a los estados financieros, el monto de las operaciones
denominadas en moneda extranjera por las divisas més relevantes para la entidad, asi como el tipo de
cambio utilizado y su equivalente en moneda nacional, conforme a lo sefialado en los dos pérrafos
anteriores.

B-17 “Determinacidn del valor razonable®
Las entidades, en la determinacién del valor razonable consideraran lo siguiente:

a) Tratandose de los instrumentos financieros a que se refieren las fracciones I a 11 del artfculo 175
Bis 2 de las Disposiciones, no aplicaran lo establecido en esta NIF, debiendo apegarse en todo
momento a 1o sstablecido en los Apartados A y B de fa Seccion Segunda del Capitulo T del
Titulo Tercero de las Disposiciones,

b) Tratandose de instrumentos financieros distintos a los sefialados en el inciso anterior, asf como
activos virtuales, en adicion a lo establecido en el Apartado C de la Seccién Segunda del
Capitulo I del Titulo Tercero de las Disposiciones deberan considerar lo establecido en la NIF
B-17.

Las entidades no podran clasificar como Nivel T los precios actualizados para valuacién que
determinen mediante el uso de modelos de valuacién internos.

Adicionalmente, deberan hacer las revelaciones siguientes:

i El tipo de activo virtual y/o instrumento financiero a los cuales les resulte aplicable un
modelo de valuacién interno.

i, Cuando el volumen o nivel de actividad haya disminuido de forma significativa, deberan
explicar los ajustes que en su caso hayan sido aplicados al precio actualizado para
valuacibn.

c) En el caso de activos o pasivos distintos a los sefialados en Ias fracciones anteriores, debe
aplicarse la NIE B-17 cuando otra NIF particuiar requiera o permita valuaciones a valor
razenable y/o revelaciones sobre el mismo.

C-2 “Inversidn en instrumentos financieros”

No resultard aplicable a las entidades la excepcitn para designar irrevocablemente, en su
reconocimiento inicial a un instrumento financiero para cobrar o vender, para ser valuado
subsecuentemente a su valor razonable con efectos en el resultado neto a que se refiere el parrafo 32.6
de la NIF C-2.

Reclasificaciones
Las entidades que realicen al ampare de! apartado 44 de 1a NIF C-2 reclagificaciones de sus
inversiones en instrumentos financieros, deberdn informar de este hecho por eserito a la Comisién

dentro de los 10 dfas hébiles siguientes a la autorizacién que para tales efectos emita su Comité de
Riesgos, exponiendo detalladamente ef cambio en el modelo de negocio que las justifique.
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C-3 “Cuentas por cobrar”
Alcance

La NIF C-3 sélo serd aplicable a las “otras cuentas por cobrar” a que se refiere el parrafo 20.1 de dicha
NIF, Para efectos de la NIF C-3, no deberan incluirse las cuentas por cobrar derivadas de las
operaciones a que se refieren a los criterios B-3 “Reportos™, B-4 “Préstamo de valores” y B-6 “Cartera
de crédito”, emitidos por la Comisién; las correspondientes a los derechos de cobro adquirides
definidos en el criterio B-6, y el parrafo 72 del presente criterio, relativos a las cuentas por cobrar
provenientes de operaciones de arrendamiento operativo.

Lo anterior, ya que las normas de reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion aplicables se
encuentran contempladas en los mismos.

C-13 “Partes relacionadas”

Para efectos de dar cumplimiento a tas normas de revelacién contenidas en la NIF C-13, las entidades
deberan considerar adicionalmente como parte relacionada a:

a) Los miembros del consejo de administracion o consejo directivo de la sociedad controladora o
de las entidades financieras y empresas integrantes del grupo financiero al que, en su caso, ésta
pertenezca,

b) Las personas distintas al personal gerencial clave o directivo relevante o empleados que con su
firma puedan generar obligaciones para el Financiero;

c) Las personas morales en las que el personal gerencial clave o direetivo relevante del Financiero
sean consejeros o administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros niveles jerdrquicos
en dichas personas morales, y

d) Las personas morales en las que cualguiera de las personas sefialadas en los incisos anteriores,
asi como en a NIF C-13 tengan poder de mando entendiéndose este como la capacidad de
hecho de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados en las asambleas de accionistas o
sesiones del consejo de administracion o en la gestion, conduccidn y ejecucion de los negocios
del Financiero de que se trate o de las personas morales que ésta controle.

Adicional a las revelaciones requeridas por la NIF C-13, las entidades deberan revelar en forma
agregada, mediante notas a los estados financieros, por las operaciones entre partes relacionadas que
en su caso se realicen, la siguiente informacion:

a) Una descripcidn genérica de las operaciones, tales como:

- Créditos otorgados o recibidos,

- Operaciones con instrumentos financieros en las que el emisor y el tenedor sean partes
relacionadas, '

- Reporios,

- Préstamos de valores,

- Instrumentos financieros derivados,

- Operaciones de cobertura,

- Venta y adquisicién de cartera de crédito, v

- Las que se realicen a través de cualquier persona, fideicomiso, entidad u otra figura legal,
cuando la contraparte y fuente de pago de dichas operaciones dependa de una

- Parte relacionada; :
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b) Cualguier otra informacion necesaria para el entendimiento de la operacion, y

¢) El importe total de los beneficios a empleados otorgados al personal gerencial clave o directivo
relevante de la entidad.

Unicamente se requiere la revelacion de las operaciones con partes relacionadas que representen mas
del 1% del capital neto del mes anterior a la fecha de la elaboracion de la informacién financiera
correspondiente. El capital neto se determinara conforme a los requerimientos de capital establecidos
por la CNBYV mediante las Disposiciones.

C-14 “Transferencia y baja de activos financieros™

Respecto a los colaterales recibidos a que se refiere el parrafo 44.7 de la NIF C-14 el receptor deberd
reconocer el colateral recibido en cuentas de orden. En los casos en que el receptoer tuviera derecho a
vender o dar en garantia el colateral, el transferente deberd reclasificar el activo en su estado de
situacién financiera, presentandolo como restringido.

Reconocimiento de activos financieros

Cuando la transferencia resulta en una baja del activo financiero por parte del iransferente, ia entidad
receptora deberé reconocer un activo financiero {o porcidén del mismo} o un grupo de activos
financieros (o porcién de dicho grupo) en su estado de situacion financiera, si y sélo si, adquiere los
derechos y las obligaciones contractuales relacionadas con dicho activo financiero (o porcidn del
mismoe). Para ello, la Casa de Bolsa deberd:

a) Reconocer los activos financieros recibides a su valor razonable, €l cual, presumiblemente,
corresponde al precio pactado en la operacidn de transferencia. Posteriormente, dichos activos
deberdn valuarse de acuerde con ¢l criterio que corresponda de conformidad con la naturaleza
del mismo.

b) Reconocer los nuevos derechos obtenidos o nuevas obligaciones incurridas con motivo de la
transferencia, valuados a sy valor razonable.

c) Dar de baja las contraprestaciones otorgadas en la operacion a su valor neto en libros (por
¢jemplo, considerando cualquier estimacion asociada) y reconociendo en los resultados del
gjercicio cualquier partida pendiente de amortizar relacionada con dichas coniraprestaciones.

d) Reconocer en los resultados del ejercicio cualquier diferencial, si lo hubiera, con motivo de la
operacion de transferencia.

C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar” ‘
Alcance i
Para efectos de la NTF C-16, no deberan incluirse los activos derivados de las operaciones a que se
refiere el criterio B-6, emitido por la Comisidn, ya que las normas para la valuacion, presentacion y
revelacidn de fales activos se encuentran contempladas en el mencionade criterio,

LEstimacion de pérdidas crediticias esperadas

Por aquellas cuentas por cobrar distintas a las relacicnadas con cartera de crédito, las entidades

deberdn crear, en su caso, una estimacion que refleje su grado de irrecuperabilidad. Dicha estimacion
debera obtenerse aplicando lo dispuesto en el apartado 42 de la NIF C-16.

Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes de la entidad, que no cuenten con una linea de
crédito para tales efectos, se clasificaran como adeudos vencidos y las entidades deberan constituir
simultaneamente a dicha clasificacién una estimacion por el importe total de dicho sobregiro, en el
momento en que se presente tal evento.
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Respecto de las operaciones con documentos de cobro inmediato no cobrados a que se refiere el
criterio B-1 “Efective ¥ equivalentes de efectivo”, a los 15 dias naturales signientes a partir de la fecha
en gue se hayan traspasado a la partida que les dio origen, se clasificaran como adeudos veneidos v se
deberd constituir simultneamente su estimacion por el importe total de las mismas.

Los derechos de cobro que adquiera la Casa de Bolsa que se encuentren en los supuestos previstos en
el parrafo 23 del criterio B-6, deberdn considerarse como instrumentos financieros por cobrar con
riesgo de crédito alto (etapa 3), y no podran transferirse a otra etapa por efecto posterior alguno.

Para efectos de la determinacion del monto de la pérdida crediticia esperada a que hace referencia el
parrafo 45.1,1 de 1a NIF C-16, la tasa de interés efectiva utilizada para determinar el valor presente de
los flujos de efectivo a recuperar debera ajustarse cuando se opte por modificar dicha tasa conforme a
lo establecido en el parrafo 61 del presente criterio,

Cunando el Financiero utilice las soluciones pricticas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16, la
constitucién de estimaciones deberd ser por el importe total del adeudo y no deber4 exceder los
siguientes plazos:

a) A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados, y

)} A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.

No se constituird estimacion de pérdidas crediticias esperadas por:

a) Saldos a favor de impuestos, e
b) Hmpuesto al valor agregado acreditable,

Las pérdidas crediticias esperadas por el deterioro de las inversiones en instrumentos financieros
conforme lo indicado en el apartado 45 de la NIF C-2 deberan determinarse conforme a io establecido
en la NIF C-16. Al respecto, si bien fa Comisidn no establece metodologias especificas para su
determinacion, seria de esperar que las pérdidas crediticias esperadas por el deterioro de los titulos
emitidos por una contraparte, guarde consistencia con el deterioro determinado para créditos que se
otorguen a la misma contraparte.

C-19 “Instrumentos financieros por pagar”
Aleance

Para efectos de la NIF C-19, no se incluyen los pasivos relatives a las operaciones a que se refieren los
criterios B-3 y B-4, ya que estos se encuentran contemplados en dichos criterios.

Captacidn tradicional

En adicion a las revelaciones requeridas en la propia NIF C-19, ge debera revelar en notas a los estados
financieros las caracteristicas de la emisidn de los titulos de crédito emitides: monto; nimere de titulos
en circulacién; valor nominal; descuento o premio; derechos y forma de redencién; garantias;
vencimiento; tasa de interés; tasa de interés efectiva, monto amortizado del descuento o premio en
resultados; monto de gastos de emision y ofros gastos relacionados y proporcién que guarda el monto
autorizado frente al monto emitido.

Por 1a captacidn de recursos cuyo destino sea la asistencia de comunidades, sectores o poblaciones
derivada de catdstrofes naturales, se deberan revelar los siguientes aspectos:

Iy} El monto de los recursos recibidos y en su caso el monto de los recursos donados por la propia
entidad, en el periodo de que se trate, asi como el monto acumulado hasta el cierre del gjercicio;
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2} ILos destinatarios de los recursos, especificando su denominacién o razon social, y
3) En su caso, el importe total de las comisiones o montos cobrados por la administracidn de los
recursos recibidos.

Préstamos interbancarios y de otros organismos

Las entidades deberan revelar en notas a los estados financieros el monto total de los préstamos
interbancarios, as{ como el de otros organismos, sefialando para ambos el tipo de moneda, asf comeo los
plazos de vencimiento, garantfas y tasas promedio ponderadas a que, en su caso, estén sujetos,
identificando el pagaré y los préstamos interbancarios pactados a un plazo menor o igual a 3 dias
habiles.

En el caso de lineas de crédito recibidas por la Casa de Bolsa en las cuales no todo el monto autorizado
estd ejercido, la parte no utilizada de las mismas no se debera presentar en el estade de situacién
financiera. Sin embargo, las entidades deberdn revelar mediante notas a los estados financieros el
importe no utilizado, atendiendo a lo establecidoe en el criterio A-3, en lo relativo a la revelacion de
informacion financiera. Las cartas de crédito que contrate el Financiero se incluyen en las lineas a que
se refiere el presente parrafo.

Reconocimiento inicial de un instrumento financiero por pagar
No serd aplicable lo establecido en el parrafo 41.1.1 nomeral 4 de fa NIF C-19, respecto de utilizar la

tasa de mercado como la tasa de interés efectiva en la valuacion del instrumento financiero por pagar
cuando ambas tasas fueran sustancialmente distintas.

Instrumentos financieros por pagar valuados a valor razonable

No resultard aplicable a las entidades la excepcién para designar irrevocablemente en su
reconocimiento inicial a un Instrumento financiero por pagar para ser valnado subsecuentemente a su
valor razonable con efecto en el resultado neto a que se refiere el apartade 42.2 de la NIF C-19.

C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”

Para efectos de la NIF C-20, no deberan incluirse los activos originados por las operaciones a que se
refiere el criterio B-6, emitido por la Comision, ya que las normas de reconocimiento, valuacion,
presentacion y revelacion para el reconocimiento inicial v posterior de tales activos se encuentran
contempladas en dicho criterio.

Reconocimiento inicial de un instrumento financiero para cobray principal e interés

No seré aplicable lo establecido en el parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-20 respecto de utilizar 1a
tasa de mercado como tasa de interés efectiva en la valuacidn del instrumento financiero para cobrar
principal e inferés cuando ambas tasas fueran sustancialmente distintas.

Derechos de cobro

Para efectos del reconocimiento del interés efectivo, la tasa de interés efectiva de los derechos de cobro
podra ajustarse pericdicamente a fin de reconocer las variaciones en los flujos de efectivo estimados
por recibir.

Opcion a valor razonable

No resyltard aplicable a Ias entidades la opcidn para designar irrevocablemente en su reconocimiento

inicial a un instrumento financiero para cobrar principal e interds, para ser valuado subsecuentemente a
su valor razonable con efecto en el resultado neto a que se refiere el parrafo 41.3.4 de la NIF C-20.
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Préstamos a funcionarios y empleados

Los intereses originados de préstameos a funcionarios y empleados se presentaran en el estado de
resultado integral en el rubro de otros ingresos (egresos) de la operacidn.

Préstamos a jubilados

I.os préstamos a jubilados seran considerados como parte de la cartera de crédito, debiéndose apegar a
los lineamientos establecidos en el criterio B-6, salvo cuando, al igual que a los empleados en activo,
el cobro de dichos préstamos se lleve a cabo en forma dirseta, en cuyo caso se registrarén conforme a
los lineamientos aplicables a los préstamos a funcionarios y empleados.

D-3 “Beneficios a los empleados”

Mediante notas a los estados financieros se debera revelar la identificacion de las obligaciones por
beneficios a fos empleados en: beneficios directos a corto plazo, beneficies directos a largo plazo,
beneficios por terminacién y beneficios post-empleo.

D-4 “Fmpuestos a la utilidad”

Respecto a la revelacién requerida en la propia NIF D-4 sobre los conceptos de diferencias ternporales,
adicionalmente se deberan revelar aquellas diferencias relacionadas con el margen financiero y con las
principales operaciones de las entidades.

D-5 “Arrendamicntos”
Arvendamientos financieros
Alcance

No serd aplicable lo establecido en esta NIF a los créditos que otorgue el Financiero para operaciones
de arrendamiento financiere, siendo tema de! criterio B-6, con excepeién de lo establecido en el
parrafo 67 de dicho Criterio B-6.

Para efectos de lo establecido en el parrafo 42.1.4 inciso ¢) e inciso d) de la NIF D-5, se entenderd que
el plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo subyacente, si dicho
arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida ftil del mismo. Asimismo, el valor presente de los
pagos por el arrendamiento es sustancialmente todo el valor razonable del activo subyacente, si dicho
valor presente constituye al menos el 90% de dicho valor razonable.

Arrendamientos operativos

Contabilizacidn para el arrendador

Por el importe de las amortizaciones que no hayan sido liquidadas en un plazo de 30 dias naturales
siguientes a la fecha de vencimiento del pago, el arrendador debera crear la estimacion
cotrespondiente, suspendiendo la acumulacion de rentas, lievando su control en cuentas de orden en el
rubro de otras cuentas de registro.

El arrendador deber4 presentar en el estado de sifuacioén financiera la cuenta por cobrar en el rubro de

otras cuentas por cobrar, v el ingreso por arrendamiento en el rubro de otros ingresos {egresos) de la
operacidn en el estado de resultado integral,
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Las politicas y practicas contables més importantes aplicadas por la Administracién de la Casa de Bolsa en la
preparacion de sus estados financieros se describen a continuacidn:

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - A partir del 1 de enero de
2008, la Casa de Bolsa suspendid el reconocimiento de los efectos de la inflacidn en los estados financieros;
sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de reexpresion
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007. -

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Los activos financieros y pasivos financieros
reconocidos son objeto de compensacién de manera que se presente en el balance general el saldo deudor o
acreedor, seglin corresponda, si y solo si, se tiene el derecho contractual de compensar los importes
reconocidos, v la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo,
simultdneamente.

Registro de operaciones - Las operaciones con valores y reporto, entre otras, por cuenta propia o por cuenta
de terceros, se registran en la fecha en que se pactan, independientemente de la fecha de su liquidacion.

Valuacion de instriumentos financieros - Para determinar el valor razonable de las posiciones en
instrumentos financieros, tanto propias como de terceros, la Casa de Bolsa utiliza los precios, tasas y ofra
informacién de mercado que le proporciona un proveedor de precios autorizado por la Comisién, excepto por
lo que se refiere a las operaciones con futuros, las cuales se valtan con los precios de mercado determinados
por la cdmara de compensacion de la bolsa en que se operan,

Transacciones en monedn extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio al cierre de jornada, determinados y publicados por Banxico.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacion.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

Cuentas de ovden - 1.a Casa de Bolsa registra y controla en cuentas de orden los colaterales recibidos ¥
entregados en operaciones de reporto, asi como los valores propios v de clientes en custodia, los cuales para
efectos de presentacion en los estados financieros son valuados a su valor razonable.

- Bancos de clientes v valoves de clientes recibidos en custodia:

El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia v administracién en
la Casa de Bolsa se reconocen en las cuentas de orden respectivas a su valor razonable, representando
asi el monto maximo esperado por el que estarfa obligada la Casa de Bolsa a responder ante sus
clientes por cualquier eventualidad futura.

a. E] efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las de la
Casa de Bolsa, las cuales estdn destinadas Gnicamente a administrar el efectivo propiedad de los

clientes de la Casa de Bolsa.

b. Los valores en custodia y administracion estin depositados en la 8.D. Indeval, S.A. de C.V,
(“S.D. Indeval™).

La Casa de Bolsa registra las operaciones por cuenta de clientes, en ia fecha en que las
operaciones son concertadas, independientemente de su fecha de liquidacion,
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- Bienes en custodia o en administracion.

En estas cuentas se registra el movimiento de bienes y valores ajenos, que se reciben en
custodia, o bien para ser administrados por la Casa de Bolsa.

- Colaterales recibidos por la Casa de Bolsa:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando
la Casa de Bolsa como reportador.

- Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la Casa de Bolsa:

El saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando la
Casa de Bolsa como reportador, que a su vez hayan sido vendidos por la Casa de Bolsa
actuando como reportado,

- Operaciones por cuenta propia:

Representan situaciones o eventos que no representan un activo, pasivo o capital
contable y por lo tanto no deben incluirse en el balance general pero que propotcionan
informacién que generalmente complementan las cifras contenidas en ¢l balance general,
asimismo refleja activos o pasivos contingentes, colaterales recibidos y vendidos o
entregados en garantia por la Casa de Bolsa en operaciones por cuenta propia, las cuales
se valuan atendiendo la naturaleza de la operacion ya sea reportos, préstamo de valores y
derivados.

Efective y equivalentes de efective - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicidn y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en
valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valGian a su valor razonable; las
fluctuaciones en su valor se reconocen en el Resuliado por intermediacion del periodo.

De conformidad con los Criterios Contables las operaciones de préstamos interbancarios pactadas a un plazo
menor o ignal a 3 dias habiles, la compra de divisas que no se consideren instrumentos financieros derivados
conforme lo establece el Banco de México en la regulacion aplicable, asi como otros equivalentes de efectivo ‘
tales como corresponsales, documentos de cobro inmediato, metales preciosos amonedados e instrumentos

financieros de alta iquidez se consideran equivalentes de efectivo.

Inversiones en instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se valflan inicialmente a su valor
razonable. Los costos de la transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
v pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se
summan o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento :
inicial. Los costos de fransaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a
su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados,

De conformidad con el Criterio Contable A-2 Aplicacién de normas particulares de la Comisidn, en la,
determinacién de la valuacion de los instrumentos financieros signientes la Casa de Bolsa debera de
multiplicar e] niimero de titulos o contratos en posicién por el Precio Actualizado para Valuacién
proporcionade por un Proveedor de Precios:

a) Vealores inscritos en ¢l Registro o autorizados, inscritos o regilados en mercados reconocidos por la
Comisidn.
b) Instrumentos financieros derivados que coticen en bolsas de derivados nacionales o que pertenezcan a

mercados reconocidos por el Banco de México.
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c) Activos subyacentes y demds instrumentos financieres que formen parte de las QOperaciones
Estructuradas o Paquetes de Derivados, cuando se trate de Valores o instrumentos financieros previstos
en las fracciones anteriores

Asimismo, la Casa de Bolsa no podri clasificar como Nivel 1 fos precios actualizados para valuacién que
determinen mediante el uso de modelos de valuacién internos.

Tratandose de las operaciones activas y pasivas que realicen las entidades, por gjemplo, en materia de
inversiones en instrumentos financieros, reportos, préstamo de valores, activos virtuales e instrumentos
financieros derivados, una vez que estas lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba o entregue la
liquidacion correspondiente, segiin se haya pactado en el contrato respectivo, el monto de las operaciones
vencidas por cobrar o por pagar deberd registrarse en cuentas liquidadoras (deudores o acreedores por
liquidacién de operaciones).

Asimismo, por las operaciones en las que no se pacte la liquidacidn inmediata o fecha valor mismo dfa,
incluyendo las de compraventa de divisas, en la fecha de concertacion se debers registrar en cuentas
liquidadoras el monto por cobrar o por pagar, en tanto no se efectie la liquidacién de las mismas.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado
o valor razonable, segin la clasificacién de los activos financieros,

Clasificacion de activos financieros

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable
a través de otros resultados integrales:

. El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener
flujos contracinales de efectivo y vendiendo activos financieros; y
. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo

que son Gnicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a través de
resultados.

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo
amortizado:

. §i el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y
. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo

que son Unicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.
a) Activos Financieros a valor razonable a través de resultados

Los actives financieros gue no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o valor
razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a través de resultados.
Asimismo, un activo financiero es mantenido para negociacion si:

. Ha sido obtenido con el objetivo principal de venderse en el corto plazo; o

. En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros identificados
que el Financiero maneja juntos y tiene evidencia de un pairén reciente de obtencién de
ganancias en el corto plazo; o

De igual forma:
. Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican para valor razonable a través de
resultados, a menos que el Financiero designe una inversién de capital que no se mantiene para

negociar ni una contraprestacion contingente que surja de una combinacién de negocios a valor
razonable a través de otros resultados integrales en el reconocimiento inicial,
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b)

Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con los
criterios de valor razonable a través de otros resultados integrales se clasifican con valor
razonable a través de resultados. Ademads, los instrumentos de deuda que cumplen con los
criterios de costo amortizado o los ctiterios valor razonable a través de otros resultados integrales
pueden designarse como valor razonable a través de resultados en el momento del
reconocimiento inicial si dicha designacidn elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion o reconocimiento (denominada "disparidad contable") que surgiria de
la medicién activos o pasivos o €l reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre ellos en
diferentes bases. La Casa de Bolsa no ha designado ninglin instrumento de deuda con valor
razonable a través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor
razonable al final de cada periodo de reporte, con cualquier ganancia o pérdida de valor razonable
reconocida en utilidad o pérdida en la medida en que no scan parte de una relacidn de cobertura
designada (consulte la politica de contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida neta reconocida en
utilidad o pérdida incluye cualquier dividendo o interés ganado en €l activo financiero y se incluye en
la partida de “otras ganancias y pérdidas”, El valor razonable es determinado de la manera descrita en
la Nota 18.

Instrumentos financieros clasificados a valor razonable a través de otros resultados integrales

Instrumentos de deuda -Los bonos corporativos mantenidos por la Casa de Bolsa se clasifican para
Valor razonable a través de otros resultados integrales. El valor razonable se determina de la manera
descrita en 1a Nota 17. Los bonos corporatives son inicialmente medidos a valor razonable mas costos
de transaccion. Subsecuentemente, los cambios en el valor en libros de estos bonos corporativos cotmo
resultado de ganancias y pérdidas cambiarias, el deterioro de tas ganancias o pérdidas, e ingresos por
interés calculado a través del método de interés efectivo son reconocidos en ganancias o pérdidas. Los
montos que son reconocidos como resuliados son Jos mismos que los montos que hubieran sido
reconocidos como resultados si estos hubieran sido medidos a costo amortizado. Todos los demés
cambios en el valor en libros a costo amortizado. Todos fos demas cambios en el valor en libros de
estos bonos corporativos son reconocidos en otros resultados integrales u acumulado bajo el titulo de
Valuacion de instrumentos financieros para cobrar y vender. Cuando estos bonos corporativos son
vendidos, las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas previamente en otros resultados integrales
son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de capital - En el reconocimiento inicial, la Casa de Bolsa puede realizar una eleccion
irrevocable (instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de capital a vaior
razonable a través de otros resultados integrales, La designacidn a valor razonable a través de otros
resultados integrales no estd permitida si la inversién de capital se mantiene para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales se
miden inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccidn. Posteriormente, se miden a valor
razonable con ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable reconocidos en
otros resultados integrales y acumulados en la reserva de revaluacién de inversiones. La ganancia o
pérdida acumulada no se puede reclasificar a utilidad o pérdida en la disposicién de las inversiones de
capital, sino que se transfiere a ganancias retenidas.

Los dividendos de estas inversicnes en instrumentos de capital se reconocen en utilidad o pérdida de
acuerdo con la NIF C-2, a menos que los dividendos representen claramente una recuperacion de parte
del costo de la inversion.

La Casa de Bolsa ha designado todas las inversiones en instrutnentos de capital que no se mantienen
para negociar a valor razonable a través de otros resultados integrales en la aplicacion inicial de la NIF
C-2.
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Reclasificaciones

§i el modelo de negocio bajo el cual la Casa de Bolsa mantiene los activos financieros cambia, se
reclasifican los activos financieros afectados. Los requisitos de clasificacién y medicion relacionados
con la nueva categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia del primer periodo de reporte
siguiente al cambio en el modelo de negocios que resulte en la reclasificacién de los activos
financieros de la Casa de Bolsa. De conformidad con los Criterios de la Comision La Casa de Bolsa
debera de notifica a esta de cualquier reclasificacién realizada.

Durante el ejercicio actual no se ha producido ningin cambio en el modelo de negocio bajo el cual la
Casa de Bolsa mantiene los activos financieros y por tante no se han realizado reclasificaciones,

Costo Amortizado y método de interés efeciivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con
deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento
inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo
esperadas (incluidas todas las comisiones v puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un
periodo mas corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés
efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efective futuros estimados, incluidas
las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada vtilizando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial v el monto de
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.

ILos ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos de
deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados
integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos financieros con
deterioro de crédito, los ingtesos por intereses se calculan aplicando la tasa de interds efectiva al valor
en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han
sufrido deterioro de crédito {ver debajo). Para los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado el crédito, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el
instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene
deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando [a tasa de interés efectiva al
valor en libros bruto del activo financiero.

Para los actjvos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, la Casa de Bolsa
reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo
amottizado del activo financiero a partir de su reconocimiento inicial. El c¢alculo no vuelve a la base
bruta, incluso si e] riesgo crediticio del activo financiero mejora posieriormente, de modo que el activo
financiero ya no tiene deterioro crediticio,

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y es incluido en el
concepto “Ingresos por intereses”.
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Deterioro de actives financieros — De conformidad con la NIF C-16 la Casa de Bolsa reconoce una provisién
para Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE) en inversiones en instrumentos de deuda que se miden a costo
amortizado o a valor razonable a través de otros resultados integrales, cuentas por cobrar por arrendamiento,
Otras cuentas por cobrar y activos contractuales, asi como en contratos de garantia financiera. El monto de las
PCE se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

Para la cartera de crédito las pérdidas crediticias se reconocen con base las Disposiciones establecidas por la
Comnisién tal como se menciona en la politica contable de cartera de crédito.

La Casa de Bolsa reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para fas Otras cuentas por cobrar y las
cuentas por cobrar por arrendamiento. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se
estiman utilizando una matriz de provision basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Casa de Bolsa, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicag
generales y una evaluacidn tanto de la direccidn actual como de la prevision de Condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado. De conformidad con los Criterios
contables cuando la Casa de Bolsa aplica soluciones practicas para determinar la estimacion para las PCE de
ciertas partidas que corresponden a segmentos con patrones similares de pérdida por incumplimiento la Casa
de Bolsa debe de constituir una estimacién por la totalidad del adeudo de conformidad con los siguientes
plazos:

. A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados.
. A los 90 dfas naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores identificados.

Los Criterios especificos de la Comisién permiten que la Casa de Bolsa no constituya una estimacién de
pérdidas crediticias esperadas por saldos a favor de impuestos, e impuesto al valor agregado acreditable,

Para todos los demds instrumentos financieros, la Casa de Bolsa reconoce la PCE de por vida cuando ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo crediticio en el instrumento financiere no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Casa de Bolsa mide la provision para pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad ignal
ala PCE a 12 meses.

La PCE de por vida representa las PCE que resultardn de todos los eventos de incumplimiento posibles
durante Ia vida Util esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12
meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos
predeterminados en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
del informe,

(i}  Incremento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Casa de Bolsa compara el riesgo de que ocra un incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un incumplimiento en el instrumento
financiero en la fecha de inicio o reconocimiento.

Al realizar esta evaluacién, la Casa de Bolsa considera informacién tanto cuantitativa como cualitativa
que sea razonable y fundamentada, incluida [a experiencia histérica y 1a informacién prospectiva que
esta disponible sin costo o esfuerzo innecesario, La informacion prospectiva considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las que operan los deudores de la Casa de Bolsa, obtenidas de
informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de
expertos pertinentes y otras organizaciones similares, asi como la consideracion de varias fuentes
externas de informacion real e informacion econdmica proyectada relacionada con las operaciones
centrales de la Casa de Bolsa,
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En particular, la siguiente informacion se toma en cuenta al evaluar si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo existente o esperado en la calificacion externa (si existe) o interna del
instrumento financiero;
. Deterioro significativo en indicadores de mercade externos de riesgo de crédito para un

instrumento financiero especifico, por gjemple, un aumento significativo en el diferencial de
crédito, permuta de incumplimiento crediticio para el deudor, o el periodo de tiempo o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero es menor que su costo amortizado,

. Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdmicas, financieras o de
negocios que se espera que causen una disminucién significativa en la capacidad del deudor de
cumplir su obligacion de deuda;

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operativos del deudor;

. Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

. Un cambio adverso existente o esperado en las condicionas regulatorias, econdmicas o

tecnoldgicas del deudor que resulta en una disminucion significativa de la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la svaluacion anterior, la Casa de Bolsa supone que el riesgo de
crédito en un active financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de més de 30 dias, a menos que la Casa de Bolsa
tenga informacién razonable y confiable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Casa de Bolsa asume que el riesgo de crédito en un instrumento financiero no
ha aymentado significativamente desde el reconocimiento inicial si se determina que el instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo de crédito bajo si;

(1)  Elinstrumento financiero tiene un riesgo de incumplimiento bajo,

(2)  El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos contractuales de
efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en condiciones econémicas y de negocios en €l largo plazo pueden reducir la
habilidad de que el deudor pueda cumplir con sus obligaciones contractuales de efectivo, pero
no sucedera necesariamente.

La Casa de Bolsa considera que un activo financiero tiene bajo riesgo de crédito cuando el activo tiene
una calificacion crediticia externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicidn globalmente
aceptada, o en caso de que no haya una calificacién externa disponible, que el activo tenga una
calificacion interna “realizable”. Realizable significa que la contraparte tiene una fuerte pogicion
financiera y no hay montos pasados pendientes.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Casa de Bolsa se convierte en parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a los efectos de evainar el
deterioro del instrumento financiero.

Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial

de los contratos de garantia financiers, la Casa de Bolsa considera los cambios en el riesgo de que el
deudor especificado incurra en impago del contrato.
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(i)

(if)

(iv)

)

La Casa de Bolsa monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los revisa segln corresponda para asegurar
que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes de
que el monto se haya vencido.

Definicion de incumplimiento

La Casa de Bolsa considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de

administracion de riesgo de crédito interno, ya que Ia experiencia histdrica indica que los activos
financieros no son recuperables cuando cumplen con cualquiera de los siguientes criterios:

) Cuando el deudor incumple los convenios financieros;

. La informacion desarrollada internamente v obtenida de fuentes externas indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Casa de Bolsa, en su totalidad (sin
tener en cuenta ninguna garantia que tenga la Casa de Bolsa).

Independientemente del andlisis anterior, la Casa de Bolsa considera que el incumplimiento ha
ocurrido cuando un activo financiero tiene més de 90 dias de vencimiento, 8 menos que la Casa de
Bolsa tenga informacién razonable y confiable para demostrar que un criterio de incumplimiento més
atrasado es més apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activoe financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero, La
evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los
sipuientes eventos:

(a)  Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;

(b)  Elincumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido,

(¢)  Los prestamistas del deudor, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la
dificultad financiera del deudor, le otorgan al deudor una concesion que los prestamistas no
considerarian de otra manera,

(d)  Es cada vez mas probable que €l deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganizacion
financiera; o
(e) Laextincién de un mercado funcional para el activo financiero por sus dificultades financieras.

Politica de bajas

La Casa de Bolsa da de baja un activo financiero cuando hay informacién que indique que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por
gjemplo, cuando el deudor ha sido colocado en liquidacion o ha entrado en un procese de quiebra, o en
el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos vencen a més de dos afios, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recuperacion de la Casa de Bolsa, teniendo en cuenta el asesoramiento
legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de PCE
La medicion de lag PCE es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la pérdida dada el
incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y fa exposicion en el

incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se
basa en datos histdricos ajustados por informacion prospectiva como se describe anteriormente,
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado por el
valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia financiera, la
exposicién incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional
que se espera obtener en el futuro por fecha de incumplimiento determinada en funcién de la tendencia
histérica, la comprensién de la Casa de Bolsa de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que sc deben a la Casa de Bolsa de acuerdo con el contrato y todos los
flujos de efective que la Casa de Bolsa espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para un arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas
crediticias esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados en la medicién del
arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIF D-5 Arrendamientos,

Para un confrato de garantia financiera, donde la Casa de Bolsa est4 obligado a realizar pagos solo en
caso de incomplimiento por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento que estd
garantizado, la previsién de pérdida esperada es el pago esperado para reembolsar al titular por una
pérdida de crédito en la que incurre menos cualquier monto que la Casa de Bolsa espera recibir del
tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Sila Casa de Bolsa ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en una
cantidad igual a Ia pérdida crediticia esperada de por vida en el perfodo del informe anterior, pero
determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para la pérdida
crediticia esperada de por vida, la Casa de Bolsa mide el margen de pérdida en una cantidad igual a
pérdida crediticia esperada a 12 meses en la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los
cuales se utilizé el enfoque simplificado.

La Casa de Bolsa reconoce una pérdida o pérdida por deterioro en el resultado de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de
provision para pérdidas, excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales, para los cuales se reconoce la provision para pérdidas
en otros resultados integrales y acumulados, ¥ no reduce el importe en libros del activo financiero en el
estado de posicion financiera.

Baja de activos financieros — La Casa de Bolsa a de baja un activo financiero sole cuando los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad. Si la Casa de Bolsa no
transfiere ni retiene sustancialmenie todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continta controlando el
activo transferido, la Casa de Bolsa reconoce su interds retenido en el activo y un pasivo asociado por los
montos que deba pagar. Si la Casa de Bolsa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, la Casa de Bolsa continfia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos,

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados. Ademas, al darse de
baja de una inversion en un instrumento de deuda clasificado como valor razonable a través de olros
resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacién de
inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En contraste, en la baja de una inversién en un instrumento de
capital que la Casa de Bolsa eligio en el reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través de otros
resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacion de
inversiones no se reclasifica a utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.
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Operaciones de reporte - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga en el plazo convenido y contra
reembolso del mismo precio més un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la
misma especie. El premio queda en beneficio del reportador.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, Ia sustancia econémica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde e] reportador entrega efectivo como
financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en caso de
incumplimiento,

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratacion de la operacidn de reporto se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por
cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.
Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valtia a su costo amertizado, mediante el reconocimiento
del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de
interés efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar,

Actuando la Casa de Bolsa come reportada, en la fecha de contratacion de la operacion de reporto se reconoce
la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, la cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo al reportador. A lo
largo de ia vida del reporto, la cuenta por pagar se valuara a su costo amortizado mediante el reconocimiento
del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de
interés efectivo, afectando dicha cuenta por pagar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activoes financieros como colateral; por su
parte, el reportador obtiene un rendimiento sobre su inversién a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especffico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que
enfrenta respecto al reportado. En este sentido la reportada paga al reportador intereses por el efectivo que
recibi¢ como financiamiento, caleulados con base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, el reportador
consigue rendimientos sobre su inversion cuyo pago se asegura a través del colateral.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En relacion con el colateral
en operaciones de reporto otorgado por el reportade al reportador (distinto de efectivo), el reportador
reconoce el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el Criterio Contable B-9, Custodia v adminisiracion de bienes
(Criterio Contable B-9) emitido por la Comisién. El reportado presenta e] activo financiero en su balance
general como restringido de acuerdo con el tipo de activo financiero de que se trate y sigue las normas de
valuacién, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad correspendiente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por el reportador se cancelan cuando la operacién
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte del reportado.

Cuando el reportador vende el colateral o Io entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral al reportado (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valiia, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dade en garantia en otra operacion de reporio, a su costo amortizado {(cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados de! ejercicio). Para efectos de
presentacion dicha cuenta por pagar es compensada con la cuenta por cobrar denominada “Deudores por
reporto”, la cual es generada al momento de la adquisicion del reporto. El saldo dendor o acreedor se presenta
en ¢l rubro de “Deudores por reporto” o “Colaterales vendidos o dados en garantia”, seglin corresponda.
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Asimismo, en el caso en que el reportador se convierta a su vez en reportado por la concertacién de otra
operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacion inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacion se deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo con el métodoe de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado
mencionada anteriormente.

Tratindose de operaciones en donde del reportador venda, o bien, eniregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacién de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacién las normas
relativas a las operaciones de custodia,

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantia por el repottador, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo al reportado, o
bien, la segunda operacidn en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte,

Cuentus por cobrar - Representan principalmente montos por cobrar provenientes de la compraventa de
valores y divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata, (operaciones cambiarias fecha valor). Dichas
operaciones se registran el dfa en que se pactan y se liquidan en un plazo hasta de 24, 48, 72 0 96 horas.

El registro de ingresos se hace con base en lo devengado y se suspende su acumulacion en el momento en que
el adeudo por éstos presente 90 0 més dias naturales de incumplimiento de pago.

Inmuebles, mobiliario y equipo - Los inmuebles, los gastos de instalacién y las mejoras a locales arrendados
sc registran al costo de adquisicién. Los activos que provienen de adquisiciones hasta el 31 de diciembre de
2007 se actualizaron aplicando factores derivados de las UDI desde la fecha de adquisicion hasta esa fecha,
La depreciacién y amortizacidn relativa se registra aplicando al costo actualizado hasta dicha fecha, un
porcentaje determinado con base en la vida util econdmica estimada de los mismos aplicando las tasas que se
indican a continuacién:

Tasa
Inmuebles 5%
Equipo de computo 30%
Mobiliario y equipo 10%
Equipo de transporte 25%
Magquinaria y equipo 30%

Los gastos de mantenimiento v las reparaciones son registrados en resultados conforme se incurren.

En el caso de activos fijos objeto de arrendamiento puro, la depreciacion se calcula sobre el valor actualizado,
disminuido del valor residual, utilizando el método de linea recta durante ¢l plazo establecido en los contratos
correspondientes.

Activos por derechos de uso por arvendamicento - 1os contratos de arrendamiento que transfieren al Grupo
Financiero el derecho a usar un activo por un periodo de tiempo determinado a cambio de una
contraprestacion, se evalfian al inicio del contrato para determinar si se obtiene el derecho a controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo determinado. Si se obtienen sustancialmente todos los
beneficios econdémicos procedentes del uso del activo, la Casa de Bolsa registra los derechos de uso, los
cuales se registran al costo a la fecha de inicio del contrato, considerando 1) la valuacién inicial del pasivo por
arrendamiento, ii) los pagos realizados antes o en la fecha de comienzo del arrendamiento, iii) los costos
directos iniciales incurridos, y iv) una estimacion de los costos a incurrir al final del arrendamiento para
retirar el activo y para restaurar el activo o el lugar donde se encuentra. Posteriormente los derechos de uso se
valiian al costo menos la depreciacién o amortizacién y las pérdidas acumuladas por deterioro y ajustado por
cualquier remedicién del pasivo por arrendamiento,
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Los costos incurridos relacionados con el disefio, construccion o instalacién de un activo se capitalizan, de
conformidad con o establecido en 1a NIF aplicable al activo subyacente.

Inversiones permanentes - Estan representadas por aquellas inversiones permanentes efectnadas por la Casa
de Bolsa en entidades en las que no tiene control, control conjunto, ni influencia significativa, Inicialmente se
registran al costo de adquisicién y los dividendos recibidos se reconocen en los resultados del periodo salvo
que provengan de utilidades de periodos anteriores a la adquisicidn, en cuyo caso se disminuyen de fa
inversién permanente.

Pasivos por activos en arrendamiento - En la fecha de comienzo del arrendamiento se reconocen
considerando el valor presente de los pagos por arrendamiento a efectuar. Los pagos futuros incluyen: 1)
pagos fijos menos cualquier incentivo; ii) pagos variables que dependen de algin indice o tasa; iii) pagos
esperados de garantia de valor residual; iv) opciones de compra, si existe certeza de gjercerlas; v) pagos que
se ejercerdn por opeidn de terminar el arrendamiento, y se descuentan usando Ia tasa de interés implicita del
arrendamiento, o de lo contrario, utilizando la tasa incremental de financiamiento de la Casa de Bolsa.
Posteriormente se valtian i) adicionado el interés devengado, ii) reduciendo los pagos por arrendamiento, y iii)
remidiendo los efectos de revaluaciones o modificaciones y el efecto de cambios a los pagos en sustancia fijos
futuros por arrendamiento. Los pagos variables no incluidos en la valuacion de los pasivos por activos en
arrendamiento se reconocen en resultados en el periode que se devengan.

Acreedores por liguidacion de operaciones - Representan principalmente montos por pagar provenientes de
fa compraventa de divisas en las que no se pacta liquidacion inmediata, (operaciones cambiarias fecha valor).
Dichas operaciones se registran el dia en que se pactan y se liquidan en un plazo de 24, 48, 72 o 96 horas.

Provisiones - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando existe una obligacién presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, que probablemente requiera la salida de recursos econdmicos
como medio para liquidar dicha obligacién y que la obligacién pueda ser estimada razonablemente

Beneficios a los empleados - Son aquellos otorgados al personal a cambio de los servicios prestados y que
incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan, como sigue:

i. Beneficios directos a los empleados - Se valfian en proporcion a los servicios prestados, considerando
los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por
pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

il. Bengficios post-empleo - El pasivo por primas de antigiiedad, pensicnes e indemnizaciones por
separacion voluntaria o involuntaria que generen obligaciones asumidas se registra conforme se
devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario
proyectado utilizando tasas de interés nominales.

iii.  Beneficios a los empleados por terminacidn - Los beneficios por terminacion de la relacién laboral que
no generen obligaciones asumidas se registran al momento en que: a} la Casa de Bolsa ya no tenga
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos de esos beneficios o no pueda retirar una
oferta o b) al momenio en que la Casa de Bolsa cumpla con las condiciones de una reestructuracion.

iv.  Participacidn de los trabajadores en la utilidad (PTU) - LaPTU se registra en los resultados del afio
en que se causa.

La PTU se determina aplicando el 10% a la Utilidad Fiscal sefialada en el articulo 9 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, dicha PTU se tendra que comparar con el limite méximo de tres meses del
salario del trabajador o el promedio de la participacion recibida en los iltimos tres afios, ef que sea més
favorable de estos dos 1iltimos, y si el 10% es mayor a este monto més favorable, la PTU del trabajador
serd de tres meses de salario o el promedio de la PTU de los tltimos tres afios, segiin corresponda.
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La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos ¥ se reconoce sélo cuando sea probable la
liquidacién de un pasivo o generacidn de un beneficio, y no exista algin indicio de que vaya a cambiar
esa situacién, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice. La PTU diferida esta
reconocida en el rubro de “Gastos de administracion y promocion”.

Impuesto a la utilidad - E] impuesto sobre la renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en que se
causa. Ef ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan
de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar v de algunos créditos fiscales, El impuesto diferido activo se
registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

La Administracion de la Casa de Bolsa registra una estimacion para activo por impuesto diferido con el objeto
de reconocer solamente el activo por impuesto diferido que consideran con alta probabilidad y certeza de que
pueda recuperarse en el corto plazo, de acuerdo con las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la
misma, por tal motivo, no se registra en su totalidad el efecte de dicho crédito fiscal. El impuesto diferido es
registrado utilizando como contra cuenta resultados o capital contable, segin se haya registrado la partida que
le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Comisiones y tavifas cobradas y pagadas - Estos rubros corresponden principalmente a los recursos
provenientes de comisiones cobradas por intermediacién en el mercado de capitales, por colocacion de
valores v por administracion y custodia, disminuidas de comisiones y cuotas pagadas a la Bolsa Mexicana de
Valores (“BMV™) y otras entidades. Estos conceptos se reconocen en resultados conforme se devengan,

Utilidad o pérdida por compraventa - Los rubros muestran el resultado obtenido en la intermediacion bursatil
de instrumentos accionarios y de deuda, incluyendo los bonos gubernamentales y corporativos.

Margen financiero por intermediacion - El margen financiero por intermediacion de la Casa de Bolsa estd
conformado por los siguientes conceptos:

- Utilidad por compraventa. ;
— Pérdida por compraventa. é
e Ingresos por intereses, 5
— (3astos por intereses.

- Resultado por valuacién a valor razonable.

Los ingresos por intereses provienen principalmente de intereses devengados por las inversiones en
instrumentos de deuda, asi como por los premios cobrados en operaciones de reporto, los cuales se reconocen
en resultados conforme se devengan.

Los gastos por intereses estan integrados principalmente por los premios pagades en operaciones de reporto y
se reconocen conforme se devengan.

El resultado por valuacién a valor razonable de la Casa de Bolsa es el que resulta de los titulos para negociar y
colaterales vendidos.

Informacion por segmentos - La Casa de Bolsa ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes
actividades, considerando a cada uno como un componente identificable dentre de su estructura interna, con
riesgos v oportunidades de rendimiento particulares. Estos compenentes son regularmente revisados con el fin
de asignar los recursos monetarios adecuados para su operacion y evaluacion de desempefio.

Estado de flujos de efective - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Casa de Bolsa para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo (“Disponibilidades™), asi como la forma en que la Casa de Bolsa
utiliza dichos flujos de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del Estado de Flujos de Efectivo
se lleva a cabo sobre el método indirecto, partiendo del resultado neto del perfodo con base a lo establecido en
el Criterio D-4, Estado de flujos de efectivo, de la Comision.
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Los flujos de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporcionan informacién que
permite; :

. Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Casa de Bolsa y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias

y a las oportunidades de generacion y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Cuentas de orden

a. Valores de clientes recibidos en custodia - Al 31 de diciembre, los valores de clientes recibidos en
custodia por la Casa de Bolsa se integran de la siguiente manera:

2022
Instrumentos de financieros de capital $ 1,893,721
Otros titulos de denda 88,704
Deuda gubernamental 175,921
Deuda bancaria 105,678

2,264,024

Instramentos de patrimonio neto (en garantia)

111,705

2,375,729
Los valores propiedad de clientes y de la Casa de Bolsa son entregados para su custodia al 8.D.
Indeval.
b. Operaciones de reporio por cuenta de clientes - Al 31 de diciembre, los reportos de clientes por tipo
de instrumento se integran como sigue:
2022
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LD $ 11,006
Bonos del Gobierno Federal Bonos M 33,949
Bonos BPAG 13,079
Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento { 2,434
Certificados de la Tesoreria de la Federacion 3.483
3 63.05]
c. Colaterales recibidos por cuenta propia - Al 31 de diciembre, los colaterales recibidos por la Casa de

Bolsa se integran como sigue:

2022
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LD $ 19,495
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LF 14,271
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LG 199
Bonos del Gobierno Federal Bonos M 11,004
Bonos BPAG 91 1Q 2,985
Bonos BPAG 91 IM 7,148
Bonos BPAG 91 I8 2,925
Certificados de la Tesoreria de la Federacién 1.062

s 59,089
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d. Colaterales recibidos, vendides v entregados en gavantia por cienta propia - Al 31 de diciembre los
colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la Casa de Bolsa por operaciones de
repotrto, se integran de la siguiente manera:

2022
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LD $ 19,495
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LF 14,271
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LG 199
Bonos del Gobierno Federal Bonos M 11,004
Bonos BPAG 91 IQ : 2,985
Bonos BPAG 91 IM 7,148
Bonos BPAG 91 1S 2,925

Certificados de la Tesoreria de la Federacion

— 1062

59,089

6. Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2022, la posicién en instrumentos financieros por categoria es la siguiente:

Costo de adquisicion Interés Valuacién Valor razonable
Activos financieros medidos obligatoriamente a valor
razonable a través de resultados:
Instrumentos financieros negociables sin restriccién:
Certificados de la tesoreria (CETES) $ 1,296 $ 69 $ - $ 1,363
PRLV 1,599 - - 1,599
Acciones _ 58 - 703 761
Total sin restriccion ' 2,953 69 703 3,725
Instrumentos financieros negociables restringidos o dados en
garantia en operaciones de reporto; .
Certificados de la tesorer{a (CETES) 2,350 67 - 2,471
PRLV 2,322 101 - 2,423
Acciones 9 - 591 591
Total restringidos ’ 4,681 168 591 5.440
Total instrumentos financieros negociables § 7,634 $ 237 3 1,294 b 9,165

La metodologia de valuacion de estas inversiones se revela en la Nota 18,

Al 31 de diciembre de 2022, el plazo de vencimiento promedio de los instrumenios financieros negociables
es de 81 dias.

Durante 2022, la Casa de Bolsa reconocid como valuacién en el estado de resultados integral deniro del rubro
“Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable™ un importe neto de $85,




Operaciones de reporto
Al 31 de diciembre de 2022, la Casa de Bolsa mantiene una posicién de operaciones de reporto como sigue
a. Actuandoe Ia Casa de Bolsa como reportada y reportadora:

Los deudores por operaciones de reporto al 31 de diciembre se integran como sigue:

2022
Colaterales recibidos y
vendidos o entregados en Reportos (raldo

Deudores por reportoe garantia acreedor)
Bonos § 58,035 $ 58,035 $ -
Cetes 1,063 1,080 17
PRLV - 16 16

b 59,098 b 59,131 3 33

El plazo promedio de las operaciones de reporto, al 31 de diciembre de 2022 es de § dias. Las tasas
premio operadas en 2022 se encuentran en un range méximo del 10.44% y un minimo de 8.13%.

Los acreedores por operaciones de reporto al 31 de diciembre se integran como sigue:
2022

Cetes $ 2,403
PRLV

— 2417

§. 4820

El plazo promedio de las operaciones de reporto, al 31 de diciembre de 2022 es de 3 dias. Las tasas
premio operadas en 2022 se encuentran en un rango méaximo del 10.55% y un minimo de 10.49%.

Al 31 de diciembre de 2022, actuando la Casa de Bolsa como reportada, los montos de los intereses
devengados a cargo, que fueron reconocidos en resultados, ascienden a $ 4,802 los cuales se
encuentran registrados dentro del rubro “Gastos por intereses” en el estado de resultados integral.

Por su parte, actuando como reportadora, al 31 de diciembre de 2022, los montos de Jos intereses
devengados a favor, que fueron reconocidos en resultados ascienden a $1,361, los cuales también se
encuentran registrados dentro del rubro de “Ingresos por intereses” en el estado de resultados integral.,

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2022
Impuestos a favor $ 20
Comisiones por cobrar 7
Deudores diversos . 4
8 3
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Pérdidas crediticias esperadas

De conformidad con 1a NIF C-16 1a Casa de Bolsa reconoce una provisidn para Pérdidas Crediticias
Esperadas (PCE) en cuentas por Cobrar por Arrendamiento, Otras Cuentas por Cobrar y Activos
Contractuales. El monto de las PCE se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo,

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una niatriz de provision
basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Casa de Bolsa, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, fas condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la direccién
actual como de la prevision de Condiciones en Ja fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero
cuando sea apropiado. De conformidad con los Criterios contables cuando la Casa de Bolsa aplica soluciones
practicas para determinar la estimacién para las PCE de ciertas partidas que corresponden a segmentos con
patrones similares de pérdida por incumplimiento la Casa de Bolsa debe de constituir una estimacién por la
totalidad del adeudo de conformidad con los siguientes plazos:

. A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados.
. A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores identificados.

Los Criterios especificos de la Comision permiten que la Casa de Bolsa no constituya una estimacion de
pérdidas crediticias esperadas por saldos a favor de impuestos, e impuesto al valor agregado acreditable.

Al 31 de diciembre de 2022, Ias cuentas por cobrar de la Casa de Bolsa no presentan antigliedad por lo que no
se ha constituido ninguna estimacion por pérdidas crediticias esperadas,
Propiedades, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre, se integra de la siguiente manera:

2023
Depreciacion
Valor acumnlada Valor neto

Inmuebles $ 12 5 10 5 2
Equipo de transporte 13 10 3
Mobiliario ¥ equipo de oficina 30 30 -
Equipo de computo 111 101 10

b 128 b 114 3 15

Por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2023 la depreciacion registrada en el estado de resultados
ascendid a $16

Existen activos totalmente depreciados por $100 al 31 de diciembre de 2022, correspondientes a mobiliario y
equipo de oficina, equipo de computo y equipo de transporte.
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10.

11.

12.

Activos por derechos de uso de propiedades, planta y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2022 los activos por derechos de use de propiedades, mobiliario y equipo (neto) se
integran:

Edificio LEquipo de transporte Total
Inversion:
Reconocimiento inicial al 1 de enero
de 2022 $ 3 $ 2 b 5
Remedicién del pasivo por activosen
arrendamiento 12 {1) 11
Saldos al 31 de diciembre de 2022 15 1 16
Depreciacion (Amortizacion)
acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2022 1 - 1
Depreciacion {amortizacion} del
periodo 6 - 6
Saldos al 31 de diciembre de 2022 3 8 $ 1 3 9

Otros activos, cargos diferidos ¢ intangibles

Al 31 de diciembre se integra por depdsitos en garantia, como sigue:

2022
Fondo de Reserva Banamex $ 189
Contraparte @ 678
Inversion para obligaciones laborales 117
Otros 46

0 De acuerdo con el comunicado emitido por la Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursétiles

{“AMIB™), las aportaciones que se efectiian al Fondo de Reserva Banamex (“Fondo de
Contingencias™) son consideradas por la Casa de Bolsa como una inversion. Adicionalmente, se
constituye una reserva con cargo a los resultados por el monto de dichas aportaciones.

@ Corresponden a depésitos en garantia en Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.

(“Contraparte”™), cuyo objeto es asegurar el camplimiento de las obligaciones que deriven de las
operaciones con valores realizadas por la Casa de Bolsa en la BMV.

Pasives por actives en arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo por pagar a corlo plazo por activos en arrendamiento es el que se muestra
en el estado de situacion financiera. El vencimiento de los pasivos por activos en arrendamiento a largo plazo

€8 COomo sigue:

Aiio que terminara
el 31 de diciembre de Edificio Transporte Total

2023 $ $ - 3 -

2024 8 -

2025 - - -

2026 - 1

2027 - - -
Aflos posteriores - - -
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13.

14.

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, se integra de los signientes conceptos:

2022
Acreedores diversos ‘ $ 12
Reserva de aportacion al fondo de contingencias &) S [
$ 116
m Las casas de bolsa se encuentran obligadas a realizar aportaciones mensuales al fondo de reserva, cuyo

saldo acumulado no debe exceder del 5% de su capital contable. Fl monto de las aportaciones podra
ser retirado parcial o totalmente y deberd ser restituido en un plazo no mayor de 60 meses, Las
aportaciones realizadas se reconocen en otros activos, registrandose simultdneamente una reserva por
ese importe con cargo a los resultados del ejercicio por concepto del capital aportado al fondo, sin
considerar los intereses generados,

Beneficios a empleados

En cumplimiento a la norma contable NIF D-3 se llevd a cabo la valuacion actuarial la cual considera que las
pérdidas y/ ganancias actuariales ya no se amorticen, esto quiere decir que se reconozean inmediatamente en
el momento que ocurran en el capital contable en el concepto de ** Otros Resultados Integrales “ asi como el
reciclaje de la provisién conforme se origina en “Resultados de Ejercicios Antetiores” ambos conceptos
recogen la diferencia entre los pasivos laborales y el reconocimiento ya ejercido en afios anteriores con base
en la vida laboral de los empleados, el costo laboral e interés neto se incluyen en el estado de resultados,

El costo neto del periodo por las obligaciones derivadas del plan de pensiones y sus relativas pnmas de
antigliedad y beneficios por terminacion, ascendid a $12 en 2022,

La Casa de Belsa tiene un plan de pensiones con beneficios definidos que cubre a todos los empleados que
cumplan 65 afios, que tengan 20 de afios de servicio como minimo v que hayan ingresado antes del 1 de
octubre de 1998. El plan consiste en dar una pension complementaria a la otorgada por el Instituto Mexicano
del Seguro Social, de acuerdo con los afios de servicio en la Casa de Bolsa. A partir de 1a fecha efectiva de
Jjubilacién, el participante en virtud de este plan recibira una pensitn vitalicia de retiro cuyo monto se
calculara a razén de 2,5% por cada afio de servicios, computado sobre el promedio de los ingresos de los
ultimos 24 meses por concepto de sueldo, compensacion por antigiiedad y aguinaldo anual.

Este plan cubre también primas de antigtiedad, que consisten en un pago tnico de 12 dias por cada afio
trabajado con base en el tltimo sueldo, limitado al doble del salario minimo establecido por la Ley Federal del
Trabajo (LFT), Asimismo, se incluye la provisién de beneficios por terminacion laboral, de acuerdo con la
LFT y los términos del plan de beneficios. El pasivo relativo y ¢l costo anual de beneficios se caleulan por
actuario independiente conforme a las bases definidas en los planes, utilizando el método de crédito unitario
proyectado,

-a. Los valores presentes de estas obligaciones son:
2022
Obligacién por beneficios definidos $ 166
Activos del plan (117)
Activo neto por beneficio definido $ 49
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b. Informacién adicional utilizada en los cdlculos actuariales:

2022
Tasas de descuento %
Prima de antigiiedad 9.5%
Indemnizacion legal 9.25%
Plan de pensiones 9.25%
Tasa de incremento salarial 4.5% j
c. El costo neto del periodo se integra como sigue: '
2022 H
Costo laboral del servicio actual $ 4
Costo financierc 4 i
Reciclaje de las remediciones 4
Costo laboral del servicio pasado - :
Costo neto del periodo $ 12
d. Al 31 de diciembre de 2022, los tipos de instrumentos y montos en que se encuentran invertidas las
reservas son los siguientes:
i
2022 '
Renta variable $ 62
Renta fija 6
Valores gubernamentales 3
Valuacion neta 46
Deudores por intereses -
3 117
€. Las partidas que generan PTU diferida son como sigue:
2022
Valuacion de instrumentos financieros, acciones $ 109
Provision obligaciones laborales (3)
Otros - (38)
PTU diferida activa, neto $ 68

El monto de la PTU diferida reconccida en los resultados en el rubro de “Gastos de administracion y
promocion” al 31 de diciembre de 2022 asciende a $5.
15. Impuesto a la utilidad
L.a Casa de Bolsa est4 sujeta al ISR, Conforme a la Ley de TSR 1a tasa para 2022 fue el 30%.
Los dividendos distribuidos a personas fisicas y residentes en el extranjero serdn sujetos a una tasa adicional
del 10% dicho impuesto se paga via retencion y es un pago definitivo a cargo del accionista. En ¢l caso de

extranjeros se podran aplicar tratados para evitar la doble tributacion, Este impuesto serd aplicable por la
distribucion de utilidades generadas a partir de 2014,
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Los dividendos distribuidos a los clientes a través de la Casa de Bolsa como intermediario financiero, la Casa
de Bolsa debera de retener el 10% adicional de ISR sobre los dividendos que perciban sus clientes personas

fisicas residentes en México vy clientes residentes en el extranjero.

A partir def gjercicio 2014, la Casa de Bolsa esta obligada a determinar la utilidad y/o pérdida que sus clientes
personas fisicas residentes en México y sus clientes residentes en el extranjero obtengan por la venta de
acciones en Bolsa e informarlo a los mismos a fravés de una constancia. En el caso de clientes personas
fisicas residentes en México serdn éstas quienes enteren el impuesto en su declaracion anual y en el caso de
clientes residentes en el extranjero la Casa de Bolsa llevard a cabo la retencidn del ISR correspendiente

cuando el cliente no cumpla con los requisitos para aplicar la exencidn.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, el impuesto a la utilidad en resultados se integra como

sigue;
2022
ISR causado 8 81
ISR diferido 14
3 95

a) Impuestos diferidos, neto

Al 31 de diciembre, los principales conceptos incluidos en el calculo de impuestos diferidos son los

signientes:

Impuesto diferido pasivo:

Valuacién de instrumentos financieros, acciones $ 327

PTU diferida 1

Otros 35

Pagos anticipados -
Impuesto diferido activo:

Provisiones obligaciones laborales 46
Otros -
Impuesto diferido (activo) pasivo, neto 3 317

b) Impuestos a la utilidad en el estado de resultados integral

A continuacion, se presenta de manera resumida la conciliacion entre los resultados contable y fiscal al

31 de diciembre de 2022:
2022

Resultado antes de impuestos $
Maés: Ingresos fiscales no contables

Menos: Deducciones fiscales no contables

Menos: Ingresos contables no fiscales

Mas: Deducciones contables no fiscales

Utilidad fiscal

Mids; Resultados de subsidiaria en el extranjero

Miés: Pérdida de subsidiaria sin efecto fiscal

Menos: Amortizacién de pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores

592

(263)

(134)
89

285
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2022

Menos: PTU pagada (14)
Base para ISR 271
Tasa de ISR o 30%
ISR causado T

Insuficiencia {exceso) provision ejercicio anteriores -
ISR causado 3 81

A la fecha de la emisidn de los presentes estados financieros, la declaracién anual definitiva de 2022
de la Casa de Bolsa no ha sido presentada a las autoridades fiscales, por lo tanto, €l impuesto que se
presenta puede sufrir algunas modificaciones, sin embargo, la Administracidn estima que éstas no
seran importantes.

Conciliacion del resultado contable y fiscal - Por el afio terminados el 31 de diciembre de 2022 el
estado de resultados integral muestra una tasa efectiva de impuestos a la utilidad de 16%. A
continuacion, se presenta una conciliacion entre la tasa estatutaria de ISR y la tasa del impuesto
reconocida contablemente por la Casa de Bolsa:

Tasa efectiva

Resultado fiscal neto antes de impuesto a la utilidad $ 592
Participacion en el resultado de asociadas -
Resultado neto antes de impuestos 592

Efecto en el impuesto de partidas no afectas:

Ajuste anval por inflacidn (238)
Grastos no deducibles 43
Diferencia en el costo fiscal de acciones 20

Reservas crediticias no deducibles (acumulables) -
Valuacién v actualizacién de derivados -

Depreciacion y amoriizacion 12

Amortizacion de pérdidas fiscales -

Otros (73)

Utilidad fiscal 316
Tasa estatutaria del impuesto 30%

Total de impuesto a la utilidad en el estado de

resultados ) 93
Tasa efectiva de impuesto a la utilidad 16°

Cuentas fiscales - La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya
hayan pagado el ISR corporativo no estardn sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las
utilidades fiscales se deberan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (“CUFIN"). La
cantidad distribuida que exceda del saldo de la CUFIN estard sujeta al pago del ISR en los términos de
la legislacion vigente a la fecha de distribucion del dividendo.

De conformidad con la Ley del ISR, 1a Casa de Bolsa debe controlar en una cuenta denominada
Cuenta de Capital de Aportacion (*CUCA™), las aportaciones de capital v las primas netas por
suscripeién de acciones efectuadas por los accionistas, as{ como las reducciones de capital que se
efectiien, Dicha cuenta se deberd actualizar con la inflacion ocurrida en México desde las fechas de las
aportaciones v hasta aquefla en 1a que se lleve a cabo una reduccién de capital.
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Conforme a la Ley del ISR, el importe de una reduccion de capital no serd sujeto al pago de impuesto cuando
no exceda del saldo de la CUCA, en caso contrario, la diferencia debe ser considerada como utilidad
distribuida y e impuesto se causard a la tasa vigente en la fecha de la reduccién y que es a cargo de la Casa de
Bolsa.

Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales relevantes:

2022
CUCA $ 2
CUFIN al cierre de 2013 $ 129
CUFIN a partir de 2014 3 2,802

16. Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacion, se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activos y pasivos al 31 de
diciembre de 2022:

Hasta De (6 meses De 1 afio Mas de
6 meses al afio a 5 aflos 5 afios Total
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 5 6 3 - $ - 5 - 8 6
Inversiones en instrumentos financieros 7,804 - - 1,361 9,165
Otras cuentas por cobrar, neto 31 - - - 31
Total activos 7,841 - - 1.361 9.202
Pagivos:
Acreedores por reporto 4,820 - - - 4,820
Pasive por arrendamiento o - - - 9
Oftras cuentas por pagar 236 - - - 236
Pasivo por impuestos a la utilidad 298 - - - 298
Pasivo por beneficios a los empleados 166 - - 87 253
Total pasivos 5,529 - - 87 5,616
Activos menos pasivos b 2312 b - b - $ 1,274 $ 3,586

17.  Valor razonable de los activos y pasivos

La metodologia utilizada clasifica los datos para determinar ef Precio Actualizado para Valuacién de acuerdo con
el Articulo 6, de las Disposiciones de cardcter general aplicables a los proveedores de precios de la signiente
manera:

L Datos de Entrada de Nivel 1.- Son los precios cotizados, precios de cierre de las bolsa, hechos o posturas
en mercados activos, para los Valores, instrumentos financieros derivados e indices idénticos a los que se
estd valuando en la fecha de valuacion, los cuales representarin evidencia confiable para la determinacion
del Precio Actualizado para Valuacion y deberan utilizarse sin tener que ajustarlos.

IL Datos de Entrada de Nivel 2.- Es la Informacidén distinta a la sefialada en el parrafo anterior y que estd
disponible respecto de los Valores, instrumentos financieros derivados e {ndices, directa o indirectamente,
la cual incluye los elementos signientes:

a. Precios cotizados para Valores, instrumentos financieros derivados e indices similares a los que se
estd valuando, disponibles en un mercado activo, en la fecha de valuacion.

b. Precios cotizados para Valores, instrumentos financieros derivados e indices idénticos o similares a
los que se estd valuando en la fecha de valuacidn, que no presenten transacciones, o que estas sean
de volumen insuficiente.




II.  Datos de Entrada de Nivel 3.- Son aquellos que no estin disponibles en el mercado v no son observables.

El Precio Actualizado para Valuacion que se obtiene a través de esta metodologia se debera clasificar en
alguno de los siguientes niveles de la jerarquia del Precio Actualizado para Valuacién:

I Nivel 1.- Nivel més alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con Datos de Entrada
de
Nivel 1.
IL. Nivel 2.- Precios obtenidos con Datos de Entrada de Nivel 2.
III.  Nivel 3.- Nivel més bajo, para aquellos precios obtenidos con Datos de Entrada de Nivel 3
Como regla general en aquellos casos en que el Precio Actualizado para Valuacién haya sido determinado
utilizando Datos de Entrada de distintos niveles, dicho precio debers ser clasificado, en su totalidad, en el mismo
nivel de la jerarquia del Precio Actualizado para Valuacién del Dato de Entrada de nivel mas bajo utilizado.

Los activos medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2022 se clasifican en las siguientes jerarquias:

Valor en libros

Valor razonahle

Valor razonable

Valor razonable a través de
a través de resultados Costo
resultados integrales amortizado Total
Activos:
Inversiones en instrumentos financieros:
Instrumentos financieros negociables  $ 9,165 § - $ - $ 9,165 §

Valor razonable de Ios activos y pasives financieros de In Casa de Bolsa que se miden a valor razonable de forma
recurvente

Algunos de los activos financieros y pasivos financieros de la Casa de Bolsa se miden a valor razonable al final de
cada perfodo de reporte. La siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se determinan los valores razonables
de estos activos financieros y pasivos financieros (en particular, la (s) técnica (s) de valoracion y los insumos
utilizados).

Técnicas de valuacion ¢ informacion clave

Precios de oferta cotizados en un mercado
activo.

1) Acciones mantenidas para negociar

2) Inversiones en acciones no cotizadas Meétedo Financiero

No hubo transferencias entre el Nivel 1 y 2 durante el
afio actual.

Nivel 1 Nivel 2

3,402 $

Entradas importantes no observables

N/A

N/A

5,763

Nivel 3 Totak

$ - 3 9,165 §

Relacion y sensibilidad de la informacion no
observable en el valor razonable

N/A

N/A

Valox razonable_

Total

9,165
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18.

Capital contable

a. Capital social - Al 31 de diciembre de 2022 el capital social asciende a $1,608 y estd representado por
207,800,000 acciones ordinarias, nominativas sin expresion de valor nominal Serie O, Clase 1, que
corresponden a la parte fija minima sin derecho a retiro. Cada una de dichas acciones se encuentran
totalmente suscritas y pagadas. El capital social histérico al 31 de diciembre de 2022, asciende a
$1,197.

b. Movimientos de capital - Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada 28 de abril
de 2022 se aprobé el resultado del gjercicio al 31 de diciembre de 2021, asimismo, se aprobd su
traspaso al resultado de gjercicio anteriores.

c. Restricciones al capital contable

i, Capital social - De conformidad con la LMV, el capital social de las casas de bolsa estars
integrado por una parte ordinaria y una parte adicional. El capital social ordinario se conforma
por acciones Serie O que deberdn estar integramente suscritas y pagadas y el capital social
adicional estara representado por acciones Serie L, este 0ltimo podrd emitirse hasta el
equivalente al 40% del capital social ordinario.

ii, Tenencia accionaria - De acuerdo al Articulo 119 de la LMV, se debera informar a la
Comision la adquisicién del 2% de la parte ordinaria del capital social de una casa de bolsa, por
parte de una persona o grupo de personas, mediante una o varias operaciones simultineas o
sucesivas. Asimismo, deberdn obtener la autorizacion de la Comisidn, cuando se pretenda
adquirir el 5% o méas de la parte ordinaria del capital social. Los accionistas de la Casa de Bolsa
que poseen el 5% o mds del capital, cuentan con la autorizacion de la Comision,

No podrén participar en el capital social de la Casa de Bolsa personas morales extranjeras que ejerzan
funciones de autoridad.

d. Restricciones a las utilidades - De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles (“L.GSM™),
la Casa de Bolsa debe separar por lo menos el 5% de las utilidades del ejercicio para incrementar el
fondo de reserva hasta que éste sea igual al 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, el fondo de reserva de la Casa de Bolsa es $322. El fondo de reserva puede capitalizarse, pero
no debe repartirse a menos que se disuelva la Casa de Bolsa, y debe ser reconstituido cuando
disminuya por cualquier motivo.

€. Requerimientos de capitalizacion (informacidn no auditada) - La Casa de Bolsa debe mantener un
capital neto en relacién con los riesgos de mercado, crédito y operacional en que incurra en su
operacion, el cual no podré ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital
por ambos tipos de riesgo determinados de acuerdo a las reglas establecidas en las Disposiciones, con
base de la informacion financiera que mensualmente le proporciona la Casa de Bolsa a Banxico.

Al 31 de diciembre de 2022, el capital neto y los requerimientos de capital por tipo de riesgo son los
siguientes:

i, Activos en riesgo equivalente y requerimiento por tipo de riesgo

Al 31 de diciembre de 2022, los activos en riesgo equivalente y los requerimientos de capital
por tipo de riesgo determinados por la Casa de Bolsa son los signientes:
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2022

Capital neto $ 3,721
Requerimiento de capital por riesgo:
Riesgo de mercado $ 401
Riesgo de crédito 14
Riesgo de operacional 74
§ 489
Activos en riesgo totales b 6,109
indice de capitalizacion 60.91%

Capital neto y capital bdsico

Al 31 de diciembre de 2022, el capital neto y capital basico se determiné como se muestra a

continuacion:
2022
Capital contable 3 4,609
III. Deduccién de inversiones en acciones de
entidades financieras 115
VL. Deduccién de intangibles y gastos o
costos diferidos 773

VIII Capital Bésico sin impuestos diferidos e
instrumentos de capitalizacidn bancaria

Capital Complementario

Capital neto

3,721

$ 3721

Activos en riesgo equivalente y requerimiento por tipo de riesgo

Al 31 de diciembre de 2022, los activos en riesgo equivalente y los requerimientos de capital
por tipe de riesgo determivados por la Casa de Bolsa son los siguientes:

Activos en riesgo al 31 de diciembre

Riesgo de mercado:

2022
Actividades en riesgo Requerimiento de
Equivalente capital

Operaciones en Moneda nacional con tasa

nominal $ 296 $ 24
Operaciones en Moneda nacional con sobretasa - -
Posiciones en acciones ¢ con rendimiento

indizado al precio de una accidn o grupo de

acciones 4,717 377

Total riesgo de mercado 3 5013 8 401
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2022

Actividades en riesgo Requerimiento de
Activos en riesgo al 31 de diciembre Equivalente capital
Riesgo de crédito:
Grapo RC-1 (ponderados al 0%) $ - $ -
Grupo RC-2 (ponderados al 20%) 7 0.56
Grupo RC-3 (ponderados al 100%) ‘ 21 1.66
Por inversiones permanentes, inmuebles y otros
activos: 143 12
Total riesge de crédito 171 14
Riesgo operacional ! 925 74
Total riesgo de mercado, crédito y operacional 3 6,109 b 489

) Para efectos de la determinacion del requerimiento operacional, la Casa de Bolsa utiliza
el método del indicador bésico.

iii.  Resultados obtenidos en la evaluacion de la suficiencia de capital

Ta Caga de Bolsa desarrolld los escenarios propuestos para efectos de la evaluacion de la
suficiencia de capital bajo los escenarios supervisores proporcionados por la Comision, los
resultados obtenidos se describen a continuacién y como se observa fueron favorables, motivo
por ¢l cual no fue necesario de un plan de accion preventivo para cumplir con el capital minimo
v seguir manteniendo la categoria “1%:

ICAP promedio del ICAP minimo del
Escenario supervisor escenario escenario
Escenario base 35.83% 32.95%
Escenario adverso 34.50% 32.26%

El indice de capital permanece en niveles aceptables en ambos escenarios y adicionalmente de
conformidad a los escenarios supervisores, se aplicaron seis escenarios de sensibilidad,
obteniendo resultados superiores al minimo requerido por la normatividad vigente, motivo por
el cual no fue necesario un plan de accion preventivo para cumplir con el capital minimo y
seguir manteniendo la categoria “1”.

Al 31 de diciembre 2022, 1a Casa de Bolsa cuenta con un capital neto de $3,721 el cual es suficiente
para cubrir los riesgos asumidos a la fecha, y es mayor al requerido por la normatividad vigente, asi
mismo el ICAP a esa fecha es de 60.91% siendo que el minimo regulatorio es de 10.5%.

La Unidad para la Administracion Integral de Riesgos (UATR) se encarga de monitorear y verificar que
siempre se mantengan los indicadores de solvencia dentro del perfil de riesgos.

El céaleulo de requerimiento de capital se efectiia mengualmente y se realiza en apego a lo establecido
en las disposiciones, cabe mencionar que en los casos en que [a Casa de Bolsa considera realizar
alguna operacion significativa, la UAIR verifica que, al realizarla, los indicadores siguen siendo
adecuados.

Durante los gjercicios 2022 y 2021 el ICAP fue de 60.91% y 43.13% respectivamente, y el capital neto

de $3,721y $2,179 respectivamente, los cambios se deben a principalmente al incremento en el
Resultado.
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Cabe mencionar que en estos afios no se presentaron signos de alerta sobre la suficiencia de capital,
por lo que no fue necesaria la implementacion de un plan de accion preventivo,

f, Informacion por segmentos

Los resultados correspondientes a los principales segmentos de operacién de la Casa de Bolsa en el
eiercicio de 2022, son los que se describen a continuacién:

Las cifras que se presentan se integran con una clasificacion distinta a la utilizada para la formulacion
de los estados financieros.

g. Activos y pasivos - Los activos y pasivos identificados con los segmentos de operacion de la Casa de
Bolsa al 31 de diciembre de 2022

2022
Operaciones por Operaciones por
cuenta propia cuenta de terceros Total

Efectivo y equivalentes de

efectivo $ 6 $ - $ 6
Inversiones en instrumentos

financieros 3,725 5,440 9,165
Cuentas por cobrar (neto) 31 - 31
Propiedades, mobiliario y equipo

(neto) 14 - 14
Activos por derechos de uso de

propiedades, mobiliario y

equipo (neto) 9 - 9
Inversiones permanentes 2 - 2
Pagos anticipados y otros activos

(neto) 1.031 - 1.031

Total del activo $ 4818 § 5440 % 10,258
2022
Operaciones por Operacionces por
cuenta propia cuenfa de terceros Total

Acreedores por reporto $ - b3 4,820 b3 4,820

Colaterales vendidos o dados en

garantia 33 ' 33
Impuestos a la utilidad - - -
Beneficios a empieados - - -
Participacion de los trabajadores

en las utilidades por pagar - - -

Pasivo por arrendamiento 9 - 9
Otras cuentas por pagar 172 - 172
Pasivo por impuestos a la
utilidad 449 - 449
Pasivo por beneficias a los
empleados 166 - 166
Total del pasivo $ 796 b 4,853 $ 5,649
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h. Ingresos y gastos

2022
Operaciones por  Operaciones con
Operaciones par cuenta de fondos de
cuenta propia terceros inversién Total
Comisiones y tarifas cobradas  § 21§ 385 0§ 237 % 643
Comisiones y tarifas pagadas (33) {48) - (81)
Resultado por servicios (12) 337 237 562
Utilidad / Perdida por
compraventa - 3,602 - 3,602
Ingresos por intereses, neto (90) 1,546 - 1,456
(Gastos por intereses (D (4,803) - (4,804)
Resultado por valuacién a .
valor razonable 835 - - 85
Margen financiero por
intermediacion (6) 345 - 339
Otros ingresos de la operacion 23 - - 23
Gastos de administracion y
promocion (332) - - (332)
Resultado antes de impuesto a
la utilidad 3 327y § 682 § 237§ 592

19.  Margen financiero por intermediacion

Al 31 de diciembre, el margen financiero por intermediacion se integra como sigue:

. 2022
Ingresos:
Utilidad en compraventa de valores $ 3,622
Premios cobrados por reporto 1,361
Intereses por inversiones en valores 47
Intereses cobradoes por otros activos 10
Dividendos en instrumentos de patrimonio 38
Utilidad por valuacion a valor razonable 85
5,163
Gastos:
Premios pagados por reporto 4,803
Intereses sobre pasivos por arrendamiento I
Pérdida en compraventa de valores 20
4.824
Margen financiero por intermediacion $ 339
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20.

Saldos y operaciones con partes relacionadas

De acuerdo con el Criterio Contable C-3 Partes relacionadas emitido por la Comisién, las operaciones con
partes relacionadas sujetas a revelacion a detalle son aquellas que representan mas del 1% del capital neto del
mes anterior & la fecha de la elaboracion de la informacion financiera,

Las operaciones con partes relacionadas se realizan a precios de mercado, de acuerdo con las condiciones

existentes en la fecha de concertacién de las operaciones,

Contratos - Los contratos mas importantes que se tienen celebrados, se describen a continuacién;

. Contratos de intermediacion bursatil con diversas entidades relacionadas (internas y externas al

Grupo Financiero) relativos a custodia de valores y consisten en que la Casa de Bolsa prestara los
servicios de intermediacion bursatil en la compra y venta de instrumentos financieros, asi como la

custodia y administracion de los mismos.

. Contrato de prestacidn de servicios administrativos con Seguros Inbursa, 8.A., Grupo Financiero

Inbursa (“Seguros Inbursa™) mediante el cual, la Casa de Bolsa recibira los servicios generales de

administracion, as{ como servicios juridicos y contables, entre otros. La vigencia de este contrato es

indefinida.

. Centrato de distribucion de acciones con Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Inbursa (“Operadora Inbursa de Fondos de Inversién™). La vigencia de este contrato

es indefinida.

. Contratos de arrendamiento de inmuebles y prestacién de servicios celebrados con Inmobiliatia

Inbursa 8.A. de C.V, (“Inmobiliaria Inbursa®™) con un plazo forzoso de un afio y con posibilidad de

prorrogarse de manera indefinida y corresponde al inmueble en el que se encuentran las oficinas de la

Casa de Bolsa.

Operaciones - Al 31 de diciembre, las principales operaciones realizadas con partes relacionadas son las

siguientes:
Compaiiia
Ingresos:
Operadora Inbursa de Fondos de
Inversion

Capital Inbursa, S.A. de C.V.
América Movil, S.A, de C.V,

Fondo Inbursa, S.A. de C.V.
Sociedad de Inversién Renta
Variable

Ibuplus, S.A. de C.V., Fondo de
Inversidn de Renta Variable,

Grupo Financiero Inbursa, S.AB. de
CV.

CE Efe Controladora , S.A. de C.V,

Operacion

Comision de distribucion de acciones

Comisidn por compra-venta de acciones
Comisidn por compra-venta de acciones
Comisién por compra-venta de acciones

Comision por compra-venta de acciones

Comisién por compra-venta de acciones

Comisién por compra-venta de acciones

2022

237

120

17
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Compaiiia Operacion 2022

Fianzas Guardiana Inbursa, S.A. de

CV. Comisién por compra-venta de acciones 5
Seguros Inbursa, S.A. de C.V, Comisién por compra-venta de acciones 2
Sinca Inbursa, S.A. de C.V. Comision por compra-venta de acciones 13
Inmobiliaria Inbursa, S.A. de C.V. Comisién por compra-venta de acciones 8

3 416
Egresos:

Seguros Inbursa Prestacién de servicios administrativos $ 22
Banco Inbursa Prestacion de servicios administrativos 1
Inmobiliaria Inbursa Renta 4

Otros Servicio de red telefonica, administrativos y
de renta 7
$ 34

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Casa de Bolsa no mantiene cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas.

Operaciones de reporto - Al 31 de diciembre, la Casa de Bolsa registré operaciones de reporto con partes
relacionadas:

2022
Deudores por reporto 3 2,243
Acreedores por reporto h 1.064
Premios pagados by 322
Premios cobrados 8 817

Inversiones en valores - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Casa de Bolsa no mantiene inversiones en
valores con partes relacionadas,

Valores de clientes vecibidos en custodia - Los valores de clientes recibidos en custodia que mantiene la Casa
de Bolsa con partes relacionadas (empresas) ascienden a $439,941, los cuales representan el 19% del total de
{as custodias registradas.

Beneficios a funcionarios clave o directives relevantes - La estructura organizacional de la Casa de Bolsa al
cierre de 2022, estd integrada por el Director General, Directores y Consejeros. El importe (no auditado) de
los heneficios otorgados a dichos Directivos y Consejeros en el ejercicio, correspondientes a beneficios a
corto plazo y honorarios al Consejo representaron $28. No exisie el otorgamiento de beneficios basado en el
pago con acciones.

Las politicas de precios establecidas en la Casa de Bolsa son a valor de mercado. De conformidad con las

Disposiciones y con el marco regulatorio fiscal la Casa de Bolsa realiza de forma anual un estudio de precios
de transferencia.
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21.  Administracién integral de riesgos (informacion no auditada)

a.

Novmativa - La Comision establece las disposiciones de cardcter prudencial que las Casas de Bolsa
deberan observar en materia de administracion integral de riesgos.

Adicionalmente, la Circular Unica de Casas de Bolsa, emitida por la Comision, establece la obligacion
de las Casas de Bolsa de revelar al publico inversionista, tanto en las notas a sus estados financieros
anuales, como en su pagina de Internet, la informacion relativa a politicas, metodologias, niveles de
riesgo asumidos y demés medidas relevantes adoptadas para la administracidn de cada tipo de riesgo.

A continuacion, se describen las politicas y procedimientos méas importantes establecidos por 1a Casa
de Bolsa para la Administracion Integral de Riesgos:

Objetivo - El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los
riesgos a que se encuentra expuesta, medirlos, hacer seguimiento de su impacto en la operacion y
controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital, mediante la aplicacién de estrategias v
mecanismos que permitan realizar las operaciones con niveles acordes con sus respectivos capital neto
y capacidad operativa. '

Organos responsables de la administracién de riesgos - En cumplimiento de las disposiciones
emitidas por la Comisién y Banxico, la responsabilidad del establecimiento de las politicas de
administracion de riesgos de las Casas de Bolsa y del nivel global de riesgo que ésta puede asumir
compete al Consejo de Administracién, el cual debe revisar por lo menos una vez afio, las politicas y
procedimientos, as{ como la estructura de los limites globales para los distintos tipos de riesgo en
relacion al capital contable de la Casa de Bolsa,

Asimismo, el Consejo de Administracién delega en el Comité de Riesgos v en la Direccion General la
responsabilidad de implementar los procedimientos de medicién, administracién y control de riesgos,
conforme a las politicas establecidas.

Las politicas aprobadas por el Consejo de Administracidn se concentran en el “Manual de Politicas y
Procedimientos para la Administracion Integral de Riesgos” (“MPPAIR™) en el cual se incluyen los
objetivos, metas y procedimientos para la administracién de riesgos, las tolerancias maximas de
exposicién al riesgo y los procedimientos para la aprobacién de nuevos productos.

El Comité de Riesgos sesiona mensualmenie y analiza la informacidn que le proporcionan en forma
sistematica, conjuntamente con el responsable de la Unidad de Administracion Integral de Riesgos
{(“UAIR”) y las areas operativas vigilan que las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y
procedimientos de operacion y control aprobados por el Consejo de Administracion, e informar
trimestralmente al Consejo de Administracién sobre Jos riesgos asumidos por la Casa de Bolsa.

El Comité de Riesgos a su vez delega en la UAIR, la responsabilidad de realizar la medicidn,
monitoreo y control de los riesgos, de proponer las metodologias adecnadas para su medicion y de
autorizar desviaciones a los limites establecidos, debiendo en este caso informar al Comité de Riesgos
y al Consejo de Administracién,

Riesgos a que estd expuesta lne Casa de Bolsa ~ La Casa de Bolsa cuenta con metodologias y modelos
de medicién de riesgos que le permiten dar un seguimiento continue a los diferentes tipos de riesgos a
los que se encuentra expuesta. A continuacion, se describen los principales elementos de cada una de
estas metodologias.

Tipos de riesgo

1. Riesgos cuantificables, son aguéllos para los cuales es posible conformar bases estadisticas que
permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran los siguientes:
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ii, Riesgos discrecionales, son aquellos resultantes de la toma de una posicion de riesgo, tales
COmo:

ili.  Riesge de crédito o crediticio, se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un
acreditado o contraparte en las operaciones que efectiia la Casa de Bolsa, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacién utilizado por dichas entidades.

iv. Riesgo de liguidez, se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de
renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la Casa de Bolsa, por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o
bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicidén contraria equivalente.

V. Riesgo de mercado, se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo
que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados de sus operaciones, tales como
tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

vi.  Riesgos no discrecionales, son aquellos resultantes de la operacidn del negocio, pero que no
son producto de la toma de una posicién de riesgo, son aquellos que se derivan de eventos
imprevistos, para los cuales no es posible conformar una base estadistica que permita medir las
pérdidas potenciales.

vii,  Elriesgo operacional, se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los
controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmision de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas,
fraudes o robos.

vili.  El riesgo tecnoldgice, se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcidn, alteracion o
fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y
cnalquier otro canal de distribucién de informacién en la prestacidn de los servicios con los
clientes de la Casa de Bolsa.

ix.  Elriesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones que la Casa de Bolsa
lleva a cabao.

. Riesgos no cuantificables, son aquéllos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se
puede conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Entornoe - Mediante la administracion integral de riesgos, Ia Casa de Bolsa promueve el gobierno
corporativo para lo cual se apoya en la UAIR ¥ en el Comité de Riesgos. Agimismo, a través de estos
drganos se identifica, mide, controla y se monitorean sus riesgos, cuantificables y no cuantificables.

Adicionalmente, se cuenia con un Plan de Contingencia cuyo objeiivo es contrarrestar las deficiencias
que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebracion de operaciones que rebasen las
tolerancias méaximas de los riesgos aprobados por el Comité de Riesgos.

Acciones derivadas de ln epidemia ocasionada por el virus SARSCoV2:

Sanitarias:

La Casa de Bolsa continud con las medidas sanitarias de tipo preventivas como son: la utilizacion de
gel antibacterial, , el uso de mascarillas , sana distancia, trabajo mediante esquema home office,

limpieza y desinfeccion de superficies y objetos de uso comin, asi mismo implementé politicas para el
manejo, control y aislamiento de las personas contagiadas o con sospecha de contagio.
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De liguidez y solvencia:

1a Casa de Bolsa ha monitoreado y dado seguimiento puntual a los indicadores de liquidez, Asset
Liability Management (ALM), Venta Anticipada de Activos y Limites de inversién.

Riesgo Operacional, Riesgo Tecnoldgico y continuidad de negocio
Activacion de usuarios en la VPN (Red Privada Virtual) para que el personal trabaje en home office.

Implementacion de medidas de seguridad de la informacién para salvaguardar la integridad de la
informacion.

Autorizacion de plataformas de comunicacion institucional para la realizacién de videoconferencias
para facilitar la comunicacion.

La Casa de Bolsa da seguimiento puntual a la comunicacién directa y refroalimentacion entre los
grupos de recuperacion de negocio hasta que sea suspendida la contingencia sanitaria.

Por ultimo, es importante resaltar que los Administradores y 1a Direccion de la Casa de Bolsa realizan
una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de identificar de forma oportuna
los posibles impactos, tanto financieros como no financieros, que pudiera tener la Casa de Bolsa.

Metodologias de identificacién y medicion
i Riesgo de guidez.- Se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de
renovar pasivos o de coniratar otros en condiciones normales para ia Casa de Bolsa, por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o
bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
“cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

Los objetivos de Riesgo de liquidez son:

" Cumplir con ei Perfil de Riesgo Deseado.

" Promover y fortalecer una adecuada supervision del riesgo de liquidez

m Cuantificar mediante diversas metodologias el Riesgo de liquidez.

" Determinar los requerimientos exiraordinarios de liquidez ante diferentes escenarios de
estrés,

L] Informar en tiempo y forma la exposicién de Riesgo de liquidez a las unidades de

negocio, direccion general comité de riesgos, Consejo de Administracion, auditoria y
autoridades regulatorias,

Las politicas de Riesgo de liquidez son:

- Vigilar el cumplimiento de los limites de Riesgo de liquidez.

- Medicién ¥ monitoreo del Riesgo de liquidez.

u Informar y revelar ef Riesgo de liquidez a las unidades de negocio, direccidn general
comité de riesgos, Consejo de Administracion, auditoria, inversionistas, autoridades
regulatorias.

Para monitorear la liquidez, el area de Administracién de riesgos calcula gaps de liquidez, para
lo cual, considera los activos y pasivos financieros de la Casa de Bolsa. A continvacion, se
presentan los cuadros de liquidez (cifras no auditadas);
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i,

Gaps de liquidez al 31 de diciembre de 2022

1a 31a 6la 91 a 181a 271a Mayor a
Categoria 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 270 dias 360 dias 360 dias

Activos 64,265 2,093 297 1,146 485 - 0
Pasivos 64,130 408 700 131 144 2 .
Gap 136 1,685  (403) 1,015 341 (2) 0
Cum.Gap 136 1,820 1417 2432 2773 2972 2,772

El modelo de liquidez considera la calidad de liguidez de los activos, asi como el descalce entre
activos y pasivos y su condicidn en el plazo.

Adicionalmente realiza escenarios de estrés de liquidez suponiendo que la volatilidad de los
factores de riesgo se incrementa por la venta forzosa a descuentos inusuales en situaciones no
liquidas.

Riesgo de mercadoe

i. El Riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados de las operaciones
activas, pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasa de interés, tipos de
cambio, indices de precios entre otros.

La Administracién de Riesgos de mercado consiste en identificar, medir, vigilar limitar,
controlar, informar y revelar los distintos riesgos a que se encuentra expuesta la Casa de Bolsa
por movimientos existentes en el mercado

Los objetivos de Riesgo de mercado son:

1 Informar oportunamente en tiempo y forma a la Direccién General.
2} Mantener un adecuado segnimiento de Riesgo de Mercado.

3) Cuantificar mediante el modelo autorizado por el Comité de riesgos la Exposicidn al
Riesgo de Mercado.
4) Cuantificar la vulnerabilidad de la Casa de Bolsa en condiciones extremas de mercado y

considerar resultados para la toma de decisiones de acorde a 1a naturaleza y complejidad
de las operaciones.

Las politicas de Riesgo de mercado son:

1) El Comité de Riesgos es el organo facultado para aprobar limites especificos al Riesgo
de mercado. :

2) El Comité de Riesgos es el drgano facultado para aprobar modelos, metodologias y
procedimientos para medir, vigilar, monitorear, limitar, controlar el riesgo de mercado.

3) Los nuevos productos sujetos a riego de mercado deberan ser evaluados y aprobados
mediante los lineamientos de nuevos productos aprobados por el Comité de Riesgos.
4) Comparar una vez al mes las estimaciones de la exposicion de riesgo de mercado contra

los resultados efectivamente observados para el mismo periodo de medicion v en su caso
llevar a cabo las correcciones necesarias modificando el modelo cuando presenien
desviaciones.

5) Evaluar al menos una vez al afio que el modelo de riesgo de mercado y sistemas sigan
siendo adecuados.

Para hacer la medicion vy evaluacion de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la
Casa de Bolsa cuenta con herramientas computacionales para el calculo del valor en riesgo
(VaR), realiza andlisis retrospectivo refiriéndonos al Backtesting ademas de efectuar los andlisis
de sensibilidad y pruebas de “siress” bajo condiciones extremas.
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Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicién del riesgo de mercado arroja
resultados confiables, la Casa de Bolsa realiza una prueba de hipotesis sobre el nivel de
confianza, con el cual se realiza dicha medicién. La prueba de hipétesis consiste en una prueba
Ji-Cuadrada (Prueba de Kupiec) sobre la proporcion del nimero de veces que la pérdida
realmente observada rebasa el nivel de riesgo estimado.

La exposicion al riesgo de mercado de los instrumentos financiercs se cuantifica a través de la
metodologia del VaR Histérica con horizonte de tiempo de un dia con nivel de confianza del
95% y 252 observaciones.

Actualmente, se calcula el riesgo de mercado para los portafolios de mercado de dinero, renta
variable.

El VaR al 31 de diciembre de 2022 se muestra a continuacion:

VaR 2022
% VaR vs. Capital
Tipo de riesgo Valor e mercado VaR neto
Tasa nominal $ 2,964 0.34 0.0097%
Renta variable $ 1.361 20 0.5540%
Total $ 4,325 20 0.6549%
Capital béasico ) $ 3,549

a Capital basico computado al 31 de octubre de 2022, aplicable a diciembre de 2022,

A continuacidn, se presenta un resumen mensual y el valor promedio anual 2022 del riesgo de
mercado (cifras no auditadas):

VaR2022

Fecha Valor en riesgo (1)
31/01/2022 16
28/02/2022 19
31/03/2022 19
30/04/2022 18
31/05/2022 22
30/06/2022 20
31/07/2022 21
31/08/2022 ' 19
30/09/2022 19
31/10/2022 20
30/11/2022 20
31/12/2022 20
Promedio b i9

Las posiciones de riesgo mds importante para la Casa de Bolsa estan compuestas por posiciones
de Mercado de Dinero v Renta Variable. La informacion presentada incluye el valor a mercado
de las posiciones, y el VaR diario al 95% de confianza,

Para validar el modelo de VaR realizan pruebas de "back testing".
El analisis de sensibilidad. - Dado que la medida de riesgo (VaR) muestra las pérdidas
potenciales bajo condiciones normales de mercado, el andlisis de sensibilidad complementa el

andlisis de riesgo bajo condiciones extremas con la finalidad de medir el impacto en las
posiciones de la Casa de Bolsa dado movimientos importantes en los factores de riesgo.
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La medicidn del riesgo de mercado se complementa con pruebas de "stress" con dos escenarios
de sensibilidad de 100bps y 500bps, respectivamente, adicionada de la réplica de dos escenarios
en condiciones de catastrofe historicas, a saber, 1a crisis en México de 1994, la crisis en Asia de
1997, la crisis en Rusia en 1998, la crisis del 11 de septiembre de 2001 en Estados Unidos y la
crisis hipotecaria de 2008, también en Estados Unidos. Bajo las nuevas condiciones estresadas
de los factores de riesgo se realiza la valuacién de los portafolios y su nueva marca a mercado.

Bajo las nuevas condiciones estresadas de los factores de riesgo se realiza la valuacién de los
portafolios, asi como de su valor en riesgo y de su nueva marca a mercado.

Resumen de valor en riesgo con 100 y 500 BPS de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de
2022:

VaR 2022
Valor de mercado 100 Valor de mercade 500
Tipo de riesgo Valor de mercado BPS BPS
Tasa hominal $ 2,964 b 2,964 $ 2,963
Acciones $ 1,361 b 1,308 $ 1.360
Inversora Bursatil h 4,325 $ 4,271 3 4322
Capital basico $ 3,549

m VaR a un dia, con un 95% de confianza.
@ Capital Bésico al 31 de octubre de 2022,

Con un escenario de sensibilidad de 100 puntos base (bps) y 500 bps las minusvalias que se
reconocerian en caso de materializacidn por las posiciones en tasa nominal y acciones vigentes
al 31 de diciembre de 2022, serfan de § ($55) y $(3) respectivamente.

Riesgo de crédito

. El Riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de
contraparte en las operaciones que efectiia la Casa de Bolsa incluyendo las garantias
reales que les otorguen.

Los objetivos de Rissgo de crédito son:

1) Informar oportunamente en tiempo y forma a la Direccion General

2) Realizar mediciones de Riesgo de crédito con modelos y metodologias
autorizadas por el Comité de Riesgos

3 Conocer la calidad del portafolio y tomar medidas oportunas que reduzcan las
pérdidas potenciales por riesgo de crédiio

Las politicas de Riesgo de crédito son:

D El Comité de Crédito es el 6rgano facultado para aprobar limites especificos para
operaciones con las contrapartes

2) El Comité de Riesgos es el drgano facultado para aprobar modelos, metodologias
y procedimientos para medir, vigilar, monitorear, limitar, controlar el riesgo de
crédito ‘

3) Evaluar al menos una vez al afio que el modelo de riesgo de crédito y sistemas
sigan siendo adecuados

62




h.

En términos de Riesgo de Crédito de Contrapartes, la Casa de Bolsa estima el Riesgo de crédito
Potencial al Vencimiento el cual se basa en la Probabilidad de Incumplimiento implicita en la
calificacién (emitida por alguna agencia calificadora reconocida) y en la posicion que ésta tenga
con la Casa de Bolsa. En este caso el estrés de crédito se calcula suponiendo cambios en dicha
calificacidn y evaluando movimientos en los factores de riesgo que afectan cada posicion de
mercado.

A continuacion, se presenta el riesgo de crédito potencial a vencimiento de los instrumentos
financieros al 31 de diciembre de 2022 (cifras no avditadas):

Riesgo de erédito (R.C.) Instrumentos financieros 31 de diciembre de 2022
R.C. Potencial a

Identificacion vencimiento
Tasa nominal $ 3.19
R.C. Total a vencimiento $ 3.19

Un resumen mensual y el valor promedio del riesgo de crédito durante el Gltimo trimestre de 2022 se
presenta a continuacion (cifras no auditadas):

R.C,
R.C. Potencial a
Fecha vencimiento
31/10/2022 $ 2.71
30/11/2022 3.27
31/12/2022 3.19
Promedio $ 3.06

Riesgos cuantificables no discrecionales (operativo, tecnologico y legal) - Para la administracion y
gestién de riesgos no discrecionales, la Casa de Bolsa cuenta con

% Politicas y procedimientos para la Identificacidn de Riesgos Operacionales, Legales v
Tecnoldgicos
Metodologia para la Identificacion, Documentacion y Medicion del Riesgo Operacional
* Politicas y procedimientos para el registro de Eventos de Pérdida y Recuperaciones

Con lo anterior se da cumplimiento a los lineamientos de las disposiciones aplicables.

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo es del 20% del promedio de los
tiitimos 36 meses del ingreso neio mensual.

Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo operacional, la materializacion de los
riesgos operacionales se estima a traveés del promedio aritmético simple de las cuentas de multas y
quebrantos de los Gltimos 36 meses.

Al 31 de diciembre de 2022, el promedio mensual de la cuenta de multas y quebrantos considerando
los Giltimos 36 meses asciende a un monto de $0.56.

La estrategia corporativa del manejo del riesgo tecnologico descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla ef restablecimiento de las operaciones de
mision critica en los sistemas de la Casa de Bolsa, asi como el uso de herramientas de proteccion
{firewalls) v manejo confidencial de la informacion en linea y seguridad en el acceso a los sistemas.

63




22,

23.

La politica especifica para la Casa de Bolsa en materia de riesgo legal define:

(1) El Area de Riesgo Operacional calculara la pérdida potencial que pudiera tener la Casa de Bolsa
por la emisién de resoluciones judiciales o administrativas adversas o bien, la aplicacion de
sanciones por las autoridades competentes.

(2) LaUAIR debera informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para
efectos de su seguimiento.

{3)  Es responsabilidad del asesor financiero en coordinacién con el drea de trafico documental,
mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en lo concerniente a
documentos legales, convenios o contratos.

(4)  El Area de Juridico Corporativo deber4 vigilar la adecuada instrumentacion de los convenios o
contratos, incluyendo la formalizacion de garautias a fin de evitar vicios en la celebracion de
operaciones.

(5)  El auditor legal deberd efectuar por lo menos una vez al afio una auditoria legal a la Casa de
Bolsa.

Fl modelo propuesto para la cuantificacin del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables, asi como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta materia.

1. Calculo de pérdida potencial por riesgo legal - Se realiza el cdleulo tomande en consideracion las
siguientes:

Premisas:

» Litigios en los que la Casa de Bolsa sea «Actora o Demandaday.

. Estatus del juicio al cierre del mes sea «Vigente».

) Clasificacion del juicio en el campo Probable Resultado sea «Destavorables.
Metodologia de cdlculo:

Frecuencia Desfavorable= (Total de juicios desfavorables) / {Total de juicios a litigar),
Severidad Desfavorable= (3. monto demandado desfavorable) / (3 monto demandado total).

Pérdida Potencial= ¥ monto demandado desfavorable.

Al 31 de diciembre de 2022, no existe pérdida potencial por Riesgo Legal.

j. Riesgos no cuantificables ~ Son aquellos que se derivan de eventos imprevistos, para los cuales no es

pasible conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Al 31 de diciembre 2022, no se han presentado eventos relevantes que reportar,

Comprouisoes

La Casa de Bolsa renta el edificio en donde estdn ubicadas sus oficinas. Los gastos por este concepto
ascendieron a $7 en 2022,

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, con base en la opinién de la Administracién de la Casa de Bolsa y de sus

asesores legales y fiscales, no existen contingencias que pudieran afectar la informacidn financiera de la Casa
de Bolsa, por lo que no se tienen registradas reservas por estos conceptos.
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Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2022, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y Megjoras a las NIF que pudiesen
tener un impacto en los estados financieros la Casa de Bolsa.

a. Mejoras a las NIF que generan cambios contables

NIF B-11, Disposicién de activos de larga dyracion y operaciones discontinuadas - Los activos de
larga duracién mantenidos para distribuir a los propietarios, es decir, que seran utilizados para pagar
dividendos o reembolsos de capital, se valtan al menor entre su valor neto en libros y su valor
razonable menos costos de disposicion en los términos de la NIF B-11, Disposicion de activos de larga
duracién y operaciones discontinuadas; no obstante, hace falta precisar cual es el reconocimiento
contable que se generaria por la diferencia que pudiera existir entre el importe por distribuir a los
propietarios ¥ el valor de dichos activos de larga duracion. Por lo tanto, se propone adicionar los
parrafos necesarios que indiquen que, por tratarse de distribuciones a los propietarios, se deben afectar
las utilidades acumuladas, tal como se establecia en el Boletin C-15, Deterioro en el valor de los
activos de larga duracion y su disposicion, el cual estuvo en viger hasta el ejercicio 2021,

b. Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

La NIF B-3 - Estado de resultado integral, aclara que las fluctuaciones cambiarias derivadas de las
Unidades de Inversion (UDIS) se deben incluir en el resultado integral de financiamiento; por su parte,
para efecios de la NIF B-10 - Efectos de la inflacién, deben tratarse como partidas monetarias;
consecuentemente, en la aplicacion de la NIF B-15 - Conversidn de monedas extranjeras, deberan ser
valuadas a tipo de cambio de cierre.

NIF B-10), - Cuando se emitié la NIF B-10 se incluyd la mencidn al 8% porque fue el promedio anual
para determinar el 26% acumulado en tres afios. Se elimina la referencia al promedio de 8%.

NIF C-3, Cuentas por cobrar - Se aclara que el alcance de esta NIF incluye a las otras cuentas por
cobrar que no devengan interés. Se elimina referencia cuentas por cobrar “comerciales”, incluyendo
asi, todas las cuentas por cobrar.

La Administracidn de la Casa de Bolsa, se encuentra en proceso de evaluar los efectos financieros originados
por la adopcién de las otras normas, sin embargo, considera que no tendran efectos relevantes en la
informacion financiera.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién el 30 de marzo de 2023 por

Raul Reynal Pefia, Director de Administracién y Finanzas, consecuentemente éstos no reflejan los hechos
ocurridos después de esa fecha y estdn sujetos a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de la Casa de Bolsa, quienes pueden decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley General de Sociedades Mercantiles. Asimismo, estan sujetos a la revision por parte de la Comision, por
lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad
supervisora. Los estados financieros con cifras al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados en Asamblea
Gieneral Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2022,
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