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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

Hemos examinado los balances generales de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa (la Casa de Bolsa), al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los estados
de resultados y de variaciones en el capital contable, que les son relativos por los afos
terminados en esas fechas, asi como el estado de flujos de efectivo por el aflo que terminé el
31 de diciembre de 2009 vy el estado de cambios en la situacién financiera por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2008. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Casa de Bolsa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron efectuados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes, y de que estdn preparados de acuerdo con los criterios
contables descritos en el parrafo siguiente. La auditoria consiste en el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios contables utilizados, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentaciéon de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién. Nuestros examenes
comprendieron las cuentas de orden gue se muestran en los balances generales y que
representan los valores y efectivo propiedad de los clientes con quienes la Casa de Bolsa
realiza operaciones.

Como se explica en la Nota 2, los estados financieros que se acompafian estan preparados con
base en los criterios contables para casas de bolsa, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, los cuales, en los casos que se indican en dicha Nota, difieren de las
Normas de Informacién Financiera Mexicanas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, vy los resultados
de sus operaciones y las variaciones en el capital contable por los afios terminados en esas
fechas, asi como el estado de flujos de efectivo por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2009 y el estado de cambios en la situacién financiera por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2008, de conformidad con los criterios contables que se describen en el parrafo
anterior.



Como se menciona la Nota 2 a los estados financieros, en el ejercicio de 2009, la Casa de
Bolsa adoptd el criterio contable D-4, estado de flujos de efectivo, de aplicacién prospectiva,
por lo que este estado financiero no es comparable con el estado de cambios en la situaciéon
financiera del ejercicio de 2008. Adicionalmente, la Casa de Bolsa adoptd otros criterios
contables, mismos que se describen en dicha Nota.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global

C.P.C. Miguel Angel Mosqueda Veles

México, D.F.
26 de febrero de 2010



INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en millones de pesos)
(Notas 1y 2)

Cuentas de orden (Nota 3)

2009 2008 2009 2008
Operaciones por cuenta de terceros Operaciones por cuenta propia
Clientes cuentas corrientes Cuentas de registro propias
Bancos de clientes S 3 S 1 Activos y pasivos contingentes S 3,535 § 2,972
Liquidacion de operaciones de clientes ( 95) ( 211)
( 92) ( 210)
Valores de clientes Colaterales recibidos por la entidad:
Valores de clientes recibidos en custodia 2,054,019 1,656,560 Deuda gubernamental 50,350 25,373
Valores y documentos recibidos en garantia 113 2,094 Deuda bancaria 2,659 2,619
2,054,132 1,658,654 53,009 27,992
Colaterales recibidos y vendidos o entregados por la
entidad:
Operaciones por cuenta de clientes Deuda gubernamental 50,350 25,373
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 66,127 53,747 Deuda bancaria 2,659 2,619
S 53,009 $ 27,992
Fideicomisos administrados - 200
Totales por cuenta de terceros S 2,120,167 $§ 1,712,391 Totales por cuenta propia S 109,553 $ 58,956
Activo Pasivo y capital
Inversiones en valores Acreedores por reporto (Nota 5) S 13,110 $ 25,717
Titulos para negociar (Nota 4) S 16,692 $ 28,684 Colaterales Vendidos o dados en garantia
Operaciones con valores y derivadas Otras cuentas por pagar
Deudores en operaciones de reporto (Nota 5) 4 7 I.S.R. y P.T.U. por pagar 117 138
Cuentas por cobrar (neto) (Nota 7) 11 24 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (Nota 12) 61 51
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) (Nota 8) 13 17 Acreedores por liquidacién de operaciones 3 5
Inversiones permanentes en acciones (Nota 9) 3 3 Impuestos diferidos (neto) (Nota 11) 294 226
Otros activos Total pasivo 13,585 26,137
Otros activos, cargos diferidos e intangibles (Notal0) 800 752

Capital contable (Nota 13)
Capital contable contribuido

Capital social 1,404 1,170
Capital ganado
Reservas de capital 199 160
Resultado de ejercicios anteriores 1,747 1,234
Resultado neto 588 786
2,534 2,180
Total del capital contable 3,938 3,350
Total del activo S 17,523 S 29,487 Total del pasivo y capital contable S 17,523 S 29,487

El capital social histérico de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2009 y 2008 asciende a $ 993 y $ 760, respectivamente.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 205 ultimo pdrrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas las
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prdcticas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

www.inbursa.com.mx www.cnbv.gob.mx

Lic. Eduardo Valdés Acra C.P. Raul Reynal Pefia C.P. Federico Loaiza Montafio C.P. Alejandro Santilldn Estrada
Director General Director de Administracién y Finanzas Director de Auditoria Interna Subdirector de Control Interno
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INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de resultados

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en millones de pesos)
(Notas 1y 2)

Comisiones y tarifas cobradas (Nota 15)
Comisiones y tarifas pagadas (Nota 15)
Resultado por servicios

Utilidad por compra venta (Notas 15y 16)

Pérdida por compra venta (Notas 15y 16)

Ingresos por intereses (Notas 15y 16)

Gastos por intereses (Notas 15y 16)

Resultado por valuacién a valor razonable (Notas 15y 16)
Margen financiero por intermediacion

Ingresos (egresos) totales de la operacién

Gastos de administracién

Resultado de operacién

Otros productos

Resultado antes de I.S.R., P.T.U. y participacion en subsidiarias y asociadas
I.S.R.y P.T.U. causados

I.S.R. y P.T.U. diferidos

Resultado antes de participacion de subsidiarias y asociadas
Participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas
Resultado neto

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos
205 ultimo parrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de
las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y

2009 2008
674 S 839
55 76
619 763
665 975

4

3,194 2,897
3,629 3,676
208 213
434 409
1,053 1,172
252 220
801 952
6 60
807 1,012
152 204
68 32
587 776
1 10
588 S 786

valuaron con apego a sanas practicas burséatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad de

los directivos que los suscriben.

www.inbursa.com.mx

www.cnbv.gob.mx

Lic. Eduardo Valdés Acra

C.P. Raul Reynal Pefia
Director General Director de Administracion

C.P. Federico Loaiza Montafio C.P. Alejandro Santillan Estrada
Director de Auditoria Interna Subdirector de Control Interno
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INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de variaciones en el capital contable
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en millones de pesos)
(Notas 1,2, 13y 14)

Capital
contribuido Capital ganado
Exceso o Resultado por
Resultado de insuficiencia en la tenencia de
Capital Reservas de ejercicios actualizacién del activos no Resultado Total capital
social capital anteriores capital contable monetarios neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2007 $ 1,013 $ 136§ 1,163 $ ( 262) S 36 $ 478 $ 2,564
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
Aplicacién del resultado del ejercicio de 2007 24 454 ( 478) -
Capitalizacion de utilidades seguin acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2008 157 ( 157) -
157 24 297 - - ( 478) N
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
Integral
Efecto de la adopcién de la NIF B-10 ( 226) 262 ( 36) -
Resultado neto 786 786
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ 1,170 $ 160  $ 1,234 §$ - S - $ 786 $ 3,350
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
Capitalizacion de utilidades, segin acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2009 234 ( 234) -
Aplicacién del resultado del ejercicio de 2008 39 747 ( 786) -
234 39 513 ( 786)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral
Resultado neto 588 588
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 1,404 S 199 $ 1,747 S - S - S 588 S 3,938

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 Ultimo pdrrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas prdcticas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

www.inbursa.com.mx www.cnbv.gob.mx

Lic. Eduardo Valdés Acra
Director General

C.P. Federico Loaiza Montafio
Director de Auditoria Interna

C.P. Raul Reynal Pefia
Director de Administracién

C.P. Alejandro Santilldn Estrada
Subdirector de Control Interno
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INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estado de flujos de efectivo
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2009

Cifras en millones de pesos)
(Notas 1y 2)

2009
Resultado neto S 588
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Depreciaciones y amortizaciones 8
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 220
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas ( 1)
815
Actividades de operacién
Cambios en inversion en valores 11,992
Cambios en deudores por reporto 3
Cambios en otros activos operativos ( 35)
Cambios en acreedores por reporto ( 12,607
Cambios en otros pasivos operativos ( 165)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 3
Actividades de inversién
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo ( 3)
Recursos generados o (utilizados) en actividades de inversion ( 3)

Incremento o disminucién neta de efectivo -
Efectivo y equivalentes al principio del periodo -
Efectivo y equivalentes al final del periodo S -

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos
205 ultimo parrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejados todos los origenes y aplicaciones de
efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los afios arriba mencionados, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de
los directivos que lo suscriben.

www.inbursa.com.mx www.cnbv.gob.mx
Lic. Eduardo Valdés Acra C.P. Raul Reynal Pefia
Director General Director de Administracion
C.P. Federico Loaiza Montafio C.P. Alejandro Santillan Estrada

Director de Auditoria Interna Subdirector de Control Interno
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INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estado de cambios en la situaciéon financiera

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2008

Actividades de operacién
Resultado neto

Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la

utilizacidn de recursos:
Depreciaciéon y amortizacion

Resultados por valuaciéon a valor razonable

Impuestos diferidos

Participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas

Partidas relacionadas con la operacién:
Disminucién o aumento por operaciones de tesoreria (inversiones en valores)
Disminucién o aumento en cuentas por cobrar
Disminucién o aumento de otros activos
Aumento o disminucidn de cuentas por pagar y otros pasivos

Recursos (utilizados) por la operacién

Actividades de inversion

Venta (adquisicién) de activo fijo (neto)
Acciones de empresas con cardcter permanente
Recursos generados o (utilizados) en actividades de inversion

Aumento de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

(Cifras en millones de pesos)
(Notas 1y 2)

2008

~A~~

786

213)

10)
603

184)
4)
589)
105
69)

El presente estado de cambios en la situaciéon financiera se formulé de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 205 Ultimo parrafo, 210 sequndo pédrrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejados todos los origenes y
aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los afios arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones

legales y administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en la situacién financiera fue aprobado por el Consejo de Administracion, bajo la

responsabilidad de los directivos que lo suscriben.

www.inbursa.com.mx

Lic. Eduardo Valdés Acra
Director General

www.cnbv.gob.mx

C.P. Federico Loaiza Montafio
Director de Auditoria Interna

C.P. Raul Reynal Pefia
Director de Administracion

C.P. Alejandro Santillan Estrada
Subdirector de Control Interno
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INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en millones de pesos)

1. Marco de operaciones y eventos relevantes
a) Marco de operaciones

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (en adelante la Casa
de Bolsa), es una sociedad que opera de conformidad con los ordenamientos de la Ley del
Mercado de Valores (LMV), de las disposiciones de cardcter general dictadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (Ia Comision) y el Banco de México (Banxico). Su actividad
principal es actuar como intermediario bursatil en los mercados de valores, en los términos de
la LMV y demas ordenamientos aplicables.

La Casa de Bolsa es subsidiaria al 99.99% de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., y no
cuenta con personal propio; los servicios de personal le son proporcionados por una empresa
filial.

La emisién de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por los
funcionarios que los suscriben y por el Consejo de Administracién el 25 de enero de 2010,
para su emision y posterior aprobacién de la Asamblea de Accionistas, este érgano tienen la
facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

La CNBV, dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, puede ordenar las
modificaciones o correcciones, que a su juicio considere necesarias, para la publicacién de los
estados financieros.

b) Eventos relevantes
Reestructura corporativa de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)

El 31 de enero de 2008, la Asamblea de Accionistas de la BMV autoriz6 la realizaciéon de una
oferta publica de las acciones representativas del capital social de la Institucién, asimismo
aprobd efectuar una reestructuracién corporativa y reconformaciéon de las participaciones
accionarias y patrimoniales de sus empresas subsidiarias y afiliadas. Por lo anterior, la Casa
de Bolsa celebré diversos contratos los cuales se detallan a continuacién:



Con fecha 9 de mayo de 2008, se celebraron dos contratos de compraventa en los cuales la
Casa de Bolsa transmitié a la BMV la propiedad de una accién serie A, ordinaria, nominativa y
sin expresién de valor nominal, representativa del capital social de Grupo BMV, S.A. de C.V.
(empresa escindida de S.D. INDEVAL, S.A. de C.V.) y 999 acciones serie A, ordinarias,
nominativas y sin expresién de valor nominal, representativas del capital social de Contraparte
Central de Valores de México, S.A. de C.V. El valor contable de las acciones al 30 de abril de
2008 ascendid a $ 3 y $ 2, respectivamente; el valor de la contraprestacion fue de $ 18 vy
S 10, respectivamente, los cuales se liquidaron mediante la suscripcién a favor de la Casa de
Bolsa de 1,638,649 acciones representativas del capital social de la BMV y se encuentran
reconocidas en el rubro Titulos disponibles para la venta.

El 9 de mayo de 2008, se celebré un contrato de compraventa en el que la Casa de Bolsa
transmitié a la BMV la propiedad de una accion serie A, ordinaria, nominativa y sin expresion
de valor nominal, representativa del capital social de Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de
C.V. El valor contable de la accién al 30 de abril de 2008 ascendié a $ - (cifra menor a un
millén); el valor de la contraprestaciéon fue de $ 3, el resultado neto fue reconocido en el rubro
Otros productos.

Con fecha 12 de mayo de 2008, se celebré un convenio de compraventa y de cesion
simultanea de derechos mediante el cual la Casa de Bolsa y la BMV tendrdn la opcion de
vender o comprar, respectivamente, la accién serie A, nominativa y sin expresiéon de valor
nominal, representativa del capital social de S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucion para el
Deposito de Valores (INDEVAL), asimismo, la Casa de Bolsa cede y transmite a la BMV los
derechos consistentes en cualesquiera utilidades futuras del INDEVAL. El valor contable de la
accion al 30 de abril de 2008 ascendié a $ 8; el valor de la contraprestacién por la cesion de
los derechos ascendid a $ 40, el resultado neto de la transaccién fue reconocido en el rubro
Otros productos.

El 30 de mayo de 2008, la Casa de Bolsa y otros propietarios de acciones representativas del
capital social de la BMV, celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable nimero F/1576 en
su cardcter de Fideicomitentes y Fideicomisarios y Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria como Fiduciario, a través del cual los
Fideicomitentes endosan en propiedad a favor del Fiduciario las acciones representativas del
capital social de la BMV, las cuales no podrdn ser enajenadas, transmitidas o gravadas durante
un plazo de dos afios, con el propdsito de garantizar y asegurar que la titularidad de las
acciones de la BMV se conserven afectadas al Fideicomiso para beneficio de los
Fideicomitentes.



2. Politicas y practicas contables
Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Casa de Bolsa son preparados conforme a los criterios contables
establecidos por la CNBV, los cuales consideran los lineamientos de las Normas de
Informacién Financiera Mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), e incluyen
reglas particulares de registro, valuacién, presentacién y revelaciéon para la informacion
financiera en los casos en que las disposiciones de la Comisién lo sefialan.

En algunos casos, los criterios contables utilizados en la preparacién de los estados
financieros difieren de las NIF; a continuacién se presentan las principales diferencias:

i) Los criterios contables de la CNBV establecen la compensacién de las cuentas por
cobrar y por pagar resultantes de las operaciones de reporto, cuando las casas de
bolsa actian como reportadas y entregan los titulos recibidos como colateral actuando
como reportadora. Las NIF no permiten esta compensacién, excepto cuando se trata
de la misma contraparte.

ii) Los criterios contables de la CNBV establecen reglas especificas de agrupacién vy
presentacion de estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables de la CNBV

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, tuvieron lugar los siguientes
eventos relevantes en materia contable y que fueron aplicables a la Casa de Bolsa.

En los casos en que se indican, los estados financieros de 2008 y las cifras que se presentan
en las notas a los mismos, han sido reclasificados para conformar su presentaciéon con la
utilizada en el ejercicio de 2009.

Estado de flujos de efectivo

El 1 de mayo de 2009, se sustituy6 el criterio contable D-4, estado de cambios en la situacion
financiera, requiriendo que las instituciones de crédito preparen el estado de flujos de efectivo
bajo la normativa establecida en el nuevo criterio contable D-4, estado de flujos de efectivo.
La principal diferencia radica en la preparacién de este nuevo estado financiero con base en
las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el periodo y no Unicamente con base
en los cambios en la situacién financiera. La aplicaciéon de este nuevo criterio contable es
prospectiva.



Transferencias de instrumentos financieros ente categorias

El 30 de diciembre de 2009, se publicaron modificaciones al criterio contable de inversiones
en valores con la finalidad de incluir disposiciones respecto a que, en el caso de transferencias
hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento o de titulos para negociar hacia
disponibles para la venta, las casas de bolsa deben contar con autorizacién expresa de la
CNBV. Se establecieron también reglas de registro contable para las transferencias de titulos
en categorias.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Casa de Bolsa mantiene
sus inversiones clasificadas como titulos para negociar y no efectud traspasos de titulos entre
categorias

Reporto de valores

Se modificaron las reglas de reconocimiento, valuacién y presentacion de las operaciones de
reporto de valores, bajo la definicibn de que estas operaciones corresponden a
financiamientos con colateral y su reconocimiento contable debe efectuarse con base en la
evaluacién de la transferencia de la propiedad de los activos objeto del reporto. También, se
establecieron nuevas reglas de registro y presentacién de estas operaciones en cuentas de
orden y de los titulos recibidos en garantia que son a su vez entregados en garantia por el
reportador. Hasta el 30 de abril de 2009, los reportos se contabilizaban reconociendo Ia
salida o entrada de los valores, asi como de cuentas por cobrar o por pagar, equivalentes al
derecho de recibir u obligacién de devolver los titulos objeto del reporto, respectivamente.

Reglas de compensacién de activos y pasivos financieros

Se modificaron las reglas generales de compensacidon de activos y pasivos financieros,
estableciéndose para tal efecto los siguientes requisitos: i) que se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos vy ii) la intencién de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo, simultdneamente. Hasta el 30 de abril de
2009, el criterio contable establecia un requisito adicional y optativo, el cual consistia en que
los activos y pasivos financieros fueran de la misma naturaleza, es decir, gue surgieran de un
mismo contrato, tuvieran el mismo plazo de vencimiento y se liguidaron simultdneamente.
Este cambio en el criterio contable tiene como resultado principal, la existencia de requisitos
mas estrictos para la compensacién de cuentas liquidadoras resultantes de las operaciones de
la Casa de Bolsa.



e Reclasificaciones de 2008

A continuacion se presenta un cuadro con las reclasificaciones efectuadas a los estados
financieros de 2008, con el propdésito de homologar su presentacién con 2009.

Presentacion Nueva

Balance general anterior Reclasificaciones presentacion

Activo
Inversiones en valores S 2,972 $ 25,712 S 28,684
Deudores por reporto 60 ( 53) 7
$ 3,032 $ 25,659 $ 28,691

Pasivo
Acreedores por reporto S 58 $ 25,659 $ 25,717

La reclasificacién de la Utilidad por compra venta a Ingresos por intereses de acuerdo a la
nueva normativa contable, no fue determinada por la administracién, en atencién a que dichos
cambios son con caracter prospectivo.

Nuevas normas de informacién financieras aplicables al 2009
NIF C-8, Activos intangibles

La NIF C-8, a diferencia del Boletin C-8, establece que la condicién de separabilidad no es
indispensable para que un activo intangible cumpla con la caracteristica de identificable,
establece criterios mas amplios para el reconocimiento de activos adquiridos mediante un
intercambio de activos, elimina la presuncién de que la vida Gtil de un activo intangible no
puede exceder de veinte afios, agrega como condicionante de deterioro el periodo de
amortizacién creciente y modifica el término de costos preoperativos.

Adicionalmente, complementa el tratamiento que debe darse a las disposiciones de activos
intangibles por venta, abandono o intercambio.

INIF 18, Reconocimiento de los efectos de la reforma fiscal 2010 en los impuestos a la
utilidad

Entré en vigor a partir del 7 de diciembre de 2009, establece que para el cdlculo de los
impuestos diferidos a la fecha de cierre de los estados financieros, la entidad debe determinar
la tasa del impuesto sobre la renta diferido con base en la expectativa de pago del impuesto en
los préximos afios por la reversién de las diferencias temporales.



Nuevos pronunciamientos contables (2008)

Durante el 2008, se publicaron las siguientes normas de informacién financiera: NIF B-8,
Estados financieros consolidados y combinados, NIF C-7 Inversiones en asociadas y otras
inversiones permanentes y la NIF C-8, Activos intangibles, mismas que entraran en vigor en el
gjercicio de 2009. La administraciéon estima que esta nueva normativa no tiene efectos
significativos en la informacion financiera de la Casa de Bolsa

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas significativas utilizadas por
la Casa de Bolsa en la elaboracién de los estados financieros adjuntos.

a) Presentacidn de los estados financieros

Las disposiciones de la CNBV, relativas a la emisidn de los estados financieros, establecen que
las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de
los estados financieros, los registros contables de la Casa de Bolsa muestran partidas con
saldos menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan en dichos
rubros.

b) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion efectle ciertas
estimaciones para determinar la valuacién de los activos y pasivos, cuyos montos definitivos
pueden diferir de los estimados a la fecha de la formulacién de los estados financieros.

¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera

Durante 2009 y 2008, la Casa de Bolsa operd en un entorno no inflacionario en los términos
de la NIF B-10, debido a que la inflacién acumulada de los tres ultimos afios no excedid del
26% (14.3% y 11.14% para el cierre de 2009 y 2008, respectivamente). Con base en lo
anterior, la Casa de Bolsa suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflaciéon en su
informacién financiera a partir del 1 de enero de 2008. Sin embargo las partidas no
monetarias incluidas en los balances generales al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
provenientes de periodos anteriores al 31 de diciembre de 2007, reconocen los efectos
inflacionarios desde la fecha de adquisicién o reconocimiento inicial hasta esa fecha. Tales
partidas son: inmuebles, mobiliario y equipo, intangibles, capital social, reserva legal y
resultados de ejercicios anteriores.

d) Registro de operaciones

Las operaciones en valores y reporto, entre otras, por cuenta propia o por cuenta de terceros,
se registran en la fecha en que se pactan, independientemente de la fecha de su liquidacién.



e) Valuacion de instrumentos financieros

Para la determinacién del valor razonable de las posiciones en instrumentos financieros, tanto
propias como de terceros, la Casa de Bolsa utiliza los precios de mercado que le proporciona
un proveedor de precios autorizado por la CNBV.

f) Disponibilidades

Las disponibilidades de la Casa de Bolsa, se integran por caja, depdsitos en bancos efectuados
en el pais y otras disponibilidades. Las disponibilidades se valdan a su valor nominal. Los
rendimientos que generan los depdsitos bancarios se reconocen en resultados conforme se
devengan.

g) Inversiones en valores

Consisten en titulos de deuda vy titulos accionarios y su clasificacién se determina de acuerdo
con la intencién de la administraciéon al momento de adquirirlos. Al 31 de diciembre de 2009 y
2008, la Casa de Bolsa tiene clasificadas sus inversiones como titulos para negociar, categoria
a la que le aplican normas especificas de registro, valuacién y presentaciéon en los estados
financieros, las cuales se describen a continuacién:

- Titulos para negociar

Son aquellos valores en que se invierte con la intencién de obtener ganancias derivadas de sus
rendimientos y/o de las fluctuaciones en sus precios. Se registran inicialmente a costo de
adquisicion, el cual, en el caso de los instrumentos de deuda, se adiciona por los rendimientos
determinados conforme al método de interés efectivo o linea recta, reconociendo su efecto en
el estado de resultados en el rubro Ingresos por intereses. La valuacién se realiza a valor
razonable y su efecto se registra en el estado de resultados en el rubro Resultado por
valuacién a valor razonable

Los dividendos recibidos en acciones se registran afectandose simultaneamente el nimero de
acciones de la emisora correspondiente y el costo promedio unitario de adquisiciéon de los
valores, lo que equivale a registrar el dividendo en acciones a valor cero. Los dividendos en
efectivo que pagan las empresas emisoras de las acciones se registran disminuyendo el valor
de la inversién.

h) Operaciones pendientes de liquidar

La compra venta de valores se registra al precio pactado en la operacién, reconociendo la
entrada o salida de los titulos objeto de la transacciéon al momento de la concertacién, contra
la cuenta liquidadora correspondiente. La diferencia entre el precio de los titulos asignados en
la compra y el precio pactado en la venta de dichos titulos, se reconoce en los resultados
como una Utilidad o Pérdida por compra venta.



i) Operaciones de reporto

En las operaciones de reporto, actuando la Casa de Bolsa como reportadora o reportada, se
reconoce una cuenta por cobrar o por pagar, respectivamente, al valor concertado,
valuandose posteriormente a costo amortizado durante la vigencia de la operacién, mediante
el devengamiento de los premios cobrados y pagados en los rubros Ingresos por intereses y
Gastos por intereses, respectivamente.

Los colaterales recibidos por la Casa de Bolsa, actuando como reportadora, son reconocidos
en cuentas de orden en el rubro Colaterales recibidos por la entidad, los cuales se valdan a
valor razonable.

Cuando la Casa de Bolsa vende u otorga en garantia (en operaciones de reporto) los
colaterales que recibié actuando como reportadora, se reconoce una cuenta por pagar, la cual
se valla a valor razonable. En este caso, el diferencial entre el valor de la cuenta por pagar y
el monto del efectivo recibido se reconoce en resultados en el rubro Utilidad y/o pérdida por
compraventa de valores. Adicionalmente, los titulos vendidos o dados en garantia se
reconocen en cuentas de orden en el rubro Colaterales recibidos y vendidos o entregados en
garantia por la entidad, los cuales se valtian a valor razonable.

Los colaterales entregados por la Casa de Bolsa, actuando como reportada, se reclasifican
como restringidos en la categoria de inversiones en valores en la que se encuentran
reconocidos.

- Compensacién de activos y pasivos financieros

Cuando la Casa de Bolsa vende o cede en garantia los colaterales que recibié actuando como
reportadora, la cuenta por pagar reconocida por estos conceptos se compensa con la cuenta
por cobrar registrada inicialmente cuando actué como reportadora, el saldo neto deudor o
acreedor se presenta en los rubros Deudores por reporto o Colaterales vendidos o dados en
garantia, segun corresponda.

j) Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)
En los estados financieros, se presenta el valor en libros de estos activos disminuido de la
depreciacion acumulada. La depreciacién se calcula a través del método de linea recta,

aplicando los porcentajes correspondientes a las tasas de depreciacion fiscal.

Los gastos de mantenimiento y las reparaciones son registrados en resultados conforme se
incurren.



k) Deterioro de activos de larga duracién

La Casa de Bolsa realiza un analisis anual sobre posibles indicios de deterioro en los activos de
larga duracion, tangibles e intangibles, que pudieran derivar en el reconocimiento de una baja
en el valor de dichos activos. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no se han presentado
indicios de deterioro.

I) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacién presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de
recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacién vy (iii) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.

La Casa de Bolsa registra pasivos contingentes solamente cuando existe una alta probabilidad
de salida de recursos. Los compromisos se reconocen solamente cuando generan una pérdida.

m) Impuestos a la utilidad

El impuesto a la utilidad causado se determina mediante la aplicacién de la legislaciéon fiscal
sobre los ingresos gravables y deducciones autorizadas del ejercicio. El impuesto anual
determinado se presenta como un pasivo a corto plazo neto de los anticipos efectuados
durante el afio.

Los impuestos a la utilidad diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo
este método, a todas las diferencias que surgen entre los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto
empresarial a tasa Unica (IETU) segun corresponda, vigente a la fecha del balance general, o
bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estardn vigentes al momento en que se
estima que los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperardan o liquidaran,
respectivamente.

Los activos por impuestos diferidos se evallan periédicamente, creando en su caso una
estimacion sobre aquellos montos por los que no exista una alta probabilidad de recuperacion.

n) Cuentas de orden
La Casa de Bolsa registra y controla en cuentas de orden los colaterales recibidos en

operaciones de reporto asi como los valores propios y de clientes en custodia, los cuales para
efectos de presentacién en los estados financieros son valuados a su valor razonable.
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0) Ingresos
- Comisiones y tarifas cobradas y pagadas

Estos rubros corresponden a los recursos provenientes principalmente de las comisiones
cobradas por intermediacién en el mercado de capitales, por colocacién de valores y por
administracion y custodia, disminuidas de comisiones y cuotas pagadas a la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) y otras entidades. Estos conceptos se reconocen en resultados conforme se
generan.

- Utilidad y pérdida por compraventa

Estos rubros presentan el resultado de la compra venta de valores por cuenta propia de la
Casa de Bolsa, asi como los resultados de la intermediacién bursatil de instrumentos de deuda,
incluyendo los bonos gubernamentales y corporativos.

- Ingresos por intereses

Estos ingresos provienen principalmente de intereses devengados por las inversiones en
instrumentos de deuda, asi como por los premios generados en operaciones como actuando la
Casa de Bolsa como reportadora, los cuales se reconocen en resultados conforme se
devengan.

- Gastos por intereses

El principal concepto de esta cuenta estd relacionado con el importe neto de los premios
pagados en operaciones de reporto actuando la Casa de Bolsa como reportador y se
reconocen conforme se devengan.

p) Informacién por segmentos

La Casa de Bolsa ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes actividades,
considerando a cada uno como un componente identificable dentro de su estructura interna,
con diferentes riesgos y oportunidades de rendimiento. Estos componentes son regularmente
revisados con el fin de asignar los recursos monetarios adecuados para su operacién y
evaluacién de desempefio
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3. Cuentas de orden
a) Valores de clientes recibidos en custodia

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los valores de clientes recibidos en custodia por la Casa
de Bolsa, se integran de la siguiente manera:

2009 2008
Titulos de mercado de dinero S 279,435 S 232,861
Titulos de renta fija 76,588 35,740
Titulos de renta variable 1,611,274 1,328,276
Acciones de sociedades de inversidn de deuda 23,548 21,223
Acciones de sociedades de inversidn de renta variable 43,484 38,460
Titulos listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones 19,690 -

$ 2,054,019 $ 1,656,560

Los valores propiedad de clientes y de la Casa de Bolsa, son entregados para su custodia o
garantia a la S.D. Indeval, S.A. de C.V.

b) Operaciones de reporto de clientes

En este rubro se controlan todas las operaciones de clientes vigentes al valor pactado de la
operacién. Su integracién es la que se presenta a continuacién:

2009 2008
Certificados de la Tesoreria de la Federacidn S 7,150 S 2,569
Bonos de desarrollo 44,307 22,826
Certificados bursatiles 5,258 4,359
Pagares con rendimiento liquidable al vencimiento 9,412 23,993
$ 66,127 S 53,747

¢) Colaterales recibidos por la entidad y Colaterales recibidos y entregados en garantia por
la entidad

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los colaterales recibidos por la Casa de Bolsa
(reportadora), que a su vez fueron entregados en garantia por la celebraciéon de operaciones
de reporto (reportador), se integran como sigue:

2009 2008
Certificados de la Tesoreria de la Federacidn S 6,049 S 2,570
Bonos de desarrollo 44,301 22,803
50,350 25,373
Certificados bursatiles 2,419 2,482
Pagares con rendimiento liquidable al vencimiento 240 137
2,659 2,619

$ 53,009 $ 27,992
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4. Inversiones en valores

La integracion de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la
siguiente:

2009
Valor Valor Plusvalia o
en libros razonable minusvalia
Titulos para negociar sin restriccién
Instrumentos de deuda
Certificados de la Tesoreria de la Federacién S 1,596 S 1,608 S 12
Renta variable
Acciones industriales 66 383 317
Acciones de servicios 591 1,325 734
657 1,708 1,051
Titulos para negociar restringidos
Acciones de servicios (1) 47 219 172
Subtotal inversiones en valores 2,300 3,535 1,235
Titulos para negociar restringidos dados en
garantia por operaciones de reporto
Certificados de la Tesoreria de |la Federacion 1,098 1,098 -
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 9,168 9,170 2
Certificados bursétiles 2,883 2,889 6
13,149 13,157 8
Total inversiones en valores S 15,449 $ 16,692 S 1,243

(1) Esta inversién estd representada por 14,176,749 acciones BMV, de las cuales 1,062,226
se encuentran endosadas en un fideicomiso y se mantendran restringidas durante un plazo de
dos afos a partir de mayo de 2008 (Nota 1).

2008
Valor Plusvalia o
en libros Valor razonable  minusvalia

Titulos para negociar sin restriccién
Instrumentos de deuda

Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento S 1,174 S 1,176 S 2
Certificados de la Tesoreria de la Federacién 13 13 -
1,187 1,189 2
Renta variable

Acciones industriales 80 359 279
Acciones de servicios 634 1,280 646
714 1,639 925

Titulos para negociar restringidos
Acciones de servicios (1) 47 144 97
Subtotal inversiones en valores 1,948 2,972 1,024

Titulos para negociar restringidos dados en
garantia en operaciones de reporto

Certificados bursétiles 1,855 1,859 4
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 23,851 23,853 2
25,706 25,712 6

Total inversiones en valores S 27,654 S 28,684 S 1,030
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Los resultados por valuacién a valor razonable reconocidos en los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2009 y 2008, asciendena $ 201 y $ 219, respectivamente. Los ingresos por
intereses generados por las inversiones al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a
$ 695y S 10, respectivamente, en tanto que la utilidad por compra venta asciende a $ 82 vy
S 86, respectivamente (Nota 15a).

Los titulos para negociar estdn representados por valores de deuda de alta liquidez y acciones
de alta bursatilidad. Los titulos para negociar se presentan valuados conforme a lo descrito en
la Nota 2e.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiones en titulos de deuda distintas a
instrumentos gubernamentales que representan mas del 5% del capital global de la Casa de
Bolsa, son las siguientes:

2009
Emision Plazo Tasa Importe

INBURSA 10012 5 460 $ 5,502
IINBURSA 10013 6 4.60 3,667
SORIANA 04909 7 4.88 485
SORIANA 05109 14 4.89 148
TELFIM 05 267 5.21 335
TELINT 09 973 6.27 190
TELINT 09-02 1,792 6.44 309
TELMEX 09 553 5.66 492
TELMEX 09-3 1,764 5.89 319
VWLEASE 09-2 543 5.30 314

S 11,761

2008
Emisién Plazo Tasa Importe

BANORTE 09254 176 775 S 301
HSBCMX 09043 28 8.13 577
INBURSA 09011 5 8.23 4,435
INBURSA 09012 6 8.25 8,030
INBURSA 09014 8 8.29 3,693
INBURSA 09021 12 8.22 1,530
INBURSA 09022 13 8.18 6,164
SORIANA 03108 22 10.61 348
SORIANA 03608 8 10.36 290
SORIANA 03808 22 10.44 146
SORIANA 02508 22 11.23 209
SORIANA 02708 29 11.44 176
SORIANA 03408 50 11.64 214
VWLEASE 09-2 908 9.16 324

$ 26,437
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5. Reportos
a) Deudores y acreedores por reporto

Los Deudores y acreedores por operaciones de reporto vigentes al 31 de diciembre de 2009 y
2008, se integran como sigue:

2009 2008
Deudores Acreedores Deudores  Acreedores
por reporto porreporto porreporto porreporto

Precio pactado (1) $§ 52996 $ 66,115 S 28,010 S 53,724
Premio devengado 25 12 26 22
53,021 66,127 28,036 53,746
Menos:
Colaterales o dados en garantia
(Nota 6) 53,017 53,017 28,029 28,029
$ 4 $ 13,110 $ 7S 25717

(1) El plazo promedio de las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
fluctia entre 1 y 31 dias; los colaterales entregados y recibidos como reportada vy
reportadora, respectivamente, se describen en la Nota 3.

b) Premios ganados y pagados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el monto de los premios cobrados y pagados por

operaciones de reporto es reconocido en resultados dentro de los rubros Ingresos por
intereses y Gastos por intereses, los cuales se analizan como sigue (Nota 15b):

2009 2008
Premios pagados (reportada) $ 3,629 S 3,676
Premios ganados (reportadora) 2,458 2,884

6. Colaterales recibidos y entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el rubro de Colaterales recibidos y entregados en
garantia, compensados con los Deudores por reporto, se integra como sigue:

2009 2008
Certificados de la Tesoreria de la Federacién S 6,052 $ 2,569
Bonos de desarrollo 44,307 22,826
Pagares con Rendimiento Liquidable al Vencimiento 238 132
Certificados bursatiles 2,420 2,502

$ 53,017 $ 28,029
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7. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se integran como sigue:

2009 2008
Deudores por liquidacién de operaciones $ 3 S 1
Deudores diversos 1 3
Comisiones por cobrar 6 19
Impuestos por acreditar 1 1
S 11 $ 24
8. Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, este rubro se integra de la siguiente manera:
2009
Depreciacién Valor
Valor acumulada neto
Inmuebles $ 12 $¢( 8 S 4
Equipo de transporte 11 ( 8) 3
Mobiliario y equipo de oficina 26 ( 24) 2
Equipo de computacién 46 ( 42) 4
$ 95 $( 82) $ 13
2008
Depreciacion Valor
Valor acumulada neto
Inmuebles $ 12 $<( 8) $ 4
Equipo de transporte 11 ( 6) 5
Mobiliario y equipo de oficina 26 ( 23) 3
Equipo de computacién 44 ( 39) 5
$ 93 S ( 76) S 17

La depreciacion registrada en los resultados del ejercicio de 2009 y 2008, ascendié a
$ 8y S 8, respectivamente.
9. Inversiones permanentes en acciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiones permanentes se integran principalmente
por la tenencia en acciones de Impulsora del Fondo México, cuyo saldo asciende a $ 3.

Los movimientos que registré el rubro de Inversiones permanentes en el ejercicio del 2008, se
presentan a continuacion:
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2008
Participacién
Valor al en el Otros Valor al

31-Dic-07 resultado movimientos  31-Dic-08
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.(1) S 45 S 4 S ( 49) S
S.D. Indeval, S.A. de C.V. (1) 13 2 ( 15)
Contraparte Central de Valores, S.A. de C.V. (1) 1 ( 1) -
Otras inversiones 4 ( 1) 3
Total inversiones S 59 S 10 S ( 66) S 3

La participacion de la Casa de Bolsa en las utilidades o pérdidas de las emisoras al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, asciendea$ 1y S 10, respectivamente.

(1) EI 9 de mayo de 2008, la Casa de Bolsa cedié los derechos econémicos de la accion de S.D.
Indeval, S.A. de C.V., asi como la venta de las acciones de Contraparte Central de Valores,
S.A. de C.V. y Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V. (Nota 1).

10. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de este rubro se integra por depdsitos en

garantia, como sigue:

Fondo de Reserva Banamex (1)

BBVA Bancomer fideicomiso 47383-5
Contraparte Central de Valores (2)
Otros

2009 2008
$ 78 S 68
1 1

718 681

3 2

$ 800 S 752

(1) De acuerdo al comunicado emitido por la Asociacion Mexicana de Intermediarios
Bursatiles, las aportaciones que se efectian al Fondo de Reserva Banamex (fondo de
contingencias), son consideradas por la Casa de Bolsa como una inversién. Adicionalmente, se
debe constituir una reserva con cargo a los resultados por el monto de dichas aportaciones.

(2) Corresponden a depdsitos en garantia en la Contraparte Central de Valores de México,
S.A. de C.V., cuyo objeto es aseqgurar el cumplimiento de las obligaciones que deriven de las
operaciones con valores realizadas por la Casa de Bolsa en la Bolsa Mexicana de Valores.
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11. Impuestos a la utilidad

a) Impuesto sobre la renta (ISR)

e Base gravable para ISR

El resultado fiscal difiere del contable derivado de las disposiciones relativas a la acumulacion
de ingresos y deduccién de gastos establecidas en la LISR. La tasa del impuesto sobre la renta
para los ejercicios de 2009 y 2008 es del 28%. Para los ejercicios de 2010 y hasta 2012, la
tasa serd del 30%, en el 2013 del 29% y a partir del 2014 serd del 28%.

e Tasa efectiva

A continuacién se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la

legislacion fiscal y la tasa efectiva del impuesto, reconocida contablemente por la Casa de
Bolsa.

2009 2008

Utilidad antes de ISR $ 807 S 1,012
Partidas en conciliacién:

Ajuste anual por inflacién ( 72) ( 97)

Gastos no deducibles 10 10

Actualizacién de resultados - -

Diferencia en costo fiscal de acciones ( 34) ( 96)

Otras partidas ( 3) 5
Utilidad antes de ISR, mas partidas permanentes 708 834
Total del impuesto sobre la renta y diferido 200 236
Efecto cambio de tasa 20
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 28% 28%

A la fecha de la formulacién de los estados financieros, la declaraciéon anual del ISR
correspondiente a 2009, no ha sido presentada a las autoridades fiscales, por lo tanto el
impuesto por pagar mencionado anteriormente pudiera sufrir modificaciones.

e Impuesto sobre la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los efectos de las principales diferencias originadas por la

comparaciéon de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, consideradas en la
determinacion del impuesto sobre la renta diferido, son los siguientes:
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2009 2008
Pasivo diferido
Diferencial entre el valor contable y costo fiscal de la cartera
de valores de renta variable S 978 S 808
Impuesto diferido pasivo S 294 S 226

b) Impuesto empresarial a tasa unica (IETU)

La Casa de Bolsa se encuentra obligada a calcular el IETU sobre los ingresos gravados,
incluido el margen de intermediacion financiera, menos las deducciones autorizadas. Su
entrada en vigor es a partir del 1 de enero de 2008, y se pagard por el excedente entre éste
impuesto y el ISR, es decir, si el IETU excede al ISR, ambos impuestos deberan ser cubiertos.
Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, la Casa de Bolsa causé mayor ISR que IETU.

¢) Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN), cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida
(CUFINRE) y cuenta de capital de aportaciéon (CUCA)

La LISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado el
ISR corporativo no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades
fiscales se deberan controlar a través de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN). La cantidad
distribuida que exceda del saldo de la CUFIN, estara sujeta al pago del ISR en los términos de
la legislacién vigente a la fecha de distribucion del dividendo. La CUFIN sélo podra disminuirse
una vez que se agote el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida (CUFINRE).

En los ejercicios de 1999 a 2001, la LISR permitié la opcidon de diferir el pago de una parte del
ISR causado durante esos afios. El diferimiento de este impuesto y las utilidades relativas se
controla a través de la CUFINRE.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Cuenta de Aportacién de Capital Actualizado (CUCA)
asciende a $1yS$S1,laCUFINa$ 2677y S 2,163, vy la CUFINRE a $ 301 vy $ 290,
respectivamente.

d) Retencidn de ISR sobre intereses

La Casa de Bolsa se encuentra obligada a retener el ISR sobre los intereses que pague a sus
clientes inversionistas derivados de los rendimientos que generan los instrumentos de deuda.
Para los afios de 2009 y 2008 la tasa de retencién fue del 0.85%.

e) Impuesto a los depdsitos en efectivo (IDE)

Las instituciones que componen el sistema financiero tiene la obligacién de retener y enterar

el 2% sobre los depdsitos en efectivo que en términos de la ley se consideran gravados, y
entrd en vigor el 1 de julio de 2008.
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Los depdsitos gravados no incluyen aquellos depdsitos realizados mediante transferencias
electrénicas, traspasos de cuentas, titulos de crédito o cualquier otro documento pactado con
instituciones del sistema financiero.

12. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, este rubro se integra de los siguientes conceptos:

2009 2008
Acreedores diversos S 2 S 2
Reserva de aportacién al fondo de contingencias (1) 45 39
Impuesto al valor agregado por pagar (neto) 12 10
Obligaciones diversas 2 -
$ 61 S 51

(1) Las casas de bolsa se encuentran obligadas a realizar aportaciones mensuales al fondo de
reserva, cuyo saldo acumulado no excederd del 5% de su capital contable. El monto de las
aportaciones podrd ser retirado parcial o totalmente y debera ser restituido en un plazo no
mayor de 60 meses. Las aportaciones realizadas se registran en otros activos, registrandose
simultdneamente una reserva por ese importe con cargo a los resultados del ejercicio por
concepto del capital aportado al fondo, sin considerar los intereses generados.

13. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social de la Casa de Bolsa estd representado
por 207,800,000 acciones ordinarias, nominativas sin expresiéon de valor nominal Serie O
Clase 1, que corresponden a la parte fija minima sin derecho a retiro, cada una de dichas
acciones se encuentran totalmente suscritas y pagadas. El capital social nominal al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, asciende a $ 993 y S 760, respectivamente.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comisién el 2 de septiembre de 2008, la
Casas de Bolsa deberd tener un capital social minimo equivalente en moneda nacional a
12,500,000 UDIs. Asimismo, el monto del capital pagado deberd ser como minimo el
equivalente al 30% de su capital global computado a la fecha de cierre de su ejercicio social. Al
31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital global asciende a $ 2,905 y $ 2,410,
respectivamente.
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b) Movimientos de capital

En Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas el 29 de abril de 2009 y
2008, se acordd aumentar el capital social minimo fijo en $ 234 y $ 157, respectivamente,
con cargo a las utilidades de ejercicios anteriores.

¢) Restricciones al capital contable
e (Capital social

De conformidad con la LMV, el capital social de las casas de bolsa estard integrado por una
parte ordinaria y una parte adicional. EI capital social ordinario se conforma por acciones
Serie O que deberan estar integramente suscritas y pagadas y el capital social adicional estard
representado por acciones Serie L, este Ultimo podra emitirse hasta el equivalente al 40% del
capital social ordinario.

e Tenencia accionaria

De acuerdo al articulo 119 de la LMV, se deberd informar a la Comisién la adquisicién del dos
por ciento de la parte ordinaria del capital social de una casa de bolsa, por parte de una
persona o grupo de personas, mediante una o varias operaciones simultdneas o sucesivas.
Asimismo deberan obtener la autorizaciéon de la Comisién, cuando se pretenda adquirir el
cinco por ciento o mds de la parte ordinaria del capital social. Los accionistas de la Casa de
Bolsa que poseen el 5% o mas del capital, cuentan con la autorizacién de la Comisién.

No podrdn participar en el capital social de la casa de bolsa personas morales extranjeras que
ejerzan funciones de autoridad.

d) Disponibilidad de utilidades

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Casa de Bolsa debe separar por
lo menos el 5% de las utilidades del ejercicio para incrementar la reserva legal hasta que ésta
sea igual al 20% del capital social.

La Casa de Bolsa no podra pagar los dividendos decretados por la Asamblea General de
Accionistas, antes de quedar concluida la revisién de los estados financieros que realice la
Comision.



21.

e) Requerimientos de capitalizacién

La Casa de Bolsa debe mantener un capital global en relacién con los riesgos de mercado y de
crédito en que incurra en su operacién, el cual no podra ser inferior a la cantidad que resulte
de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo determinados de acuerdo a
las reglas establecidas en la Circular Unica para casas de bolsa.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital global y los requerimientos de capital por
ambos tipos de riesgo determinados por la Casa de Bolsa son los siguientes:

2009 2008

Capital global (1) $ 2,905 S 2,410
Requerimiento de capital por riesgo

Riesgo de mercado 542 396

Riesgo de crédito 385 643

Riesgo de operacional 32 -

$ 959 $§ 1,039

Indice de capitalizacion 26% S 26%

(1) Capital global de octubre de 2009 y 2008, aplicable al mes de diciembre de esos ejercicios.

14. Utilidad por accién

El resultado ponderado por accién correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2009 y 2008, se determind como sigue:

2009 2008
Utilidad seguin estado de resultados $ 588 S 786
Promedio ponderado de acciones 207,800,000 207,800,000
Resultado por accién (cifras en pesos) S 2.8302 S 3.7807

15. Informacién por segmentos

Los resultados correspondientes a los principales segmentos de operacién en los ejercicios de
2009 y 2008, son los que se describen mas adelante. Las cifras que se presentan, se integran
con una clasificacion distinta a la utilizada para la formulacién de los estados financieros.

a) Operaciones con valores por cuenta propia
Las operaciones por cuenta propia realizadas por la Casa de Bolsa corresponden

principalmente a inversiones en los mercados de dinero y capitales. A continuacion se detallan
los activos, pasivos y resultados por estos conceptos al 31 de diciembre de 2009 y 2008:
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2009 2008

Activos

Inversiones en valores sin restriccién S 3,316 S 2,828

Inversiones en valores restringidos 219 144

Otros activos 796 749
Posicién activa, neta 4,331 3,721
Ingresos

Intereses devengados 48 13

Utilidad en venta de valores 82 86

Pérdida en venta de valores ( 4) -

Resultado en valuacién de instrumentos de deuda 201 219
Ingresos netos en operaciones por cuenta propia S 327 S 318

b) Operaciones por cuenta de clientes

Las operaciones por cuenta de clientes corresponden principalmente a operaciones de
compraventa de valores ya sea en directo o en reporto, corretaje del mercado de capitales y
asesoria en ofertas publicas. A continuacién se detallan los activos, pasivos y resultados por
estos conceptos al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

2009 2008
Activos
Inversiones en valores restringidos $ 13,157 $ 25,712
Deudores por reporto 53,021 28,036
Deudores por liquidacién de operaciones 3 1
Comisiones por cobrar a clientes 6 19
66,187 53,768
Pasivos
Acreedores por reporto 13,110 25,717
Colaterales recibidos y entregados en garantia 53,017 28,029
Acreedores por liguidacién de operaciones 3 5
66,130 53,751
Posicidén activa (pasiva), neta S 57 S 17
2009 2008
Ingresos
Utilidad por compra venta S 583 889
Resultado por valuacién de reportos 7 ( 6)
Ingresos por intereses 3,146 2,884
Comisiones 523 694
4,259 4,461
Egresos
Comisiones y cuotas pagadas 55 76
Gastos por intereses 3,629 3,676
3,684 3,752

Ingresos netos en operaciones por cuenta de clientes S 575 S 709
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c) Operaciones con Sociedades de inversion

La Casa de Bolsa proporcioné servicios administrativos y de distribucion de acciones de las
sociedades de inversién administrados por Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién S.A.
de C.V. Grupo Financiero Inbursa, cuyos ingresos ascendieron a $ 151 y $ 145, al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, respectivamente. En el estado de resultados este importe se

incluye en el rubro Comisiones y tarifas cobradas.
d) Conciliacién de los segmentos

Los resultados por segmento presentados anteriormente, se concilian con
presentada en el estado de resultados como sigue:

la informacién

2009 2008
Segmento
Por cuenta propia $ 327 S 318
Por cuenta de clientes 575 709
Sociedades de inversion 151 145
Ingresos totales de la operacion S 1,053 $ 1,172

16. Margen financiero

La integracién del margen financiero que se presenta en el estado de resultados al 31 de

diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Ingresos:
Utilidad por compra venta de valores sin restriccién S 82 S 86
Resultado en compra venta de valores 583 889
Premios cobrados por reporto 2,458 2,884
Intereses por inversiones en valores 695 10
Intereses cobrados por otros activos 41 3
Resultado por valuacién a valor razonable 208 213
$§ 4067 $ 4,085
Gastos:
Pérdida por compra venta de inversiones en valores $ 4
Premios pagados por reporto 3,629 S 3,676
3,633 3,676
Margen financiero por intermediacién S 434 S 409
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17. Saldos y operaciones con partes relacionadas
a) Contratos
Los contratos mads importantes que se tienen celebrados, se describen a continuacién:

e Contratos de intermediacion bursatil con cada una de las entidades que se relacionan en el
inciso ¢) de saldos, relativo a custodia de valores, los cuales tienen duracién indefinida y
consisten en que la Casa de Bolsa prestard los servicios de intermediacién bursatil en la
compra y venta de instrumentos financieros, asi como la custodia y administracion de los
mismos.

e Contrato de prestacion de servicios administrativos con Seguros Inbursa mediante el cual,
la Casa de Bolsa prestard los servicios generales de administracién, asi como servicios
juridicos y contables, entre otros. La vigencia de este contrato es indefinida.

e Contrato de distribuciéon de acciones con Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién.
La vigencia de este contrato es indefinida.

e Contratos de arrendamiento de inmuebles y prestacion de servicios celebrados con
Inmobiliaria Inbursa con un plazo forzoso de un afio y con posibilidad de prorrogarse de
manera indefinida y corresponde al inmueble en el que se encuentran las oficinas de Ila
Casa de Bolsa.

b) Operaciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las principales operaciones realizadas con partes
relacionadas, son las siguientes:

Compaiiia/Relacion Operacién 2009 2008

Ingresos: (compaiiias afiliadas)
Operadora Inbursa de Sociedades

de Inversién Comisién de distribucién de acciones 151 145
Carso Global Telecom S.A .B. de C.V.  Comisién por colocacién de valores 3 11
America Movil S.A. B. de C.V. Comisién por colocacién de valores 1 15
Telefonos de Mexico S.A.B. de C.V. Comisién por colocacién de valores 20 7
Criteria Caixa Corp S.A. Comisién por colocacién de valores - 13
Telmex Internacional S.A. B de C.V. Comisién por colocacién de valores 29 10
Sears Roebuck de Mexico S.A. de C.V. Comisién por colocacion de valores 7 -

211 201

Egresos: (compaiiias afiliadas)
Seguros Inbursa Prestacién de servicios administrativos S 142 S 132
Inmobiliaria Inbursa Prestacion de servicios de arrendamiento 4 4

$ 146 S 136
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¢) Saldos

Las principales cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2009 y 2008, se integran como sigue:

2009 2008

Comisiones por cobrar:
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversiéon S 1 S 14

d) Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Casa de Bolsa registré las siguientes operaciones de
reporto con partes relacionadas, y premios pagados y cobrados:

2009 2008
Deudores por reporto $ 9,101 S -
Acreedores por reporto 251 3,678
Premios pagados 135 232
Premios cobrados 272 590

e) Valores recibidos en custodia

Los valores de clientes recibidos en custodia que mantiene la Casa de Bolsa con partes
relacionadas (empresas) al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a $ 885,716 vy
S 668,996, respectivamente, los cuales representan el 43% y 39% del total de las custodias
registradas, respectivamente.

18. Contingencias y compromisos
a) Revisiones fiscales
Las autoridades fiscales se encuentran en proceso de revisién del dictamen para efectos

fiscales correspondiente al ejercicio 2006, por lo que a la fecha de los estados financieros se
desconocen los resultados finales de dicho procedimiento.
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b) Arrendamientos

La Casa de Bolsa tiene celebrados dos contratos de arrendamiento de inmuebles con
Inmobiliaria Inbursa, S.A. de C.V. y Sequros Inbursa, S.A., en los cuales tiene ubicadas sus
oficinas. El plazo de los contratos es de un afio forzoso, con posibilidad de prorrogarse de
manera indefinida. Las rentas cargadas a los resultados de 2009 y 2008, asciendena $ 7 vy
S 4, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los pagos por los siguientes cinco afos relativos a estos
contratos se estiman similares a los montos registrados.

19. Administracién de riesgos (informacién no auditada)
- Normativa

A través de su Circular Unica, emitida el 6 de septiembre de 2004 la Comisién establecié las
nuevas disposiciones de cardcter prudencial que las casas de bolsa deberdn observar en
materia de administracién integral de riesgos.

Asimismo, la Circular Unica establece la obligacién de las casas de bolsa de revelar al publico
inversionista, tanto en las notas a sus estados financieros anuales, como en su pagina de
Internet, la informacidn relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo asumidos y demas
medidas relevantes adoptadas para la administracién de cada tipo de riesgo.

A continuacién se describen las politicas y procedimientos mas importantes establecidos por
la Casa de Bolsa para la Administracién Integral de Riesgos:

a) Objetivo

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos a
que se encuentra expuesta, medirlos, hacer seguimiento de su impacto en la operacion y
controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital, mediante la aplicacién de
estrategias y mecanismos que permitan realizar las operaciones con niveles acordes con sus
respectivos capital global y capacidad operativa.

b) Operaciones autorizadas

La Casa de Bolsa cuenta con autorizacién para celebrar operaciones derivadas con el caracter
de intermediario, expedida por Banxico el 21 de Agosto de 2007 de acuerdo al oficio OFI/S33-
001-14 a partir del 14 de Agosto 2007. La Casa de Bolsa estd autorizada para operar futuros
en mercados reconocidos de tasas de interés nominales, reales o sobre tasas en las cuales
quedan comprendidos cualquier titulo de deuda.
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¢) Organos responsables de la administracion de riesgos

En cumplimiento de las disposiciones emitidas por la Comisién y Banxico, la responsabilidad
del establecimiento de las politicas de administracién de riesgos de las casas de bolsa y del
nivel global de riesgo que ésta puede asumir compete al Consejo de Administracién, el cual
debe aprobar por lo menos una vez afo, las politicas y procedimientos, asi como la estructura
de los limites para los distintos tipos de riesgo en relacién al capital contable de la Casa de
Bolsa. Asimismo, el Consejo de Administracion delega en el Comité Integral de Riesgos y en la
Direccién General la responsabilidad de implantar los procedimientos de medicién,
administracion y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

Las politicas aprobadas por el Consejo se concentran en el “Manual de Politicas y
Procedimientos de la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos" (MPPUAIR) en el cual
se incluyen los objetivos, metas y procedimientos para la administracién de riesgos, las
tolerancias maximas de exposicion al riesgo y los procedimientos para la aprobaciéon de
nuevos productos.

El Comité de Riesgos sesiona mensualmente y vigila que las operaciones se ajusten a los
objetivos, politicas y procedimientos de operacién y control aprobados por el Consejo de
Administracién, asi como de informar al Consejo sobre el riesgo asumido por la Casa de Bolsa.

El Comité Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de Administracién Integral de
Riesgos, la responsabilidad de realizar la mediciéon, monitoreo y control de los riesgos, de
proponer las metodologias adecuadas para su medicién y de autorizar desviaciones a los
limites establecidos, debiendo en este caso informar al Comité y al Consejo de Administracion.

d) Riesgos a que estd expuesta la Casa de Bolsa

La Casa de Bolsa cuenta con metodologias y modelos de medicién de riesgos que le permiten
dar un seguimiento continuo a los diferentes tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta.
A continuacién se describen los principales elementos de cada una de estas metodologias.

Tipos de riesgo

- Riesgos cuantificables, son aquéllos para los cuales es posible conformar bases
estadisticas que permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran los
siguientes:

- Riesgos discrecionales, son aquellos resultantes de la toma de una posicién de riesgo,
tales como:

- Riesgo de crédito o crediticio, se define como la pérdida potencial por la falta de pago de
un acreditado o contraparte en las operaciones que efectlia la Casa de Bolsa, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por dichas entidades.
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- Riesgo de liquidez, se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de
renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la Casa de Bolsa, por la
venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

- Riesgo de mercado, se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados de sus operaciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

- Riesgos no discrecionales, son aquellos resultantes de la operacién del negocio, pero que
no son producto de la toma de una posicién de riesgo, son aquellos que se derivan de eventos
imprevistos, para los cuales no es posible conformar una base estadistica que permita medir
las pérdidas potenciales.

- El riesgo operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los
controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en
la transmisién de informacidén, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas,
fraudes o robos.

- El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcién,
alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas,
aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién en la prestaciéon de
los servicios con los clientes de la Casa de Bolsa.

- El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisidn de resoluciones administrativas y
judiciales desfavorables y la aplicaciéon de sanciones, en relacién con las operaciones que la
Casa de Bolsa lleva a cabo.

- Riesgos no cuantificables, son aguéllos derivados de eventos imprevistos para los cuales
no se puede conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Metodologias de identificacién y medicién

Con el fin de prevenir los riesgos a los que estad expuesta la Casa de Bolsa por las operaciones
que realiza, la Administracién cuenta con manuales de politicas y procedimientos que siguen
los lineamientos establecidos por la Comisidn y Banxico.

Las disposiciones emitidas por la Comisidn, establecen la obligaciéon a las Casas de Bolsa de
revelar a través de notas a sus estados financieros, la informacién relativa a sus politicas,
procedimientos, metodologias y demas medidas adoptadas para la administraciéon de riesgos,
asi como informacién sobre las pérdidas potenciales que enfrenta por tipo de riesgo, en los
diferentes mercados en gue participa.
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El 6 de septiembre de 2004, la Comisiéon emitié las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a Casas de Bolsa (Circular Unica) misma que establece que el drea de Auditoria
Interna llevard a cabo por lo menos una vez al afio o al cierre de cada ejercicio una auditoria
de administracién integral de riesgos. Auditoria Interna realizé esta actividad de acuerdo con
la normativa vigente y los resultados obtenidos fueron presentados al Consejo de
Administracién en la sesidon celebrada en enero de 2009.

- Entorno

Mediante la administracién integral de riesgos, la Casa de Bolsa promueve el gobierno
corporativo para lo cual se apoya en la Direccién de Andlisis de Riesgos, en la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos (UAIR) y en el Comité de Riesgos. Asimismo a través de
estos érganos se identifica, mide, controla y se monitorean sus riesgos, cuantificables y no
cuantificables.

El Comité de Riesgos de la Casa de Bolsa, analiza la informaciéon que le proporcionan en forma
sistemadtica, conjuntamente con la Direccién de Andlisis de Riesgos y las dreas operativas.

Adicionalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es contrarrestar las
deficiencias que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebraciéon de
operaciones que rebasen las tolerancias maximas de los riesgos aprobados por el Comité de
Riesgos.

Riesgo de mercado

Para hacer la medicién y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la
Casa de Bolsa cuenta con herramientas computacionales para el calculo del valor en riesgo
(VaR), ademds de efectuar los andlisis de sensibilidad y pruebas de “stress” bajo condiciones
extremas.

Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicién del riesgo de mercado arroja
resultados confiables, la Casa de Bolsa realiza una prueba de hipétesis sobre el nivel de
confianza, con el cudl se realiza dicha medicién. La prueba de hipétesis consiste en una
prueba Ji-Cuadrada (Prueba de Kupiec) sobre la proporciéon del nimero de veces que la
pérdida realmente observada rebasa el nivel de riesgo estimado.

Actualmente, se calcula el riesgo de mercado para los portafolios de mercado de dinero vy
renta variable. El valor en riesgo al 31 de Diciembre de 2009 se muestra a continuacion.

Valor en riesgo

Valor de Valor en % VAR vs.
Tipo de riesgo mercado riesgo (1) Capital global
Tasa nominal $ 14,488 - -0.08%
Renta variable 1928 S ( 31) -1-07%
16,416 ( 31) -1.15%
Capital global (2) $ 2,905 S ( 31)

(1) Valor enriesgo delta - Normal a un dia, con un 95% de confianza
(2) Capital Global computado al 31 de octubre de 2009, aplicable a diciembre
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Para la medicion del riesgo de mercado, la Casa de Bolsa utiliza el modelo VaR por valuacién
total, delta normal a un dia al 95% de confianza,) utilizando para ello los valores de los
factores de riesgo de los ultimos 252 dias. El VaR, es una estimacion de la pérdida potencial,
en funcién a un determinado nivel de confianza.

Las posiciones de riesgo mas importante para la Casa de Bolsa estd compuesta por posiciones
de Mercado de Dinero y de renta variable. La informaciéon presentada incluye el valor a
mercado de las posiciones, la plusvalia/minusvalia generada y el Valor en Riesgo diario al 95%
de confianza.

El modelo asume que existe normalidad en la distribucién de las variaciones de los factores de
riesgo. Para validar este supuesto se realizan pruebas de "back testing".

La medicién del riesgo de mercado se complementa con pruebas de "stress" con dos
escenarios de sensibilidad de 100bps y 500bps, respectivamente, adicionada de la réplica de
condiciones de catdstrofe histéricas de hasta 4 desviaciones estandar para un horizonte de 60
dias que simula cémo el efecto de los movimientos adversos impactardn acumuladamente al
portafolio el dia del cdlculo. Bajo las nuevas condiciones estresadas de los factores de riesgo
se realiza la valuacién de los portafolios, asi como de su valor en riesgo y de su nueva marca a
mercado.

Las politicas de la Casa de Bolsa establecen que las posiciones de riesgo en valores e
instrumentos financieros deben ajustarse a lo siguiente:

Mantener una exposicién al riesgo menor o igual a:

Menor o igual a 1 Mas de 1 afo
afo (veces el (veces el capital
capital global*) global*)
Tasa Nominal 20 15
Tasa Real 20 15
Sintéticos 20 20

Para hacer la medicién y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la
Casa de Bolsa cuenta con herramientas computacionales para el calculo del valor en riesgo
(VaR), ademds de efectuar los analisis de sensibilidad y pruebas de presién ("stress testing")
bajo condiciones extremas.

Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicién del riesgo de mercado arroja
resultados confiables, la Institucion realiza una prueba de hipdtesis sobre el nivel de
confianza, con el cual se realiza dicha medicién. La prueba de hipétesis consiste en una
prueba Ji-Cuadrada sobre la proporciéon del nimero de veces que la pérdida realmente
observada rebasa el nivel de riesgo estimado.
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Riesgo de crédito

La Casa de Bolsa ha mantenido en el tltimo afio, su posicidén de riesgo en emisiones con riesgo
de crédito del Gobierno Federal y contrapartes bancarias.

La Casa de Bolsa realiza de forma mensual el andlisis de riesgo crediticio aplicando un modelo
de riesgo propio gue supone que el deterioro de la calidad del emisor en el tiempo depende de
diversos factores y variables econémicas cuantificables, asi como de factores cualitativos no
cuantificables, y que el efecto conjunto de dichos factores puede ser observado en la
evolucion, es decir, que es razonable pensar un deterioro en la calificacion y su probabilidad
de incumplimiento.

La pérdida esperada representa una estimacién promedio del impacto de incumplimiento de
las emisoras en posicién de la Casa de Bolsa. El valor en riesgo de crédito y su calificacién al
31 de diciembre de 2009 por divisa es la siguiente:

La pérdida esperada considera la exposicion y la probabilidad de incumplimiento calculada por
el modelo propietario.

Riesgo de Crédito Instrumentos Financieros
31 de diciembre de 2009

Pérdida Pérdida Pérdida no
Identificacién esperada.1 esperada.2 esperada

FICCB $ 10 $ 15 §$ 5
INBURSA 1,376 2,111 735
SORIANA 73 110 37
TELFIM 34 50 16
TELINT 75 115 40
TELMEX 91 137 46
VWLEAS 32 48 16

R.C. Totala Vto. $ 1,691 § 2,586 $ 895

Riesgo de liquidez

Para monitorear la liquidez, el area de administracion de riesgos calcula gaps de liquidez, para
lo cual, considera los activos y pasivos financieros de la Casa de Bolsa, asi como los créditos
otorgados por la misma.

Adicionalmente realiza pruebas de estrés de liquidez suponiendo que la volatilidad de los
factores de riesgo se incrementa hasta en un 50% por la venta forzosa a descuentos inusuales
en situaciones liguidas.
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Para monitorear la liquidez, el area de Administracidon de Riesgos calcula gaps de liquidez,
para lo cual considera los activos y pasivos financieros de la Casa de Bolsa, para lo cual
considera el diferencial entre los precios de compra y venta de los activos y pasivos
financieros.

MXP Promedio  Promedio 31/12/2009 30/01/2010 28/02/2010 30/03/2010 30/04/2010 30/05/2010 1/01/2010

Categoria Valor Tasa Duration  29/01/2010 27/02/2010 29/03/2010 29/04/2010 20/05/2010 29/06/2010 Resto MXP
Total Activos 69,452 4.9396  -0.04555 65,915 1,495 237 8 8 10 2,429 70,101
Total Pasivos 66,127 4.7219 0.01942 66,188 - - - - - - 66,188
GAP 3,325 4.8319 -0.03259 ( 273) 1,495 237 8 8 10 2,429 3,913
GAP acumulado - - - ( 273) 1,221 1,458 1,467 1,475 1,484 3,913

El modelo de liquidez considera la calidad de liquidez de los activos, asi como el descalce entre
activos y pasivos y su condicién en el plazo.

Riesgos operativo, tecnoldgico y legal

Para la administracion y gestion de riesgos no discrecionales, la Casa de Bolsa cuenta con una
aplicacion tecnolégica para registrar la documentacion de los riesgos y los eventos de pérdida.
La solucién tecnoldgica, permite la recoleccidn de la informacién que se requiere para cumplir
con los lineamientos de las Disposiciones de Caracter General y cumple con los objetivos de
administracion y gestién de riesgos no discrecionales.

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo serd del 20% del total
de los Ingresos Netos. Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo
operativo, la materializaciéon de los riesgos operativos se estima a través del promedio
aritmético simple de las cuentas de multas y quebrantos de los Ultimos 36 meses. Lo anterior,
con el Unico fin de dar cumplimiento al Art. 144, Fracc. Il, Inciso c) de las Disposiciones de
Cardcter General Aplicables a las Casas de Bolsa".

La estrategia corporativa del manejo del riesgo tecnolégico, descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla el restablecimiento de las operaciones
de misién critica en los sistemas de la Casa de Bolsa, asi como el uso de herramientas de
proteccion (firewalls) y manejo confidencial de la informacién en linea y sequridad en el
acceso a los sistemas.

La politica especifica para la Casa de Bolsa en materia de riesgo legal define:
1. Esresponsabilidad de la UAIR cuantificar la estimacién del riesgo legal.

2. La UAIR deberd informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para
efectos de su seqguimiento.
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3. Es responsabilidad del asesor financiero en coordinacién con el area de trafico
documental, mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en
lo concerniente a documentos legales, convenios o contratos.

4. El drea de juridico deberd vigilar la adecuada instrumentacién de los convenios o
contratos, incluyendo la formalizacién de las garantias a fin de evitar vicios en la
celebracién de operaciones.

5. El auditor legal debera efectuar por lo menos una vez al afio una auditoria legal a la
Casa de Bolsa.

El modelo propuesto para la cuantificacion del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables asi como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta
materia.

Calculo de la probabilidad de fallo desfavorable.

L:..fr.xgx

fr= Ndmero de casos con fallo desfavorable / NUmero de casos en litigio

S, = Severidad promedio de la pérdida (costos, gastos legales, intereses, etc.) derivado de
os desfavorables.

L= Pérdida esperada por fallos desfavorables.

Al 31 de diciembre de 2009, el importe de la pérdida esperada por fallos desfavorables es de

S1.

La Casa de Bolsa trata de minimizar el riesgo operacional mediante el fortalecimiento del
control interno en la operacién mediante la sistematizacién y modernizacién de las actividades
de Back Office. Asimismo genera y mantiene mediante la revisiéon y validacién diaria, la
oportunidad y calidad de la informacién que es utilizada para la toma de decisiones
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20. Eventos subsecuentes

La reforma fiscal para 2010 comprende varios cambios importantes, entre los que se incluye,
el decremento en la tasa de retenciéon de impuesto sobre la renta sobre intereses de 0.85% al
0.60% a partir del 1 de enero de 2010.

Lic. Eduardo Valdés Acra C.P. Raul Reynal Pefia
Director General Director de Administraciény
Finanzas
C.P. Federico Loaiza Montafio C.P. Alejandro Santillan Estrada

Director de Auditoria Interna Subdirector de Control Interno



