GSANBOR

GRUPO SANBORNS S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 VAR CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
Activo Total 55,175 61,259 62,426 65,343 4.7% SECTOR INDUSTRIAL
Activo Circulante 29,650 35,566 35,919 39,094 8.8%
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7,305 8,396 6,209 7355 | 185%
Clientes 9,559 12,566 13,535 13,346 -1.4% No. Acciones 2,246,941
Otras Cuentas por cobrar 770 711 766 920 20.1% Precio 19-sep-23
Inventarios 11,344 13,406 14,725 16,291 10.6% Precio Max. 12m
Otros Activos Circulantes 673 487 684 1,182 72.8% Precio Min. 12m
Largo Plazo 25,524 25,693 26,507 26,250 -1.0% Dividendo
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 12,220 11,884 11,838 12,110 2.3% Dividend Yield
Activos Intangibles (Neto) 99 118 124 114 -7.9% Valor P.M.
Otros Activos No Circulantes 13,205 13,691 14,545 14,026 -3.6% CCM/CC 0.96
Pasivo Total 19,949 21,391 25,615 25,854 0.9% Efectivo 7,355
Pasivo Circulante 14,891 16,963 21,364 21,661 1.4% Deuda Total 1,274
Proveedores 9,069 9,301 11,699 12,630 8.0% Deuda Neta -6,081
Créditos Bancarios - - 1,810 1,274 -29.6% Valor de la Empresa
Créditos Bursatiles - - - -
Otros Pasivos Con Costo 1,154 1,150 1,199 1,250 4.2% Ventas 12m 73,593
Impuestos por Pagar 1,322 2,552 2,408 1,745 -27.5% Utilidad Operativa 12m 5,145
Otros Pasivos Circulantes 3,346 3,960 4,247 4,761 12.1% Depr. Y Amort. 12m 2,103
Pasivo Largo Plazo 5,058 4,429 4,250 4,194 -1.3% EBITDA 12 m 7,248
Créditos Bancarios - - - - na. Margen EBITDA 9.8%
Créditos Bursatiles - - - - na. Utilidad Neta 12m 4,020
Otros Pasivos Con Costo 3,614 3,241 3,045 2,974 -2.3% Margen Neto 5.5%
Pasivos por Impuestos Diferidos 1,080 1,079 1,088 1,082 -0.5% CAPEX 12m -1,579
Otros Pasivos No Circulantes 364 108 118 138 17.1%
Deuda Total - - 1,810 1,274 -29.6% V.E./EBITDA
Deuda Neta (7,305) (8,396) (4,399) (6,081)|  38.2% P.M./ EBITDA
Capital Contable Consolidado 35,226 39,868 36,812 39,489 7.3% P.M./Fon
Capital Contable Minoritario 1,130 1,518 1,503 1,517 1.0% P.M./CC May
Capital Contable Mayoritario 34,095 38,350 35,309 37,972 7.5% P.M. / Utilidad
UPA 1.79
ESTADO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES VAR Deuda Neta / EBITDA -0.84
Ventas Netas 52,940 64,760 73,087 73,593 0.7% Deuda Neta / (EBITDA + CAPEX) -1.07
Costo de Ventas 35,441 43,008 48,305 48,931 1.3%
Utilidad (Pérdida) Bruta 17,499 21,752 24,782 24,662 -0.5%
Margen Bruto 33.1% 33.6% 33.9% 33.5% -1.2%
Gastos Generales 14,878 16,721 20,849 19,517 -6.4%
Utilidad de Operacion 2,621 5,031 3,933 5,145 30.8%
Margen Operativo 5.0% 7.8% 5.4% 7.0% 29.9%
Otros Ingresos (Gastos) neto 62 15 301 403 33.9% PRECIO DE LA ACCION VS. IPC
Utilidad (Pérdida) después gastos grales. 2,683 5,046 4,234 5,548 31.0%
Ingresos (Gastos.) Financieros Netos (212) 222 (34) (234)| 586.1% 26.00
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos (5) 236 389 468 20.3% 24.00 I A
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a Util. 2,466 5,505 4,589 5,783 26.0% . IWV’H‘
Impuestos a la Utilidad 399 1,112 1,075 1,348 25.4% 22.00 | ﬁ\ P Wy ‘“h‘m
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Continuas 2,067 4,393 3514 4434 | 262% n 1{\ V
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - na. 20.00 M
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 2,068 4,393 3,514 4,434 26.2% A\ JM M ’
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 249 383 264 414 | s68% 18.00 vy :
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 1,819 4,010 3,250 4,020 23.7% 16.00 1 W |
Margen Neto 3.4% 6.2% 4.4% 5.5% 22.9%
14.00 L
Utilidad de Operacion 2,621 5,031 3,933 5,145 30.8% 12.00 ——— e oM E NN NG oo e e e
Depreciacién y Amortizac. 1,895 1,919 1,992 2,103 5.6% 3898999999889 989999
EBITDA 4,515 6,950 5,925 7,248 | 223% ERE R R R R I
OO0 0000000000000 Q00 Qoo
Margen EBITDA 8.5% 10.7% 8.1% 9.8% 21.5% E E E E E E E E E E E E E E E 5 E E E
Intereses pagados 533 510 724 791 9.2% «=—GSANBORB-1 —— IPC ajust.
Intereses ganados 337 690 659 647 -1.8%
Impuestos a la Utilidad 399 1,112 1,075 1,348 25.4%
CAPEX (369) (859) (1,173) (1,579)| 34.6%
Flujo Operativo Neto 3,551 5,159 3,611 4,177 15.7%
Variacion en el Capital de Trabajo (4) (4,754) (3,686) 180 n.a.
ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL
Ventas Netas 16,429 16,585 16,404 15,965 15,550 15,790 24,703 25,253 2.2%
Costo de Ventas 10,922 10,889 10,514 10,523 10,276 10,043 16,593 17,474 5.3%
Utilidad (Pérdida) Bruta 5,507 5,695 5,891 5,442 5,274 5,747 8,110 7,778 -4.1%
Margen Bruto 33.5% 34.3% 35.9% 34.1% 33.9% 36.4% 32.8% 30.8%| -6.2%
Gastos Generales 4,358 4,863 4,594 4,627 4,767 4,544 7,130 5,483 -23.1%
Utilidad de Operacién 1,149 832 1,297 815 507 1,203 979 2,295 134.3%
Margen Operativo 7.0% 5.0% 7.9% 5.1% 3.3% 7.6% 4.0% 9.1%|  129.2%
EBITDA 1,636 1,343 1,787 1,335 1,007 1,733 1,495 2,837 89.8%
Margen EBITDA 10.0% 8.1% 10.9% 8.4% 6.5% 11.0% 6.1% 11.2% 5.2%
Otros Ingresos (Gastos) Neto 16 46 104 83 27 36 153 239 55.9%
Utilidad (Pérd.) después gastos grales. 1,165 878 1,401 897 535 1,239 1,133 2,534 123.7%
Ingresos (Gastos) Financieros Netos 82 (33) (52) (145) (131) (106) 67 51 -23.5%
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos 76 135 91 89 110 98 111 147 31.8%
Util. (Pérdida) Antes de Imptos a Util. 1,323 979 1,440 841 515 1,230 1,311 2,732 108.4%
Impuestos a la Utilidad 285 188 397 192 69 275 324 693 113.4%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Cont. 1,038 791 1,043 649 446 955 986 2,040 106.8%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - - - - - na.
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 1,038 791 1,043 649 446 955 986 2,040 106.8%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 123 73 112 33 39 97 (10) 211 na.
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 915 718 932 616 407 858 996 1,828 83.6%
Margen Neto 5.6% 4.3% 5.7% 3.9% 2.6% 5.4% 4.0% 7.2% 3.2%
MULTIPLOS HISTORICOS Y RAZONES Promedio Méaximo Minimo Promedio
FINANCIERAS 3 Afios 3 Afios Sector 3 a
VE/ EBITDA 16.49 8.40 7.37 - 9.90 16.49 7.37 6.80
P/U 43.52 16.02 14.19 1.45 10.55 16.02 1.45
P/VL 2.32 1.67 1.31 0.15 1.04 1.67 0.15
Deuda Neta / EBITDA (1.62) (1.21) (0.74) (0.84) (0.93) (0.74) (1.21)
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) (1.76) (1.38) (0.93) (1.07) (1.13) (0.93) (1.38)
Deuda Neta / C.C. (0.21) (0.21) 0.12) (0.15) (0.16) (0.12) 0.21)
Cobertura Intereses 8.47 13.61 8.18 9.17 10.32 13.61 8.18
ROA 3.3% 6.5% 5.2% 6.2% 6.0% 6.5% 5.2%
ROE 5.2% 10.1% 8.8% 10.2% 9.7% 10.2% 8.8%
Subdireccién de Anélisis GSANBOR
Este informe ha sido preparado por el Departamento de Analisis de Inversora Bursatil Casa de Bolsa, Grupo Fil Inbursa, y se prop nica y para fines i Bajo ninguna cir ia debera usarse ni considerarse como una oferta de venta ni

como una peticion de compra. Toda la informacion con el que se elabord el presente informe se ha obtenido por fuentes consideradas como fiables entre las que destacan la BMV.



GSANBOR

Historial, Cifras en millones de pesos

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24
Activo Total 45,185 47,888 56,123 56,692 52,555 55,175 61,259 62,426 65,343
Activo Circulante 25,432 27,164 27,877 27,770 25,664 29,650 35,566 35,919 39,094
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,714 1,925 2,478 1,690 3,991 7,305 8,396 6,209 7,355
Largo Plazo 19,753 20,723 28,245 28,922 26,891 25,524 25,693 26,507 26,250
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 14,401 14,518 14,549 14,102 13,115 12,220 11,884 11,838 12,110
Pasivo Total 14,234 15,368 23,076 23,536 19,247 19,949 21,391 25,603 25,854
Pasivo Circulante 12,470 13,069 15,857 15,899 13,681 14,891 16,963 21,353 21,661
Créditos Bancarios - - 8,815 - - - - 1,810 1,274
Créditos Bursatiles - - - - - - - - -
Pasivo Largo Plazo 1,763 2,299 7,219 7,637 5,567 5,058 4,429 4,250 4,194
Créditos Bancarios - - - - - - - - -
Créditos Bursatiles - - - - - - - - -
Otros Pasivos Con Costo - - - 4,964 4,112 3,614 3,241 3,045 2,974
Deuda Total - - - 6,208 5,230 4,768 - 1,810 1,274
Deuda Neta (1,714) (1,925) (2,478) 4,518 1,240 (2,537) (8,396) (4,399) (6,081)
Capital Contable Consolidado 30,952 32,520 33,156 33,156 33,308 35,226 39,868 36,823 39,489
Capital Contable Mayoritario 29,776 31,288 31,861 31,861 32,428 34,095 38,350 35,321 37,972
Ventas Netas 47,594 49,768 51,755 53,288 39,613 53,358 64,807 73,350 73,593
Utilidad de Operacion 5,225 4,842 4,934 4,533 327 2,621 5,031 4,628 5,145
Margen Operativo 11.0% 9.7% 9.5% 8.5% 0.8% 4.9% 7.8% 6.3% 7.0%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 4,466 3,958 3,730 2,949 727 1,819 4,010 3,713 4,020
Margen Neto 9.4% 8.0% 7.2% 5.5% 1.8% 3.4% 6.2% 5.1% 5.5%
Utilidad de Operacion 5,225 4,842 4,934 4,533 327 2,621 5,031 4,628 5,145
Depreciacion y Amortizac. 1,117 1,258 2,092 2,163 1,829 1,895 1,919 1,992 2,103
EBITDA 6,342 6,100 7,026 6,696 2,157 4,516 6,950 6,621 7,248
Margen EBITDA 13.3% 12.3% 13.6% 12.6% 5.4% 8.5% 10.7% 9.0% 9.8%
Intereses pagados 129 144 630 703 712 533 510 724 791
Intereses ganados 248 195 272 297 270 337 690 659 647
Impuestos a la Utilidad 2,035 1,227 1,445 1,350 261 399 1,112 1,270 1,348
CAPEX (2,905) (1,584) (1,418) (895) (467) (369) (859) (1,173) (1,579)
Flujo Operativo Neto 1,521 3,341 3,805 4,045 988 3,551 5,159 4,112 4,177
Variacion en el Capital de Trabajo -1,924 -2,437 -2,078 (2,071) 136 (4) (4,754) (4,500) 180
Valor de mercado 48,782 46,865 43,021 52,005 41,662 51,688 58,420 58,420 -
Valor de la empresa 48,993 46,786 42,295 58,636 44,033 50,865 52,337 56,507 -
VE/EBITDA 7.73 7.67 7.14 8.76 17.99 10.21 7.53 8.54 -
P/U 10.92 11.84 11.97 17.64 57.27 28.42 14.57 15.74 -
P/VL 1.64 1.50 1.35 1.63 1.28 1.52 1.52 1.65 -
Deuda Neta / EBITDA (0.27) (0.32) (0.42) 0.67 (1.85) (1.62) (1.21) (0.66) (0.84)
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) (0.50) (0.43) (0.55) 0.78 0.73 (0.61) (1.38) (0.81) (1.07)
Deuda Neta / C.C. (0.06) (0.06) (0.07) 0.14 0.04 (0.07) (0.21) (0.12) (0.15)
Cobertura Intereses 49.26 42.42 21.42 9.52 3.03 8.47 13.61 9.15 9.17
ROA 9.9% 8.3% 6.4% 5.2% 1.4% 3.3% 6.5% 5.9% 6.2%)
ROE 14.4% 12.2% 10.9% 8.9% 2.2% 5.2% 10.1% 10.1% 10.2%




