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DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, S.A, de C.V,,
Sociedad de Inversidn en Instrumentos de Deuda para Personas Morales

En mi cardcter de comisario de Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, S.A. de C.V.,,
Sociedad de Inversidn en Instrumentos de Deuda para Personas Morales (la Sociedad),
rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad, razonabilidad y suficiencia de la
informacién financiera por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, que ha
presentado a ustedes el Consejo de Administracion.

Mi revision se efectud de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, en la cual
apliqué entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria: i) asist! a las Asambleas
de Accionistas y Juntas de Consejo de Administracion a las que fui convocado, ii) revisé
con el alcance que considere necesario en las circunstancias, el dictamen que sin
salvedades rindieron el 12 de marzo de 2013, los auditores externos de fa Sociedad, en
refacion con los estados financieros mencionados en el parrafo anterior.

En mi opinidn, los criterios contables y de informacion empleados por a Sociedad vy
considerados-por los administradores para preparar los estados financieros que se
presentan en esta Asamblea, son adecuados y suficientes y se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinién, los estados
financieros antes mencionados reflejan en forma veraz, razonable y suficiente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera y la valuacidn de la cartera de inversién
de Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en
Instrumentos de Deuda para Personas Morales, al 31 de diciembre de 2012, y los
resultados de sus operaciones y 1as variaciones en el capital contable, por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con ef marco normativo contable aplicable a las
sociedades de inversién, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

.

.~

C.P.C. Miguel Angel Mosqueda Veles
Comisario

México, D.F.,
25 de marzo de 2013
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda para Personas Morales

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo de Dinero Empresarial Inbursa,
S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda para Personas Morales (la
Sociedad), los cuales consisten en los balances generales y los estados de valuacion de cartera
de inversion al 31 de diciembre de 2012 y 2011; y los estados de resultados y de variaciones
en el capital contable, que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas: asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con el marco normativo contable, que se menciona en la
nota 2 a los estados financieros, aplicable a las sociedades de inversién, emitido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi como del control interno que la administracién
considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros sin errores
materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Hemos realizado nuestras auditorias de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos de ética profesional y que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros se presentan sin
errores materiales.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de errores materiales en los estados financieros, causados ya sea por fraude o por
error. Al realizar las evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la administracién, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.

Integrante de Ernst & Young Global Limited






Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros de Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, S.A. de
C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda para Personas Morales,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011; han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las sociedades de inversién, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores.

Mancera, S. C.
Integrante de
Ernst & Young Global

C.P.C. Miguel Angel Mosqueda Veles

México, D.F.,
12 de marzo de 2013






FONDO DE DINERO EMPRESARIAL INBURSA, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
PARA PERSONAS MORALES
Balances generales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en miies de pesos, excepto precios de las acciones)
(Notas 1y 2)

Al 31 de diciembre te Al 31 de diciembre de
2012 2011 2012 2011
Activo Pasivo
Disponibilidades S 61 S 62 Otras cuentas por pagar
Impuesto a ta utilidad por pagar
Inversiones en valores (Nota 7) $ &85 S 94
Titulos para negociar {Nota 3) 180,743 185,080 Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar 212 226
Deudores por reporto (Nota 4) 10,584 46,313 Total pasive 297 320
Otros actives 39 40 Capital Contable (Nota 6)
Capital contribuido
Capital social 38,857 48,448
Prima en venta de acciones { 69,033) ( 32,637
Total capital contribuido ( 30,176) 15,811
Capital ganado
Resultado de ejercicios anteriores 215,264 208,763
Resultado neto 5,942 6,601
Total capital ganado 221,306 215,364
Total capital contable 191,130 231,175
Total activo $ 191,427 § 231.,49% Total pasivo y capital contable $ 191,427 S 231,495

Cuentas de Orden

2012 2011
Capital social autorizado (Nota 6a) S 2,000,000 S 2,000,000
Acciones emitidas (unidades) 400,000,000 400,000,000
Colaterales recibidos por la entidad (Nota 4) $ 10,576 § 46,373

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros.
El salgo histdrico del capital social al 31 de diciembre de 2012 vy 2011 es de $38,857 v $48,448, respectivamente.

L.a sociedad valuadora de esta Sociedad de Inversion determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en
les precios actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios
que le presta sus servicios y determing a las fechas de estos estados financieros ef activo neto, fijdndose los precios actualizados de
valuacion de las acciones con valor nominal de $5.00 al 31 de diciembre de 2012, correspondientes a la serie A en $24.593899 y serie B
en $24.593894, y al 31 de diciembre de 2011, correspondientes a la serie A en $23.857865 vy a la serie B en $23.857860,

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con ios criterios de contabilidad aplicables a fa Sociedad, emitidos por la
Comisidn Nacional Bancarfa v de Valores, con fundamento en o dispuesto por el articuio 76 de la Ley de Sociedades de tnversion, de
chservancia general y obligateria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad
hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas v a las disposiciones tegales y
administrativas apficables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por ef Conselo de Administracion, baje la responsabilidad del directivo que los

St iy 4]

/ Guillerma Rfbles Gil Orvafanos
Directer de la Sociedad
www.bmy.com.msx www.cnbv.gob.mx




FONDO DE DINERO EMPRESARIAL INBURSA, 5. A.DEC. V.
SCCIEDAD DE IRVERSION EN INSTRUMENYGS DE DEUDA
PARA PERSONAS MORALES

Estados de valuacion de cartera de Jnversién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en mites de pesos, exceplo valores unitarios)
{Notas 1,2, 3y 4)

2012
Fipo Tipe Canlidad Cantidad Costo promedio Valer razonable Valor
de Tasa al de  Calificacidno  de titulos de titulos  Totatde titules  unitario de Costo total < contable razanable o Dias por
Emisora Serie  valor valuar fasa  bursatitidad operados liquldades de {2 omisién adquisicién  de adquisicién unitaric contable total vencer
TITULOS PARA NEGOCIAR
Inversién en titulos de deuda
Valores gubernamentales
Titulos bancarios
148 Certiicados Bursitifes Bancarlos
BINBUR 11 94 5010000 IR mxAAA 50,600 50,000 60,000,000 § 100.071303 % 5,003 $100.120593 S 5006 50
BINBUR 1z-2 94 5130000 TR mxAAA 150,000 150,000 50,000,000 100.085167 15,013 100.080324 1502 1,002
BINBUR 12-5 g4 5060000 TR MxAAA £0,000 60,000  B),500,000 1G0.084333 6,005 100.079985 8005 694
260000 26,621 26023
S0 % Pagare con rendinniento liguldable al
vencimiento
BACMEXT 12534 1 4.464000 1D 5,017,655 5,017,655 0.996481 5000 0.999876 5017 1
BACMETX 13014 i 4509000 7D 15,053,083 15,053,083 0.996474 15000 0.998598 15028 8
BANOBRA 13034 4 4.480364 TD 25,110,59¢ 25,110,590 0.995596 25,000 0.999272 25,042 22
BANSAN 12535 I 4.50000¢  TD 10,044,333 10,044,323 0.996481 10,000 0.99975 10,042 2
NAFIN 13025 1 4.502250  TQ 15,053,199 15,053,199 0.996474 15,000 0.997999 15,023 16
MNAFIN 13024 I 4.480264 TD 10,053,083 10,053,083 0.995596 10.000 0997262 10,025 Z2
NAFIN 13045 1 4458000 TP 10,044,233 10,044,333 0.995586 1,000 0.996285 10,007 30
90,376,276 94,000 90,194
Papei privado
25% Certificados Bursétiles
AMX 08-2 g1 5030000 TR MXAAA 100,000 100,00¢ 30,000,000 101.649876 12,165 101.683612 10,158 247
ARCA 09-4 91 5790000 TR MXAAA 70,000 70,000 21,000,000 102.440692 T.7L 101.878478 7332 7c1
BIMBO 09 91 6.390000 TR MXAAL 196,000 100,600 50,000,000 1029131682 10,291 101.938368 10,194 523
RIMBER 09-3 9% 5.810000 TR MXAAA 7c.000 70,000  Z3.000,000 102.097182 7147 101.502908 7,105 638
TELFIM 10-2 91 5.390000 TR MXAAA 50,000 50,000 40,000,000 100.293601 5,015 98.849741 4,943 558
TELMEX 09-2 9l 5796000 TR MXAAA 50,000 £0,600 40,000,000 101.29311L7 5,065 100.664586 5,033 163
440,000 44,854 44,575
5% Certificados Bursétiles a Corto Plazo
SOR{ANA G4912 93 4818504 TH FL4(MEX) 100,000 100,000 9,000,000 99.850915 9,955 99.799229 2,980 15
6% Certificados Bursatiles Emitidos por Entidades
@ Instituciones del Gablerno Federal
CFE i¢ 95 51310000 AAA (MEX) 49,268 49,868 125,000,000 100.092521 4,993 100.414791 5009 695
CFEGCR 12 95 5180000 TR AAA (MEX) 49,992 49,992 27,771,200 98.946323 4,947 99.257877 4962 714
99,860 2,940 9,971
91,276,156 $ 180,770 $ 180,743
DEYDORES POR REPORTO
BONDESD 170223 LD 4550000 TR 106,6%4 106,694 $ 99176431 $ 19,581 § 99.201480 $ 10,584 1,513



2011

Tipo Cantidad Cantidad L£osto premedio valor razonable Valor
Tipade Tasaat de  Calilkaciéno  de titulos detitulos  Tolaldetiluios  wnitario de Costo Lotal o contable razenable ¢ Dias por
Emisera Serfe  wvalor valiar tasa  bursatilidad operados liquidagos de la emisién adgulsicion de adquisicicn unitario contable total vencer
TITULOS PARA NEGDCIAR
Inversién en titulos de deuda
valores gubernamentales
Titulos bancarios
11% Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 10-4 94 4920000 TR MxAARA 150,000 150,000 50,000,000 $100.055540 $ 15008 S 100.044682 S 15,007 332
BINBUR 11 94 4.940000 TR MxAAA 50,000 50,000 60,000,000 100.054889 5,003 180.042692 5,602 416
200,000 20,811 20,009
52 % Pagare con rendimiento liquidable al
vencimiento
BACMEXT 11024 i 4.525000 TH 10,034,922 10,034,922 0.996520 10,000 0.998743 10,022 10
BACMETX 12034 i 4532000 TD . 15.053.550 15,053,550 0.996443 15,000 0.997860 15,021 17
BANOERA 12013 | 4.518000 TD 25,108,888 25,108,888 0.995663 25,000 0.599749 25,103 2
BANOBRA 12034 1 4,%32000 1D 10,044,236 10,044,236 0.995596 10,000 0.997860 10,023 17
NAFIN 12025 £ 4,52300¢ 1D 10,043,458 10,042,458 0.995373 9,997 0.99861:8 10,030 11
NAFIN 12034 i 4.532000 TD 10,044,233 10,044,333 0.995586 10,000 0.997860 10,023 i7
NAFIN 12044 I 4.536000 TD 15053316 15,053,318 0.996458 15,000 0.996976 15008 24
95,382,703 94,997 95.230
Papel privado
24% Certificades Bursdtites
AMX 08-2 91 4.880000 TR MXAAA 100,000 100,000 20,000,000 101.820843 10,182 ID1.574015 10,157 613
ARCA 0g9-4 91 4.740000 TR MXARA 70,000 70,000 21,000,000 101.728783 7121 102.405053 7168 1.067
BiME0 Q% 91 6350000 TR MEAA+ 100.000 100,000 50,000,000 103.724908 10,372 102.876904 10,286 B89
KIMBER 05-3 9L 5740000 TR MXAAR 70,000 70,000 23,000,000 101.328483 7.093 102.064056 V.394 1,004
TELFIM 16-2 91 5350000 TR MXAAM 50,000 50,000 40,000,000 100.615618 5,031 100.679768 5.034 924
TELMEX 0%z g1  5.750000 IR MXAAA 50,000 50,000 40,008,000 105.7416%1 5,087 101.259728 5,063 549
440,000 44,886 44,854

5% Certificados Bursatiles a Corto Plazo
GCARSO Q0811 93 4.614000 TD F i +(MEX) 160,900 100,000  35.000.00C 99.466198 9,947 99.705246 9,971 23

8% Certificados Bursétiles Emilidos per Entidages
o tistituctones del Goblerno Federal

CFE 10 95  5.060000 AAA(MEX) 46,888 490,888 125,000,000 100.068119 4,992 100.063716 4981 1061
PEMEX a9 85 S.700000 TR MXAAR 949,641 99,641 125,000,000 101048628 10,069 100.610316 10,025 a8
149,529 15,061 15016
96,272,232 5 184,902 % 185,080

DEUDORES PGR REPORTD
BONDESD 130725 b 4580000 TR 463,388 453,388 $ 99906745 3 46,296 99.944627 5 46313

Las notas que se acompafian furman parte integrante de estos astades financieros.

Los presentes estados de valuacidn de cartera de Inversidn, se formutaron de conformidad con los criterios de contabilidad aplicabies a la Socfedad, emitidos por fa Comisidn Nacional Bancaria ¥ de Valores con fundamenio en lo
dispuesto por el articulo 76 de ia Ley de Sociedades de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose refisjadas las operaciones ton actives objeto de Javersidn efectuadas por la
Sociedad hasta las fechas atribs mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con spege a sanas précticas y a las disposiciones legales y adminlstrativas aplicables.

Los presentes estados de valuacién de cartera de inversidn fueron aprabados por el Consejo de Administragh ajo la responsabilidad del directivo que los suscribe,

) g, 4

Guilterifo Robles Gil Orvafianos
ector de la Sociedad

wenv.cnbv.gob.my




FONDO DE DINERO EMP’RESARIAL INBURSA, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTQS DE DEUDA
PARA PERSONAS MORALES
Estados de resultados

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en miles de pesos)
(Notas 1y 2)

Por los anos terminados el 31
de diciembre de

2012 2011

Resultado por valuacion a valor razonable S ( 26) S 175
Resultado por compraventa (Nota 3) 3,737 3,782
Ingresos por intereses (Notas 3 y 4) 5,694 6,483
Otros productos - -
Total de ingresos de la operacion 9,405 10,440
Servicios administrativos y de distribucién pagados

a la sociedad operadora (Nota 5) 1,956 2,195
Servicios administrativos y de distribucién pagados

a otfras entidades 111 105
Gastos de administracion 1,396 1,539
Total de egresos de la operacién 3,463 3,839
Resultado neto S 5942 S 6,601

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resuiltados se formularon de conformidad con los criterios de
contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversidn, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados
todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante
fos periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo
fa responsabilidad del directivo que los suscribe,

o Jett, LS

uillermofzfobles Gil Orvafianos
Director de la Sociedad

www.bmv.com.mx WwwW.Cnbv.gob.mx



FONDO DE DINERO EMPRESARIAL INBURSA, S.A.DEC.V.
SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

PARA PERSONAS MORALES

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en miles de pesos)
{Notas 1,2 v &)

Capital contribuido

Capital ganado

Prima Resultado de Total
Capital en venta ejercicios Resultade  del capital
Concepto social de acciones anteriores neto contable

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $ 50,393 S 25761) § 201,281 § 7,482 § 233,395
Movimientos inherentes a fas decisiones de los accionistas

Aplicacién del resultado del ejercicio anterior 7,482 (7,482 -

Disminucion de acciones ( 1,945y ( 6,876 ( 882D
Movimientos inherentes al reconocimiento de 1a utilidad integral

Resultadoe del ejercicio 6,601 6,601
Saldos al 31 de diciembre de 2011 48,448 ( 32,637 208,763 6,601 231,175
Movimientos inherentes a las decisiones de fos accionistas

Aplicacion del resultado del ejercicio anterior 6,601 ( 6,601 -

Disminucién de acciones { 9,591) ( 36,396} ( 45,987
Movimientos inherentes al reconocimiento de {a utilidad integral

Resultado del ejercicio 5,942 5,942
Saldos al 31 de diciembre de 2012 $ 38,857 S$( 69,033y S5 215364 $ 5942 § 191,130

Las notas gque se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabitidad aplicables a la
Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de
Sociedades de [nversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejados los movimientos
en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las
cuales, se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracidn, bajo la responsabilidad dei

directivo que los suscribe.

Difector de la Sociedad

4 bty 1S
/

Guille?o Robles Gil Orvafianos



FONDO DE DINERO EMPRESARIAL INBURSA, S.A. DEC.V.,
SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
PARA PERSONAS MORALES

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Cifras en miles de pesos, excepto valores unitarios y precios de fas acciones)

1. Marco de operaciones
a) Marco de operaciones

Fondo de Dinero Empresarial inbursa, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de
Deuda para Personas Morales (la Sociedad), es una sociedad de inversién en instrumentos de
deuda para personas morales, de acuerdo con su prospecto de informacién al publico
inversionista autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). En este
prospecto se divulgan las politicas de inversién, valuacién y limites de recompra de acciones,
asf como el régimen de inversién al que se encuentra sujeta la Sociedad.

Su objeto social es realizar operaciones exclusivamente con activos objeto de inversién, cuya
naturaleza corresponda a valores, titulos o documentos representativos de una deuda a cargo
de un tercero, inscritos en {a seccidon de valores del Registro Nacional de Valores o listados en
el Sistema Internacional de Cotizaciones, con recursos provenientes de la colocacién de las
acciones con clave de emisién DINBURZ representativas de su capital social. En el desarrollo
de sus actividades, la Sociedad se apega a las disposiciones establecidas por la Ley de
Sociedades de Inversion (LS, la Ley del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones de
caracter general dictadas por {a CNBV y Banco de México (Banxico).

La Sociedad no cuenta con personal propio, los servicios contables, administrativos y de
valuacién son proporcionados por Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Inbursa, (la Operadora), de acuerdo con fo descrito en la Nota 5.

b) Aprobacién y revision de los estados financieros

La publicacidn de los estados financieros y sus notas fue autorizada el 12 de marzo de 2013,
por el directivo que los suscribe. Los estados financieros y sus notas fueron aprobados por el
Consejo de Administracién el 13 de febrero de 2013, para someterlos a la autorizacion
posterior de la Asamblea de Accionistas, 6rgano que tiene la facultad de modificartos.

La CNBV, en el ejercicio de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia, podré ordenar las
modificaciones o correcciones a los estados financieros que a su juicio fueren fundamentales
para autorizar su publicacién.



2. Politicas y précticas contables
- Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad son preparados conforme al marco normativo contable
aplicable a {as sociedades de inversion, emitido por la CNBV. Dicho marco normativo establece
que fas Sociedades de inversion deben observar los lineamientos contables de las Normas de
Informacion Financiera mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), v demds disposiciones del marco normativo
de informacioén financiera que resultan de aplicacion.

La normativa de la CNBV a gue se refiere el parrafo anterior, es aplicable a nivel de normas de
reconocimiento, valuacion, presentacidn y revelacion, aplicables a rubros especificos dentro
de fos estados financieros de las sociedades de inversion, asf como de las aplicables a su
elaboracién.

Las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Sociedad se describen a
continuacion:

a) Registro de las operaciones

Las operaciones realizadas por la Sociedad, se registran en la fecha de su concertacion,
independientemente de su fecha de liquidacion.

b) Estimaciones y supuestos en las cuentas significativas

La preparacién de los estados financieros de la Sociedad, requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de algunos activos de los estados
financieros. La incertidumbre sobre estos supuestos y estimaciones podria originar un ajuste
material al valor en libros de los activos en periodos futuros.

Los supuestos clave utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, se describen a continuacion:

« Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocido en los estados financieros fue
determinado utilizando los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios
autorizado por fa CNBV, quien incorpora el uso de modelos matematicos, en el caso de precios
que no provienen directamente de valores de mercado. La informacién empleada en estos
modelos proviene de datos observables del mercado, cuando es posible, en caso de no existir
informacién disponible, el juicio es requerido para determinar el valor razonable. Los juicios
incluyen consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como la volatilidad de las
inversiones de mas largo plazo y tasas de descuento, tasas de amortizacion anticipada y
supuestos de incumplimiento de pago de los valores.



La Sociedad basoé estos supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles a fa fecha de
preparacion de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrian
modificarse debido a cambios o circunstancias mas alla del control de la Sociedad, Tales
cambios son reconocidos en los supuestos cuando ocurren.

¢) Operaciones pendientes de liquidar

En las operaciones de compraventa de inversiones en valores y acciones propias en las que no
se pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo dia, se registra en cuentas liquidadoras
el monto por cobrar o por pagar concertado a la fecha de operacién, en tanto no se efectte la
liguidacion de las mismas.

d) Inversiones en valores

En cumplimiento de su objeto principal, {a Sociedad realiza operaciones de adquisicidén y venta
de valores y documentos conforme al régimen de inversidén que se describe en su prospecto de
informacion al publico inversionista autorizado por la CNBV. Al momento de su adquisicién, las
inversiones en valores se clasifican en la categoria Titulos para negociar.

Los titufos para negociar se registran inicialmente a su costo de adquisicion y se actualizan
diariamente conforme a lo siguiente:

» En el caso de los titulos de deuda, los intereses devengados se adicionan al costo y se
determinan conforme al método de interés efectivo, y se registran en el resultado del
ejercicio, en el rubro Ingresos por intereses conforme se devenguen.

e Los cobros parciales de intereses y principal de los titulos se disminuyen del valor en
libros de las inversiones en valores cuando se reciben, afectando el rubro de

Disponibilidades.

» El efecto de la valuacion de los valores a su valor razonable, se determina utilizando los
precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizado por la CNBV.
Dicho efecto de valuacién se reconoce en el resultado del ejercicio, en ef rubro Resultado
por valuacion a valor razonable.

e En la fecha de enajenaciéon de las inversiones se reconoce el Resultado por
compraventa, por el diferencial entre el valor de venta y el ultimo valor en libros, previa
cancelacién del resultado por valuacion reconocido.

e) Operaciones de reporto

En las operaciones de reporto, se reconoce una cuenta por cobrar al valor concertado,
valuandose posteriormente a su costo amortizado durante la vigencia de la operacién,
mediante el reconocimiento del interés por reporto conforme se devenga y se presenta en {os
resultados del ejercicio, en el rubro ingresos por intereses.



Los colaterales recibidos por la Sociedad, son reconocidos en cuentas de orden en el rubro
Colaterales recibidos por la entidad, los cuales se vallan a su valor razonable.

f) Acciones propias

El precio de valuacion de las acciones de la Sociedad es determinade en forma diaria por
Valuadora GAF, S.A. de C.V. Dicho precio es el resuitado de dividir fa suma de los activos
disminuidos de fos pasivos (activos netos), entre las acciones en circulacion representativas
del capital social pagado de la Sociedad. El precio de valuacidn de las acciones se da a conocer
al publico inversionista a través de su registro en la Bolsa Mexicana de Valores.

La determinacion del precio de cada una de las series y clases de acciones considera los
distintos derechos y obligaciones de caracter econdmico otorgades a los titulares de las
mismas y {a participacién alicuota de cada clase, asi como fos costos, gastos y beneficios que
directamente se hayan asignado a cada una, por lo que ef precio de valuacién de la accién de
cada serie y clases de acciones podria ser distinto del que corresponda al valor contable de la
totalidad de las acciones. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las acciones de la Sociedad
otorgan fos mismos derechos y obligaciones para las diferentes clases accionarias (Nota éb).

Las acciones propias recompradas a los inversionistas, son reducidas del capital social pagado
en la misma fecha de su adquisicion y son traspasadas a acciones en tesoreria.

g) Prima en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y el valor de mercado al momento de su
colocacion entre el gran publico inversionista, se reconoce como una prima en venta de
acciones. £n el caso de reduccidon del capital social, la diferencia entre el valor de recompra y
ef valor nominal, se registra como un cargo a la prima en venta de acciones.

h) Utilidad por accién

La utilidad por accion es el resultado de dividir la utilidad del ejercicio entre el promedio
ponderado de las acciones en circulacién (Nota 8).

i) Utilidad integral

La utilidad integral de la Sociedad esta representada por el resultado neto del ejercicio, en
virtud de no haberse registrado partidas en el capital contable diferentes a la suscripcion y

reduccién de acciones.
j) Impuesto sobre [a renta retenido

El impuesto retenido por los rendimientos de la cartera de inversion en tenencia de la
Sociedad, se reconoce diariamente en el rubro Gastos de administracion del estado de
resultados y el pasivo se registra en el rubro impuesto a la utilidad por pagar.



3. Inversiones en valores
a) Integracién de la cartera

Las caracteristicas de los instrumentos que integran los titulos para negociar de las
inversiones en valores al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se detaflan en los estados de

valuacion de cartera de inversién,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el monto de los ingresos por intereses generados por las
inversiones en valores asciende a $4,152 y $4,135, respectivamente, en tanto gue la utilidad
por compraventa, asciende a $3,737 y $3,782, respectivamente.

b) Calificacion de la cartera de valores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ia calificacién de la cartera de valores de la Sociedad,
otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., es moderada en cuanto a riesgo de mercado y
buena en relacién a su calidad de activos y administracion, {a cual se representa por la clave
A/4 S&P.

4. Deudores por reporto

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad celebré operaciones de reporto, a plazos
promedio de tres dias con valores gubernamentales.

El monto de los intereses por reporto reconocidos en los resultados del gjercicio 2012 y 2011,
ascienden a $1,542 y $2,348, respectivamente. El tipo y monto total por tipo de bien de los
colaterales recibidos se detallan en el estado de valuacion de cartera de inversién.

- Colaterales recibidos por la entidad

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los colaterales recibidos por la entidad se integran como
sigue:

2012 2011
Titulos Valor razonable Titulos Valor razonable

Valores gubernamentales
BONDESD 170223 106,694 S 10,576

BONDESD 130725 463,388 S 46,373




5. Partes relacionadas
a) Contratos celebrados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tiene celebrados los siguientes contratos con
la Operadora, accionista del capital fijo de la Sociedad:

- Prestacion de servicios administrativos
Las principales clausulas de este contrato son fas siguientes:

s La Operadora se compromete a prestar servicios de administracién de activos objeto de
inversion, contabilidad, administrativos y demads servicios conexos.

+ La Operadora queda autorizada por la Sociedad para celebrar contratos con proveedores
de servicios autorizados por la CNBV.

e [o0s servicios serdn proporcionados con personal de la Operadora, el cual no tendrd
ninguna relacién taboral con la Sociedad.

« £l local y el mobiliario, asi como los gastos propios del manejo y adminisiracion, serdn
cubiertos por la Operadora, excepto los gastos que se originen en el desenvolvimiento de
su giro social.

Servicios de Administracién

La contraprestacién de la Operadora se determina mediante un porcentaje de comisién gque se
aplica al valor diario de los activos netos de la Sociedad.

De conformidad con la LS, las multas y sanciones originadas por la realizacién de operaciones
no autorizadas o por exceder fos limites de inversion previstos por la CNBV o considerados en
los prospectos de informacién, serdn imputables a la Operadora, con el propésito de proteger
jos intereses de los inversionistas al no afectar el patrimonio de la Sociedad.

- Distribucién de acciones

En este contrato se otorga a Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Inbursa, Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa y Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa, la
distribucion primaria, cofocacién y recompra de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad, con las limitantes establecidas por la CNBVY, las cuales se enuncian en la
Nota 6e.



- Custodia de valores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad mantiene celebrado un contrato de custodia
y administracion con Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa,
a través del cual esta Gltima presta servicios de custodia de los titulos que conforman la
cartera de valores de la Sociedad, sin contraponerse a las disposiciones establecidas por la
CNBV, respecto de la compraventa de valores entre entidades de un mismo grupo.

b) Saldos y operaciones

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos y operaciones realizadas con partes
relacionadas son los siguientes:

Concepto 2012 2011 Relacion
Cuentas por pagar
La Operadora Servicios administrativos
y distribuciéon de acciones $ 211§ 224  Accionista
Egresos
l.a Operadora Servicios administrativos

y distribucion de acciones $ 1,956 S 2,195 Accionista

6. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ia Sociedad cuenta con un capital social minimo fijo sin
derecho a retiro de $1,000 representado por 200,000 acciones de la serie "A" y un capital
variable de $37,857 y $47,448, representado por 7,571,437 y 9,489,690 acciones
ordinarias de la serie "B", respectivamente, las cuales se encuentran suscritas y pagadas a
esas fechas. L.as acciones serie "A" y "B" tienen un valor nominal de cinco pesos cada una.

l.os aumentos de capital social de las sociedades de inversién no estan sujetos al derecho de
preferencia establecido en la Ley General de Sociedades Mercantiles (1.GSM), por lo que las
acciones se ponen en circutacion sin necesidad de autorizacion de la Asamblea General de

Accionistas.



b) Clases de acciones

De conformidad con la LSI, el capital social fijo deberd estar representado por una sola clase
de acciones sin derecho a retiro, mientras que el capital social variable podrd dividirse en
varias clases de acciones con derechos y obligaciones especiales para cada una, las cuales
seran determinadas por ef Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el
capital contable por tipo de accién y sus precios de mercado son los siguientes:

2012
Acciones en Precio de Capital (1) Comisién por
Clase de accidn circulacion valuacidn contable administracion distribucién
Serie A 200,000 24.593899 $ 4,919 0.55% 0.45%
Serie B 7,571,437 24.593894 186,211 0.55% 0.45%
7,771,437 S 191,130
2011
Acciones en Precio de Capital (1) Comision por
Clase de accién circulacién valuacion contable administracion distribucién
Serie A 200,000 S 23.857865 S 4,772 0.55% 0.45%
Serie B 9,489,690 23.857860 226,403 0.55% 0.45%
9,689,690 S 231,175

(1) Comisiones pagadas a la Operadora por {os servicios de administracion y distribucion de
acciones (Nota 5b).

¢) Reserva legal

De acuerdo con el Articulo 12, Fraccidn X!, de la LSI, la Sociedad no estd obligada a constituir
la reserva legal establecida por la LGSM.

d) Restricciones al capital contable

Las sociedades de inversidon deben mantener un capital social fijo que no podrd ser inferior af
minimo pagado que establezca la CNBV. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital minimo
pagado establecido es de $1,000.

Las acciones de la serie "A" integrantes del capital fijo sélo podran transmitirse en propiedad
o afectarse en garantia o fideicomiso previa autorizacion de la CNBV,

L.as acciones de la serie "B"”, representativas del capital variable solo podran ser adquiridas
por personas morales mexicanas o exiranjeras, instituciones de crédito que actldan por cuenta
propia y de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales, entidades
financieras del exterior, dependencias y entidades de la administracion publica federal y de {os
estados, asi como municipios, fondos de ahorro y de pensiones, instituciones de sequros y
fianzas, agrupaciones de personas morales extranjeras, almacenes generales de depdsito,
uniones de crédito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, el fideicomiso
previsto por el articulo 89 de la LMV o cualquier otro gue se Hegue a autorizar en el futuro y la
Operadora.



e) Tenencia accionaria

El Consejo de Administracion establece los limites mdaximos de tenencia accionaria por
inversionista y las politicas para que adquieran temporalmente porcentajes superiores. Al 31
de diciembre de 2012 y 2011, se establecid que no existen limites de tenencia por
inversionista.

En ningin momento podran participar en forma alguna en el capital social de la Sociedad,
personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de
interpdsita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeras.

7. Régimen fiscal
a) Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con lo establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), la Sociedad
no es contribuyente de este impuesto. Sus integrantes o accionistas, deberan aplicar el
régimen fiscal gue les corresponda, conforme a las disposiciones de la LISR.

La Sociedad retiene y entera mensualmente el ISR, aplicando la tasa de retencién del 0.60%,
sobre el monto del capital que dio lugar al pago de intereses de acuerdo a la normativa
establecida en ta LISR, como pago provisional. Esta retencion por pagar se muestra en el
rubro Impuesto a ia utilidad por pagar.

El importe base de retencidn diaria de impuesto se divide entre el total de acciones en
circutacion de fa sociedad de inversidn. El resultado sera el factor proporcional de retenciéon
diario de ISR que le corresponde a cada accion en circulacién. Para cada instrumento y por
cada serie, considerando si al instrumento y a la serie le corresponde realizar retencién de
impuesto o no, se multiplica el factor proporcional de retencidn diaria de ISR por el total de
acciones en circulacién de la serie que corresponda. Este impuesto se reconoce en el rubro
Gastos de administracion del estado de resultados.

L.a Sociedad estd obligada a proporcionar a sus inversionistas a mas tardar el 15 de febrero de
cada afio, constancia en la gue sefiale el monto nominal y real de los intereses pagados. Esta
obligacién se realiza a través de sus sociedades distribuidoras.

b) Impuesto empresarial a tasa Gnica (IETU)

l.a Sociedad no es causante del IETU, en virtud de que los ingresos que obtiene se encuentran
exentos para efectos de dicho impuesto.
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8. Utilidad por accién

El resultado por accién correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, se determinod como sigue:

2012 2011
Utilidad neta segin estado de resultados S 5942 S 6,601
Promedio ponderado de acciones en circulacion 8,077,161 9,367,418
Resultado por accidn (pesos) S 0.735655 S  0.704676

El promedio ponderado de acciones en circulacion se determina considerando el nimero de
dias dentro del periodo contable en que estuvieron dichas acciones en circulacion.

9. Administracion integral de riesgos (informacién no auditada)

Las disposiciones de cardcter general aplicables a las sociedades de inversién emitidas por fa
CNBYV a través de la Circular Unica, indican los lineamientos minimos, con la finalidad de llevar
a cabo la identificacion, medicién, y control de 1os riesgos a fos que se encuentran expuestas.
Las principales politicas establecidas por la administracion de la Sociedad se encuentran
incorporadas en el Manua! de Politicas y Procedimientos para la Administracién Integral de
Riesgos, siendo el Comité de Riesgos y el responsable de [a Administracién integral de Riesgos
los responsables de esta informacién.

A continuacién se mencionan las metodologias empleadas para la administracion de los
diversos riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad:

a) Del riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas econémicas por los movimientos del mercado,
particularmente relacionados a fas tasas de interés.

Para la medicién del riesgo de mercado, la Sociedad tiene implementado el métedo de valor en
riesgo (VaR), el cual se mide utilizando el modelo histérico, con un horizonte diario, utilizando
500 escenarios con un intervalo de confianza del 95%, aplicado a la operacién diaria de la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor en riesgo determinado sobre el valor
de la cartera total asciende a $2 y $2 respectivamente, el cual equivale al 0.0011% y 0.0008%
respectivamente, del activo neto.

Adicionalmente, la Sociedad realiza dos pruebas de sensibilidad, considerando +1G0 bps
(puntos base) y -100 bps vy cinco escenarios de estrés resuftado de estresar de 1 a 5 veces la
volatilidad sobre la cartera de inversiones con objeto de estimar fas minusvalias que sufriria Ia
cartera de inversion bajo el peor escenario.
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Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicion del riesgo de mercado arroja
resultados confiables, se realiza una prueba de hipotesis sobre el nivel de confianza, con el
cual se realiza dicha medicidn. La prueba de Back Testing consiste en calcular para cada dia, la
utilidad o pérdida a partir de la revaluacion del portafolio.

b) Del riesgo de crédito

Este riesgo se refiere a las pérdidas econdmicas, en caso de gue las emisoras de los valores
objeto de inversién que adquiere la Sociedad, no cumplan con sus obligaciones de pago de
capital e intereses.

L.a Sociedad utiliza el modelo de Credit Metrics, el cual se basa en el anélisis de la calificacion
de los instrumentos incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacién de una
matriz de probabilidades de transicién, se estima la probabilidad de que un titulo "migre" a
una calificacion inferior o que incurra en un incumplimiento de sus compromisos.
Posteriormente, se hace un analisis de sobretasa, mismo que se realiza a partir del cambio en
el nivel de calificacidn de un bono y el impacto de este cambio en su precio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la exposicion al riesgo de crédito calculada por la
Sociedad fue de $673 y $750 respectivamente que equivale al 0.3522% y 0.3244% del activo
neto.

¢) Delriesqgo de liquidez

Este riesgo se relaciona con las pérdidas cuando, por falta de liquidez en los mercados, los
precios de los valores que vende la Sociedad para hacer frente a la recompra de sus acciones,
sean significativamente inferiores a los precios de valuacién utilizados.

La Sociedad utiliza un modelo que consiste en analizar los niveles de operacion de los spreads
observados en los precios de mercado para cada instrumento y a partir de los mismos,
obtener indicadores de descuento o castigo (pérdidas potenciales) en caso de estar en la
necesidad de liquidar la posicidn a precios de mercado en una fecha determinada. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la exposicién al riesgo de liquidez determinada por la Sociedad es
de $82 y $90 respectivamente, que equivalen al 0.0430% y 0.0391% del activo neto.
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d) Del riesgo operacional

Para la administracidn y gestion del riesgo operativo, tecnoldgico y legal, la Sociedad cuenta
con una solucidn tecnolégica para registrar fa documentacion de los riesgos y los eventos de
pérdida. La solucién tecnolégica, permite la recoleccidn de la informacion que se requiere
para cumplir con los lineamientos de las disposiciones aplicables a las sociedades de inversion
y cumple con los objetivos de administracion y gestién de riesgos no discrecionales.

A s, AYs
/ Guillermb Robles Gil Orvafianos
Diréctor de la Sociedad
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