CULTIBA

ORGANIZACION CULTIBA, S.A.B. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
Activo Total 18,157 13,692 14,441 16,104 11.5% SECTOR BEBIDAS
Activo Circulante 2,961 2,743 2,726 3,969 45.6%
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,550 2,563 2,467 3753 | s2.1%
Clientes 128 0 2 7 228.1% No. Acciones 686,738
Otras Cuentas por cobrar 844 132 244 196 -19.7% Precio 27-feb-25 10.70
Inventarios 264 41 7 7 2.2% Precio Max. 12m 12.00
Otros Activos Circulantes 176 6 6 6 3.7% Precio Min. 12m 8.50
Largo Plazo 15,196 10,950 11,716 12,136 3.6% Dividendo 0.50
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 2,677 258 194 255 31.5% Dividend Yield 4.67%)|
Activos Intangibles (Neto) 46 8 7 7 0.0% Valor P.M. 7,348
Otros Activos No Circulantes 12,474 10,683 11,514 11,874 3.1% ccm/cc 1.00
Pasivo Total 2,632 46 52 27 -47.9% Efectivo 3,753
Pasivo Circulante 2,085 35 39 12 -69.3% Deuda Total 0
Proveedores 269 0 - - na. Deuda Neta -3,753
Créditos Bancarios 1,371 - - - na. Valor de la Empresa 3,625
Créditos Bursatiles - - - -
Otros Pasivos Con Costo 9 - - - na. Ventas 12m 154
Impuestos por Pagar - - - - na. Utilidad Operativa 12m -154
Otros Pasivos Circulantes 437 35 39 12 -69.3% Depr. Y Amort. 12m 26
Pasivo Largo Plazo 547 11 14 15 12.6% EBITDA 12 m -128
Créditos Bancarios 3 - - - na. Margen EBITDA -83.1%
Créditos Bursétiles - - - - na. Utilidad Neta 12m 1,115
Otros Pasivos Con Costo 11 - - - na. Margen Neto 723.7%
Pasivos por Impuestos Diferidos 137 - - - na. CAPEX 12m -43
Otros Pasivos No Circulantes 396 11 14 15 12.6%
Deuda Total 1,374 - - - n.a. V.E./EBITDA -28.32
Deuda Neta (176) (2,563) (2,467) (3,753)| 521% P.M./EBITDA -57.40
Capital Contable Consolidado 15,525 13,646 14,389 16,077 11.7% P.M. / Fon 367.53
Capital Contable Minoritario 27 - 76 65 -14.6% P.M./ CC May 0.46
Capital Contable Mayoritario 15,498 13,646 14,313 16,012 11.9% P.M. / Utilidad 6.59
UPA 1.62
ESTADO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES VAR Deuda Neta / EBITDA 29.31
Ventas Netas 214 403 218 154 -29.3% Deuda Neta / (EBITDA + CAPEX) 21.97
Costo de Ventas 24 69 70 3 -95.9%
Utilidad (Pérdida) Bruta 191 335 148 151 1.9%
Margen Bruto 89.0% 83.0% 68.1% 98.1% 44.2%
Gastos Generales 246 465 311 306 -1.8%
Utilidad de Operacién (55) (130) (163) (154) -5.2%
Margen Operativo -25.7% -32.3% -74.8% -100.3%|  34.1% PRECIO DE LA ACCION VS. IPC
Otros Ingresos (Gastos) neto (1,151) (158) 2) 3 n.a. 23.00
Utilidad (Pérdida) después gastos grales. (1,206) (288) (165) (152) -8.0% 21.00 \
Ingresos (Gastos.) Financieros Netos 16 (127) 62 118 89.4% , NA s j\‘w\m
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos 885 1,086 1,183 1,152 | -2.6% 19.00 M W’“’W u\m/ﬂ,‘ i
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a Util. (305) 670 1,081 1,118 3.5% 17.00 ﬁvm ,Lu,
Impuestos a la Utilidad (65) 2 4 15 302.0% ("'M
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Continuas (240) 668 1,077 1,103 2.4%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas (463) 106 - - na.
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada (703) 774 1,077 1,103 2.4%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 2 (0) (0) (11)| 2670.6%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria (706) 774 1,077 1,115 3.4%
Margen Neto -329.6% 191.9% 494.4% 723.7% 46.4%
5522322234333 _733¢K
RESUMEN DE FLUJO OPERATIVO ULTIMOS 12 MESES VAR 2382882888888 8828¢8¢28¢8%¢
Utilidad de Operacion (55) (130) (163) (154)]  -5.2% R EEREEREEEEEEEEEE]
Depreciacion y Amortizac. 3 25 26 26 1.7% § § § § § § E § § § E § § § § E §
EBITDA (52) (105) 137) (128)| -6.5% =—CULTIBAB —IPC ajust.
Margen EBITDA -24.5% -26.1% -62.9% -83.1%|  32.2%
Intereses pagados 18 23 2 1 -54.7%
Intereses ganados 19 33 107 166 55.7%
Impuestos a la Utilidad (65) 2 4 15 302.0%
CAPEX (22) (272) (1) (43)| 8054.7%
Flujo Operativo Neto ) 371) (36) (20)| -44.2%
Variacion en el Capital de Trabajo (204) (780) 35 (149) na.
ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL mar-23 jun-23
Ventas Netas 52 40 72 36 56 32 38 46 19.4%
Costo de Ventas 11 2 14 1 34 (0) 11 1 -95.3%
Utilidad (Pérdida) Bruta 41 38 58 36 22 32 27 45 67.2%
Margen Bruto 78.8% 94.8% 80.9% 98.3% 39.8% 101.2% 70.6% 98.8%|  40.0%
Gastos Generales 60 81 94 57 68 74 88 93 5.6%
Utilidad de Operaci6n (20) (43) (36) (21) (46) (42) (61) (48)| -21.5%
Margen Operativo -37.9% -105.5% -49.3% -58.1% -82.9% -134.4% -160.5% -105.5%|  -34.3%
EBITDA (15) (36) 27) 14) (40) (36) (55) 41)|  -25.4%
Margen EBITDA -28.7% -90.3% -37.4% -39.4% TL7% -114.3% -144.0% -90.0%|  54.0%
Otros Ingresos (Gastos) Neto - - - 0 - - ) 2 na
Utilidad (Pérd.) después gastos grales. (20) (43) (36) (21) (46) (42) (63) 46)| -27.4%
Ingresos (Gastos) Financieros Netos 7 13 29 (10) 20 122 6 8) na
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos 169 176 375 380 266 391 373 205 -45.0%
Util. (Pérdida) Antes de Imptos a Util. 156 147 368 350 240 471 317 151 -52.2%
Impuestos a la Utilidad - - 0 9 1 5 3 0 -82.6%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Cont. 156 147 368 341 239 465 314 151 -52.0%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - - - - - na
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 156 147 368 341 239 465 314 151 -52.0%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) - (0) - (12) - (2) (0) 2 na.
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 156 147 368 352 239 467 314 149 -52.7%
Margen Neto 303.2% 363.8% 509.1% 969.9% 428.6% 1477.5% 820.2% 324.8%| -495.4%
MULTIPLOS HISTORICOS Y RAZONES d Promedio Méaximo Minimo Promedio
ic-23 dic-24 ~ "
FINANCIERAS 3 Aflos 3 Afios Sector 3 a
VE/ EBITDA 13.72 (28.32) (12.44) 13.72 (28.32) 9.96
P/U 0.77 3.31 2.28 2.79 331 2.28
P/VL (0.03) 0.19 0.17 0.18 0.19 0.17
Deuda Neta / EBITDA 3.36 24.35 18.01 29.31 23.89 29.31 18.01
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) 2.35 6.78 17.94 21.97 15.56 21.97 6.78
Deuda Neta / C.C. (0.01) (0.19) 0.17) (0.23) (0.20) 0.17) (0.23)
Cobertura Intereses -2.91 -4.53 -90.42 -186.63 (93.86) (4.53) (186.63)
ROA -3.9% 5.7% 7.5% 6.9% 6.7% 7.5% 5.7%
ROE -4.5% 5.7% 7.5% 6.9% 6.7% 7.5% 5.7%
Subdireccién de Andlisis CULTIBA
Este informe ha sido preparado por el Departamento de Analisis de Inversora Bursatil Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, y se Gnicay para fines Bajo ninguna debera usarse ni como una oferta de venta

ni como una peticion de compra. Toda Ia informaci6n con el que se elabor6 el presente informe se ha obtenido por fuentes consideradas como fiables entre las que destacan la BMV.




CULTIBA

Historial, Cifras en millones de pesos

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

dic-13

dic-18

Activo Total 31,885 28,765 28,175 32,105 21,683 21,432 19,972 20,901 19,388 | 13,829 | 14,404 | 16,104
Activo Circulante 8,105 6,724 6,138 8,416 2,743 3,275 1,848 3,736 3,032 2,832 2,725 3,969
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,083 396 627 370 1,482 1,557 506 2,118 1,550 2,563 2,467 3,753
Largo Plazo 23,780 22,042 22,037 23,689 18,939 18,157 18,124 17,165 16,356 | 10,997 | 11,679 | 12,136
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 14,766 14,160 14,369 15,574 4,050 3,261 3,160 3,003 3,021 258 229 255
Pasivo Total 13,015 12,101 11,702 15,137 3,143 2,911 2,862 4,573 2,775 43 50 27
Pasivo Circulante 7,357 8,136 6,561 9,162 1,598 1,344 1,473 3,472 1,195 31 37 12
Créditos Bancarios 3,976 2,909 688 1,178 515 468 771 1,204 414 - - -
Créditos Bursétiles - - - - - - - - - - - -
Pasivo Largo Plazo 5,658 3,965 5,140 5,975 1,545 1,567 1,389 1,101 1,580 12 12 15
Créditos Bancarios 2,016 447 1,777 2,704 895 885 718 523 960 - - -
Créditos Bursatiles 1,392 1,391 1,394 1,396 - - - - - - - -
Otros Pasivos Con Costo - - - - - - - 9 6 - - -
Deuda Total 7,385 4,747 3,859 5,278 1,411 1,353 1,489 1,740 1,374 - - -
Deuda Neta 6,302 4,351 3,232 4,908 (71) (204) 983 (379) (176)| (2,563)| (2,467) (3,753)
Capital Contable Consolidado 18,869 16,665 16,474 16,968 18,540 18,521 17,110 16,329 16,613 | 13,786 | 14,355 | 16,077
Capital Contable Mayoritario 11,726 9,623 9,317 9,392 18,509 18,533 17,124 16,329 16,587 | 13,786 | 14,355 | 16,012
ESTADO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES
Ventas Netas 33,453 34,305 37,194 4,167 5,389 4,240 4,459 5,298 4,925 403 217 154
Utilidad de Operacién 409 (1,352) 1,183 27) 134 70 238 534 (191) 77) (159) (154)
Margen Operativo 1.2% -3.9% 3.2% -0.7% 2.5% 1.7% 5.3% 10.1% -3.9%| -19.2%| -73.1%| -100.3%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 37 (1,891) (112) 279 9,324 (24) (344) 686 407 927 934 | 1,115
Margen Neto 0.1% -5.5% -0.3% 6.7% 173.0% -0.6% -7.7% 13.0% 8.3%| 229.7%| 429.7%| 723.7%
Utilidad de Operacién 409 (1,352) 1,183 (27) 134 70 238 534 (191) 77) (159) (154)
Depreciacion y Amortizac. 2,286 2,345 2,307 258 261 219 220 286 289 25 26 26
EBITDA 2,696 994 3,490 230 395 289 458 820 98 (53) (133) (128)
Margen EBITDA 8.1% 2.9% 9.4% 5.5% 7.3% 6.8% 10.3% 15.5% 2.0%| -13.0%| -61.2%| -83.1%
Intereses pagados 339 232 160 160 134 137 138 89 78 87 2 1
Intereses ganados 23 26 16 10 21 52 120 25 30 32 107 166
Impuestos a la Utilidad 26 (57) 359 (70) 97 137 84 138 73 2 4 15
CAPEX (2,930) (1,872) (2,527) (1,045) (277) (211) (227) (206) (167)| (272) 1) (43)
Flujo Operativo Neto (575) (1,027) 460 (895) (92) (144) 128 412 (189) (380) (32) (20)
Variacion en el Capital de Trabajo -2,466 1,853 926 -75 -166 -543 (294) (111) (216) (343) (261) (149)
Valor de mercado 18,929 13,066 16,826 10,899 10,899 10,763 8,158 11,904 7,011 7,516 8,203 7,348
Valor de la empresa 36,761 26,978 32,981 24,599 10,847 10,764 9,135 11,525 6,856 4,953 5,736 3,625
VE/EBITDA 13.64 27.15 9.45 106.89 27.44 39.26 19.97 14.04 69.95 | (94.34) (43.15)| (28.32)
P/U 510.58 (6.91) (151.86) 39.05 1.17 122.20 (23.72) 17.35 17.21 8.11 8.78 6.59
P/VL 1.61 1.36 1.81 1.16 0.59 0.58 0.48 0.73 0.42 0.55 0.57 0.46
Deuda Neta / EBITDA 2.34 4.38 0.93 21.33 (0.18) (0.05) 2.15 (0.48) (1.80)| 48.81 18.56 29.31
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) (26.92) (4.95) 3.36 (6.02) (0.60) (0.28) 4.26 (0.62) 2.41 791 | 1848 2197
Deuda Neta/ C.C. 0.33 0.26 0.20 0.29 (0.00) (0.00) 0.06 (0.02) (0.01) (0.19) (0.17) (0.23)
Cobertura Intereses 7.95 4.29 21.81 1.44 2.96 1.86 3.31 9.20 1.26 (0.60)| (60.45)| (186.63)
ROA 0.1% -6.6% -0.4% 0.9% 43.0% 0.4% -1.7% 3.3% 2.1% 6.7% 6.5% 6.9%
ROE 0.2% -11.3% -0.7% 1.6% 50.3% 0.5% -2.0% 4.2% 2.5% 6.7% 6.5% 6.9%




