SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry of
Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They cannot be offered
or sold outside the United Mexican States..
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA

CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO Y PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO, ESTABLECIDO POR BANCO
INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER
REVOLVENTE DE:
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION
SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 30°820,624.00 (TREINTA MILLONES OCHOCIENTOS VEINTE MIL SEISCIENTOS VEINTICUATRO) DE
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS
EN ESTE SUPLEMENTO.
MONTO DE LA OFERTA:
$3,082’062,400.00 (TRES MIL OCHENTA Y DOS MILLONES SESENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de la Segunda reapertura de la Segunda Emisién al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor:

Tipo de Valor:

Numero de Emisién al amparo
del Programa:

Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Colocacion de los
Certificados Bursatiles Originales:
Monto Total de la Colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales
Primera reapertura:

Monto Total de la Colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales
Segunda reapertura:

Monto Total de la Segunda Emision:

Numero de Certificados
Bursatiles Bancarios Originales:
Numero de Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales
Primera reapertura:

Numero de Certificados
Bursétiles Bancarios Adicionales
Segunda reapertura:

Numero Total de Certificados Bursatiles
de la Segunda Emisién:

Denominacién:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles
Bancarios Originales:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales
Primera reapertura:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales
Segunda reapertura:

Precio de Colocacién de los
Certificados Bursatiles Adicionales:

Tipo de Oferta Publica:

Tasa de Referencia:

Mecanismo de Colocacion:

Fecha de Publicacion del Aviso
de Oferta Publica de los Certificados
Bursétiles Originales:

Fecha de Cierre de Libro de los
Certificados Bursétiles Originales:
Fecha Limite para la Recepcion

de Ordenes de los Certificados
Bursétiles Originales:

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Certificados Bursatiles Bancarios.

Segunda.
BINBUR 14-7

$100,000'000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter
revolvente.

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

$10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

$1,658'064,200.00 (MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MILLONES SESENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS PESOS
00/100 M.N.)

$3,082'062,400.00 (TRES MIL OCHENTA Y DOS MILLONES SESENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.)
$14,740'126,600.00 (CATORCE MIL SETECIENTOS CUARENTA MILLONES CIENTO VEINTISEIS MIL SEISCIENTOS PESOS
00/100 M.N.)

100°000,000 (CIEN MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.

16'580,642 (DIECISEIS MILLONES QUINIENTOS OCHENTA MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS) de Certificados
Bursétiles Bancarios

30'820,624 (TREINTA MILLONES OCHOCIENTOS VEINTE MIL SEISCIENTOS VEINTICUATRO Certificados Bursatiles
Bancarios

147,401,266 (CIENTO CUARENTA'Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS UN MIL DOSCIENTOS SESENTA'Y SEIS)

de Certificados Burséatiles Bancarios.
Moneda Nacional.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

$92.7861976 (NOVENTA Y DOS PESOS 7861976/100 M.N. cada uno. Este precio incluyé los intereses
devengados del periodo de intereses vigente hasta la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles adicionales
de la primera reapertura de la emision, que incluy6 del 2 de abril de 2017 al 12 de mayo de 2017, en el entendido
que estos Certificados Bursétiles adicionales de la segunda reapertura deberan recibir el pago de intereses por 40
(CUARENTA) dias transcurridos del periodo de intereses.

Oferta publica primaria.

Tasa fija.

Construccion de libro.

13 de Octubre de 2014.

14 de Octubre de 2014.

14 de Octubre de 2014.



Fecha de Publicacién del Aviso

De Colocacién con Fines
Informativos de los Certificados
Bursétiles Originales:

Fecha de Registro en Bolsa de los
Certificados Bursétiles Originales:
Fecha de Liquidacién de los
Certificados Bursétiles Originales:
Fecha de Emision de los Certificados
Bursétiles Originales:

Plazo de Vigencia de la

Emision de los Certificados
Bursétiles Originales:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Oferta Publica de los Certificados
Bursatiles Adicionales

Primera reapertura:

Fecha de Cierre de Libro de los
Certificados Bursétiles Adicionales
Primera reapertura:

Fecha Limite para la Recepci6n de
Ordenes de los Certificados Bursétiles
Adicionales Primera reapertura:
Fecha de Publicacion del Aviso

de Colocacion con Fines
Informativos de los Certificados
Bursatiles Adicionales

Primera reapertura:

Fecha de Registro en Bolsa de

los Certificados Bursétiles
Adicionales Primera reapertura:
Fecha de Liquidacion de los
Certificados Bursatiles
Adicionales Primera reapertura:
Fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles
Adicionales Primera reapertura:
Plazo de Vigencia de la Emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales
Primera reapertura:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Oferta Publica de los Certificados
Bursétiles Adicionales

Segunda Emision:

Fecha de Cierre de Libro de los
Certificados Bursatiles Adicionales
Segunda Emisién:

Fecha Limite para la Recepcién de
Ordenes de los Certificados Bursétiles
Adicionales Segunda Emision:
Fecha de Publicacién del Aviso

de Colocacion con Fines
Informativos de los Certificados
Bursétiles Adicionales

Segunda Emision:

Fecha de Registro en Bolsa de

los Certificados Bursétiles
Adicionales Segunda Emision:
Fecha de Liquidacién de los
Certificados Bursatiles
Adicionales Segunda Emisién:
Fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles
Adicionales Segunda Emisién:
Plazo de Vigencia de la Emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales
Segunda Emisién:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recurso Neto que obtendré
el Emisor:

Destino de los Fondos:

Calificacién otorgada por
Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,
ala Emisién:

14 de Octubre de 2014.
15 de Octubre de 2014.
15 de Octubre de 2014.

15 de Octubre de 2014.

3,603 (TRES MIL SEISCIENTOS TRES) dias.

24 de mayo de 2016.

25 de mayo de 2016.

25 de mayo de 2016.

25 de mayo de 2016.

27 de mayo de 2016.

27 de mayo de 2016.

27 de mayo de 2016.

3,013 (tres mil trece) dias.

9 de mayo de 2017.

10 de mayo de 2017.

10 de mayo de 2017.

10 de mayo de 2017.

12 de mayo de 2017.

12 de mayo de 2017.

12 de mayo de 2017.

2,663 (Dos mil seiscientos sesenta y tres) dias.

26 de agosto de 2024.

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con
garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera
otra entidad.

$2,847,069,678.77 (DOS MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES SESENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTOS
SETENTA Y OCHO PESOS 77/100 M.N.) Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos
relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para
mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades
operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion asignada
constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la
emision calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.



Calificacion otorgada por
HR Ratings de México, S.A. de
C.V., ala Emisién: “HR AAA”, es decir se considera de la méas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye una
recomendacién para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio,
inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings.
Procedimiento para el céalculo de interés: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran cada
periodo de 180 (CIENTO OCHENTA) dias, un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual de 7.00% (SIETE PUNTO CERO CERO
POR CIENTO) (“Tasa de Interés Bruto Anual") la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emision.
El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin
corresponda y los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
ndmero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de
Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) a través del Emisnet (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a
la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.
Los Certificados Bursétiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia. Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la formula que aparece dentro de este
Suplemento Informativo.
Los intereses que generen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece en el apartado "Periodicidad en el Pago de
Intereses”. En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se liquidaran el dia habil inmediato
siguiente.
En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emision no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizaciéon de los Certificados Bursatiles
Bancarios se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.
Los Certificados Burséatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 180 (CIENTO OCHENTA) dias con base en una Tasa de Interés Bruto
Anual de 7.00% (SIETE PUNTO CERO CERO POR CIENTO).
Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 180 (CIENTO
OCHENTA) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”), en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este
Suplemento y en el Titulo de la Emision, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose,
en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.
Unicamente el dltimo cupén sera de 183 (CIENTO OCHENTA Y TRES) dias. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 13 de Abril de 2015. En
caso de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estar4 obligada a entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no serad responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.
Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 26 de Agosto de 2024, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.
Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.
Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.
Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacién de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripciéon exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017, es decir, a la tasa del 0.50% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion,
los Estados, el Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el
extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.
El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.
Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.
Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) El Emisor asume la obligacién del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la
Emisora.
Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Nombres de personas con participacién relevante en la colocacién: Esta informaciéon se puede consultar en el presente Suplemento en el apartado
Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion.



Factor de Riesgo: Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido
en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o
intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso de una
mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir
cantidad adicional alguna.

El Emisor e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor
como Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo financiero. Por lo que
podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados Bursatiles Bancarios.

Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

B® INBURSA Einamer BBVA Bancomer il
O e citibanamex
WS ‘ Casa de Bolsa Casa de Bmsa@
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa Grupo Financiero BBVA Bancomer Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2014-003-02 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcién en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el
Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el Suplemento se encuentran a disposicién del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de Internet de
la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su contenido forman
parte del Prospecto ni del Suplemento.

Ciudad de México., a 12 de mayo de 2017. Autorizacién de CNBV para su publicacion: 153/107479/2014 de fecha 13 de octubre de 2014
Oficio de autorizacién de publicacién Primera reapertura CNBV: 153/105612/2016 de fecha 24 de mayo de 2016
Oficio de autorizacién de publicacién Segunda reapertura CNBV: 153/10296/2017 de fecha 9 de mayo de 2017



Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 27 de abril de 2017, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

e) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2016, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 28 de febrero de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 28 de febrero
de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la péagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com.

f) Estados financieros dictaminados al 31 de Diciembre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2015, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de Mayo de
2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

g) Estados financieros dictaminados al 31 de Diciembre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2014, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 2 de marzo de 2015 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 5 de mayo de
2015, y podréan consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

h) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de marzo de 2017 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi
como también se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 27 de
abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2016 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2015 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2014 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
http://www.bmv.com.mx.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informaciéon o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.AB. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, y
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
segun corresponda.
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1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relaciéon con los
Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacién e Inscripcién en el RNV

Mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero
153/105683/2016 de fecha 21 de junio de 2016, la CNBV autorizo la inscripcién preventiva y oferta publica de
los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/105612/2016 de fecha 24 de mayo de 2016
autoriz6 la difusion del Suplemento y del aviso de oferta publica de la Primera reapertura y mediante oficio
namero 153/10296/2017 de fecha 9 de mayo de 2017 autoriz6 la difusion del Suplemento y del aviso de oferta
publica de la presente Emision. Los Certificados Bursétiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento
se encuentran inscritos en el RNV bajo el numero 2311-4.18-2014-003-02. El establecimiento del Programa,
asi como la Emision a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 28 de Abril de 2014.
c) Caracteristicas de la colocacidn
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Segunda.
Clave de Pizarra

BINBUR 14-7
Monto Total Autorizado del Programa

$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIs, con caréacter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podré realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién

$3,082°062,400.00 (TRES MIL OCHENTA Y DOS MILLONES SESENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS PESOS
00/100 M.N.).

Numero de Certificados Bursétiles Bancarios Originales

100°000,000 (CIEN MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.



Numero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales Primera reapertura

116’580,642 (CIENTO DIECISEIS MILLONES QUINIENTOS OCHENTA MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS) de
Certificados Bursatiles Bancarios.

Numero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales Segunda reapertura:

30°820,624 (TREINTA MILLONES OCHOCIENTOS VEINTE MIL SEISCIENTOS VEINTICUATRO)
Certificados Bursatiles Bancarios.
Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion

$92.7861976 (NOVENTA Y DOS PESOS 7861976/100 M.N. cada uno. Este precio incluy6 los intereses
devengados del periodo de intereses vigente hasta la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles
adicionales de la primera reapertura de la emision, que incluy6 del 2 de abril de 2017 al 12 de mayo de 2017,
en el entendido que estos Certificados Bursétiles adicionales de la segunda reapertura deberan recibir el pago
de intereses por 40 (cuarenta) dias transcurridos del periodo de intereses..
Tipo de Oferta Publica

Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia

Tasa fija.
Mecanismo de Colocacién

Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles Originales

13 de octubre de 2014

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles Adicionales Primera
reapertura

24 de mayo de 2016.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursétiles Adicionales Segunda
reapertura

9 de mayo de 2017.

Fecha de Cierre del Libro de los Certificados Bursétiles Originales
14 de octubre de 2014

Fecha de Cierre del Libro de los Certificados Bursatiles Adicionales Primera reapertura
25 de mayo de 2016.

Fecha de Cierre del Libro de los Certificados Bursétiles Adicionales Segunda reapertura

10 de mayo de 2017.



Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes de los Certificados Bursatiles Originales
14 de octubre de 2014

Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes de los Certificados Bursatiles Adicionales Primera
reapertura

25 de mayo de 2016.

Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes de los Certificados Bursétiles Adicionales Segunda
reapertura

10 de mayo de 2017.
Horario de Inicio de la Construccidn del Libro de los Certificados Bursatiles Originales
A partir de las 10:00 a.m.

Horario de Inicio de la Construccion del Libro de los Certificados Bursatiles Adicionales Primera
reapertura

A partir de las 10:00 a.m.

Horario de Inicio de la Construccién del Libro de los Certificados Bursétiles Adicionales Segunda
reapertura

A partir de las 10:00 a.m.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocaciéon con Fines Informativos de los Certificados Bursatiles
Originales

14 de octubre de 2014

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocaciéon con Fines Informativos de los Certificados Bursatiles
Adicionales Primera reapertura

25 de mayo de 2016.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocaciéon con Fines Informativos de los Certificados Bursatiles
Adicionales Segunda reapertura

10 de mayo de 2017.
Fecha de Registro en la BMV de los Certificados Bursétiles Originales
15 de octubre de 2014
Fecha de Registro en la BMV de los Certificados Bursatiles Adicionales Primera reapertura

27 de mayo de 2016.



Fecha de Registro en la BMV de los Certificados Bursatiles Adicionales Segunda reapertura
12 de mayo de 2017.
Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles Originales

15 de octubre de 2014

Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles Adicionales Primera reapertura
27 de mayo de 2016.
Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles Adicionales Segunda reapertura
12 de mayo de 2017.
Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Originales
15 de octubre de 2014
Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales Primera reapertura
27 de mayo de 2016.
Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales Segunda reapertura
12 de mayo de 2017.
Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursétiles Originales
3,603 (TRES MIL SEISCIENTOS TRES) dias.
Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales Primera reapertura
3,013 (TRES MIL TRECE) dias.
Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales Segunda reapertura
2,663 (Dos mil seiscientos sesenta y tres) dias.
Fecha de Vencimiento
26 de Agosto de 2024.
Garantia
Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision serdn quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.
Recursos Netos que obtendra el Emisor
$2,847°069,678.77 (DOS MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES SESENTA Y NUEVE MIL

SEISCIENTOS SETENTA Y OCHO PESOS 77/100 M.N.) Para el desglose de este recurso favor de consultar el
apartado “Gastos relacionados con la Oferta” de este Suplemento.



Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacién del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la Emision

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion asignada
constituye la opinion prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emision calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s (ver anexo “B”).

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificaciéon otorgada no constituye
una recomendacién para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings (ver anexo “C”).

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 26 de Agosto de 2024, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comin, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, finalizado este periodo y si ho se ha subsanado este incumplimiento, se
procederd a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.



Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informaciéon a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

c¢) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.



Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programa y en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias
gue para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencidén en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017, es decir, a la tasa del 0.50% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo
Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacién, los Estados, en la Ciudad de México, o
los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses;
y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo
153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a
los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.



Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles Bancarios se liquidaran cada 180
(CIENTO OCHENTA) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”), en las fechas sefialadas en el Calendario de
Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el Titulo de la Emision, o si
cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizard el siguiente dia habil,
calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el Gltimo cup6n sera de 183
(CIENTO OCHENTA Y TRES) dias.

El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 13 de Abril de 2015. En caso de que en algin
periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara
obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en
cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en
caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Plirtleoric;edse Fechade Inicio Fecha de Pago DI:Z?:::Z:::O
1 15 de Octubre de 2014 13 de Abrilde 2015 180
2 13 de Abril de 2015 10 de Octubre de 2015 180
3 10 de Octubre de 2015 7deAbrilde 2016 180
4 7deAbrilde 2016 4 de Octubrede 2016 180
5 4 de Octubre de 2016 2 de Abril de 2017 180
6 2 de Abrilde 2017 29 de Septiembre de 2017 180
7 29 de Septiembre de 2017 28 deMarzo de 2018 180
8 28 deMarzo de2018 24 de Septiembre de 2018 180
9 24 de Septiembre de 2018 23 deMarzo de 2019 180
10 23 deMarzo de2019 19 de Septiembre de 2019 180
n 19 de Septiembre de 2019 17 deMarzo de 2020 180
2 17deMarzo de 2020 13 de Septiembre de 2020 180
B 13 de Septiembre de 2020 12 deMarzo de 2021 180
1 12 deMarzo de 2021 8 de Septiembre de 2021 180
15 8 de Septiembre de 2021 7deMarzo de2022 180
16 7deMarzo de2022 3 de Septiembre de 2022 180
17 3 de Septiembrede 2022 2 deMarzo de2023 180
18 2 deMarzo de2023 29 de Agosto de 2023 180
19 29 de Agosto de 2023 25de Febrero de 2024 180
20 25de Febrero de 2024 26 de Agosto de 2024 183

3,603

Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursétiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, asi como los demas derechos sefialados de conformidad con lo establecido en el
Titulo de esta Emision.

Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales (i) se considerard que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Burséatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Bancario).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerira de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales ni tampoco se requerird llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emision de



Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursétiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emision en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014
(incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podra exceder de
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar Unicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el niumero de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, vy (iv) el plazo de vigencia de la emisién de
los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales tendrdn el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Burséatiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacién.

vi. El Emisor podréa realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.

de C.V. y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer., Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursétiles Bancarios los cuales ascienden
a un monto de $2,847°069,678.77 (DOS MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES SESENTA Y NUEVE
MIL SEISCIENTOS SETENTA Y OCHO PESOS 77/100 M.N.) seran destinados para mantener y mejorar el perfil de
liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las
proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables. A la fecha de Emision, la Emisora no tiene un fin especifico distinto al anteriormente
descrito.
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e) Procedimiento para el célculo de interés

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
cada periodo de 180 (CIENTO OCHENTA) dias, un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de
interés bruto anual de 7.00% (SIETE PUNTO CERO CERO POR CIENTO) ("Tasa de Interés Bruto Anual") la cual
se mantendra fija durante la vigencia de la emision.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision,
o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln corresponda y los célculos para determinar las tasas y el monto
de los intereses a pagar, deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo
de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.
Los céalculos se efectuardn cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés
Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) a través del Emisnet (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia. Para
determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

I= [(TH*PL]*VN
36,000

En donde:

I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje)
PL = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en el apartado "Periodicidad en el Pago de Intereses". En el caso de que cualquiera de las fechas antes
mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursétiles
Bancarios se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursétiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 180 (CIENTO

OCHENTA) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 7.00% (SIETE PUNTO CERO CERO POR
CIENTO).
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f) Plan de distribucién

La presente emisién contempla la participaciéon de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer., y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante
del Grupo Financiero Banamex., como Intermediarios Colocadores Lideres Conjuntos (los “Intermediarios
Colocadores”), quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segln el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores
celebraran contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursatiles Bancarios. El monto de la presente emision es de $3,082'062,400.00 (TRES MIL
OCHENTA Y DOS MILLONES SESENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.)

Los Certificados Bursétiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por comparfias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Burséatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversién lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
eso0s inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplird con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emisién de Certificados Bursatiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursétiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacion discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrard las 6rdenes que se reciban
durante el proceso de la construccién del libro. Para la construccién del libro no se definird una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacién de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra debera componerse de: la tasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las érdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacién de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevard a cabo a discrecién del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaradn en cuenta criterios como los siguientes: diversificacién, bisqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursatiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estard encargado de concentrar las posturas y del anexo M.

(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y los Intermediarios
Colocadores.
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(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursatiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g9) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibiran las érdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrard una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emision, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizard 2 (DOS) dias habiles posteriores a la fecha de realizar la construccion del libro. El
Intermediario Colocador responsable de la operacion de registro en Bolsa sera Inbursa, y asimismo llevara a
cabo las funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas
de bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursétiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emisidbn entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador
distribuyé 5,000 (CINCO MIL) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el equivalente al 0.02% (CERO PUNTO
CERO DOS POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision,
de ese porcentaje distribuy6 el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el
0.02% (CERO PUNTO CERO DOS POR CIENTO) por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador distribuyé 3’446,500 (TRES
MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL QUINIENTOS) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el
equivalente al 11.18% (ONCE PUNTO DIECIOCHO POR CIENTO del namero total de Certificados Bursétiles
Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6 el 6.49% (SEIS PUNTO CUARENTA Y
NUEVE POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 4.69% (CUATRO PUNTO SESENTA Y NUEVE POR
CIENTO) por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer., como Intermediario
Colocador distribuyé 11,700,000 (ONCE MILLONES, SETECIENTOS MIL) Certificados Bursatiles Bancarios,
gue es el equivalente al 37.96% (TREINTA Y SIETE PUNTO NOVENTA Y SEIS POR CIENTO) del nimero total de
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyo el 24.66%
(VEINTE Y CUATRO PUNTO SESENTA Y SEIS POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 13.30% (TRECE
PUNTO TREINTA POR CIENTO) por cuenta de terceros.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.,
como Intermediario Colocador distribuy6é 15,669,124 (quince millones, seiscientos sesenta y nueve mil ciento
veinticuatro) Certificados Bursétiles Bancarios, que es el equivalente al 50.84% (CINCUENTA PUNTO OCHENTA
Y CUATRO POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision,
de ese porcentaje distribuy6 el 6.49% (SEIS PUNTO CUARENTA Y NUEVE POR CIENTO) entre sus partes
relacionadas y el 44.35% (CUARENTA Y CUATRO PUNTO TREINTA Y CINCO POR CIENTO) por cuenta de
terceros.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento que ninguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracidn suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracién parte de los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente
emision. La Emisora colocé el 0.0% CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre personas relacionadas las cuales
participaron en igualdad de condiciones (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores).
Adicionalmente, El Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, que ninguna persona
suscribié mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emision, en
lo individual o en grupo.

13



g) Gastos relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $2,859,728,508.62 (DOS MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y

NUEVE MILLONES SETECIENTOS VEINTIOCHO MIL QUINIENTOS OCHO PESOS 62/100 M.N.),

monto del cual se

deduciran los gastos relacionados con la Emisién que ascienden a $12,658,829.85 (Doce millones seiscientos
cincuenta y ocho mil ochocientos veintinueve PESOS 85/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos
netos por$2,847°069,678.77 (DOS MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES SESENTA Y NUEVE MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y OCHO PESOS 77/100 M.N.). Los principales gastos relacionados con la Emision

contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 14-7

CONCEPTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*)

$0.00

Monto por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (*)

$1,078,721.84

Cuota de listado en BMV ( **)

$766,370.86

Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Inbursa (**)

$690,375.21

Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Finamex (**)

$2,033,720.68

Comision por Intermediacion y Colocacién Casa de Bolsa Bancomer (**)

$3,246,806.99

Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Banamex (**)

$1,179,481.88

Comisidn por preparacion de la documentacion y obtencion de la autorizacion de la Emision (****)

$3,575,192.38

Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (**¥) $0.00
Costo SIPO por construccion electrénica del libro (**) $88,160.00

Total de Gastos Relacionados con la Emision

$12,658,829.85

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA
(***) El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa

(****) Comisidn por la preparacion de la documentacion relativa a la oferta asi como por la obtencién de la autorizacion de la

emisidn, la cual serd pagada Unicamente a INBURSA.

Monto de la Emisién BINBUR 14-7

$2,859,728,508.62

Total de Gastos Relacionados con la Emision

$12,658,829.85

Total Recursos Netos

$2,847,069,678.77
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacidn total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
gue resulte de la colocacion de la Emisién se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacién
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacion de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad $2,859,728,508.62 (DOS MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE
MILLONES SETECIENTOS VEINTIOCHO MIL QUINIENTOS OCHO PESOS 62/100 M.N.) :

Antes de la oferta Después de la oferta
Marzo de 2017 Proyectado Por sus Plazos. %
Captacion del Publico

Cheques 85,283,562 85,283,562 120,033,562 Corto Plazo 52%
Certificados de Depdsitos 26,341,788 26,341,788
Constancias de Dep6sito 1,264,859 1,264,859
Dias Preestablecidos 11,348,871 11,348,871
PRLV (ventanilla) 12,035,217 12,035,217
PRLV (Mercado) 260 7,000,000
Certificado Bursatil 59,616,918 64,616,918 109,014,237 Largo Plazo 48%
Bonos Bancarios 19,041,016 19,041,016
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 14,115,308 14,115,308

229,047,799 241,047,539 229,047,799 100%
Capital Contable 91,829,314 91,829,314
Suma Pasivo y Capital 320,877,113 332,876,853
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como representante comin de los tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios (el
“Representante Comun y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fracciéon XllI,
68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion
y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (para efectos de
gue no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los
Certificados Bursatiles, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora,;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursétiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sdlo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesiéon del mismo. El Representante Comun
concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comudn en ningln momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emisién, requerir al Emisor para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun
seguira desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los
Tenedores.
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j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emisién, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacién, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comuan no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulaciéon nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberén tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun, y
a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerira que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Com(n, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacién y sus decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles
Bancarios que acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demés datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

19



k) Nombres de personas con participacién relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

e  Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacion con Inversionistas.

e Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.

e Casade Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Act. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.

e Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Lic. Antonio Castafio Leal, Apoderado.
Lic. Ignacio Medina Mora Lépez, Apoderado

e Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.
Lic. Alejandro Sanchez Aldana Cusi, Apoderado.

e Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Arturo Sanchez, Director.

. HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emisién.
Lic. Pedro Latapi Angelini, Director Adjunto de Operaciones.

e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Instituciéon de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.

¢) Informacién de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.

d) Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacién Financiera de Banco Inbursa

d.1) Resultados de la operacion
d.2) Situacidn financiera, liquidez y recursos de capital
d.3) Control interno

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.

e) Estimaciones contables criticas

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Instituciéon de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.
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3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Banco Inbursa registra al 31 de marzo de 2017 una posicion de 9,900,000 acciones de la emisora
Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF) con un valor de $4,518 millones de pesos, cuyo precio por accion,
desde el afio 2014 ha fluctuado de la siguiente manera: enero 2014 = $297 pesos; febrero de 2014 = $356
pesos; marzo de 2014 = $407 pesos; abril de 2014 = $372 pesos; mayo de 2014 = $384 pesos; junio de 2014 =
$424; julio de 2014 = $468; agosto de 2014 = $432; septiembre de 2014 = $497; octubre de 2014 = $474;
noviembre de 2014 = $465; diciembre de 2014 = $390; enero 2015 = $351 pesos; febrero de 2015 = $384
pesos; marzo de 2015 = $419 pesos; abril de 2015 = $469 pesos; mayo de 2015 = $427 pesos; junio de 2015 =
$430 julio de 2015 = $369; agosto de 2015 = $361; septiembre de 2015 = $257; octubre de 2015 = $353;
noviembre de 2015 = $303; diciembre de 2015 = $276, enero 2016 = $306 pesos; febrero de 2016 = $328
pesos; marzo de 2016 = $308 pesos; abril de 2016 = $346 pesos; mayo de 2016 = $385 pesos; junio de 2016 =
$355; julio de 2016 = $347; agosto de 2016 = $320; septiembre de 2016 = $353; octubre de 2016 = $335;
noviembre de 2016 = $349; diciembre de 2016 = $340; enero 2017 = $451 pesos; febrero de 2017 = $415
pesos y marzo de 2017 = $456. En los siguientes términos que, los resultados de la Emisora han presentado
una alta volatilidad, la fluctuacion del precio de la accién de YPF generé una utilidad de $1,539 millones de
pesos (mdp) en el renglon de Resultado por Valuacién a Valor Razonable de Titulos , situacion que impactoé en
forma positiva a las utilidades los tres primeros meses del afio.

El dia 6 de abril de 2017 Banco Inbursa emiti6 Bonos Bancarios por un monto de U.S.$750,000,000
(Setecientos Cincuenta Millones de Délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), bajo la
Regla 1442 Reg S de la “Securities Act” (Ley de Valores) de los Estados Unidos de América. Lo anterior se
suma al Bono Bancario emitido el pasado 6 de junio de 2014 por un monto de U.S.$1,000,000,000 (Mil
Millones de Ddlares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), bajo la Regla 1442 Reg S de la
“Securities Act” (Ley de Valores) de los Estados Unidos de América.

GFInbursa al estar formado por entidades financieras con mas de 49 afios de experiencia y resultados
exitosos, es una de las agrupaciones financieras con mayor posibilidad de aprovechar las oportunidades de
crecimiento, no solo por el alto potencial de tener més participacion de mercado, sino también por las
expectativas de crecimiento de nuestro Pais, dadas las reformas estructurales recientes, ademas del
dinamismo que le caracteriza y la firme voluntad de contribuir al desarrollo de la nacion.

El desarrollo de Inbursa esta basado en su eficiencia operativa, cultura de servicio, amplia base de clientes,
seleccion de riesgos, fortaleza financiera, calidad de activos y sobre todo un equipo humano que trabajando
coordinadamente y siendo conscientes de que todo es mejorable, busca siempre optimizar productos,
procesos, servicio, tecnologia y hacer todo lo posible para seguir siendo diferentes y mejores, en beneficio de
nuestros clientes, colaboradores y socios

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2016 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., el dia 28 de abril de 2017 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2015 de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 29 de abril de 2016 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2014 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., el dia 30 de abril de 2015 que podrd consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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4. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el Prospecto de colocacion y en el
presente Suplemento, la cual a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conacimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa

= \

Lic. Javier Fehcerrada Izquierdo
Director General

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Segunda reapertura de la Segunda emisién al amparo del Programa
revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento
Liguidable al Vencimiento presentada por Banco inbursa, S.A., Institucidn de Banca Muitiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacién y en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran puiblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deC.V.

Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

i

C===

Ing” Luis Roberto Frias Humphrey
/D Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Segunda reapertura de la Segunda emisién al amparo del Programa
revolvente de Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento
Liquidable al Vencimiento presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V,,

%@U \,L/@

Act. Maria Laura Laris Vazquez
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Segunda reapertura de la Segunda emisién al amparo del Programa
revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento
Liguidable al Vencimiento presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto
de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como
una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

>

Jorge Tasias Pitarch Ignacio Medina Mora Lépez
Cargo: Representante Legal Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Segunda reapertura de la Segunda emision al amparo del Programa
revolvente de Certificados Bursdtiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable
al Vencimiento presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB. deCV.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex

Alejandrd-Sanchez Aldana Cusi
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Segunda reapertura de la Segunda emisién al amparo del
Programa revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinerc a Plazo y Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muttiple, Grupo Financiero Inbursa.



a) Titulo

5. ANEXOS
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Nuamero de inscripcion en el RNV: 2311-4.18-2014-003-02
Numero Inscripcion del Programa: 23114.18-2014-003

Numero de Oficio de Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para la Segunda
reapertura de la Segunda Emisién al amparo del Programa: 153/10296/2017 de fecha 9 de mayo de
2017

BINBUR 14-7

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del tipo previsto en el articulo
62, fraccion I de la Ley del Mercado de Valores
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Mediante la suscripcion del presente titulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o Ia
“Emisora”), se obliga a pagar: $14,740'126,600.00 (CATORCE MIL SETECIENTOS CUARENTA
MILLONES CIENTO VEINTISEIS MIL SEISCIENTOS PESOS 00/100 M.N.) de los cuales ()
$10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) corresponden a la emision de
certificados bursétiles originales, (ii) $1,658064,200.00 (MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y OCHO
MILLONES SESENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS PESOS 00/100 M.N.) a la Primera reapertura y (iii)
$3,082'062,400.00 (TRES MIL OCHENTA Y DOS MILLONES SESENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS
PESOS 00/100 M.N.) a la Segunda reapertura de la Segunda emision de certificados bursatiles
bancarios (los “Certificados Bursatiles Originales” o “CEBURES Originales” y los “Certificados Bursatiles
Adicionales” o "CEBURES Adicionales” respectivamente, y en su conjunto los “CEBURES”, “Certificados
Bursatiles” o “CBs”) mas los intereses correspondientes en los términos del presente Titulo, por la
emision total de 147,401,266 (CIENTO CUARENTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS UN MIL
DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS) Certificados Bursatiles bancarios (los “CEBURES”, “Certificados
Bursatiles” o “CBs") al portador con un valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada
uno, de conformidad con lo establecido en los articulos 61, 62 y 64 de la LMV (segln dicho término
se define mas adelante).

Mediante el presente Titulo, se hace constar la declaracion unilateral de la voluntad del Emisor, para
llevar a cabo la presente emisién de Certificados Bursatiles (la “Emision”).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL”), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsito de Valores, sin mayor
responsabilidad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores
en la Ley del Mercado de Valores ("LMV") y demas disposiciones legales aplicables.

La inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion
sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente Titulo, segiin corresponda, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.



El objeto social del Emisor es:

1. La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito y, en consecuencia, podré realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a
que se refiere el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion:

a. Recibir depdsitos bancarios de dinero:
) A la vista;

(i) Retirables en dias preestablecidos;
(i)~ De ahorro, y

(v) A plazo o con previo aviso;

b Aceptar préstamos y créditos;

C Emitir bonos bancarios;

d Emitir obligaciones subordinadas;

e Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

f. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

g. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta
corriente;

h. Asumir obljgaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través

del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de a

expedicion de cartas de crédito;

Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de

Crédito y de la Ley Mercado de Valores;

J Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los
términos de /a Ley de Instituciones de Crédiito;

bt}

k. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

/. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas ultimas;

m. Prestar servicio de cajas de seguridad;

n. Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes;

0. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y

Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.
La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de

fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante
disposiciones de caracter general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se realicen en
congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, asi'como que
se eviten confiictos de interés;

p. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

q. Actuar como representante comun de los tenedores de titulos de crédito;

rn Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las
emisoras;

S. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

t. Desempenar el cargo de albacea;

u. Desempeniar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;



V. Encargarse de hacer avaluos que tendrdn la misma fuerza probatoria que las leyes
asignan a los hechos por corredor publico o perito;

w. Adaquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y
enajenarios cuando corresponda;

X. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de
tales contratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento financiero de
automotores, remolques y semirremolques destinados al servicio de autotransporte
federal, en los teérminos de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y del
Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios Auxiliares, para lo cual deberd
obtener su registro como empresa arrendadora de automotores, remolques y
sernirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

V. Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones tecnicas y operativas
que expida el Banco de México;

z Efectuar operaciones de factoraje financiero,

aa. Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
Meéxico; e

bb. — Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual debera cumplir con lo establecido
en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las
disposiciones de caracter general que de la misma emanen.

II. Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la
prestacion de servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar las
operaciones previstas en su objeto social, de conformidad con las disposiciones de carécter
general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores;

III. Otorgar fianzas o cauciones sdlo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de
flanzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores;

IV.Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, siempre y cuando ello coadyuve a la estabilidad de la Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomiso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por el Gobierno
Federal para el fomento econdmico o de cualquier otra forma establecida en las disposiciones
aplicables.

VI.Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos
bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México;

VIL, Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
instituciones de crédito, casas de bolsa, asi’ como con las demdas personas que autorice el Banco
de México;

vaIr. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinion del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en
todas sus modalidades, de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las demds
disposiciones legales y administrativas correspondientes, con apego a las sanas précticas y a los
usos bancarios mercantiles.



El domicilio social del Emisor es la Ciudad de Mexico. El Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana.

Los terminos utilizados con mayUscula inicial tendran el significado que se les atribuye en el presente
Titulo, ya sea que la definicion se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el término en
cuestion o en apartados previos o subsecuentes.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales: $10,000'000,000.00
(DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

3. Importe Total de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales de la primera
reapertura: $1,658'064,200.00 (MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MILLONES SESENTA Y
CUATRO MIL DOSCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

4. Importe Total de la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales de la segunda
reapertura: $3,082'062,400.00 (TRES MIL OCHENTA Y DOS MILLONES SESENTA Y DOS MIL
CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

5. Nimero de Certificados Bursatiles de la Emisién Original: 100°000,000 (CIEN MILLONES).

6. Numero de Certificados Bursatiles Adicionales de la primera reapertura: 16'580,642
(DIECISEIS MILLONES QUINIENTOS OCHENTA MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS).

7. Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales de la segunda reapertura: 30'820,624
(TREINTA MILLONES OCHOCIENTOS VEINTE MIL SEISCIENTOS VEINTICUATRO).

8. Destino de los recursos que se obtengan de la Emision: Los recursos netos obtenidos de la
colocacion de los Certificados Bursatiles seran destinados para mantener y mejorar el petfil de
liquidez del balance del Emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas
conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

9. Lugar de Emision: Ciudad de México.

10. Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Originales:
15 de octubre de 2014.

11. Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales de la primera reapertura:
27 de mayo de 2016.

12, Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales de la segunda reapertura:
12 de mayo de 2017.

13. Plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales:
3,603 (TRES MIL SEISCIENTOS TRES) dias.

14. Plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales de la primera
reapertura:



3,013 (TRES MIL TRECE) dias.

15. Plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales de la segunda
reapertura: 2,663 (DOS MIL SEISCIENTOS SESENTA Y TRES) dias.

16. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 26 de agosto de
2024,

17. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se
amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 26 de Agosto de 2024 contra
entrega del Titulo o de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto.

18. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el
pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, y en
cada una de las Fechas de Pago segln corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debio efectuarse el
pago. Finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar
a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

19. Amortizaciéon Total Anticipada: lLos Certificados Bursatiles no podran ser amortizados
anticipadamente.

20. Garantia: Los Certificados Bursatiles objeto de esta Emisidn seran quirografarios y, por lo tanto,
no contaran con garantia ni fuente de pago especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para
la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

21. Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo
de vigencia de la Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el
Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV”) y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV”).

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la LMV, el
Reglamento de la BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor no asume otra
obligacién respecto de este Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses
estipulados en el mismo o de las obligaciones contenidas en este Titulo. Adicionalmente, previa
solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el
cumplimiento de las obligaciones contenidas en este Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al
Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable,
respecto de la informacion financiera de la Emisora.

22, Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada
uno una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(1) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago
no se realizare dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse;
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(2) Sila inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“"CNBV") y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

(3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (TREINTA) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV, a INDEVAL y a la BMV (a través del
SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la
Asamblea de Tenedores, la cual deberd celebrarse en un plazo maximo de 15 (QUINCE) dias
naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado.

23. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente
Titulo en un dia en que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente.

24. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses ordinarios respecto
de la Emision de los Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electrdnica, en el
domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente Titulo o de las constancias que para
tales efectos expida INDEVAL.

25. Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en este Titulo y en el Suplemento,
no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora
en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursatiles, no tendran
derecho a recibir cantidad adicional alguna.

26. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 180 (CIENTO OCHENTA) dias (cada uno, un “Periodo de
Intereses”), en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que
aparece y en el Titulo de la Emisidn, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el
pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses
correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente. Unicamente el Gltimo pago sera de 183 (CIENTO OCHENTA Y TRES) dias.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 13 de abril de 2015. En caso de que en
algln periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL
no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no serd responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.
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Calendario de Pago de Intereses

Fellodo de Fecha de Inicio Fecha de Pago DIgsdEIPRIITdD
intereses de Intereses
1 15de Octubrede 204 13 de Abril de 2015 B0
2 13 deAbrilde 2015 10 de Octubre de 2015 B0
3 10 de Octubre de 2015 7 de Abril de 2016 80
4 7deAbrilde2016 4 de Octubrede 2016 180
5 4 deOctubrede 2016 2 de Abril de2017 B0
6 2 de Abril de 2017 29 de Septiembre de 2017 180
7 29 de Septiembre de 2017 28 deMarzo de 2018 B8O
8 28 de Marzo de 2018 24 de Septiembrede 2018 180
9 24 de Septiembre de 2018 23 deMarzo de2019 180
10 23 de Marzo de 2019 19 de Septiembre de 2019 18O
1n 19 de Septiembre de 2019 17 deMarzo de 2020 180
12 17deMarzo de2020 13 de Septiembre de 2020 B0
3 13 de Septiembre de 2020 12 de Marzo de 2021 B8O
H 12 deMarzo de 2021 8 de Septiembre de 2021 B0
15 8 de Septiembre de 2021 7deMarzo de2022 180
16 7deMarzo de 2022 3 de Septiembre de 2022 B0
17 3 de Septiembre de 2022 2deMarzo de2023 180
8 2 de Marzo de 2023 29 de Agosto de2023 80
19 29 deAgosto de 2023 25deFebrero de2024 180
20 25de Febrero de2024 26 de Agosto de 2024 183

3,603

27. Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados
Bursatiles:

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran cada periodo de 180 (CIENTO OCHENTA) dias, Unicamente el (ltimo pago sera de 183
(CIENTO OCHENTA Y TRES) dias, un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés
bruto anual de 7.00% (SIETE PUNTO CERO CERO POR CIENTO) ("Tasa de Interés Bruto Anual") la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la emision.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computard a partir de su fecha de emision, o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los célculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en
consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el numero de dias en el que se haya
aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios
durante el mismo. El Representante Comun dard a conocer a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores ("CNBV”) y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo
menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a
pagar o el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B..de C.V. ("BMV") a través del Emisnet (o los medios que ésta determine), por lo
menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.




El Representante Comun dara a conocer, al Emisor por escrito en el domicilio establecido en el
numeral 24 del presente Titulo, a la BMV a través del SEDI, a la CNBV a través del STIV-2, al
INDEVAL por escrito, o por los medios masivos de comunicacion que éstas instituciones determinen,
0 a través de cualquier otro medio electronico de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet
autorizado al efecto por dichas instituciones, con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a cada Fecha
de Pago, el importe de los intereses y, en su caso, de principal a pagar en moneda nacional.
Asimismo, dard a conocer con la misma anticipacion a la BMV y a la CNVB a través de los medios
citados con anterioridad en el presente parrafo, la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacidn, y en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia. Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante
Comn utilizara la siguiente formula:

I= [(TH*PLI*VN
36,000
En donde;
I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje)
PL = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta fa fecha de pago correspondiente
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion

Los intereses que generen fos Certificados Bursdtiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en el apartado "Periodicidad en el Pago de Intereses". En el caso de que cualquiera de las
fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se liquidarén el dia habil
inmediato siguiente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total
de la emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los
Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 180 (CIENTO
OCHENTA) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 7.00% (SIETE PUNTO
CERO CERO POR CIENTO).

28. Representante Comiin. Se designa como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles (el “Representante Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los
terminos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante ComUn tendra la obligacion de ejercer las
acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para
el pago de las cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comudn actuara de conformidad
con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta).
=
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El Representante Comun tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:
a) Suscribir este Titulo, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de
los Certificados Bursatiles, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores,
los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar las tasas de interés de los Certificados Bursatiles ;
g) Calcular y publicar los avisos de pago con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos
ultimos de cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacidn que considere conveniente al gran publico inversionista respecto del
estado que guarda la Emision; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
presente Titulo, la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del presente Titulo y de la legislacion aplicable, serén obligatorios y se
consideraran como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocidn o sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha
en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante Comun en ningiin momento
estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar
a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta Emision, requerir al Emisor para que proceda
a remover al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al
presente Titulo, en el entendido que dicha remocidn solo tendra efectos a partir de la fecha en que
un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesidn del mismo.

El Representante Comin solo podré renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el



Representante Comun seguird desempefidndose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Tenedores designe a su sustituto.

29. Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de
los Certificados Bursatiles representara el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los
términos del presente Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o conducente en
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, seran validas respecto
de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera
someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un
10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podrén pedir al Representante
Comun que convoque a la Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones los
puntos que en la asamblea deberan de tratarse. EI Representante Comin deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd de expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario
de circulacion nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté
representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que
expida el INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la
Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos. En ningln caso
podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
posean titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Com(n y a
falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los
sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan de estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
en circulacién y sus decisiones seran vélidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por
lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursdtiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes en dicha asamblea.
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f) Se requerira que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos
computables en la Asamblea, en los siguientes casos:

@O Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin, o nombrar a
cualguier otro representante comun;

(II)  Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(III)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles.

Si-la Asamblea General de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para
tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (I) y (II) anteriores, se requerira que estén
presentes o representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en
circulacion y sus decisiones serdn validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes; si se tratare del asunto mencionado en el inciso (III) anterior, en cuyo caso, se requerird
que estén representados en la Asamblea General de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y
CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion y las decisiones seran vélidas si son
aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comtn y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean y acrediten, computéndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, serén conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a solicitar que, a su costa, el
Representante ComUin les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

30. Derechos de los Tenedores: El presente titulo y los Certificados Bursétiles Bancarios que el
mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al pago de principal e intereses, de conformidad con
lo establecido en las secciones 13, 14, 17, 18, 19, 20 y 21 del presente Titulo. Asimismo, los
Tenedores tendran los demas derechos sefialados en la seccidn 24 de este Titulo.

31. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los
Certificados Bursatiles documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”).
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Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV), y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, fecha de pago de intereses, interés y
valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta
publica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerird de la autorizacion de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando
(i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas
calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisidn en circulacién al amparo del programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio niimero 153/107353/2014 de fecha 23 de
septiembre de 2014 (incluyendo la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales), no
podra exceder de $100,000'000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que representa los Certificados Bursétiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y
depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de
la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Burséatiles Adicionales; (ii) el nimero
total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que sera igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales; (i) la fecha de emisidn
que serd la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, indicando ademas la fecha de
emisién de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles
Adicionales y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo
plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

iv. La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que
si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al presente Titulo, los Certificados Bursatiles Adicionales tendrén el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales y el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente.
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v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de
los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la emision
de Certificados Bursatiles Originales.

vii. El Emisor deberé realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con
la emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

32. Legislacion Aplicable y Jurisdiccién. El presente Titulo se regira e interpretara de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados
Unidos Mexicanos aplicables. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de
Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente o
futuro, o por cualquier causa.

33. Domicilio de la Emisora: Paseo de las Palmas 750, Colonia Lomas de Chapultepec, III Seccion,
Ciudad de México., C.P. 11000, México.

34. Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen
de inversion lo prevea expresamente.

El presente titulo fue emitido originalmente el 15 de octubre de 2014, en la Ciudad de México, y fue
canjeado por primera ocasién el 27 de mayo de 2016, con motivo de la emision de Certificados
Bursétiles Adicionales de la primera reapertura de la Emision y es canjeado este 12 de mayo de 2017,
con motivo de la emisidon de Certificados Bursatiles Adicionales de la segunda reapertura de la
Emision.

[espacio dejado intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas]
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La Emisora

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

=

Luis Roberto Frias Humphrey

Guillermo René Caballero Padilla

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra BINBUR 14-7 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Inbursa, con fecha 15 de octubre de 2014, en la Ciudad de México, y fue
canjeado por primera ocasion el 27 de mayo de 2016, con motivo de la emisidn de
Certificados Bursatiles Adicionales de la primera reapertura de la Emision y es canjeado este
12 de mayo de 2017, con motivo de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales de la
segunda reapertura de la Emision.
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Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacion del nombramiento de Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, asi como de haber aceptado las facultades y
obligaciones que aqui se le confieren, en términos de lo establecido en la fraccion xiii del Articulo 64
de la Ley del Mercado de Valores.

El representante comun,
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Lic. E!_ena Rodriguez Moreno
Lic. José Luis Urrea Sauceda
Apoderados

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra BINBUR 14-7 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mditiple,
Grupo Financiero Inbursa, con fecha 15 de octubre de 2014, en la Ciudad de México, y fue
canjeado por primera ocasion el 27 de mayo de 2016, con motivo de la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales de la primera reapertura de la Emision y es canjeado este
12 de mayo de 2017, con motivo de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales de la
segunda reapertura de la Emision.
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b) Calificacion otorgada a la Emisiéon por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

29



Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2
Lomas de Santa Fé
S P 0 b a 01210 Ciudad de México, México
F\) t 1 T 52 (55) 5081 4400
a | ngs F 52 (55) 5081 4434

spglobal.com

Ciudad de México, 04 de Mayo de 2017

BANCO INBURSA S.A,

Paseo de las Palmas 736,
Col. Lomas de Chapultepec
Ciudad de México

C.P. 11000

Atencion: Julio César Cabrera, Financiamiento Corporativo

Re: Certificados Bursitiles Bancarios en vasos comunicantes por hasta MXN5,000 millones en conjunto con

claves de pizarra BINBUR 17, BINBUR 17-2 y Segunda reapertura de BINBUR 14-7 segiin informacién que
proporciond el emisor

Estimado Julio César:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings S.A. de C.V. le informa que confirmo su calificacion de emision de largo plazo en escala nacional —CaVal- de
“mxAAA” de BINBUR 17, BINBUR 17-2 y BINBUR 14-7.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa / principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacidn
Certificados Bursitiles
Bancarios BINBUR 14-7 26 de agosto de 2024 mxAAA
5 ; 1,091 dias a partir de la
Certificados Bursatiles Hasta MXN5.000 millones 3 S
Bancarios BINBUR 17 - con’junt{) fecha de agt;l;%auén de la mxAAA
i ; 3,604 dias a partir de la
Certlfic'ados Burvitiies fecha de autorizacion de la mxAAA
Bancarios BINBUR 17-2 CNBV

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica

que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberé incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.
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S&P Global
Ratings

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: jazmin.medina@spglobal.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 Piso PHII, Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencién: Jazmin
Medina.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente, ‘/t)\b

e e P

/AC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Jazmin Medina

Teléfono #: +52 (55) 5081-4483

Correo electrénico: jazmin.medina@spglobal.com

Nombre: Alfredo Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4436
Correo electrénico: alfredo.calvo(@spglobal.com

*Este dictamen sustituye al emitido el dia 20 de Abril de 2017
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4 de mayo de 2017

Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Muiltiple

Contactos analiticos:

Jazmin Medina, Ciudad de México 52 (55) 5081-4483; jazmin.medina@spglobal.com
Arturo Sanchez, Ciudad de México 52 (55) 5081-4468; arturo.sanchez@spglobal.com
Alfredo Calvo, Ciudad de México 52 (55) 5081-4436; alfredo.calvo@spglobal.com

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------

S&P Global Ratings confirmé su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional -CaVal- de
‘'mxAAA’ de las emisiones de certificados bursétiles bancarios de largo plazo de Banco Inbursa S.A.
Institucion de Banca Mdltiple (Banco Inbursa; calificaciones en escala global: BBB+/Negativa/A-2, y
en escala nacional: mxAAA/Estable/mxA-1+) con claves de pizarra BINBUR 17, BINBUR 17-2 y
BINBUR 14-7 (de acuerdo con la informacién proporcionada por el emisor).

Las tres emisiones se realizaran en vasos comunicantes y no podran exceder, en su conjunto, los
MXNS5,000 millones. BINBUR 17 es a tasa variable y tiene un plazo de hasta 1,091 dias; BINBUR
17-2 es a tasa fija y tiene un plazo de hasta 3,604 dias y BINBUR 14-7 mantiene su plazo y tasa sin
cambio. Dichas emisiones se encuentra bajo el amparo del programa por hasta MXN100,000
millones o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cinco afios a
partir de la fecha de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacién ‘'mxAAA’ asignada a estas emisiones es la misma que la calificacién de emisor de
largo plazo del banco, ya que las emisiones estaran clasificadas en igualdad de condiciones (pari
passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Banco Inbursa. Esperamos
que los recursos provenientes de estas emisiones se usen para refinanciar deuda de mercado
existente, mantener y mejorar su perfil de liquidez, y continlien apalancando el crecimiento
esperado de su cartera de crédito. Asimismo, consideramos que Banco Inbursa busca mantener un
perfil de vencimientos manejable, sobre todo con la reciente emision propuesta por US$1,000
millones, con la que aligerara de forma importante los vencimientos de deuda de 2017.



Fundamento

Con estas emisiones, seguimos considerando la liquidez del banco como adecuada. Nuestro
andlisis de liquidez se realiza sobre una base consolidada, incluyendo las emisiones de deuda de
mercado de sus dos subsidiarias directas —~CF Credit Services, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (CF
Credit) y Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM E.R., Grupo Financiero Inbursa (SFI).
El indice de activos liquidos totales del banco a fondeo mayorista de corto plazo se ubicé en 1.2
veces (x) al 31 de marzo de 2017, con un promedio de tres afios de 1.6x. Con la reciente emision
propuesta por US$1,000 millones (vea “Standard & Poor's asigna calificacién de 'BBB+' a emisién
propuesta de notas senior no garantizadas de Banco Inbursa; confirma calificaciones”, publicado el
7 de septiembre de 2016), en conjunto con estas tres emisiones propuestas, consideramos que, a
pesar de la aln alta porcién de fondeo mayorista, el riesgo de refinanciamiento se mantiene limitado
como resultado de su manejable perfil de vencimientos de deuda. Aproximadamente 38% de su
deuda de mercado, considerando las emisiones propuestas, comenzara a vencer en 2019. Ademas,
el banco tiene acceso probado a los mercados de deuda de capital, con lo que diversifica
adicionalmente su base de fondeo --y, mas importante aun, obtiene flexibilidad financiera adicional.
De acuerdo con la informacion proporcionada por el equipo directivo del banco, entendemos que
esta deuda no aumentara y que su participacion dentro de la estructura de fondeo comenzara a
bajar a medida que los depésitos comiencen a crecer a un ritmo mayor, como ya observamos al
cierre de 2016. Nuestra expectativa base es que los activos liquidos amplios oscilen entre 1.2x y
1.4x en los proximos dos afios.

Por otro lado seguimos considerando que el fondeo del banco es promedio, con sustento en la base
de fondeo de largo plazo bien escalonada que ha mantenido Banco Inbursa, atin cuando la
participacion de los depésitos de clientes es menor frente al promedio de la industria. Sus fuentes
de fondeo de largo plazo siguen respaldando nuestro indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas
en inglés) que se ubicd en 96.7% al 31 de marzo de 2017, con un promedio de tres afios de 96.3%,
cercano al promedio de 100% observado en el sistema bancario mexicano. Estimamos que este
indice se mantenga en torno a 100% en los préximos dos afios, con base en nuestra expectativa de
que el banco no se apalanque significativamente a través de deuda de mercado de corto plazo. No
obstante, sus dos subsidiarias, CF Credit y SF| pueden emitir deuda de corto plazo a través de sus
programas activos de certificados bursatiles— pero no esperamos que esta exceda el 15% del total
de la estructura de fondeo de Banco Inbursa. Nuestra expectativa también toma en cuenta que los
depdsitos han comenzado a crecer, como esperabamos. Esto, aunado a que la deuda de mercado
no se ha incrementado de manera significativa, ha elevado la participacién de depésitos dentro de
la base de fondeo a 45.2% al cierre de 2016 desde 44.2% al cierre de 2015. Por otro lado, Banco
Inbursa tiene un nimero significativo de depésitos minoristas, en torno a 50% del total de depésitos,
lo que también respalda nuestra evaluacion de fondeo.

Las calificaciones de Banco Inbursa y de sus certificados bursatiles bancarios contintian
reflejando su adecuada posicion de negocio, su fuerte nivel de capital y utilidades, su adecuada
posicion de riesgo, y su fondeo promedio y liquidez adecuada.



DETALLE DE LAS CALIFICACIONES

Clave de Calificacion Calificacion Rev. Rev.

pizarra actual anterior Esp./perspectiva Esp./perspectiva
_propuesta actual anterior
_BINBUR14-7 ~ mxAAA  mxAAA NA NIA
_BINBUR17-2 ~ mxAAA MXAAA N/A N/A

BINBUR 17 mxAAA MxAAA N/A N/A

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

» Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de
2013.

» Cargos revisados por riesgo de mercado para bancos dentro de nuestro marco de capital
ajustado por riesgo, 22 de junio de 2012.

e Bancos: Metodologia v supuestos de calificacién, 9 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos para el Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais
(BICRA), 9 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 6 de diciembre de 2010.
Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.
Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 1 de junio
de 2016.

« Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos:
Metodologia y Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.

Articulos Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia, 16 de junio de 2016.

MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de
2014.

Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 19 de septiembre de 2016.
Perspectiva para los bancos latinoamericanos en 2017: Un camino largo y sinuoso, 23 de
febrero de 2017.

+ S&P Global Ratings asigna calificaciones de emisién de certificados bursatiles de Banco
Inbursa y confirma calificacion de BINBUR 14-7 tras reapertura, 20 de abril de 2017.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener
mayor informacién vea nuestros Criterios de Calificacién en www.standardandpoors.com.mx



INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2017.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes extemas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.
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En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion
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reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Paries S&P no asumen obligacion alguna derivada de la
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come derivados en relacion a ello. S&P mantiens algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de elio, algunas unidades de negocio de
58P podrian tener informacion que no esta disponible a ofras de sus unidades de negocics. S&P ha establecido politicas y
precedimientos para mantener la confidenciatidad de [a informacidn no pblica recibida en conexién con cada uno de los procesos
anatiticos.

S&P recibe un honerario por sus servicios de calificacion y por sus anélisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titutos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opinicnss y andlisis. Las
calificaciones y analisis pablicos de S&F estan disponibles en sus sitlos web wvaw standardandpoors.com,
wwaw.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br
{gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios,
incluyendo las publicacionas de S&P y por redisiribuidores externos. Informacién adicional sobre los honoratios por servicios de
calificacidn esta disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.

S8&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No, 540, Torre [l, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de
México.



c) Calificacion otorgada a la Emision por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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Ciudad de México a 4 de mayo de 2017

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencion a su salicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings! ha procedido a determinar la calificacion de largo plazo de HR AAA con Perspectiva Estable para la Emisién de
CEBURS Bancarios con clave de pizarra BINBUR 14-72 de Banco Inbursa® por un monto de hasta P$5,000m en vasos
comunicantes.

La calificacion asignada de HR AAA con Perspectiva Estable, en escala local, significa que el emisor 0 emisién se considera
de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen
minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La Emision con clave de pizarra BINBUR 14-7 de Banco Inbursa se colocd el 15 de octubre de 2014 por un monto de
P3$10,000m, teniendo la primera reapertura el 26 de mayo de 2016, en donde se incremento el saldo insoluto a P$11,658m.
La segunda reapertura de la Emisién se pretende realizar por un montc adicional de hasta P$5,000m en vasos
comunicantes con las emisiones BINBUR 17 y BINBUR 17-2, a un plazo de 2,663 dias, es decir 7.4 afos.

La ratificacion de |a calificacion para la emision de CEBURS Bancario con clave de pizarra BINBUR 14-7 de Banco Inbursa
se basa en la calificacion de largo plazo del Banco, la cual se ratificéd en HR AAA con Perspectiva Estable el pasado 26 de
octubre de 2016 y, puede ser consultada con mayor detalle en www.hrratings.com. Por su parte, la calificacion de Banco
Inbursa se basa en su sélida posicion de solvencia, ya que, aun con el reparto de dividendos y el crecimiento de agtivas
sujetos a riesgo, el capital contable se ha favorecido por la constanie generacion de utilidades. Es asi que el indide de
capitalizacion y la razén de apalancamiento cerraron en linea con lo esperado en las proyecciones de HR Ratings\del
reporte anterior. Adicionalmente, a pesar del crecimiento de cartera observado, la calidad de la misma se mantuvo'en
niveles sanos derivado del robustecimienio en los procesos de cobranza. Asimismo, el Banco mostroé un sélido coeficiee
de cobertura de liquidez* al cerrar en 361.3% al 1T17 y cerrando en todo momento por arriba del minimo regulatorio. Si
embargo, el acelerado crecimiento de operaciones, mediante la compra de Banco Walmart, ha llevado a un aument
importante en los gastos operativos, [0 que aunado a mayores comisiones pagadas y a una contraccién en el rubro de otros
ingresos presiono los indicadores de eficiencia y de rentabilidad. No obstante, dichas métricas se colocaron en mejores
niveles a lo esperado por HR Ratings en las proyecciones anteriores. Las caracteristicas de la presente Emision se detallan
a continuacion.

'HR Ratings de México, S.A. de C V. (HR Ratings).

Las emisiones de Certificades Bursétiles Bancarios {CEBURS Bancario y/o la Emision)

3 Banco Inbursa, S.A. Institucidn de Banca Mditiple, Grupo Financiero Inbursa {Banco Inbursa y/o ef Banco y/o el Emisor),
‘Cosficiente de Coberiura de Liquidez (CCL).
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Tabla 1. Caracteristicas de la Emision

Tipo de Valor Certificados Bursatiles Bancaries

2,663 dias

_Hasta por P$5,000m en vases comunicantes con BINBUR 17 y BINBUR 172
7.00%

e Caml"* o Bursaﬂes deven’garéucacapa: !o.(.’.q deﬂmdlas ot o

Los Certificados Bursdliies Bancerios objeto da esla Emision serdn qulmqmranus y

por lo tanto, no conlardn con garantia especifica, ni confardn con la garantia del

. I Instiluto para la Proteccion &l Ahotra Bancero o de cugkjuiers otra entidad .
Los recursos netos oblenidos de da colocacidn de los Certiicados Bursélles
Bancarios serén destinados pare mantener y mejorar el perfil de liquidez del balence

Destino de los Recursos del amisor asi como también para satisfacer sus necesidades operalvas conforme a
las proyeccionas de crecimiento da la carera de crédito, con apego 8 A Ley de

..... ... Insiituciones de Crédilo y demds nommatividades eplicables

Inversore Bursaul SA de GV Casa de Bolsa, Grupo Financierc Inbursa, Casa de

Intermediario Colocador Bolsa Finamex, SAB de CV y. Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA da CV
. ... Grupo Financiaro BBVA Bancomer
Representants Comun Manex, Casa de Bolsa,. S A de C V. Monex Grupo Financiero

Fuerde HR Ratings con informactin intema ol Banco

Principales Factores Considerados

Calificacion del Emisor

Banco Inbursa es una institucion bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993. El Banco
obtuvo la autorizacién por parte de la SHCPS para realizar las operaciones de institucion de banca multiple el dia 6 de
septiembre de 1993. Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el
otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales, enfocandose en empresas mexicanas que van de tamafio medio y
hasta corporaciones regionales y multinacionales que requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su
vez, el Banco ha mcorporado nichos de negocio adicionales, como la administracion de cuentas de Afore, la operacion de
una sociedad de inversién de capitales y el otorgamiento de créditos de consumo enfocados al sector automotriz a trav
su subsidiaria CF Credit. Asimismo, durante 2015, el Banco absorbid las operaciones de Sociedad Financiera Inbilysa,
entidad que anteriormente manejaba las tarjetas de crédito e igualmente adquirid a Banco Walmart. Su objetivo\es
posicionarse como una entidad financiera lider en el otorgamiento de productos financieros a empresas con capacidad §e
pago en México y ofreciendo un valor agregado a sus clientes a través del fortalecimiento financiero del Banco.

Tabla 2. Supuestos y Resultados BINBUR Trimestral Anual Escenarto Base

Escenario Estres

{Millones de Pesos) 1T16 1TI7 2015 2016  2017P°  2018P  2017P"  201BP
Cartara Total 2434570 2166884 | 190981 237478 ; 1
Gaslos da Adminisiracion 12m 62614 73110 4,964 5,676 7,081 8883 10024 9002 1031
Resullado Neto 12m 67039 116685 14554 9,890 7,743 6,218 6911 627 3,032
Indice de Morosdad 31% 31% 34% 31% 2.8% 35% 4.4% 67% 6.2%
[ndice da Morosidad Agustado 5.2% 50% 4.1% 35% 45% 39% 48% 72% 69%
Indice da Cobertura 14 15 21 15 15 14 12 11 12
MIN Ajusiado I0% 29% 28% 10% 29% 36% 35% 1.7% 2 7%
[ndice de Eficiencia 36.1% 264% 228% 29.5% 328%| 436% @ 439% 53 3% 515%
Indice de Eficiencia Operativo 1.9% 19% 19% 1B8% 1.9% 27% 27% 28% 20%
ROA Promedio 21% 30% £ 5% J1% 2.1% 1.6% 1.6% 02% 08%
ROE Promedio 8% 13.1% 21 9% 124% 9.0% T 1% 75% 08% 18%
Indice da Capitalizacién 17 % 19 0% 20 2% 185% 18 5% 18 3% 15.6% 15 0% 139%
Razén de Apalancamicro 17 38 30 30 34 35 37 11 11
Cosficiente de Cobertura de Liquitez 1735%  361.3% WA 3367%  1935%]  1233%  112.6%|  1089%  1064%
Fuente HR Ratngs con ink d | ntema y snual

"ProyecCones raakpades a partr del 4T16 publicadss sn o 1eporie de contraparte con kecha del 26 de octubre de 2016

% Secretarla de Haclenda y Crédito Publico {SHCP).
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

» Sdlida posicion de solvencia, cerrando con un indice de capitalizacion y una razon de apalancamiento al 1T17
en linea con lo esperado en un escenario base. El indice de capitalizacion y la razon de apalancamiento cerraron
en 19.0% y 3.6x, comparando 17.3% y 1.8x en nuestras proyecciones para dicho periodo.

¢ Adecuada calidad de la cartera al cerrar con un indice de morosidad e indice de morosidad ajustado en
niveles de 3.1% y 5.0% al 1T17 (vs. 3.1% y 5.2% al 1T16). Ambos indicadores se colocaron en niveles acorde a lo
esperado por HR Ratings, en donde se esperaba que se colocaran en 3.0% vy 3.9% al 1T17 respectivamente.

* Aumento en los indicadores de rentabilidad, con un ROA Promedio y ROE Promedio en niveles de 3.0% y
13.1% al 1717 (vs. 2.1% y 8.3% al 1T16). Dichos niveles superaron las proyecciones de HR Ratings, en donde se
contemplaban niveles 1.9% y 8.3%. Esto se debe a menores gastos de administracion, asi como mayores comisiones
cobradas e ingresos provenientes de otros.

» Considerable disminucion del indice de eficiencia y eficiencia operativa en comparacién con nuestras
proyecciones en un escenario base. Al cierre del 1T17, el Indice de eficiencia cerré en 26.4% y el indice de
eficiencia operativa en 1.9% (vs. 41.3% y 2.6% respectivamente en un escenario base). Esto debido al aumento en los
ingresos totales, acompaiiado de menores gastos de administracion.

+ Solidos niveles del CCL, cerrando en 361.3% al 1T17. El CCL se ha mantenido en todo momento por arriba de los
niveles minimos regulatorios de 60.0% para 2015 y de 70.0% para 2016.

» Aumento en la cartera total con relacion al afio pasado sin haber superado nuestras expectativas. Al cierre del
1T17 la cartera total fue de P$276,686.0m (vs. P$243,457m al 4T15) y expectativa en un escenario base de
P$281,670.

Respecto al analisis realizado, se identificaron ciertos factores principales que se tomaron en cuenta para la ratificacion de
la calificacion. Es asi que se considerd que la posicion de solvencia del Banco se ha mantenido historicamente en niveles
de fortaleza, a pesar del crecimiento de los activos productivos y de los reparios de dividendos. Es asi que el mayor
resultado neto acumulado 12 meses del 1T17, en comparacion con lo proyectado por HR Ratings para dicho periodo en el
reporte anterior, permitié que el indice de capitalizacion se colocara en 18.0%, contra 17.3% que se tenia contemplado. Por
su parte, la razon de apalancamiento se mantuvo en linea con lo esperado, cerrando en 3.4x (vs. 3.3x en las proyecciones
de un escenario base). Con respeclo a la cartera, ésta tuvo un crecimiento anual de 13.6%, al cerrar con un saldo total de
P$276,686m al 1T17 (vs. P$243,457m al 1T16). Asimismo, |a cartera total de Banco Inbursa esta compuesta por créditos
comerciales que representan el 79.7%, creditos al consumo con 17.8% y créditos a vivienda con 2.5% (vs. 81.0%, 17.0% vy
2.0% al 1T16). De esta forma podemos observar que la mezcla de productos se mantiene similar al afo anterior,
manteniendo los créditos comerciales y de cansumo como sus principales lineas de negocio,

En cuanto a la calidad de la cartera, Banco Inbursa cerré con un porcentaje de cartera vencida de 3.1% al 1T17, lo cual
equivale a P$8,439m {vs. 3.1% y P$7,608m al 1T16). El adecuado nivel de cartera vencida, a pesar del incremento en la
cartera de consumo, se debe al fortalecimiento de los procesos de seguimiento y recuperacion a través de la contratacion
de mas empleados en el area del call center de cobranza. Por otra parte, al 1T17 el indice de morosidad ajustado se coloco
en 5.0% {(vs. 5.1% al 1T16 y 3.9% en las proyecciones anteriores para un escenario base) HR Ratings considera que la
calidad de la cartera de Banco Inbursa se mantiene en niveles saludables y le permitiran llevar una operacién apropiada.

En cuanto a la razén de cobertura, cabe recordar que a partir de 2013 dicha métrica comenzé a mostrar una disminucion
debido a un cambio en la metodologia para la generacion de estimaciones preventivas de la cartera comercial, por lo que en
2015 y 2016, Banco Inbursa liberd reservas por P$6,178m y P$5,264m respectivamente. De tal forma, el Banco cerrd con
estimaciones totales por P$12,435m al 1T17 (vs. P$10,730m al 1T16) en balance, lo que llevo a que el indice de cobe
se mantuviera en niveles similares al cerrar en 1.5x al 1T17 (vs. 1.4x al 1T16). HR Ratings considera que la razén\de
cobertura se mantiene en niveles adecuados, ya que cuenta con la capacidad de hacer frente a la cartera vencida a través ~—
de las reservas.

Por otra parte, a pesar de que en el ultimo afio se tuvo una mejoria en el spread de tasas a raiz de un incremento en la tasa
de colocacién de Banco Inbursa, la mayor generacion de reservas llevé a que el MIN Ajustado se mantuviera en rangos
similares, cerrando en 2.9% al 1717 (vs. 3.0% al 1716). El aumento en la tasa se debe a un cambio en la mezcla de la
cartera tras la consolidacion de la cartera de consumo que provenia de Banco Walmart, asi como por un aumento en la
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cartera de vivienda tras la aprobacion, dentro de la reforma financiera, para poder subrogar la hipoteca. No obstante, dicho
nivel se colocd por debajo del 3.9% contemplado por HR Ratings en un escenario base, ya que la tasa activa no alcanzé el
incremento esperado por HR Ratings y llevo a una presién en el spread de tasas.

Los gastos de administracion de Banco Inbursa mostraroen un incremento en los Ultimos doce meses, colocandose en
P$7,311m al 1T17 (vs. P$6,261 al 1T16). Esto se debe en su mayoria a los gastos en los que se incurren por las
operaciones de Banco Walmart. Sin embargo, el incremento en los ingresos totales de la operacion 12m fue suficiente para
contrarrestar el aumento en los gastos, llevando a que el indice de eficiencia se presionara y se colocara en 26.4% al 1T17
{vs. 36.1% al 1T16). El crecimiento en los ingresos se debe a un incremento en comisiones cobradas y en ofros ingresos.
HR Ratings considera que el indicador se mantiene en niveles de fortaleza y se ubica por debajo del 41.3% contemplado en
las proyecciones anteriores de un escenario base. Por otra parte, &l indice de eficiencia operativa se mantuvo sin cambios
en linea con respecto al ano anterior ya que los activos totales 12m, mostraron un crecimiento de 18.8% del 1716 al 1T17.
Es asi que el indice de eficiencia operativa cerrd en de 1.9% al 1T17 (vs. 1.9% al 1T16), siendo niveles de fortaleza.

Al analizar la posicion de rentabilidad de Banco Inbursa, se puede apreciar que el margen financiero ajustado por riesgo
crediticios tuvo un crecimiento importante derivado de un alza en la tasa de colocacion que contrarresté la mayor
generacion de estimaciones. Asimismo, se tuvo un incremento en el rubro de otros ingresos. Lo anterior, aunado a un
adecuado control del gasto operativo, llevé a que el Banco mosirara una mejora en la generacion de utilidades, cerrando
con un resultado neto mayoritario acumulado 12m de P$11,669m al 1T17 (vs. P$6,794m al 1T16). De tal forma, el ROA
Promedio y el ROE Promedio mostraron un incremento al ubicarse en niveles de 3.0% y 13.1% al 1T17 (vs. 2.1% y 8.3% al
1T16). Dentro dentro de las proyecciones de HR Ratings dentro de un escenario base se contemplaban menores niveles de
rentabilidad, en donde se proyectaba un ROA Promedio de 1.9% y un ROE Promedio de 8.3% al 1T17.

La medicion del coeficiente de liquidez entrd en vigor a partir del 2T15, con un requerimiento minimo de 60.0%, mismo~Ju
subid a niveles de 70% en julio de 2016. Por su parte, Banco Inbursa cerré con un CCL en niveles de 361.3% al 1T17 {¥s
173.5% al 1T16). HR Ratings considera que el coeficiente de cobertura de liquidez del Banco se ha mantenido en niveles
fortaleza, ya que se ha situado en todo momento por encima de los niveles minimos regulatorios del 60.0% para 2015
70.0% para 2016.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Director Ejecutivo Senior de Finankas Publicas / Infraestructura
HR Ratings
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ANEXOS — Escenario Base

o

Balance BINBUR (Millanes de Pesos) Anual " Trimestral

T o
Escenario Base 20186 2017P" 2618P Ti6  1T17 .J

ACTIVO 281,684 327,084 413,540 | 418,414 456 476 343,882 393,698
Disponibilidades y Valores 39,120 40,405 82,646 | 51,436 52,313 54 441 73,870
Disponibilidades 13,554 17127 19,293 | 20,277 20,399 26387 19,620
Irversiones en valores 25,566 23,278 63253 31,160 31,914 28,054 54,849
Operaciones con Valores y Derivadas 2,177 14,510 10,873 10,223 10,223 14,928 20,255
Saldos deudores en operaciones de reporto 13,008 7.386 7,624 609 609 1,662 4077
Operaciones con instrumentos financieros derivados 9,769 T.124 3,249 9.614 9614 13,266 16,178
Cuentas de Margen 3,434 2,723 4,895 2,702 2,702 492 o
Aluste por Valuacion por Activoes Financieros 1,066 928 647 928 965 | 863 616
Total Cartera de Crédito Neto 185,643 226,738 271,222 295,912 327,630 232727 264,252
Cartsra de Crédito Total 199,981 237,478 283310 310,833 36,121 243,457 276,686
Cartera de crédito wgente 193,135 230,222 275,50 299,914 330,867 235,849 268,247
Créditos comerciales 173,875 187,059 224,135 246,000 272,893 191 899 216,455
Créditos de consumo 17,927 39,116 44,829 47,776 51,484 | 39,361 45,244
Créditos a la vwienda 1,333 4007 6,540 6,138 8,491 4,589 6,549
Cartera de crédito vencida 8,846 7,258 7,806 11,010 15,255 7808 8,439
Estimacién preventva para riesgos craditicios -14,338 -10,739 -12,.088 -15,021 -18 491 -10.730 12,435
Otros Activos 29,544 41,769 43,367 87,213 61,641 40,431 34,606
Otras cuentas por cobrar’ 15,357 21,755 21,876 | 29,075 27,929 19,531 14,453
Bienes sdjudicados 3017 29M 1,935 | 1,852 1,385 26888 1,782
Inmuebles, mobiliatio y equipo 1,449 1,871 2,048 | 2,899 3,590 1,858 1979
Inversiones permanentes en acciones 8973 11,878 14,321 | 19,490 24 604 12,053 12,873
Impuestos diferidos (a favor) 0 380 211 | 770 1,005 . 1,104 480
Otros actives misc 2 688 2934 2966 | 3127 3127 | 2907 3,039
PASVO 208,801 244,705 321,722 | 328,890 361,279 | 261,750 299,107
Captacion Tradicional : 176,360 203,921 247,616 277,062 309,503 | 221,629 238,063
Depdsitos de exgibilidad inmediata 69,328 76,895 81996 | 109,152 124569 | 81,587 85,196
Depdsitos a plazo 15,235 17,228 47,792 80,250 77027 | 35929 50,991
Bonos bancarios 91,787 109,798 117,728 | 107,650 108,306 | 104,113 101,867
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 5,365 8,870 29,743 | 12,310 12,911 | 9,781 27,966
Operaciones con Valores y Derivadas 18,003 18,994 27,796 25,823 26,871 741 16,068
Otras Cuentas por Pagar’ 8,361 1,213 16,670 12,821 10,536 6,843 15,874
Impuestos diferidos {a cargo) 2,378 0 0 -] 0 0 0
Créditos diferidos y cobros anticlpades 33  eaT 1007 884 957, 766 1145
CAPITAL CONTABLE 72,783 82,363 81,8918 89,524 94,196 82,132
Capital Contribuldo 25,264 25,264 25,264 25,264 25,264 25,264
Capital Ganado 46,329 54,394 63,810 61,445 85,977, 64,182
Reservas de Capital 8,377 9,905 10,902 | 10,901 10,901 | 09905
Resuliado de Ejercicios Anteriores 23427 34,192 42 383 43,618 47.454 | 43,292
Resultado por valuacitn de instrumentos de coberure de flues de efeclivo -305 G619 874 -304 394 -G
Efecto acumulado por conversién 265 1,025 1,782 1,030 1,030 1.059
Resultado por Valuacion de Tiwios Disponibles para Venla 1 0 126 | 74 74 0
Resultado Neto Mayuaritario 14,554 9.890 7,743 5,216 6.911 J72
Interés Minoritario 1,190 2,701 2,744 2,814 2,955 2,706
Fuenta HR Ratings con informuacién tnmestral mterna y anual dhetamenata per Emist & Young Global propercionada por ol Banco
‘Proyectiones realizadas a parter del Gimo reponte publicado e dia 26 de Octutwe de 2016
Otras cusntas por cobrar’ Deudores por bgundacion de operaci préstamos o p | del Banco, imp pendi por screditar depisilos en g . otros o
Otros activos misc.® Cargos deferidos, pagos anicipedos e intangiblas. ctros actvos
Otras cusntas por pagar’ Acresdares por liqudacion de op imp a fa utiidad por pagar p paea oblig dn : dores divers
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Edo. De Resultados BINBUR (Millones de Pesos) Anual I _'_TI:[Ii'ti]-eEtr'_a_'l'_ :’1

Escenario Base 2014 2015 2016 2017P" 2018P | 1T16 1T17
Ingresos por intereses 17,112 19,871 27,229 | 28,303 33,372 5,734 9,273
Gastos por intereses 7,425 7.811 10,780 | 11,849 15295 2098 4,313
Margen financierc 9,687 12,060 16,449 | 16,454 18,076 3,636 4,960
Estimacidn preventiva para nesgos crediticios 2,438 3477 6,613 | 4 457 4983 | 1,727 2612
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 7,249 B,683 9,836 11,997 13,094 1,909 2,348
Comisiones v tarifas cobradas 2,991 4 207 5,450 g 5 552 6,265 1,153 1,366
Comisiones y tarifas pagadas 93 753 1,845 | 1,811 2,005 354 529
Resultado por intermediacion y otros ingresos 9,188 3,720 1,516 177 515 -1,080 3715
Resultado por intermediacion -4 443 -2.582 409 -1,247 -1,041 2,032 3221
Otros Ingresos / Egresos® 13,631 6,302 1,107 1,424 1,556 52 494
Ingresos {egresos) totales de la operacion 19,335 156,767 14,957 15,9156 17,869 1,628 6,900

Gastos de administracidn y promocion 4964 5,676 7081 8883 10,024 1726 1956
Resultado antes de ISRy PTU 14,371 10,081 7,876 7,032 7,845 -98 4,944
ISR y PTU Causado 1,896 2,592 2,217 2,110 2,353 295 796
ISR y PTU Diferidos -1,332 -1,426 -1,087 211 235 562 203
Resultado antes de Parte. en Subs. y Asociadas 13,807 8,915 6,666 5,133 5,727 169 3,945
Part. en el Res. de Sub. y Asociadas 949 1,195 1,079 1,210 1,325 220 402
Resultado neto 14,766 10,110 7,745 6,343 7,052 389 4,347
Interés minoritario 202 220 2 127 141 | 17 49
Resultado Neto 14,564 9,890 7.743 6,216 6,911 | 372 4,298

Fuente: HR Ratings con informacidin timestral interna y anual dictamemnada
*Proyecciones realizadas a parlir del iltimo reporte publicado el dia 26 de Octubre de 2016
'Otros: Liberacién de esttmaciones preventivas para nesgo crediticios. recuperacién de cartera de crédilo, quebrantos, ingreso par amendamiento, otros

Métricas Financieras BINBUR 2014 2015 2016 2017P* 2018P
Indice de Morosidad 34%  31%  28%  35%  44%|
indice de Morosidad Ajustado 41% 35% 4 5% 3 9% _4.8%]
indice de Cobertura 21 15 1.5, 14 12
MIN Ajusiado 28% @ 30% @ 29% 36% 3.5%
indice de Eficiencia 22 8% 29.5% 328% 43 6% 43.9%
Indice de Eficiencia Operativa 1.9% 1.8% 19%,  27T%  2.7%|
ROA Promedio 5 5% 31% 21%| 16%  1.6%
ROEPromedio . ?19%  124%  00%  71%  75%
indice de Capializecion 20.2% 185%  185%| 163%  156%)
Coeficiente de Cobertura de Liquidez N/A_ 336.7%  1935%| 1233%  113.6%
Rez6n de Apelancamiento T30 30 34 35 371
CedteraVigenls @ DeudaNeta 12 12 12 11 1]
FuplibedeEfectve 4835 78922 10,0057| 98268 107344
Tasa Activa - e 6.7% 69%  B80%| 85%  90%
Tasa Pasiva 40% _ 35%  39%[  40% _ 46%
Spread de Tasas 2 6% 35% 41% 4 5% 4.4%

Fuente: HR Ratings con infonmacidn timestral interna y anual dictaminada
*Proyecciones realizadas a partir del Uttimo repade publicado el dia 26 de Octubre de 2016
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Flujc de Efectivo BINBUR {Millones de Pesos)

Escenario Base

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuitada Neto del periode 14,756 10,110 7,743 6,343 7,052 8% 4,347
Partidas apficadas a resultados gue no generaron o requirleron efectivo a7 1,005 4,848 3,284 3,738 :1.1] 2,619
Estimaci6n preventiva para riesgos craditicios 2438 3477 6,613 4,457 4,983 1,727 2812
Depraciacion y amortizacion 132 346 375 248 316 43 103
impuesios diferidos -1.232 -1,426 -1.067 =211 -235 -562 200
Diras partidas y provisiones 202 -107 1] a 0 o 0
Part. en el Res. de Sub. y Asociadas 049 1,195 1,079 1.210 -1.325 -220 -402
Flujo Generado por Resuitado Neto 14,843 11,206 12,681 9,627 10,780 1,378 6,866
Disminucién (Aumento} an inversiones en velores 4374 2217 -39 976 -7137 755 -4 776 8,404
Disminucidn {(Aumento) operaciones con vakkes y derivadas (neto) 6,987 8411 8,990 an .01 -3 487 14,589
Disminucién (Aumento) en la cartera de crédito -16 926 -44 573 46 661 -36.793 36701 -1 T4 4,358
Aumanto {Disminucién) en préstamos de exigibilidad inmediata v a plazo -6.944 9,560 35 665 34,895 32,195 17.708 -0,463
Bonos Bancanos 26,656 18,011 7.930 475 656
Aumento (Disminucin) en préstemos bancanos y de otros organismos -7.5485 3515 20,843 444 8m 911 -1,746
Disminucidn (Aumento) en cuentes de margen 2,783 ™ -2.172 0 0| 2.2 4,895
Disminucidn (Aumento) en bienes adjudicados -1,206 146 996 624 46T | 42 153
Disminucidon (Aumenlo) an olras cuentas por cobrar 13725 5022 7.386 1,193 1,146 | 8389 3,047
Aumenio (Disminucién) en olras cuenias por pagar -2.218 4,730 -1,997 -2 Ba2 -2 184 | 1559 =T
Instrumentos Financiercs 1,634 4,473 3,497 0 0 | 156 2413
Aumento por las partidas relacionadas con la operacion -18,725 1,939 6,458 -1,610 -3, 565 9,901 7,768
Recursos generados en la operacién -3,882 0,266 7.002 8,017 7,225 | 11,219 -BAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO |
Ciras Cuentas de Capital 202 220 -2 1] o 17 -49
Pago de divdandos en efecivo W 0 1,770 552 -2.380 -2.380 800 0
Recursos generados en actividades de financiamiento - -1,890 994 | -2,380 -2,380 817 A9
ACTIVIDADES DE INVERSION ]
Aumanta de inversionas permanenies en acciones - 83z 0 -3 G4t -3.783 -5 1,046
Adquisicién de mobilierio y equipo -451 -554 -552 921 1,007 -30 -35
Aumanto de otros activos y cargos difaridos [1] 2.542 0 0 1] a 1]
Otros =52 =1.439 =3, 380 688 73 -Tr7 - 345
Recursos utilizados en actividades de inversion -1,237 -3,703 -3,032 4,494 4,722 1,202 886
Aumento de disponibilidad del parfodo -5,322 3,673 2,166 1,14 123 9,260 -T2
Disponibilidad el principio del periodo 18,878 13.554 17127 19,133 20,277 17,127 19,293
Disponibilidades al final del periodo 13,554 17,127 19,293 20,277 20,388 26,387 19,023
Flgio Libre de gfecﬂvo 504 7,892 10,006 9,827 10,734 806G 5,061

Fusnte. HR Ratings con informacidn tnmestral imema y anual tectamenada
“Proyecciones reakizadas & parte del Gtima repore publicado of e 26 de Octutne de 2016

Flujo Libre de Efecti

Resultado Neto
+ Estimaciones Preventivas
- Casligos / Liberaciones
+ Depreciacién y Amortizecion
+ Otras cuentas por cobrar
+ Ofras cuentas por pager
Flujo Libre de Efectivo

BINBUR {Millones de Pesos)
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Emision de CEBURS Bancarios

ANEXOS — Escenario Estrés

Balance BINBUR (Millones de Pesos) Anual
Escenario de Estrés 2014 2015 2016 2017 P
ACTIVO 281,684 327,064 413,640 385,418 419,022 | 343,882 393,598
Disponibilidades y Valores 39,120 40,406 82,546 | 41,087 44,942 54,441 73,870
Disponibiidades 13,554 17127 19,293 11517 15,016 26,387 19,020
imversicnes en valores 25,568 23,278 63,253, 29570 29,926 28,054 54 849
Operaciones con Valores y Derivadas 22,777 14,510 10,873 10,223 10,223 14,928 20,255
Seldos deudores en operaciones de reporto 13,008 7.386 7.624 | 609 609 | 1,662 4077
COperaciones con instrumenios financieros dervados 9769 7124 3,249 9,614 9,614 13,266 16,178
Cuentzs de Margen 3434 2,723 4,895 2,702 2,702 | 492 (1]
Ajuste por Valuacién por Activos Financieros 1,068 928 647 901 919 883 616
Total Cartera de Crédito Neto 185,643 226,739 271,222 276,714 304,043 232,727 264,262
Cartera de Crédito Total 199,981 237,478 283,310 298,026 329,387 243,457 276,686
Cartera de crédilo wgenta 193,135 230222 2715504 27814 309,043 235,849 268,247
Crédilos comerciales 173,875 187,099 2241351 228,911 255,415 191,899 216455
Créditos de consumo 17,927 39,116 44 029 43,863 48,024 39,381 45,244
Crédilos a la vivenda 1,333 4,007 6.540 | 5,360 5,603 4,589 6,549
Cartera de crédilo vencida 6,846 7.256 7.806 | 19,891 20,344 7,608 8,439
Estimacién prevenliva para nesgos crediticios -14,338 -10,739 -12 088 | -21.31 25,344 -10.730 -12,435
Otros Activos 29,644 41,769 43,367 | 53,791 56,193 40,431 34,808
Otres cuantas por cobrar’ 15,357 21,755 21,876 | 27.635 25,699 19,531 14,453
Bienes adudicados 3,077 2931 1,935 1,626 1,115 2,888 1,782
Inmuebles, mobiliana y equipo 1,449 1.871 2,048 2,804 3,389 1,858 1,979
Inverstones permanantes en acciones B973 11,878 14,321 18,095 22,259 12,053 12873
Impuestos diferidos (a favor) 0 90 21 504 604 1,104 480
Otros aciivos misc 2 688 2934 2.966 3127 3127 2997 3,039
PASIVO 208,801 244,705 NTn 306,247 338,138 261,760 295,107
Captacién Tradicional 178,350 203,911 247,516 254 919 288,706 221,629 238,063
Depdsitos de exigibiidad snmediata 69,328 76,8495 81,996 89,705 104,543 81,587 85,196
Depésitos a plazo 15,235 17,228 47,792 57,750 71,125 35,929 50,91
Bonos bancarios 91,787 109,798 117,728 107 463 113,037 104,113 101,887
Préstamos de Bancos y da Otros Organismes 5,356 8,870 29,713 11,829 12,020 9,781 27,866
Operzciones con Valores y Derivadas 18,003 19,994 27,796 25,823 26,871 22,141 16,068
Otras Cuentas por Pagar’ 6,351 11,273 15,670 12,821 10,636 6,843 16,874
Impuestos diferides (a cargo) 2,379 4] 0 0 0 0 0
Créditos diferidos y cobros anticipados 363 647 1,027 866 905, 756 1,145
CAPITAL CONTABLE 72,783 82,369 91,818 79,170 79,884 82,132 94, 491
Capital Contribuido 25,264 25,264 25,264 25,264 25,264 25,264
Capital Ganado 46,329 54,384 £3,810 53,232 51,884 64,162
Rasarvas da Capilal 8,377 9,905 10,902 | 10,901 10,901 9,905
Resuftado de Ejercicios Anletiores 23,427 34,193 42 383 32,993 37,241 43292
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo -305 519 874 -394 =354 466
Efacto acumulado por conversion 265 1,025 1,782 1,030 1,030 1,059
Resultada por Valuacion de Titules Disponibles para Venia 11 0 126 74 74 0
Resultado Neto Mayuritario 14.554 9,890 7.743 827 3,032 372
Interés Minoritario 1,190 2,701 2,744 2,674 736 2,708
Fuente HR Ratings con inft idn tri | intema y anual dictaminada por Emst & Young Global proporcionada por el Banca
“Proyecciones realizadas 8 partit dei dtimo reporte publicado = dia 26 de Octubre de 2016
Otras cusntas por cobrar® Deudores por liguidacidn da operaciones, pristamos a! personal del Banco, imp pend $ por diar. depé ong otros deud:
Otros actvos misc ¥ Cargos diferidos . pagos anticipados e intangibles olros actives
Otras cusmtas pnrpag:r‘ Azreetk por liqundacidn de op alawtdidad por pagar, provisiones para obligaciones dversas, acreedores drversos
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Rating .. _
Agency Emision de CEBURS Bancarios

Edo. De Resultados BINBUR (Millones de Pesos) Anual ~ Trimestral

Escenaric de Estrés 2014 2015 2016 2017P" 2018P [AT16 1Ti7
ingresos por intereses 17,112 19,871 27,229 26,654 30,5562 5734 9,273
Gastos por intereses 7.4256 7811 10,780 13,216 14,398 2,008 4,313
Margen financiero 9,687 12,060 16,449 13,440 16,154 3,636 4,960
Estimacién preventiva para nesgos crediticios 2,438 3,477 6,613 7,865 6,438 1727 2612
Margen financiero ajustade por riesgos crediticios 7,249 8,683 9,836 5,575 9,716 1,909 2,348
Comisiones y tarifas cobradas 2,991 4,207 5,450 5,443 5,803 1,153 1,366
Comisiones y tarifas pagadas 93 753 1,845 1,851 1,974 354 529
Resuflado por intermediacion y otros ingresos 9,188 3,720 1,516 -140 186 -1,080 3,715
Resultado por intermediacion -4 443 -2 582 409 -1,319 -1,081 -2,032 3221
Otros Ingresos / Egresos? 13,631 6,302 1,107 1,179 1,268 952 404
Ingresos {egresos} totales de la operacion 19,336 16,757 14,957 9,027 13,733 1,628 6,900
Gastos de administracién y promocién 4964 b676 7081 9002 10391 | 1,726 1,956
Resultado antes de ISRy PTU 14,371 10,081 7,876 26 3,343 -98 4,944
ISR y PTU Causado 1,696 2,592 2277 8 1,003 295 796
ISR y PTU Diferidos -1,332 -1,426 -1,067 -1 -100 -562 203
Resultado antes de Farte. en Subs. y Asociadas 13,807 8,916 6,666 18 2,440 169 3,045

Part. en el Res de Subr v Asociadas 949 1,195 1079 642 654 220 402
Resultado neto 14,756 10,110 7,745 660 3,094 389 4,347
Interés minoritario 202 220 2 -33 52 17 49
Resultado Neto 14,654 9.850 7,743 627 3,032 372 4,298

Fuente: HR Ralings con infarmacidn tnmestral intema y anual dictaminatda
*Proyecciones realzadas a partir del titimo reporte publicade el dia 26 de Octubre de 2015
'Otros Liberacidn de estimaciones prevenivas para rigsgo creditic'os, recuperacion de cartera de crédito. quebrantos. ingreso por amendamienio, otros

Métricas Financieras BINBUR 2014 2015 2016 2017P°  2018P |[TI6ATIZ
Indice de Marosidad 3.4% 31%  28% 6.7% 62% 31%  31%

indice de Morosidad Austado 4% 35%  45%  72%  69% 52% 50%
Indice de Cobertura 2.1 15 15K s bl 12 14 15
MIN Ajustado 2.8% 3.0% 29%  17%  27%  30% 29%
Indice de Eficiencia 22 8% 295%  328% 53.3% 51.1% 361%  264%
Indice de Eficiencia Operaliva _ 19% 1A%  1o%| 2B  20%| 19%__ 1.9%
ROA Promedio 5.5% 3.1% 21% 02%  08%  21%  30%
ROE Promedio 21.9% 12.4% 2.0% 0B%  38% B83% 131%
Indice de Capitalizacién 202%  185%  185%  150%  139%  17.7%  190%
Coeficiente de Cobertura de Liquidez NA_ 3367%  1935%  1099%  1064%  NA  NA
Raztn de Apalancamiento 30 30 34 36%  41% 3

Carlera Vigente a Deuda Neta 1.2 12 12 L R~ 1§

Flujo Libre de Efectivo 4835 78922 100057, 70720 74654

Tasa Activa 6.7% 69%  B80%  83% 8.6%!

Tasa Pasive 4.0% 35%  39% 47%  46%

Spread de Tasas 2.6% 3.5% 4.1% 3.6% 4.0%|

Fuente HR Ratings con informacion timestral intema y anual dictaminada
"Proyecciones realizadas a partir del iltimo reporte publicado el dia 26 de Octutve de 2016
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Flujo de Efectivo BINBUR (Millones de Pescs) ~ Trimestral

Escenaric de Estrés 2014 2015

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto del perfodo 14,756 10,110 7,143 | 660 3,094 g9 4,347
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron efectivo 87 1,085 4,848 | 7,514 6,047 988 2,618
Eslimaciin preventiva para riesgos crediticios 2438 31477 6,613 . 7885 6,438 1,727 2,612
Depreciacidn y amorizacién 132 346 ars | 292 363 43 103
Impuesios difendos -1,332 -1,426 -1.067 | -1 -100 -562 203
Otras partidas y provisiones -202 -107 0 ] 0 1} /]
Part. en e Res. de Sub. y Asociadas -049 -1,195 1079 842 -654 -220 -402
Flujo Generado por Resuliado Neto 14,843 11,208 12,591 8,174 9,141 1,378 6,866
Disminucién {Aumenio) en inversiones en vaiores 4374 2,217 39,976 352 -356 -4.776 8404
Disminucién (Aumento) operaciones con valores y denvadas (nefo) 6,997 6411 8,950 930 1,030 -3 487 14 589
Disminucidn {Aumento) en la certera da crédilo -18,025 44 573 46 661 3237 =33 767 -T.714 4358
Aumento (Disminucién) en préstamos de exigibilidad inmediata ¥ a plaza -6 044 9,560 35,665 21,501 28212 17,708 -9.463
Bones Bancaries 26,656 18,011 7.930 474 5574
Aumento (Disminucién) en préstamos bancearios y de olres organismos 7,585 3515 20842 145 1% a1 -1.746
Disminucién (Aumenlo) en cusnias de margen -2 783 Eab! 2172 0 0 2231 4895
Disminucién (Aumanio) en bienes edudicados -1,208 148 996 745 511 42 153
Disminucitn {Aumenio) en ofras cuenlas por cobrar -13,725 5,822 7.386 1,722 1,937 8.389 3347
Aumento (Disminucién) en otras cuanias por pagar 9,218 4730 -1,997 -2,682 <2 184 <3 558 -7
Instrumanios Financieros 1,634 4473 3497 0 0 158 .2 413
Aumento por las partidas relacionadas con la operacién -18,725 1,939 5499 9,774 1,147 5,901 -7,756
Recursos generados en la operacion -3,882 9,266 7,092 -1,600 10,288 11,279 -889
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otras Cuentas de Capital 202 220 F] 0 0 -7 43
Pago de dividendos en efactivo 0 1.770 992 2 380 -2.380 -800 0
Recursos generados en actividades de financlamiento i -1,980 -804 -2,380 -2. 380 -B17 ~49
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de inversiones parmarentes en acclones -634 832 0 -3 457 -3.51 -395 1,046
Adquisicién de mobdiario ¥ equipo 451 554 552 893 -548 30 -35
Aumentc de olros actives y cargos diferidos . o -2,542 0 0 0 0 0
Otros 42 -1,439 3380 47 49 777 kL5
Recursos utilizados en actividades de Inversién -1,237 =3,703 3,832 4,343 4,410 -1,202 666
Aumento de disponibilidad del periodo -6,322 3,573 2,166 8,323 3,498 8,260 =272
Disponibitidad al principio def pencdo 18,678 13,554 17,127 19,841 11,517 37,127 19.293
Disponibilidades o final dei pariodo 13,554 17,127 19,293 | 11,817 15,016 26,387 18,021
Flujo Libre de Efectivo 504 7,892 10,006 1,073 7,466 906 5,061

Fuenis HR Ratings con informecidn tnmestral witema y anusl dictamnada
“Proyeccnned reshzades a partr del ullimo reporte publicado o dis 26 de Oclubre de 2016

Flujo Libre de Efectivo BINBUR (Millones de Pesos}

Resultado Neto 14,756 10,110 7.743 [1.11] 3004
+ Estimacionas Preventivas 2,438 3477 6,613 7,865 6,430 |
- Castigas / Liberaciones 14,528 7.078 5.264 -1.648 -2 405
+ Depreciacién y Amortzacién 132 346 375 292 363 |
+ Otras cuenas por cobrar 1,312 562 739 172 194 |
+ Oiras cuenias por pagar G2 473 -200 -268 -218

Flujo Libre de Efectivo S04 7,892 10.006 7.073 7.465 |
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Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Vencida.
indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m).

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

MIN Ajustado. Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos
Productivos Prom. 12m.

indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Totales Prom.
12m.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / Ingresos Totales de la Operacién
12m.

ROA Promedio. Resultado Neto 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Resultado Neto 12m / Capital Contable Prom. 12m.

indice de Capitalizacion. Capital Contable / Activos sujetos a Riesgo Totales.
Razon de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores — Disponibilidades).

Pasivos con Costo. Captacion Tradicional + Préstamos Bancarios.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimaciones - Liberaciones y Castitios

Ejercidos + Depreciacién y Amortizacion + Otras Cuentas por Cobrar + Otras Cuentas por
Pagar.
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Contactos
César Argiielles Helene Campech
Analista, HR Ratings Subdirectora de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings
E-mail: cesar.arquelles@hrratings.com E-mail: helene.campech@hrratings.com

Fernando Sandoval

Director Ejecutive de Instituciones Financieras / ABS, HR
Ratings

E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, plso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unlidos: One Werld Trade Center, Suite 8500, Naw York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735,

La calificacidn otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision estd sustentada en el andlisis
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia{s) establecida{s} por la propia
institucién calificadora:

Metodologia de Calificacidn para Bancos (México), Mayo2009.

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hsratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraceion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones calificadoras de valares.

Calificacidn anterior ] HR AAA [ Perspectiva Estable

Fecha de Ultima accidn de calificaclén 19 de abril de 2017

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el 1710 - 1T17

otorgamiento de la presenie calificacion.

Relacion de fuentes de informaclén utillzadas, Incluyendo las proporcicnadas por Informacidn financiera trimestral interna y anual dictaminada por Emst & Young
terceras personas Global proporcionada por el Banco. \
Calificaciones otorgadas par otras instituciones calificaderas que fueron utilizadas por NIA ,
HR Ratings (en su caso),

HR Ratings considerd al otorgar la calificacién o darde seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y WA

los posibles adquirentes de dichos Valores, {en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por Ja Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBW},
reglsirada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) pera los actives de finanzal
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la cliusula (v) de la Secclidn 3{a)}{62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act da 1334 y
certificada como una Credit Rating Agency {CRA) por la European Securities and Markats Authority (ESMA).

La calificaclén antes seiialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
cofrespondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de Internet www.hrratinas.com se puede consultar la
siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii} los
critarios de esta Institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, y (iil} la estructura y procesc de
votacion de nuestro Comité de Analists.

Las calificaciones y/u opinlones de HR Ralings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opinicnes con respecto a la calidad credilicia y/o a la capacidad de administracién de
aclivos, o relativas al desempeflo de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto soclal, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, ¥ se basan
excluslvamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio enlre HR Ratings v la entidad o emisora. Las
calficaciones y/u opiniones olorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico v no constiluyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumenta, nl para llavar a cabo algdn tipo de negocio, inversién u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualguier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacidn de HR Ratings, en 1érmings de lo dispuesto en el arliculo 7, fraccién Il yio ll, segin corresponda, de las *Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores™,

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en Informacion oblenida de fuentes gue son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
cerlifica la precisitin, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omislén o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion
La mayorla de las emisoras de instrumentss de decda calificadas por HR Ratings han pagado una cucta de callficacidn crediticla bacada en el monto y tipo de emizidn La
bondad de! instrumento o solvencia de la emisora v, en su caso, la opinldn sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de aclives y desempefio de su
objeto soclal podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, a la alza o a Ia baja la calificacldn, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
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Ratings emite sus calificaciones y/u oplniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de caificacion y las calificaclones

vigentes.

l.as calificaciones yfu opinlones que emita HR Ratings consideran un anlisls de la calidad crediticia relaliva de una entidad, emisora yfo emisién, por lo que no necesyriamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimienio de pago, entendiéndose como tal, la imposibllidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumpli
obligaclones contracluales de pago, con lo cual los acreedores ylo tenedores se ven forzados a lomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestruclurar
debido a una siluacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calfidad crediicla. nuestra mel

generalmente varlan desde US$1,000 a US$1,000,000 {0 el equivalente en otra moneda) por emisidén, En algunes casos, HR Ralings calificara lodas o algunas de las emi
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US52,000,000 (o el equivalente en otra moneda)
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d) Informe financiero correspondiente al Primer trimestre de 2017.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V,, el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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e) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2016,
presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 28 de febrero de 2017 y a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., el 28 de febrero de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2015,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de Mayo de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2014,
presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 2 de marzo de 2015 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 5 de mayo de 2015, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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i) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
marzo de 2017 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorporan por referencia al presente
Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 27 de abril de 2017, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al
31 de diciembre de 2016 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y
complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2015 en materia de operaciones financieras
derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra
consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como
también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2014 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
http://www.bmv.com.mx.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the

National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities
Comission (CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.

36





