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i’l ERNST& YOUNG 7 MANCERA, S.C. & Tel. 5283 1300

Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V.

Hemos examinado el balance general consolidado de Autopista Tijuana-Mexicali, S.A.
de C.V. y Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2005, y los estados de resultados
consolidados, de variaciones en el capital contable consolidado y de cambios en la
situacién financiera que les son relativos, por el afio que terminé en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestra
auditoria.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria se planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en México. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién y de la
presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinioén.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Autopista
Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2005, y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su
situacion financiera por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en México.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y por el afio terminado en esa fecha,
que se presentan unicamente para efectos comparativos, fueron dictaminados por otro
Contador Piblico, quien emitié su dictamen con fecha 29 de abril de 2005, sin
salvedades. S ‘

Mancera, S.C.
Integrante de
Emst & Yo Global

C.P.C. Fernando Espinosa Lopez

México, D.F.,
10 de marzo de 2006

Integrante de Ernst & Young Global
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ALBERTO TIBURCIO CELORIO
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Autopista Tijuana Mexicali SA de CV

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Autopista Tijuana Mexicali
S.A. de C.V., rindo a ustedes mi informe sobre los estados financieros al 31 de diciembre
de 2005 que les presenta el Consejo de Administracion.

Entre ofros procedimientos de auditorfa aplicados, asisti o en mi ausencia asistio mi
suplente, a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que
fui convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el
dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 10 de marzo de 2006 rindieron los
auditores externos de la Sociedad, en relacién con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros mencionados en el parrafo anterior, preparados por la administracion de la
Compaiiia.

En mi opinion, basada en el trabajo que efectu¢ y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacién empleados por la Sociedad,
considerados por los administradores para preparar los estados financieros que se
presentan a esta asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinidn, los estados
financieros antes mencionados reflejan en forma veraz, razonable y suficiente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Autopista Tijuana Mexicali S.A. de
C.V., al 31 de diciembre de 2005 los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
capital contable y los cambios en su situacién financiera por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Meéxico.

C.P.LC.|Alberto Tiburcio Celorio
V Comisario

Meéxico, D.F.,
10 marzo de 2006
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALIL S.A. DE C.V.
Y FIDEICOMISO

Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

Al 31 de diciembre de

2005 2004
Activo
Efectivo y equivalentes (Nota 2) $ 120,107 § 100,903
Clientes 256 142
Impuestos por recuperar 470 1,300
Oftros activos - 198
Total activo circulante 120,833 102,543
Partes relacionadas (Nota 4) 88,570
Carretera en concesion 1,637,720 1,637,479
Amortizacién de carretera acumulada : ( 744,250) { 693,583)
893,470 943,896
Mohbiliario y equipo, neto : 4 -7
Anticipos a proveedores 138

1,014,307 $ 1,135,154

Total del activo $
Pasivo
Pasivo a corto plazo: .
Derechos de cobro cedidos (Nota 3) _ S 86,790 § 81,893
Impuestos por pagar 1,230 157
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 2,881 1,558
Acreedores diversos ‘ 318 -
Partes relacionadas (Nota 4) - 19,004
Total del pasivo a corto plazo 91,219 103,212
Pasivo a largo plazo:
Banco Interacciones, S.A. (Nota 3) - 202,527
Partes relacionadas (Nota 4) - 247,741
Derechos de cobro cedidos por carretera
fideicomitida (Nota 3) 560,889 635,689
Total del pasivo 652,108 1,189,169
Capital contable (Nota 5):
Capital social : 278,308 . 167,929
Aportaciones para futuros aumentos de capital = 947 - 947
Resultados de ejercicios anteriores { 420,241) (422,135
Utilidad del ejercicio _ 305,835 1,894
Otras partidas de utilidad integral acumulada 197,350 197,350
Total del capital contable 362,199 (54,015)
Total del pasivo y capital contable 3 1,014,307 $ 1,135,154

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALIL S.A. DE C.V.

Y FIDEICOMISO
Estados consolidados de resultados

(Pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

Afio terminado al
31 de diciembre de

2005 2004

Ingresos por peaje _ $ 182,741 § 160,275
Costos y gastos de operacion:
Gastos de operacion ( 37,084) ( 48,541)
Amortizacion de la carretera ( 50,653) ( 62,787)
Gastos de administracion ( 1,404  ( 3,982)
Utilidad de operacién 93,600 44,965
Costo integral de financiamiento:

Gastos financieros, neto ( 73,642) ( 95,253)

Ganancia monetaria del afio - 27,091 51,859

(. 46,551) 43,394)

Otros ingresos, neto (Nota 4) 258,786 323
Utilidad neta 3 305,835 1,894

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALI S.A. DE C.V.

Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de cambios en la sitnacién financiera

(Pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

Operacion
Utilidad neta del afio
Partidas aplicables a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Depreciacién y amortizacion

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Clientes
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Otros activos _
Compafiias afiliadas
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Acreedores diversos
Recursos generados por la operacidén

Financiamiento
Pago de derechos de cobros cedidos
Banco Interacciones, S.A.
Reduccién de capital
Aumento de capital .
Recursos utilizados en actividades de financiamiento

Inversion
Magquinaria y equipo
Recursos utilizados en actividades de inversién
Aumento (disminucion) de efectivo e inversiones
temporales
Efectivo e inversiones temporales al inicio del afio
Efectivo ¢ inversiones temporales al final del afio

Afio terminado al
31 de diciembre de

2005 2004
305,835 § 1,894
50,655 62,793
356,490 64,687

( 114) -

138 ( 43)

830 ( 628)

198 ( 306)

( 178175 (10,120
473 ( 127)
1,323 ( 603)
318 _
181,481 42,349

(  69,903) (57,135

( 202,527 ( 10,511)

(  85,621) -
196,000 -

( _162,051) (57,135

( 226)  ( 599)

( 226)  ( 599)
19,204 (  15,385)
100,903 116,288
120,107 _$ 100,903

'Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALIL S.A. DE C.V.
Y FIDEICOMISO

Notas de los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

1. Actividad de la Compaiiia

a) El 28 de noviembre de 1989, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT)
otorgd a favor de Autopista Tijuana Mexicali, S.A. de C.V. (ATM), el titulo de concestén
por un plazo original de 11 afios 9 meses para construir, mantener y operar las
instalaciones de la autopista Tijuana-Tecate y el Libramiento Tecate.

En noviembre de 1994 se ampli6 a 30 afios, contados a partir del otorgamiento del Titulo
de Concesion original, es decir hasta noviembre de 2019. De dicha concesidn, la
Compafiia ha cedido el derecho de cobro del peaje de la autopista mediante la
bursatilizacion de los ingresos del proyecto hasta el aiio 2012.

b) Durante el periodo de concesion se establecid que ¢l disefio y especificaciones de la
carretera serdn proporctonados por dependencias gubernamentales. Conforme a los
términos de la concesion otorgada por el Gobiemo Federal, a cambio de construir,
mantener y operar las instalaciones objeto de la concesién, la Compatiia tiene derecho de

retener practicamente todos los ingresos derivados de la explotacién de la carretera

concesionada durante la vigencia de la misma.

¢) Al término de la concesién, las instalaciones incluyendo aquellas adquisiciones

_requeridas para operar las instalaciones, seran transferidas al Gobierno Federal en estado

6ptimo, por tanto la Compafiia determina la amortizacién de la carretera por el periodo
de vida de uso remanente de la inversion. :

d) De acuerdo con las disposiciones de contratos de concesion, los ingresos por peaje y
los recursos provenientes de financiamiento serin retenidos en el Fideicomiso con
numero de cuenta 11368196-4, constituido ante Ge Capital Bank, S.A., Ge Capital Grupo
Financtero creado para la construccién de la carretera concesionada, conforme a los
términos de los contratos de fideicomiso correspondiente.

2. Politicas contables

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas -significativas
seguidas por la Compafiia en la preparacidn de sus estados financieros:

a) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por cuotas de peaje se generan al momento en que el servicio ¢s prestado y
se reconocen mensualmente en los registros contables. Las cuotas de peaje se establecen
en funcion a las caracteristicas del vehiculo, incrementandose cuando el Indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC) alcanza un incremento del 5% o més con respecto al
INPC existente en la dltima fecha en que se hayan incrementado las cuotas de peaje,
siempre y cuando hayan transcurrido por lo menos seis meses, desde 1a iiltima vez que se
hayan incrementado dichas cuotas.



EEEEEEENENENNNNENERNRMNENEINESNMRHMNMNMNMNERHMNJNMNHN.

La Compafiia cede de manera diaria los derechos de cobro de las cuotas de peaje al
Fideicomiso con el fin de garantizar el pago de los financiamientos.

Los fondos en fideicomiso serin disponibles después de cumplir con las condiciones
estipuladas en los contratos de fideicomiso relativos.

b) Reconocimiento de los efectos de inflacion

Los efectos de la inflacién en la informacién financiera se incorporan en los estados
financieros con base en las disposiciones del Boletin B-10, “Reconocimiento de los
efectos de la inflacién en la informacién financiera “, emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (IMCP). Consecuentemente, las cifras de los estados financieros
y sus notas se expresan en pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2005. El
factor de actualizacidn aplicado a los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 fue
de 1.0333, que corresponde a la inflacion aplicable del 1° de enero al 31 de diciembre de
2005, de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de México.

La carretera en concesién, el mobiliario y equipo, asi como la depreciacién y
amortizacién acumulada y del ejercicio, se actualizaron mediante factores derivados del
INPC y se amortizan y deprecian por el método de linea recta (ver incisos f y g).

El capital social, las aportaciones para futuros aumentos de capital y los resultados
acumulados, fueron actualizadas mediante la aplicacién de factores de ajuste derivados
del INPC, desde la fecha en que el capital fue aportado y los resultados acumulados
fueron determinados, hasta el 31 de diciembre de 2005.

Los activos y pasivos monetarios generan pérdidas o utilidades por la disminucién del
poder adquisitivo de la moneda. El efecto de la posicién monetaria se reconoce en ¢l
resultado del gjercicio, dentro del resultado integral de financiamiento.

Las cifras del estado de resultados se ﬁresentan en pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2005, utilizando el factor resultante de dividir el INPC de esa fecha entre el
INPC del mes en que las transacciones ocurrieron.

El estado de cambios en la situacion financiera se elabora conforme al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situacién financiera”, emitido por el IMCP con base en los
estados financieros expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de
recursos representan el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance
general, que se derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y
cambiarias no se consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.

¢) Consolidacion de estados financieros

De acuerdo con la aplicacion supletoria de la interpretacién de la SIC 12, los estados
financieros del fideicomiso en el que se depositan los cobros de peaje, deben ser
consolidados con la informacién financiera de la Compaiiia por considerarse como una

entidad de propdsito especial. Por lo anterior los estados financieros incluyen el
fideicomiso.

d) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estdn representados principalmente por depésitos bancarios
e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no mayores a 90 dias, y
se presentan valuadas a su costo de adquisicion mas intereses devengados, importe que es
similar al valor de mercado de esas inversiones.



e} Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados requiere del uso de estimaciones en la valuacién de algunos de
sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

f) Carretera en concesion
Se registran conforme a lo siguiente:

- En etapa de construccion: con base en los avances de obra reportados por la Compafiia
constructora, mas otros costos y gastos incurridos.

- Al momento de la conclusion de la carretera: se valian a precios fijados por la SCT.

En ambos casos, se reconoce un ajuste por actualizacién mediante la aplicacién de
factores de inflacién derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

La inversién en proyectos concesionados se amortiza mediante el método de linea recta,
durante el plazo de la concesién.

g) Deterioro de activos

A partir del 1° de enero de 2004, la Compaifiia adoptd las disposiciones del
Boletin C-15 “Deterioro en el Valor de los Activos de Larga Duracion y su Disposicién”
emitido por €l Instituto Mexicano de Contadores. Publicos (IMCP), el cual establece,
entre otras cosas, criterios para la identificacién y, en su caso, registro de las pérdidas por
deterioro o baja de valor en los activos de larga duracién, tangible e intangibles. La
adopcidn de los lineamientos establecidos en este boletin no tuvo ninguna repercusién en
la situacion financiera ni en los resultados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2005.

h) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal
o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida
de recursos econdmicos como medio para liquidar dicha obligacidn, y (iii) la obligacién
pueda ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provisién es el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacion. La tasa de descuento aplicada es determinada antes de impuestos y
refleja las condiciones de mercado a la fecha del balance general y, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento, en la provisién se
Teconoce como un gasto por intereses.,

La Compafila reconoce pasivos contingentes solamente cuando derivado de la
probabilidad de la salida de recursos se reconoce una provisién. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.
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h) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR)
vigente a la fecha de los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha
y que estaran vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasivos por
impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalian periodicamente, creando en su caso una
estimacién sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

i) Utilidad integral

La utilidad integral se compone por el resultado neto del periodo, el resultado por
tenencia de activos no monetarios, el efecto de impuestos diferidos que se aplica
directamente al capital contable, y que no constituyen aportaciones, reducciones o
distribuciones de capital. .

El resultado integral de la Compafiia es igual al resultado del afio, ya que no existieron
otros conceptos de utilidad integral.

j) Fluctuaciones en nnidades de inversion

Las operaciones en unidades de inversién (UDI’s), se registran al valor de la UDI’s.
aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos en UDI’S se valiian al valor
de la UDI de la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre la fecha de:
celebracion y las de su cobro o pago,, asi como las derivadas de la conversién de los -
saldos denominados en UDI’s a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados.

I) Nuevos pronunciamientos contables

El lo de enero de 2006 entran en vigor las disposiciones normativas del Consejo
Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C.
(CINIF), que sustituyen a la normatividad emitida por la Comision de Principios de
Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos de México (IMCP). La
aplicacién de estas nuevas reglas, no representara modificacién alguna en la estructura
financiera de la Compafiia ni en las revelaciones significativas presentadas.

m) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2024, han sido reclasificadas para
conformar su presentacion con la utilizada en el ejercicio de 2005.

3. Derechos de cobro cedidos por carretera fideicomitida:

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compafiia tiene reconocido un pasivo

correspondiente a la emision de Certificados de Participacion Ordinarios Amortizables
(CPO’s), denominados en unidades de inversién (ATMOOU), serie “A” y “X”, emitidos



con fecha del 30 de octubre de 2000, que se cubririn reduciendo los derechos de cobro
de las cuotas de peaje del proyecto Tijuana-Tecate como fuente de recursos para
amortizacién del valor nominal y el pago de los rendimientos que generen dichos CPO’s.
La emisién de los CPQO’s no esta garantizada por el Fiduciario, por el Fideicomitente, por
el Operador, por el Representante Comun de los Tenedores, por la Compafiia o por el
intermediario colocador.

Al 31 de diciembre, el saldo pendiente de amortizar expresados en UDI’s y valuados en
pesos, al valor de la UDI $3.637532.

Monto (miles) ) Plazo
Aifio No. de titulos UDI’s Pesos nominales vencimiento
2000 1,740 174,046 % 633,097 2012

Amortizacion

La amortizacién se efectia aplicando un porcentaje variable de amortizacién al valor
nominal de los CPO’s., a continuacion se presentan los vencimientos de la deuda al 31 de
diciembre de 2005 y 2004

GULUDUDSIBUUBNENUBEENLBEEEBNESES

2005 2004
Valor Valor
nominal Importe nominal en Importe
Vencimiento  en UDI’s en pesos  Vencimiento UDI’s en pesos
Corto plazo Corto plazo
2006 19,851 $& 72,208 2005 18,005 § 65,760
Largo Plazo Largo Plazo
. 2006 19,851 72,506
2007 21,698 78,927 2007 21,698 79,250
2008 23,314 84,806 2008 23,314 85,152
2009 24,699 89,843 2009 24,699 90,210
2010 26,546 96,562 2010 26,546 96,955
2011 27,699 100,756 2011 27,699 101,171
2012 30,239 109,995 2012 30,239 110,445
154,195 560,889 174,046 635,689
Total 174,046 $ 633,097 Total 192,051 § 701,449

Intereses

Los CPO’s serie “A” generan un interés bruto anual que se paga semestralmente sobre el
saldo no amortizable de su valor nominal a la tasa real de rendimiento anual neto de 9%.
En atencién a lo anterior la Compaiiia registro intereses por pagar al 31 de diciembre de
2005 y 2004 por $14,582 y $16,133 respectivamente. El CPO “X”, no.genera intereses.

Caracteristicas

Seric “A”: Contienen la menciéon de ser Certificados de Participacién Ordinarios
Amortizables, asi como la denominacién CPQ’s, tienen un valor nominal de 100 UDIS,
siendo su precio de colocacién el equivalente al valor de la UDI al 30 de octubre de
2000. La emision fue de 2,308 CPO’s.
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Serie “X”: Contiene la mencion de ser Certificado de Participacion Ordinario
Amortizable, asi como la denominacién CPO’s, tiene un valor nominal de 100 UDIS. La
emisién fue de un titulo global sin cupones. El pago del CPO “X”, se encuentra
subordinado al pago de los CPQ’s “A”, sus intereses y cobertura de los fondos
estipulados.

Colocacion de CPO’s

Los CPO’s serie “A”, fueron colocados en instituciones financieras en el pais. El
programa de amortizacién de los CPO’s concluira en el afio 2012.

El CPO “X”, se emitio a nombre de la compaiiia, quien con fecha 31 de julio de 2001 y

~ su convenio modificatorio de fecha 10 de marzo 2003, cedié y transmitié de manera

plena y total a Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero Interacciones los derechos que le derivan de dicho CPO.

Derivado de dicha cesién, Banco Interacciones, S.A., Instifucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Interacciones cedié a la Compaiiia 489,446 titulos de la emisién de
Pagarés de Mediano Plazo (“LANALCO P93”) el derecho a recibir 229,928 titulos de tal
emision una vez que se cumplan los términos y condiciones pactadas en el fideicomiso
de Administraciéon No. FA002 constituido ante HSBC Bank México, S.A. el 31 de
octubre de 1997 y ciertos Derechos Litigiosos, asi como cualquier otro derecho que se
pudiera derivar de los documentos fundatorios de las demandas de reconocimiento de
crédito de los mismos.

Con fecha del 9 de septiembre de 2005, la Compailia fue adquirida por Promotora del
Desarrollo de América Latina S.A. de C.V. (PDAL), como consecuencia de dicha
negociacién, se acordd la cesién de derechos sobre el CPO “X” a PDAL.

%

4. Saldos y operaciones con partes relacionadas

a) Al 31 de diciembre de 2004, los saldos por cobrar y por pagar con compafiias
relacionadas se integraban como sigue:

Cuentas por cobrar:

A largo plazo: :
Alcance Total, S.A. de C.V. $ 88,570
Cuentas por pagar:
A corto plazo:
Autopista Tenango-Ixtapan de la Sal, S.A.de C.V. "~ - ‘ $ 1,476
Operadora y Administracién Técnica, S.A. de C.V. 3,403
Consorcio de Obra y Dragados Maritimos, S.A. de C.V. . 14,124
$ 19,003
A largo plazo:
La Nacional Compatfiia Constructora, S.A. de C.V. $ 247,741

Las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen a continuacion:



2005 2004

Gastos:
Operadora y Administracién Técnica, S.A. de C.V. $ 33,485
Autopista Tenango-Ixtapan de la Sal, S.A. de C.V. 1,476
Contratacion de servicios operativos:
Operadora y Administracion de Tijuana, S.A. de
C.V.(OATSA) $ 27,819
Promotora para el Desarrollo de América Latina,
S.A.de C.V.(PDAL) 5,778

La Compafiia tiene acordado la contratacion de servicios operativos con PDAL.
Como consecuencia de la adquisicidn de la Compafila por PDAL se acordd la
cancelacién de pasivos que a esa fecha se tenian con sus partes relacionadas. El monto de

dicha cancelacion implicé el reconocimiento de un ingreso por $258,510 registrado como
otros ingresos.

~
5. Capital contable (déficit)

a) El capital social al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se integra como sigue:
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, 2005 2004

Serie Capital Acciones Importe Acciones Importe
A Minimo, fijo 51 .% 51 51 % 51
B Minimo, fijo . : 49 - 49 49 49
A Variable, ilimitado o 118,633 118,633 1,149 1,149
B Variable, ilimitado 113,980 .. 113,980 9,751 9,751
232,713 232,713 20,000 20,000
Complemento por actualizacién ‘ 45,595 147,929
: $ 278308 $ 167,929

Las acciones de las series “A” y “B” son ordinarias, nominativas y con valor nominal de
$1 cada una.

b) En asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 6 de septiembre de 2005 se
acordd incrementar el capital social en su parte variable en $101,000 (valor nominal),
proveniente de la cuenta de actualizacidn del capital. En esta misma Asamblea se acordé
disminuir el capital social en su parte variable en un monto de $84,287 (valor nominal),
mediante la amortizacién de 84,287 acciones.

En la asamblea general ordinaria celebrada el 26 de diciembre de 2005, los accionistas
aprobaron un aumento en la parte variable del capital social por $196,000 (valor
nominal) , el cual quedd representado por 99,960 acciones ordinarias y nominativas de la
serie “A” y 96,040 acciones ordinarias y nominativas de la serie “B”, ambas con valor
nominal de $1,000 cada una.

6. Impuesto sobre la renta, pérdidas fiscales por amortizar e impuesto al activo

a) La conciliacion entre el resnltado contable antes del ISR y el fiscal por los gjercicios
que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2005 y de 2004 se analiza a continuacién:
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2005 2004

Utilidad neta del afio $ 273,440 §$ 1,894
Efecto de B-10, ajuste anual por inflacién y

componentes inflacionarios 27,679 906
Diferencias entre depreciacion y amortizacion

contable y fiscal ( 11,845) 552
Gastos no deducibles 7 321
Provisiones y otros o 362 ( 11)
Utilidad fiscal 289,707 3,662
Aplicacién de pérdida fiscal ‘ 289,707 3,662
Resultado Fiscal $ - $ -

Las utilidades fiscales de 2005 y 2004 se amortizaron en su totalidad con pérdidas
fiscales de afios anteriores. .

Como resultado de las modificaciones a la Ley del ISR, aprobadas el 13 de noviembre de
2004, la tasa del ISR sera del 30%, 29% y 28% en 2005, 2006 y 2007, respectivamente.

Las principales diferencias temporales que sirvieron de base para la determinacién del
ISR diferido se analizan a continuacion. '

2005 2004

Provisiones de pasivo y otros $ - $ 11
Anticipo a clientes ( 248) -
Pérdidas fiscales por amortizar (. 289.917) ( 589,876)

( 290,166) ( 589,864)
Tasa de impuesto sobre la renta aplicable 28% 28%
Impuesto sobre la renta diferido activo ( 81,246) { 165,162)
Reserva de valuacion ' 81,246 165,162
Impuesto sobre la renta diferido activo ,'Neto $ - $ -

La Administracién de la Compaififa decidié registrar una reserva por dicho activo hasta
que existan utilidades fiscales futuras suficientes para realizar dicho activo.

b) La Ley del Impuesto al Activo (IMPAC) establece un impuesto del 1.8% sobre un
promedio neto de la mayoria de los activos (a valores actualizados en algunos casos)
disminuido por ciertos pasivos y se paga unicamente por el monto que exceda del ISR
del afio. Cualquier pago que efectiie es recuperable contra el monto en que el ISR exceda
al IMPAC en los diez ¢jercicios subsecuentes. La Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico (SHCP), emitio el oficio 325-SAT-IV-C-18962, con fecha 7 de mayo de 2004,
con el cual exime a la Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V., del pago del IMPAC,
sin que esto impida la depreciacion fiscal de los activos del proyecto. Con fecha del 30
de marzo de 2005 y mediante el oficio 325-SAT-09-IV-C-76591, la SHCP confirmé
dicho la exencion para 2005.

Al 31 de diciembre de 2004 la Compaiiia tiene las siguientes pé-rdidas fiscales por
amortizar:

Aiio en gque Importe Importe Aiio de
se generod histérico actualizado caducidad
1994 b 82,795 § 46,205 2004
1995 17,046 51,090 2005
1997 2,150 4,109 2007
1998 79,968 132,405 2008
2000 45,259 58,679 2010

3 227218  § 292,488




(1) Con fecha 29 de octubre de 2004 la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, emitié
el oficio nimero 325-SAT-09-I-dic-18069, en el cual autoriza a Autopista Tijuana
Mexicali, S.A. de C.V., el ampliar el plazo para la deduccién de las pérdidas que vencian
en el ejercicio de 2004, hasta que se agote dichas pérdidas, en concordancia con la regla
3.4.7 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2004 aun vigente en €l 2005.

c) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos de la “Cuenta de capital de aportacién”
(CUCA) actualizada ascienden a $39,189 y $125,157 respectivamente. Cabe sefialar que
en ninguno de los afios se genero “Cuenta de utilidad fiscal neta” (CUFIN) por la
amortizacién de las pérdidas de la compafiia.

7. Compromisos y contingencias
a) Carretera en concesion

De acuerdo con el titulo de concesién otorgado por la SCT para la construccidn,
mantenimiento y operacién de la autopista Tijuana-Mexicali y el libramiento Tecate, asi
como lo establecido en la 1° y 2° modificacion al contrato de concesién, la Compaiiia se
obliga a:

s Mantener el caricter legal de sociedad anénima.

Mantener un capital social minimo de $20,000 durante el plazo de la concesién.

e Entregar a peticidn expresa de la Secretaria, los estados financieros y los anuales
auditados y a rendir de forma anual los reportes sefialados en el Articulo 120 de la
Ley de Vias Generales de comunicacién.

« A no gravar o ceder, parcial o totalmente, los derechos derivados de la concesion, sin

_ autorizacion previa de la SCT. ‘

o Pagar una contraprestacién a la Secretaria, por la explotacion y operacion de la
carretera del 0.5% de los ingresos tarifados que reciba anualmente.

e Cobrar solo las tarifas de peaje autorizada por la SCT.

Entregar al termino de la concesion al Gobierno Federal todos los bienes afectos a la
explotacién y operacion carretera libres de todo gravamen y en los términos
establecidos en el articulo 89 de la Ley de vias generales de comunicacion.

b) Revocacion de 1a concesion
Seran causa de revocacion:

a) El Incumplimiento de las obligaciones que establece la concesién.

b) El Incumplimiento reiterado de los plazos establecidos en el contrato de concesién y
modificacién. Lo ~ :

c) El cobro de cuotas de peaje y su forma de ajuste, distintas a las autorizadas en el
titulo de concesion. .

d) El descuido de la conservacién de la carretera materia de la concesion.

e) La inobservancia reiterada de lo ordenado por la Secretaria.

) Lamodificacién de los estatutos sociales de la concesionaria sin autorizacion previa y
por escrito de la Secretaria.

g) El abandono del servicio por mas de 48 horas, sin previo aviso a la Secretaria.

h) La quiebra o suspensién de pagos legalmente declarada por la concesionaria.

i) Destruccion de la carretera en su mayor parte.

i) Mutuo acuerdo entre la Compaiiia y la SCT.
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Adicionalmente se establece que la Secretaria podra aplicar penas convencionales en
lugar de proceder a la declaracion de caducidad de la concesion.

¢) Contingencias derivadas del contrato de concesién

Con fundamento en la cléusula vigésima primera de la 2° modificacion al contrato de
concesion, la SCT se reserva la facultad de dar por terminada de manera anticipada la
concesién una vez que la Compafiia haya cubierto todas las obligaciones financieras
contraidas para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el titulo de concesién
y/o haya recuperado su capital invertido.

Como consecuencia de lo anterior el 2 de agosto de 2005 la Compafiia recibié el oficic
608.106-1405 de la SCT, donde se le solicita la ejecucién de una auditoria sobre los
flujos de efectivo mensuales y el estado de evolucién de las deudas de la concesién
presentados a la autoridad durante la vigencia de la concesién con el objeto de precisar el
saldo insoluto del capital por recuperar por parte de la Compaflia que segin habia
manifestado el 31 de mayo de 2005, ascendia a $1,444,810



CONCESIONARIA DE ViAS TRONCALES,
S.A.DE C.V.Y FIDEICOMISO

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
con dictamen de los auditores independientes
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® MANCERA, S.C. & Tel. 52 83 1300
Jaime Balmes 11 “D” Piso 6 Fax.52 83 1392
Col. Los Morales Polanco
11510 México, D.F.

Delegacién Miguel Hidalgo
mancera.ey@mx.ey.com

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C. V.

Hemos examinado los balances generales consolidados de Concesionaria de Vias
Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2005 y 2004 vy los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacion financiera, que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una opinion sobre los mismos, con base en nuestras
auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
gencralmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en México. La auditoria consiste
en ¢l examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones de los estados financieros; gsimismo, incluye la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la
Administracién y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2005
y 2004, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los
cambios en la situacién financiera por los afios que terminados en esas fechas, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en México.

'

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Youpg Global

C.P.C. Fernando Espinosa Lopez

México, D.F.,
13 de marzo de 2006

Integrante de Ernst & Young Glebal
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ALBERTO TIBURCIO CELORIO
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V.

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Concesionaria de Vias
Troncales, S.A. de C.V. rindo a ustedes mi informe sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2005, que les presenta el Consejo de
Administracién.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti o en mi ansencia asistié mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las
que fui convocado. Revis¢ con el alcance que consideré necesario en las
circunstancias, el dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 13 de marzo
de 2006 rindieron los auditores externos de la Sociedad, en relacidn con el examen
que llevaron a cabo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en México, de los estados financieros mencionados en el parrafo anterior, preparados
por la administracién de la Compaiiia.

En mi opinidn, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacién empleados por la
Compaiiia, considerados por los administradores para preparar los estados financieros
consolidados que se presentan a esta asamblea, son adecuados y suficientes, por lo
tanto, también en mi opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados
reflgjan en forma veraz, razonable y suficiente, en todos los aspectos importantes, la
situacidn financiera consolidada de Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. al
31 de diciembre de 2005, los resultados consolidados de sus operaciones, las
variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién financiera
consolidada por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en México.

C.P.C)AlBerto Tiburcio Celorio
Comisario

‘

Meéxico, D.F.,
13 de marzo de 2006
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CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

Al 31 de diciembre de

2005 2004

Activo

Efectivo y equivalentes (Nota 5) $ 125,014 § 114,058

Impuestos por recuperar 31,455 32,439

Seguros pagados por anticipado y otros 2,101 2,394
Total activo circulante 158,570 148,891
Mobiliario ¥ equipo, neto (Nota 7) 3,438 5,289
Intangibles :

Carretera en concesion 2,000,550 2,000,550

Amortizacién de carretera acumulada (  245,463) 165,644)

1,755,087 1,834,906

Gastos por amortizar, neto (Nota 3) 47,277 54,029
Total activo $ 1,964,372 § 2,043,115
Pasivo
Pasivo a corto plazo:

Cuentas por pagar a partes relacionadas {(Nota 8) $ 91,287 § 92,319

Intereses por pagar (Nota 4) 29,834 33,599

Olras cuentas por pagar 3,349 3,638
Total pasivo a corto plazo 124,470 129,556
Impuesto sobre la renta diferido (Nota iO) 29,921 16,323
Pasivo a largo plazo:

Derechos de cobro cedido (Nota 4 ) 1,022,868 1,151,950
Total pasivo ‘ 1,177,259 1,297,829
Capital contable (Nota 11):

Capital social 770,006 770,006

Resultados de ejercicios anteriores ( 24,720) 28,143)

Utilidad del ejercicio 41,827 3,423
Total capital contable 787,113 745,286

2,043,115

Total pasivo y capital contable $ 1,964,372 %

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero



ENENENNNNEENENNNNNNENENNNNNNNNNNNE.

CONCESIONARIA DE ViAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Estados consolidados de resultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

Afio terminado
el 31 de diciembre de

2005 2004

Ingresos por peaje (Nota 6) h 362,391 % 324,384
Costos y gastos de operacion;

Gastos de operacion (Nota 9) 102,628 74,174

Amortizacion de carretera ‘ 79,819 85,229

Gastos de administracion 53 157
Utilidad de operacién 179,891 164,824
Costo integral de financiamiento:

Intereses a cargo (Nota 4) ( 137,979) ( 163,727)

Intereses a favor 5,256 1,402

Utilidad por valuacién y venta de inversiones, neto 3,201 2,215

Resultado cambiario ( 30,344) ( 62,645)

Resultado por posicion monetaria 35,253 70,427

( 124,613)  ( 152,328)

Otros ingresos 935 700
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 56,213 13,196
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 10) 14,386 9,773
Utilidad neta del ejercicio ' 3 41,827 §$ 3,423

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estado consolidado de variaciones en el capital contable

Saldos al 31 de diciembre de 2003

Aumento del capital social mediante
acuerdo en la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 16 de
agosto de 2004

Capitalizacién de pasivos mediante
acuerdo en la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas del 30 de
septiembre de 2004

Aplicacién del resultado de 2003

Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2004

Aplicacién del resultado de 2004

Utilidad neta del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2005

Las notas adjuntas son parte de este estado financiero.

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

Resultados de
Capital ejercicios Resultado Utilidad
social anteriorcs del ejercicio Total integral
$ 22987 % ( 179) $ ( 27,964y % (  5,156)
445293 445,293
301,726 301,726
( 27,964) 27,964
3,423 3,423 3 3,423
770,006 ( 28,143) 3,423 745,286
3,423 ( 3423)
41,827 41,827 $ 41,827
$ 770,006 % ( 24,720) $ 41,827 $ 787,113
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CONCESIONARIA DE ViAS TRON CALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Estados consolidados de cambios en la situ:_acién financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

Afo terminado
el 31 de diciembre de

2005 2004
Operacién
Utilidad neta $ 41,827 § 3,423
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Depreciacion y otras amortizaciones 8,896 8,501
Amortizacion de carretera 79,819 85,229
Impuesto sobre la renta diferido 14,386 9,773
144,928 106,926
Deudores diversos
Impuestos por acreditar 984 4,386
Seguros pagados por anticipado 293 ( 252)
Cuentas por pagar a partes relacionadas ( 1,032) { 300,534)
Otras cuentas por pagar ( 289) 864
Recursos generados por (utilizados en) la operacion 144,884 {( 188,610)
" Financiamiento
Pagos de préstamos ( 132,847) ( 100,202)
Aportaciones de capital social 746,999
Recursos (utilizados en) generados por actividades
de financiamiento _ ( 132,847) 646,797
Inversién
Adquisicion de concesion carretera ( 445,293)
Adquisicion de mobiliario y equipo ( 293) ( 850)
Recursos utilizados en actividades de inversion ( 293) ( 446,143)
Aumento de efectivo y equivalentes 10,956 11,486
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 114,058 102,572

Efectivo y equivalentes temporales al final del afio  § 125,014 § 114,058

Las notas adjuntas son parte de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE ViAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Notas de los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

1. Actividades de la Compaiiia y politicas contables
I. Actividades de la Compaiiia

Concesionaria de Vias Troncales, S.A de C.V. (“la Compaiiia” o “Concesionaria de Vias
Troncales”), se constituyd el 30 de septiembre de 2002, su principal actividad consiste en
la construccion, explotacion y conservacidén de carreteras, puentes y toda clase de vias
generales de comunicacion, asi como participar en todo tipo de licitaciones publicas que
convoque el Gobierno Federal o los gobiernos estatales o municipales, para concesiones
de la construccién, explotacion y conservacion de carreteras, puentes y toda clase de vias
generales de comunicacidn.

La Compafiia se constituyd conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y
observa las condiciones o reglamentos de las concesiones que le otorgue la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes, por la Ley de Vias Generales y de Comunicaciones y la
Ley de Bienes Nacionales.

La Compafiia no tiene personal y, la administracidn estd a cargo de una compaiiia
relacionada.

a) Consolidacion

De acuerdo con la aplicacion supletoria de la interpretacion nimero 12 de la Normas
Internacionales de Contabilidad los estados financieros del Fideicomiso al que se ceden
los cobros de peaje recibidos por la operacién de la carretera “ Chamapa-La Venta”,
deben ser consolidados con la informacién financiera de la Compaiiia por considerarse
como una entidad de proposito especial. Por lo anterior los estados financieros
consolidados incluyen las cuentas de Concesionaria de Vias Troncales S.A. de C.V. y el
Fideicomiso.

Los saldos entre la Compaiiia y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados
financieros consolidados.

b) Reconocimiento de ingresos

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia esta representada por el cobro de las
cuotas por peaje de la concesidn de la carretera (ver Nota 3). La Compafiia cede
diariamente los derechos de cobro de las cuotas de peaje al fideicomiso que se tiene
celebrado con Banco Inbursa, S.A. (hasta febrero de 2003, el fiduciario fue Banco
Nacional de Obras y Servicios Pablicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo), con
el fin de garantizar el pago de los financiamientos.

Los ingresos por cuotas de peaje se generan al momento en que el servicio es prestado y
se reconocen mensualmente en los registros contables. Las cuotas de peaje se establecen
en funcién a las caracteristicas del vehiculo, incrementdndose cuando el Indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC) alcanza un incremento del 5% o mdas con respecto al
INPC existente en la ultima fecha en que se hayan incrementado las cuotas de peaje,
siempre y cuando hayan transcurrido por lo menos seis meses, desde la tltima vez que se
hayan incrementado dichas cuotas.
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¢) Reconocimiento de los efectos de inflacion

Los efectos de la inflacién en la informacién financiera se incorporan en los estados
financieros con base en las disposiciones del Boletin B-10, “Reconocimiento de los
efectos de la inflacion en la informacion financiera “, emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (IMCP). Consecuentemente, las cifras de los estados financieros
y sus notas se expresan en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de
2005. El factor de actualizacion aplicado a los estados financieros al 31 de diciembre de
2004 fue de 1.0333, que cormresponde a la inflacion aplicable del 1° de enero al 31 de
diciembre de 2005, de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de México.

Los rubros de Carretera en concesion, mobiliario ¥ equipo, asi como la amortizacion y
depreciacion tanto acumulada como del periodo, se registran a su valor de adquisicion y
se actualizan aplicando a dichos valores, el factor de actualizacién determinado con base
en el método de ajuste por cambios en el nivel general de precios, derivado del INPC.

Las cuentas del capital social y otras partidas de capital contable acumuladas fueron
actualizadas mediante la aplicacion de factores de ajuste derivados del INPC, desde la
fecha en que el capital fue aportado y otras cuentas de capital fueron constituidas, hasta el
31 de diciembre de 2005.

La pérdida monetaria neta que se incluye en el estado de resultados como parte del
producto integral de financiamiento, representa el impacto de la inflacion en los activos y
pasivos monetarios.

El estado de cambios en la situacion financiera se elabora conforme al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situaciéon financiera”, con base en los estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan
el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se
derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se
consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.

d) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depdsitos a plazo
en instituciones financieras con vencimientos menores a 90 dias.

¢) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por pagarés bancarios y
valores gubernamentales. Todos estos instrumentos se adquirieron con fines de
negociacion, por lo que se presentan a su valor razonable. \
Los intereses se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan. Los
efectos de valuacion de los instrumentos financieros se registran-en resultados como
utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo integral de
financiamiento. .
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f) Concesién de carretera y su amortizacion

Este rubro incluye el importe pagado por la obtencidén de la concesion de la carretera
menos su amortizacidon acumulada y las obras en proceso por la construccidon de la
carretera, misma que de acuerdo al titulo de concesién debera ser concluida el 20 de
agosto de 2024, actualizando los valores con base en factores derivados del INPC. La
Compafiia determina la amortizacion de la concesion de la carretera por el método de
unidades de uso, aplicando al aforo vehicular ocurrido, un factor determinado entre el
valor de la Concesion y el aforo vehicular estimado esperado de acuerdo a los afios de
Concesion el cual es de 32 afios, contados a partir de agosto 1992.

g) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo son registrados a su costo de adquisicién, actualizando los valores
con base en el INPC. La depreciaciéon del mobiliario y equipo se calcula bajo el método
de linea recta, aplicando una tasa del 10%

h) Deterioro de activos

A partir del 1° de enero de 2004, la Compaiiia adopté 1as disposiciones del Boletin C-15
“Deterioro en el valor de activos de larga duracién y su disposicion”, emitido en marzo
de 2003, por ¢l Instituto Mexicano de Contadores Publicos.

Dicho boletin establece que cuando existan indicios de deterioro en el valor de los activos
de larga duracién, se deberd determinar el valor de recuperacién de estos activos
mediante la obtencidn del precio de venta de dichos activos y su valor de uso. Cuando el
valor de recuperacidn es inferior el valor neto en libros, la diferencia se reconoce como
una pérdida por deterioro.

Este nuevo pronunciamiento no ha tenido efectos en los resultados ni en la situacion
financiera de la Compafiia.

i) Utilidad integral

De acuerdo con el Boletin B-4 la “Utilidad integral” esta constituida por la utilidad o
pérdida neta del periodo maés, en su caso, aquellas partidas cuyo efecto se refleja
directamente en el capital contable y que no constituyen aportaciones, reducciones o
distribuciones de capital. En 2005 y 2004, la utilidad integral, estd conformada por el
resultado del ejercicio, debido a que durante el mismo no s¢ registraron partidas que
deban reflejarse como componentes de la utilidad integral.

j) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en México requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden
diferir de las estimaciones realizadas.

k) Instrumentos financieros

El Boletin C-2 “Instrumentos financieros”, requiere que todos los activos y pasivos
financieros resultantes de cualquier tipo de instrumento financiero se valtien a su valor
razonable. Asimismo requiere que las inversiones en instrumentos conservados a
vencimiento se vallien a su costo de adquisicion, las inversiones se registraron a su costo
de adquisicion y fueron a su valor de realizacion a la fecha de los estados financieros. Los
intereses se reconocieron en el resultado del ejercicio conforme se devengaron.
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) Gastos de operacion

Este rubro se integra principalmente por los gastos de mantenimiento de la carretera y por
los gastos efectuados por la prestaciéon de servicios profesionales para la operacion y
mantenimiento de la carretera concesionada por lo cual se tenia celebrado un contrato con
Promotora Inbursa, S.A. de C.V. (Promotora Inbursa), hasta junic de 2005, y a partir de
esa fecha el gasto de operacion se tiene contratado con Promotora del Desarrollo de
Ameérica Latina (Promotora IDEAL).

Estos gastos son reconocidos contablemente a la fecha en que se efectua el
mantenimiento y los gastos por la prestacion de servicios en la misma fecha que se
reconocen los ingresos de peaje.

m) Impuesto sobre la renta

Los impuestos diferidos se determinan aplicando el método de activos y pasivos. Bajo
este método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta vigente a
la fecha de los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a dicha fecha y que
estaran vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasives por impuestos
diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evaluaran periédicamente, creando en su caso una
estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

n) Fluctuaciones cambiarias y en unidades de inversién

Las operaciones en monedas extranjeras se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha
de su celebracion. Los activos y pasives en monedas extranjeras se valuan al tipo de
cambio de la fecha del balance. Las diferencias cambiarias se aplican a resultados.

Las operaciones en unidades de inversién (UDI’s), se registran al valor de la UDI’s
aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos en UDI'S se valuan al valor
de la UDI de la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre la fecha de
celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en UDFPs a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados.

0) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2004, han sifo reclasificadas para
conformar su presentacién con la utilizada en el ¢jercicio de 2005.
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p)} Nuevos pronunciamientos contables
- Instrumentos financieros

En abril de 2004, el IMCP emitié6 el documento de adecuaciones al Boletin C-2
“Instrumentos financieros”. Dicho documento establece que los cambios en el valor
razonable de los instrumentos clasificados como “disponibles para su venta” se reflejen
en el capital contable, en tanto no se vendan estos activos, modificando asi las reglas del
Boletin C-2. Asimismo, establece los requisitos y las reglas para el tratamiento contable
de las transferencias entre las categorias de activos financieros. Este documento da mayor
precisién sobre el reconocimiento contable por el deterioro en el valor de los
instrumentos financieros, requiere la clasificacién de dichos instrumentos en corto y largo
plazo, aclara la presentacion de los cambios asociados con las compras, ventas y
vencimientos de estos instrumentos en el estado de cambios en la situacion financiera, y
amplia las reglas de revelacion del Boletin C-2.

Este boletin inicia su vigencia el 1° de enero de 2005, permitiéndose su aplicacion
anticipada. La adopcién de este documento no afectd significativamente los resultados de
operacion ni la situacidn financiera de la Compaiiia.

2. Concesion de la carretera
Carretera Chamapa — La Venta

a) El 21 de agosto de 1992, el Gobierno del Estado de México (Gobierno) por conducto
de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgd a favor de Promotora y
Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA), un titulo de concesion por 15 afios
para la operacion, explotacién, administracion y conservacién de la carretera Chamapa-
La Venta (en adelante la Concesion) y para la construccidén, operacién, explotacion,
administracién y conservacién de su ramal a Interlomas.

En noviembre de 1998, el Gobierno modificé a solicitud de PACSA, el plazo de la
Concesion de 15 a 25 aifios contados a partir del 21 de agosto de 1992, con lo cual la
Concesion concluia en el afio 2017.

El 9 de agosto de 2004, se realizé una modificacion al titulo de Concesidon que otorgd el
(Gobierno para prorrogar por un plazo de 7 afios adicionales dicha concesion, quedando
como vencimiento €l 20 de agosto de 2024. La contraprestacion cubierta al Gobierno
ascendi6 a $ 445,293 y ($ 420,000 valor nominal).

b} Durante ¢l periodo de concesion, la Concesionaria deberd efectuar cualquier
reparacidon a la carretera y tiene el derecho de retener todos los ingresos derivados de la
operacion de la carretera concesionada. Se espera que estos ingresos sean suficientes
para: permitir que la Compafila recupere su inversion y sus costos de operacion,
financiamiento, mantenimiento y otros; pagar el financiamiento de la Concesion; y
obtener un rendimiento sobre su inversién. Al término de la concesion, el derecho de
operar la carretera y de recibir los ingresos de peaje serdn revertidos al Gobierno.

La Compaifiia, durante el periodo de Concesion se obliga a pagar al Gobierno, como
contraprestaciéon por la explotacion y operacién de la carretera a que se refiere la
Concesion, el 1% de los ingresos tarifados que recibe anualmente sin incluir el impuesto
al valor agregado. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005 y 2004, dicha
contraprestacion ascendid a $ 3,559 y § 2,770, respectivamente.
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¢) La Compaiiia determina la amortizacion de la carretera por el método de unidades de
uso, aplicando al aforo vehicular ocurrido, un factor determinado entre el valor de la
Concesion y el aforo vehicular estimado esperado de acuerdo a los afios de Concesion.

d) El 14 de septiembre de 1993, PACSA constituyé el fideicomiso identificado con el
numero 1593 con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion
Fiduciaria, (en adelante Banobras), respecto del cual fideicomitié los derechos al cobro
de las cuotas de peaje de la carretera concesionada, con ¢l fin de que el Fiduciario, entre
otras cosas y con base en el patrimonio fideicomitido, emitiese y colocase entre el gran
publico inversionista, Certificados de Participacién Ordinaria Amortizables (CPO’s).

Mediante convenio modificatorio del contrato del Fideicomiso de 15 de junio de 2001,
Promotora Inbursa, sustituyé a PACSA en su caracter de Fideicomitente.

El 24 de enero de 2003, Promotora Inbursa, transmitio los derechos y obligaciones de la
concesion de la carretera a Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C. V., incluyendo las
obligaciones y prerrogativas derivadas del Fideicomiso, por lo que, a partir de esa fecha
funge como Fideicomitente en primer lugar.

El 14 de marzo de 2003, se firmé un convenio de sustitucion fiduciaria, en virtud del
cual, Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa,
Divisién Fiduciaria, sustituyé a Banobras en su caracter de Institucién Fiduciaria del
Fideicomiso, por lo que los bienes, derechos y obligaciones afectos al patrimonio del
Fideicomiso 1593 de Banobras fueron traspasados al Fideicomiso identificado con el
numero 1209 — Carretera Chamapa-La Venta.

La finalidad del Fideicomiso es que la Fideicomitente transmita y entregue, en
Fideicomiso irrevocable a la Fiduciaria, los derechos al cobro de las cuotas de peaje
provenientes de la explotacion de la carretera concesionada Chamapa-La Venta, asi como
la recepcion de otros ingresos estipulddos como parte del patrimonio del Fideicomiso y
destinarlos a cubrir los gastos de mantenimiento, la contraprestaciéon por la concesion,
constituir los fondos y cuentas que se establecen en el contrato, entre otros, asi como
servir de fuente de pago de la emision de deuda realizada a través del Fideicomiso CPO’s
denominados “LA VENTA 93U”, con fecha de vencimiento en julio de 2017.

El fiducianio cobrard mensualmente una comision por la administracién del fideicomiso
{honorarios fiduciarios).

3. Fideicomisoe en administracién

a) Antecedentes .
Respecto al Titulo de concesion que se describe en la Nota 2 y al Fideicomiso 1593, ¢l 8
de octubre de 1993, se emitieron 2,300,000 CPO’s denominados” “LAVENTA 93U”,
cuyas condiciones originales fueron reestructuradas el 16 de mayo de 1997. El 27 de
agosto de 2002, se emitieron 3,243,633 CPO’s, en adicion a los existentes.

El 11 de mayo de 2000, se celebré convenio de cesion oneroso de derechos y
obligaciones entre PACSA y Promotora Inbursa, (antes Concesionaria Chamapa-La
Venta, S.A. de C.V.) por la cesidén de todos los derechos y obligaciones de 1a Concesion.

Mediante convenio modificatorio del contrato del Fideicomiso de 15 de junio de 2001,
Promotora Inbursa, sustituyd a PACSA en su cardcter de Fideicomitente.



b) Objeto del fideicomiso
Partes del Fideicomiso (disposicion tercera):

Fideicomiso: Fideicomiso 1209 — Carretera Chamapa-La Venta

Fideicomitente: Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V.

Fideicomitente adicional: Gobierno del Estado de México.

Fiduciario: Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Inbursa, Division Fiduciaria.

e Fideicomisario en -primer lugar: Tenedores de los CPQO’s, hasta su total de
amortizacion.

¢ Fideicomisario en segundo lugar: La Fideicomitente.

La finalidad del Fideicomiso es que la Fideicomitente transmita y entregue, en
Fideicomiso irrevocable a la Fiduciaria, los derechos al cobro de las cuotas de peaje
provenientes de la explotacion de la carretera concesionada Chamapa-La Venta, asi como
la recepcion de otros ingresos estipulados como parte del patrimonio del Fideicomiso y
destinarlos a cubrir los gastos de mantenimiento, la contraprestacién por la concesion,
constituir los fondos y cuentas que se establecen en el contrato, entre otros, asi como
servir de fuente de pago de la emision de deuda realizada a través del Fideicomiso CPO’s
denominados “LA VENTA 93U”, con fecha de vencimiento en julio de 2017.

El fiduciario cobrard mensualmente una comision por la administracién del fideicomiso
{(honorarios fiduciarios).

¢) Apeortacion del fideicomitente adicional

De acuerdo con la cldusula octava bis del convenio modificatorio al fideicomiso de
octubre 8 de 1996, el Gobierno, en su caricter de Fideicomitente adicional aportara
fondos al patrimonio del fideicomiso, cuando asi lo requieran las circunstancias para
amortizar anticipadamente los CPO’s. En 1999, el Gobierno aporté $173,865 (valor
nominal) para amortizar anticipadamente el valor ajustado de los CPO’s. Sobre dicho
importe, en 2002, se efectio un reembolso de § 67,811 (valor nominal), quedando
pendiente § 76,789 (valor nominal), importe que serd liquidado con recursos del
fideicomiso, una vez que se cumpla con la amortizacion de los CPO’s (Acta de Asamblea
General de Tenedores de CPO’s 1 “¢”). Esta obligacion estd reconocida por el
fideicomiso.

El reembolso efectuado al Gobierno se amortizard durante diez afios a partir de
2003. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los gastos pendientes por amortizar
ascendieron a $ 47,277 y $ 54,029, respectivamente.

d) Responsabilidad limitada

Las obligaciones del fideicomiso a favor de los tenedores de los CPO’s, se cumpliran
solo con el patrimonio fideicomitido, por lo que si no fuere suficiente para que la
fiduciaria lleve a cabo todos los pagos y para cumplir todas las obligaciones conforme a
este fideicomiso, la Compatiia no sera responsable excepto en el caso de incumplimiento
de sus obligaciones conforme a lo establecido en la clausula vigésima octava del
fideicomiso.
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¢) Supuestos de contingencia

En el contrato de fideicomiso, se establecen los supuestos de contingencia, que son los
causales de incumplimiento para que pueda operar la rescision o revocacion del contrato
de fideicomiso y por lo tanto del titulo de concesién. A continuacién se mencionan
algunos de estos supuestos:

¢ Si no se paga a su vencimiento la totalidad que se deba pagar a cualquier tenedor de
los CPO’s conforme al fideicomiso o al acta de emisién.

¢ Si la fiduciaria o la fideicomitente incumpliera con cualquiera de sus obligaciones que
se deriven del fideicomiso o del acta de emision.

¢ Sila concesion se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada antes
de fecha de terminacion de su plazo, por incumplimiento de la fideicomitente de
cualquiera de sus obligaciones.

e Si la fideicomitente 0 el operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursal.

e Si por cualquier causa se cancela la inscripeion de los CPO’s en el Registro Nacional
de Valores ¢ Intermediarios.

f) Integracion de fideicomisos

Al 31 de diciembre, la Compaiiia tiene fondos del fidecomiso con Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (fiduciario), provenientes de los siguientes conceptos:

Fideicomiso y

subfideicomisos Concepto 2005 2004
1209 Ingresos por peaje y pagos h) 70,356 3 69,070
1210 Reserva de operacion 12,864 8,589
1213 Fondo de Mantenimiento mayor 3,311 765
1214 Reserva 1% 3,772 3,605
3 90,303 $ 82,029

4. Derechos de cobro cedido

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compafiia tiene reconocido un pasivo
correspondiente a los CPO’s, mismos que s¢ cubriran con el producto de las cuotas de
peaje futuras como consecuencia de la explotacion del titulo. de concesion, en los
términos establecidos en el contrato de fideicomiso debido a que el patrimonio
Fideicomitido esta conformado por los derechos de cobro que le transmitié la Compaiiia.

Al 31 de diciembre 2005 y 2004, el saldo pendiente de amortizar expresados en UDIS y
valuados en pesos, al valor de la UDI $ 3.637532 y § 3.534716, respectivamente.

Monto (miles) Plazo
Afio No. De titulos UDIS Importe vencimiento
2005 5,543,633 281,198 § 1,022,868 Julio 2017
2004 5,543,633 315,394 $ 1,151,950 Julio 2017




Amortizacién

La amortizacién se efectiia aplicando al pasivo equivalente a los CPO’s, el remanente de
los ingresos por las cuotas de peaje, una vez descontando el pago del rendimiento de los
CPO’s, el 1% del Gobierno, gastos de operacion, los gastos de la Fiduciaria y del
representante comun, de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. En cumplimiento a las
obligaciones contraidas, la Fiduciaria amortizara en primer término los intereses y en su
caso el principal correspondiente a los créditos o financiamientos que se obtengan de
terceros, una vez pagados éstos y en su caso de que existiera un excedente, se pagara el
adeudo de capital y la utilidad a que tenga derecho la Compaiiia (clausula novena del
titulo de concesion). En 2005 y 2004, la Fiduciaria amortizé capital por $§ 132,847 y
$ 100,202 (clausula sexta del convenio modificatorio del fideicomiso) respectivamente.

Intereses

Los intereses que se pagan por dicho pasivo se realizan en forma trimestral a una tasa de
interés real que se determina con la tasa mas alta de los udibonos mas 3 puntos.

En el 2005 y 2004, los intereses registrados en el resultado del ejercicio ascendieron a
$ 136,813 y § 151,862 respectivamente y los intereses devengados pendientes de pago al
cierre del ejercicio, ascendieron a $ 29,834 y § 33,599 respectivamente.

Ampliacion de emision de CPQ’s

En 2002, la Fiduciaria realizd una ampliaciéon de la emision de CPO’s por 3,243,633
titulos equivalente a § 763,139 (valor nominal) asimismo, se extendié el plazo de
vencimiento de los mismos hasta julio de 2017.

Con fecha 14 de agosto de 2002, la Comision Nacional Bancaria v de Valores (CNBV)
autorizd mediante oficio DGE-467-14767, la publicacion del folleto informativo
referente a la ampliacién de la emision de los CPO’s destacando lo siguiente:

Caracteristicas: La reestructura de la emision de CPO’s consistira en la ampliacion de
¢ésta. Los titulos a emitirse tendran las mismas caracteristicas de aquellos que actualmente
estan en circulacion, sin embargo dichos titulos conjuntamente con aquellos que se
emitan con motivo de la ampliacién tendran como fecha de vencimiento el 8 de julio de
2017.

Fuente de pago: Los derechos de cobro de las cuotas de peaje derivadas de la operacion
y explotacion de la concesion.

Colocacion de CPQ’s: La colocacidn de los CPO’s a emitirse se Hevara a cabo mediante
la suscripcion por parte de los tenedores actuales, en proporcidn a su tenencia de CPO’s
en circulacion.

Destino de los fondos: De acuerdo con la autorizacion emitida por el Gobierno de
Estado de México mediante oficio del 27 de febrero de 2002, con los recursos obtenidos
de la colocacion de los CPO’s emitidos en 2002, se amortizd la cantidad de $ 60,000,

El remanente de los recursos obtenidos con motivo de la ampliacién en la emision sera
destinado para pagar la aportacion efectuada por la Compaiiia.
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5. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre, el rubro de efectivo e inversiones se integran como sigue:

Inversion 2005 2004
Efectivo $ 4,029 § 2,753
Pagaré bancario 30,517 28,777
Deudores por intereses - 465
Incremento por valuacion 165 34
Fondos en Fideicomiso (Nota 3) 90,303 82,029
$ 125,014 § 114,058

6. Ingresos

Al 31 de diciembre, los ingresos por peaje se integran como sigue:

2005 2004
Chamapa-La Venta (operado por la Compafiia) ) 272,763 % 245,729
Chamapa-Lecheria (operado por CAPUFE) 89,958 78,886
Bonificaciones ( 330) ( 231)

$ 362,391 § 324,384

El cobro de las cuotas por peaje se realiza a través de las casetas de salida, ( La Venta,
Interlomas, Huixquilucan, Chamapa, Bosque Real), las cuales corresponden al tramo
Chamapa-La Venta que son operadas por la Compaiiia y 6 casetas corresponden al tramo
Chamapa Lecheria cuya operacidon estd a cargo de Caminos y Puentes IFederales
(CAPUFE)

7. Mobiliario y equipo

a) Su integracion es la siguiente:

2005 2004
Depreciacion Depreciacién Vida util
Inversion acumulada Inversion acumulada estimada
Mobiliario de oficina $ 52 % 7 3 52 % 2 10
Equipo de computo 7,278 3,885 6,983 1,744 3
7,330 § 3,892 7,035 % 1,746
Neto 3 3,438 $ 5,289 .

b) El gasto por depreciacion de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2005 y
2004 ascendio a $ 2,144 y § 1,747, respectivamente

8. Partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con partes relacionadas mas importantes
son los siguicntes:
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a) Saldos

Activo (Pasivo)
Compaiiia Concepto 2005 2004

Promotora Inbursa, S.A. de C.V Préstamos 3 - $ 645

Cuentas por cobrar
Promotora del desarrollo de

América Latina, S.A. de C.V. Servicios 625
Cuenta por pagar
concesionaria ( 86,583) ( 89,466)
Cuenta por pagar
servicios14% ( 5,329 (  3,498)
{ 91,287) (92,964)
$ ( 91,287) § ( 92319

b) Operaciones

Gastos (Ingresos)

Compaiiia Concepto 2005 2004
Promotora Inbursa Gastos operativos $ 69,270 % 45,447
Intereses pagados 11,865
Intereses por inversion
en CPO’s 136,813 86,130
Seguros Inbursa, S.A. Pélizas de seguro 3,726 3,249
Promotora IDEAL Prestacion de servicios 38,535 -
Intereses por CPO’s 66,324
Banco Inbursa, S A. Honorarios Fiduciarios 429 489

9. Gastos de operacion

Al 31 de diciembre, los gastos de operacidn se integran como sigue:

2005 2004
Honorarios Fiduciarios (Banco Inbursa, S.A.) $ 429 § 489
Mantenimiento de la carretera 14,439 10,697
1% al Gobierno del Estado de México 3,627 3,247
Otras conceptos por amortizar y depreciar 8,896 8,501
Gastos operativos 69,270 45,447
Otros 5,967 5,793
: $ ° 102,628 ° § 74,174

10. Impuestos
a) Impuesto sobre la renta

a) Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005 y 2004, el ISR cargado a resultados
corresponde tnicamente al impuesto sobre la renta diferido $14,386 y $9,773
respectivamente.
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b) ISR

Los resultados contables y fiscales al 31 de diciembre de 2005 y 2004 difieren
principalmente por diferencias temporales (aquellas que afectan resultados contables y
fiscales en distintos ejercicios) y por diferencias permanentes. Las diferencias temporales
mas significativas estan representadas por los gastos pagados por anticipado y por la
diferencia entre la amortizacion contable y fiscal de la concesiéon de la carretera. Las
partidas permanentes mas importantes fueron el ajuste inflacionario y los gastos no
deducibles.

El 1° de diciembre de 2004, se publicé el acuerdo de la disminucién anual gradual de la
tasa corporativa de impuesto a partir de 2005, hasta alcanzar la tasa del 28% en el afio
2007.

¢) Pérdidas fiscales pendientes de amortizar

Las pérdidas fiscales podran amortizarse con las utilidades futuras, en un plazo de diez
afios y son actualizadas de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto sobre la
Renta (LISR), las cuales se integran como sigue:

Monto de las

Afio de la pérdidas Fecha de
pérdida actualizadas expiracion
2003 18,253 2013
2004 12,327 2014
b 30,580

d) Diferido

Al 31 de diciembre, las partidas tempora{les que originaron el reconocimiento de ISR
diferido, son las siguientes:

2005 2004
Impuesto diferido pasivo:
Carretera en concesion $ 29236 $ 16,297
Otros 685 26

$ 29,921 § 16,323

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el ISR diferido reconocido en el resultado del
gjercicio ascendid a § 14,386 y $ 9,773, respectivamente. Con base en las proyecciones
fiscales realizadas por la Compafiia, no se reconocié impuesto diferido sobre pérdidas
fiscales, debido a que no existe certeza para su recuperacién. '

En diciembre de 2004, se aprobé la disminucion de la tasa de impuesto sobre la renta del
33% en 2004, al 30% en 2003, 29% en 2006 y 28% en 2007 en adelante.

e) Cuenta de aportacién de capital actualizado (CUCA)

Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos fiscales:

2005 2004
CUCA $ 769,657 § 744,853
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f) Impuesto al activo

El IMPAC, se causa a razon del 1.8% sobre un promedio neto de los activos menos
ciertos pasivos. La Compafiia no causé IMPAC por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 debido a que es una empresa de reciente creacion y de acuerdo
a las disposiciones fiscales vigentes causara IMPAC hasta 2006, por lo que a partir del 1°
de enero de 2006 la Compaiiia sera sujeta del IMPAC.

11. Capital contable
a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social es variable ¢ ilimitado y esta

representado por acciones comunes nominativas con valor nominal de $ 1 peso cada una,
divididas en dos series y se integran como sigue:

Seriec  No. de acciones Importe
A 50,000 $ 50
B 726,891,335 726,891

$ 726,941

Complemento por
actualizacion 43 065
¥ 770,006

En el 2004, los movimientos del capital social se describen a continuacion:

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada, el 16 de agosto de 2004, se
aprobd un aumento en la parte variable del capital social de 1la Compaiiia por $ 445,293
(§ 420,000, valor nominal). Dicha aportacion se¢ destiné para el pago de la
contraprestacion efectuado al Gobiemno del Estado de México por la ampliaciéon del plazo
de la concesion (ver Nota 2).

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas el 30 de septiembre de 2004, se aprobd
la capitalizacion y de las cuentas por pagar al accionista Promotora Inbursa por $ 301,726
($ 286,941, valor nominal).

b) De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la
utilidad neta del ejercicio debera separarse un minimo del 5% para incrementar la reserva
legal, hasta que ésta alcance un equivalente al 20% del capital social. ‘

¢) En caso de reduccion de capital, estard gravado el excedente de las aportaciones
actualizadas, segln los procedimientos establecidos en la LISR.

AN
d) No podra repartirse dividendos hasta que las utilidades futuras restituyan las pérdidas
de operacion que estan afectando el capital social.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS,
AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE LA
REPUBLICA MEXICANA, S.A.DE C.V.
Y FIDEICOMISO
(antes Concesionaria Libramiento Mexicali,

~ S.A.deC.V)

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
con dictamen de los auditores y dictamen del comisario
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A.DE CV. Y FIDEICOMISO
(antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.)

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Contenido:

Dictamen de los auditores
Dictamen del comisario
Estados financieros consolidados: '

Balances generales

Estados de resultados )

Estado de variaciones en el capital contable
Estado de cambios en 1a situacién financiera
Notas a los estados financieros
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-=-—'IERNST& YOUNG & MANCERA, S.C. & Tel: 52831300

Jaime Balmes 11 “D” Piso 6 Fax; 52 83 1392
Col. Los Morales Polanco

11510 México, D.F.

Delegacién Miguel Hidalgo

mancera.ey@mx.ey.com

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos
de la Republica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso
{antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V))

Hemos examinado los balances generales consolidados de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso (antes
Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.), al 31 de diciembre de 2005 y 2004,
y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de
cambios en la situacién financiera que les son relativos, por los afios terminados en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos
con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en México. La auditoria consiste
en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados, de las’ estimaciones importantes efectuadas por la
Administracién y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros exédmenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A.
de C.V. y Fideicomiso (antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.), al 31
de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
capital contable y los cambios en su situacién financiera por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en

México.
Mancerzi, S.C.
Integrante
de Emst & Young Global
C.P.C. Fernando Espinosa Lépez
México, D.F. Integrante de Ernst & Young Global
20 de marzo de 2006
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ALBERTO TIBURCIO CELORIO
CONTADOR PUBLICG CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Acclonistas de

Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos
de la Reptiblica Mexicana, S.A. de C.V.

(antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.)

En mi caracter de Comisario y en cumnplimiento de lo dispuesto en €l articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso (antes
Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.), rindo a ustedes mi informe sobre los
estados financteros al 31 de diciembre de 2005, que les presenta el Consejo de
Administracidn.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti o en mi ausencia asistio mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que
fui convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, ¢l
dictamen sin salvedades nt limitaciones que con fecha 20 de marzo de 2006, rindieron los
auditores externos de la Sociedad, en relaciéon con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros mencionados en el parrafo anterior, preparados por la administracién de la
Compafiia.

En mi opinién, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas coritables y de informacién empleados por la Sociedad
y considerados por los administradores para preparar los estados financieros que se
presentan a esta asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinién, los estados
financieros consolidados antes mencionados reflejan en forma veraz, razonable y
suficiente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Concesionaria de
Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A. de C.V. y
Fideicomiso (antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.) al 31 de
diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital
contable y-los cambios en su situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios.de contabilidad generalmente aceptados en México.

1berto Tiburcio Celorio
Comisario

Meéxico, D.F.
20 de marzo de 2006
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
(antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.)
Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

Al 31 de diciembre de

2005 2004
Activo
Efectivo y equivalentes $ 4463 § 7
Valores negociables (Nota 2) 244,764 -
Cuentas por cobrar:
I+D de México, S.A. de C.V. (Nota 4) 2,619 -
Impuesto al valor agregado por acreditar 40,179 6
Otras cuentas por cobrar 6,656 -
Subtotal de las cuentas por cobrar 49,454 6
Pagos anticipados 4,877 -
Total del activo circulante 303,558 13
Carretera en concesion, neto (Nota 3) 2,266,058 -
Mobiliario y equipo, neto 72 -
Total del activo $ 2,569,688 § 13
Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A.
de C.V. (Nota 4) $ 3,966 $ -
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 6) 21,844 -
Otras cuentas por pagar 2,303 -
Total del pasivo a corto plazo 28,113 -
Pasivo a largo plazo:
Banco Inbursa, S.A. (Nota4) 762,149 -
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 6) 1,513 -
Total del pasivo a largo plazo 763,662 -
Total del pasivo 791,775 -
Capital contable:
Capital social (Nota 5) $ 1,715,207 § 55
Aportaciones para futuros aumentos de capital
(Nota 5) ‘ < 2,064 ’ -
Pérdida de ejercicios anteriores ( 42) ( 1)
Utilidad (pérdida) del afio 60,684 - ( 41)
Total del capital contable 1,777,913 13
Total del pasivo y capital contable $ 2,569,688 % 13

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE -
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
(antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.)

Estados consolidados de resultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

Ingresos por peaje

Gastos de operacidon
Utilidad (pérdida) de operacién

Costo integral de financiamiento:
Intereses ganados
Gastos financieros
Resultado por posicién monetaria

Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 6)
Utilidad (pérdida) neta

Afio terminado el

31 de diciembre de
2005 2004
$ 167,967 $ -
78,839 39
89,128 ( 390)
23413 1
( 32497 ( 1))
6,246 ( 2)
( 2,838) ( 2)
86,290 ( 41)
25,606 -
$ 60,684 3( 41)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
(antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.)

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

Afio terminado el
31 de diciembre de

2005 2004
Capital social (Nota 5)
Saldo al inicio del afio $ 55 % 55
Aumentos de capital 1,715,152 -
Saldo al final del afio 1,715,207 55
Aportaciones para futuros aumentos de capital:
Saldo al inicio del afio - -
Aportacion del afio 2,064 -
Saldo al final del afio 2,064 -
(Pérdida) acumulada:
De afios anteriores:
Saldo inicial ( 1) -
Traspaso de los resultados del afio anterior ( 41) ( 1)
Saldo final ( 42) ( 1)
Del afio
Saldo inicial ( 41) ( 1)
Transferencia a utilidad (pérdida) de afios anteriores . 41 |
Utilidad (pérdida) del afio 60,684 ( 41)
Saldo final 60,684 ( 41)
Total de utilidad acumulada 60,642 ( 42)
Total del capital contable $ 1,777,913 § 13

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
(antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.}

Estados consolidados de cambios en Ia situacion financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2005 2004
Operacion
Pérdida neta 3 60,684 $( 41)
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Amortizacién y depreciacidn 39,826 -
Impuesto sobre la renta, diferido 1,513 -

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Decremento o (incremento) en:
Valores negociables (  244,764) -
Partes relacionadas 1,347 -
Otras cuentas por cobrar ( 6,656) -
Pagos anticipados y otros ( 4,877) -
Impuesto al valor agregado por acreditar ( 40,173) ( 6)

Incremento o (decremento) en:

Impuesto sobre la renta por pagar 21,844 -
Cuentas por pagar 2,303 -
Recursos aplicados a las operaciones ( 168,953) ( 47)
Financiamiento
Aumento de capital social ’ 1,715,152 -
Aportaciones para futuros aumentos de capital 2,064 -
Préstamo recibido de parte relacionada 762,149 -
Recursos generados por actividades de financiamiento 2,479,365 -
Inversién
Carretera en concesion, neto ( 2,305,874) -
Adquisicién de mobiliario y equipo ( 82) -
Recursos aplicados a actividades de inversidon ~( 2,305,956) -
Aumento {disminucién) de efectivo y equivalentes 4,456 ( 47)
Efectivo y equivalentes:
Al principio del afio 7 54
Al final del afio -8 4,463 § 7

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A.DE C.V. Y FIDEICOMISO
(antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.)

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005,
excepto que se indique otra denominacién)

1. Actividades de la Compaiiia y politicas contables
I. Actividades de la Compaiiia

Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A.
de C.V. (antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.) (“la Compaiifa”), se
constituy6 el 6 de marzo de 2003, su principal actividad consiste en la construccién,
operacién, administracién, mantenimiento, entre otros, de la camretera de altas
especificaciones de jurisdiccién federal del tramo Tepic-Villa Unidn, asi como en todo
tipo de licitaciones piiblicas para concurrir a los concursos a que convoque el Gobiemno
Federal o de los Gobiernos Estatales o Municipales en todo lo relacionado con las vias
generales de comunicacién, entre otros.

-Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A.

de C.V. (antes Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de C.V.) es subsidiaria al
99.99% de Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.

La Compaiifa no tiene personal y la administracién estd a cargo de Promotora del
Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.

En Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas el 3 de enero y 31 de
marzo de 2005, los accionistas acordaron lo siguiente:

. Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 3 de enero de 2005

1) Modificar la denominacién social de Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de
C.V. a Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiiblica
Mexicana, S.A. de C.V.

1) Modificar en forma integral los estatutos de la Compaiiia, con el fin de participar en la

licitacién publica internacional nimero 00009076-002-04 convocada por la Secretaria de

Comunicaciones y Transportes (SCT) para el otorgamiento de una concesién para

%)rgs’truir, operar, explotar, conservar y mantener la carretera denominada Tepic-Villa
nién. ~ . :

) Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 31 de marzo de 2005

Modificar parcialmente los estatutos sociales relativos al capital social y a definicién de
la autorizacién para el inicio de operaciones del tramo carretero.

Con fecha 4 de abril de 2005 y con objeto de cumplir con las obligaciones derivadas del
titulo de concesién que s¢ mcnciona cn la Nota 3, la Compafiia en calidad de
fideicomitente, constituyd el fideicomiso de administracién ndmero F/1368 (en adelante
“Fideicomiso™), junto con Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero Inbursa, como institucién fiduciaria. El fideicomiso tiene como objeto
principal la administracién de los recursos derivados de la explotacién de la concesién
hasta su liquidacion y extincién. (Ver Nota 3).
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A continuacidén se describen las politicas y practicas contables mas significativas
seguidas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros consolidados:

a) Consolidacion

De acuerdo con la aplicacion supletoria de la interpretacién numero 12 de la Normas
Internacionales de Contabilidad, los estados financieros del Fideicomiso al que se ceden
los cobros de peaje recibidos por la operacién de la carretera Tepic-Villa Unién, deben
ser consolidados con la informacién financiera de la Compafiia por considerarse como
una entidad de propdsito especial. Por lo anterior los estados financieros consolidados
incluyen las cuentas de Concesionaria de Carrcteras, Autopistas y Libramientos de la
Republica Mexicana S.A. de C.V. y el Fideicomiso.

Los saldos entre la Compafiia y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados
financieros consolidados.

b) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por cuotas de peaje se reconocen cuando se presta el servicio. Las cuotas de
peaje sc establecen en funcién a las caracteristicas del vehiculo que utiliza el tramo
carretero, incrementandose cuando el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
alcanza un incremento del 5% o mas con respecto al INPC existente en la dltima fecha en
que se hayan incrementado las cuotas de peaje, siempre y cuando hayan transcurrido por
lo menos seis meses, desde la uiltima vez que se hayan incrementado dichas cuotas.

La Compafiia cede de manera diaria los cobros de las cuotas de peaje al Fideicomiso con
el fin de garantizar el pago de los financiamientos.

¢) Reconocimiento de los efectos de inflacion

Los efectos de la inflacién en la informacién financiera se incorporan en los estados
financieros con base en las disposiciones del Boletin B-10, “Reconocimiento de los
efectos de la inflacién en la informacién financiera *, emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (IMCP). Consecuentemente, las cifras de los estados financieros
y sus notas se expresan en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de
2005. El factor de actualizacién aplicado a los estados financieros al 31 de diciembre de
2004 fue de 1.0333, que corresponde a la inflacién aplicable del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2005, de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de México.

La carretera en concesién y el mobiliario y equipo se actualizaron mediante factores
derivados del INPC y se amortizan y deprecian por el método de linea recta (ver incisos f

Y 8)- _ . , '

Las cuentas del capital social, las aportaciones para futuros aumentos de capital y los
resultados acumulados, fueron actualizadas mediante la aplicacion de factores de ajuste
derivados del INPC, desde la fecha en que el capital fue aportado y los resultados
acumulados fueron determinados, hasta ¢l 31 de diciembre de 2005.

Los activos y pasivos monetarios generan pérdidas o utilidades por la disminucion del
poder adquisitivo de la moneda. El efecto de la posicién monetaria se reconoce en el
resultado del gjercicio, dentro del costo integral de financiamiento.

Las cifras del estado de resultados se presentan a miles de pesos de poder adquisitivo al
31 de diciembre de 2005, utilizando el factor resultante de dividir el INPC de esa fecha
entre el INPC del mes en que las transacciones ocurrieron.
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d) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depdsitos bancarios
y se registran originalmente al monto del flujo neto de efectivo.

e) Valores negociables

Los valores negociables estin representados principalmente por pagarés bancarios y
valores gubernamentales. Todos estos instrumentos se adquirieron con fines de
negociacion, por lo que se presentan a su valor razonable.

Los intereses se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan. Los
efectos de valuacidon de los instrumentos financieros se registran en resultados como
utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo integral de
financiamiento. (Ver Nota 2).

f) Concesion de carretera y su amortizacion

Este rubro incluye el importe pagado por la obtencidén de la concesion de la carretera
menos su amortizacién acumulada méas las obras en proceso por la construccién de la
carretera, misma que de acuerdo al titulo de concesién deberd ser concluida el 10 de
noviembre de 2006, actualizando los valores con base en factores derivados del INPC. La
Compafiia determina la amortizacién de la concesién de la carretera por el método de
linea recta de acuerdo a la vigencia del titulo de concesién el cual es de 30 afios, contados
a partir de abril de 2005. {Ver Nota 3).

2) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo son registrados a su costo de adquisicion, actualizando los valores
con base en el INPC. La depreciacion del mobiliario y equipo se calcula bajo el método
de linea recta, aplicando una tasa del 10%.

h) Deterioro de activos

El 1 de enero de 2004, se adoptaron las disposiciones del Boletin C-15 “Deterioro en el
valor de los activos de larga duracién y su disposicién”, emitido en marzo de 2003 por el
IMCP.

Este boletin establece que cuando existan indicios de deterioro en el valor de los activos
de larga duracién, se deberd determinar el valor de recuperacién de estos activos
mediante la obtencién del precio de venta de dichos activos y su valor de uso. Cuando el
valor de recuperacién es inferior el valor neto en libros, la diferencia se reconoce como
una pérdida por deterioro.

La aplicacién de este nuevo pronunciamiento no tuvo ningun efecto en los resultados ni
en la situacion financiera de la Compaitia.

i) Resultado integral
El resultado integral estd constituido por el resultado neto del afio més, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no

constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital.

El resultado integral de la Compafiia es igual al resultado del afio, ya que no existieron
otros conceptos de utilidad integral.
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J) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando existe una obligacién presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera la salida de
recursos econdmicos como medio para liquidar dicha obligacién, y la obligacién pueda
ser estimada razonablemente.

La Compafila reconoce pasivos contingentes solamente cuando derivado de la
probabilidad de la salida de recursos se reconoce una provisién. Asimismo los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

k) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en México requiere del uso de estimaciones en la valuacién de
algunos de sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del Impuesto sobre la Renta (ISR)
vigente a la fecha de los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha
y que estardn vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasivos por
impuestos diferidos se recuperarin o liquidarén.

m) Eventos subsecuentes

El 1 de enero de 2006 entran en ‘vigor las disposiciones normativas del Consejo
Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C.
(CINIF), que sustituyen a la normatividad emitida por la Comisién de Principios de
Contabilidad IMCP. La aplicacién de estas nuevas reglas, no representard modificacion
alguna en la estructura financiera de la Compafifa ni en las revelaciones significativas
presentadas.

2. Valores negociables

A continuacién se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2005:

Valor de
Costo mercado
Valores gubernamentales $ 208,333 §$ 208,446
Pagare bancario Banco Nacional de Obras y
Servicios, S.C. 36,310 36,318

$§ 244643 $ 244,764

Al 31 de diciembre de 2005 los valores negociables generaron una utilidad realizada por
venta de $ 4,982 que se presenta dentro del rubro de intereses ganados en el resultado
integral de financiamiento.
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3. Carretera en concesion

a) El 6 de abril de 2005 el Gobiemmo Federal por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgé a favor de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana S.A. de C.V., un titulo de concesién
por un periodo de 30 afios para la operacién, explotacién, administracién y conservacion
de la carretera Tepic-Villa Unién (la Concesién). El pago efectuado por dicha operacién
ascendi6 a $ 1,646,819 ($ 1,612,000 a valor nominal).

b) La Concesioén es la licencia por tiempo determinado, otorgada por el Gobierno Federal
para explotar, operar y conservar la carretera. Durante este perfodo la concesionaria
debera efectuar cualquier reparacién a la carretera y tiene el derecho de retener todos los
ingresos derivados de la operacion de la carretera concesionada. Se espera que estos
ingresos sean suficientes para: permitir que la Compaiifa recupere su inversién y sus
costos de operacién, financiamiento, mantenimiento y otros; pagar el financiamiento de
la concesién; y obtener un rendimiento sobre su inversion. Al término de la concesion, el
derecho de operar la carretera y de recibir los ingresos de peaje serdn revertidos al
Gobierno.

Con motivo de la concesién, la Compafifa paga al Gobierno, como contraprestacion por
la explotacién y operacién de la carretera a que se refiere la concesion, el 0.5% de los
ingresos tarifados que recibe anualmente sin incluir el impuesto al valor agregado.

c) Para la operacién de la carretera, se tiene celebrado desde abril de 2005 un contrato de
fideicomiso (F/1368), donde actia como fideicomitente Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana S.A. de C.V., como fiduciario
Banco Inbursa, Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa S.A. y como
fideicomisarios los que determine el Comité Técnico y los que se indican en el contrato
de fideicomiso.

d) Bajo el contrato de fideicomiso la fideicomitente transmite y entrega, en fideicomiso
irrevocable a la fiduciaria, los cobros de las cuotas de peaje provenientes de la
explotacion de la carretera Tepic-Villa Unién, asi como otros ingresos estipulados como
parte del patrimonio del fideicomiso que son destinados a cubrir los gastos de
mantenimiento, la contraprestacién por la concesidn, la constitucién de los fondos y
cuentas establecidas en el contrato de concesién. El Fideicomiso tiene una vigencia de 32
afios a partir del afio 2005.

¢) Evento subsecuente

Con fecha 3 de febrero de 2006 se celebrd el convenio de sustitucién de institucién
fiduciaria del contrato de fideicomiso nimero F/1368 que en lo sucesivo se denominaré
fideicomiso F/002, entre Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero Inbursa (fiduciario sustituido) y Fianzas Guardiana' Inbursa, S.A., Grupo
Financiero Inbursa (fiduciario sustituto).

f) Al 31 de diciembre de 2005 la carretera en concesion se integra como sigue:

Concesién de la Carretera ' $ 1,646,819

Amortizacién acumulada ( 39816)
1,607,003

Obras en proceso 659,055

$ 2,266,058

La amortizacién del ejercicio ascendié a $ 39,816
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4. Partes relacionadas

a) La Compaiiia tiene celebrado con Promotora del Desarrollo de América Latina S.A. de
C.V. un contrato en el cual la Compaiifa se obliga a pagar a esta dltima a través del
Fideicomiso el 15% de los ingresos que por concepto de cuotas de peaje reciba la
Compaififa. Al 31 de diciembre de 2005 se tenia un saldo por pagar de $ 3,966 y las
operaciones celebradas durante 2005 ascendieron a $ 25,231.

b) La Compaiiia tiene celebrado con I+D de México, S.A. de C.V., (compaiia afiliada),
un contrato de cobranza por los ingresos por peaje recibidos por sistema electrénico
denominado IAVE. Al 31 de diciembre de 2005 se tenia un saldo por cobrar por $ 2,619.

c) Se tiene contratado con Banco Inbursa S.A., Institucién de Banca Miiltiple Grupo
Financiero Inbursa (compafifa afiliada) un préstamo por 185,651,691 Unidades de
Inversién (UDIS) con vencimiento el 5 de abril de 2010 que causa intereses a una tasa del
6.25% anual y que son pagaderos trimestralmente a partir del 5 de abril de 2007. Este
préstamo equivale a $ 675,314 (valor de la UDI al 31 de diciembre de 2005 $ 3.637532).
Al 31 de diciembre de 2005 habfa causado intereses por $ 32,408, que son presentados
dentro del costo integral de financiamiento en el estado de resultados.

d) Al 31 de diciembre de 2005, se tiene contratado con Banco Inbursa S.A. Institucién de
Banca Miiltiple Grupo Financiero Inbursa otro préstamo por 15,130,000 Unidades de
Inversién (UDIS) con vencimiento el 5 de abril de 2010 que causa intereses a una tasa del
6.25% anual y que son pagaderos trimestralmente a partir del 5 de abril de 2007. Este
préstamo equivale a $ 55,035 (valor de la UDI al 31 de diciembre de 2005 $ 3.637532) y
al 31 de diciembre de 2005 habia causado intereses por $ 27.

e) La Compaiifa contraté en 2005 con Seguros Inbursa, S.A., y con Fianzas La
Guardiana, S.A. (compaiifas afiliadas), los seguros y fianzas necesarios descritos en el
Titulo de Concesién por $ 4,877 y se presentan dentro del rubro de pagos anticipados.

f) Se tiene un contrato de ejecucion y coordinacién de ejecucion de obra con Constructora
de Infraestructura Latinoamericana, S.A. de C.V. (antes Aguatl, S.A. de C.V., compaiiia
afiliada) por un monto de $ 2,416,229 a valor nominal. El contrato establece el pago de
un anticipo equivalente al 10% del total de la contraprestacién, que serd amortizado en
diecisiete pagos mensuales a partir de 2005, y se incluyen dentro del costo de la
concesion.

El 90% restante de la contraprestacién se liquidard mediante pagos mensuales
establecidos en las estimaciones de obra correspondientes de acuerdo con el programa de
obra. Al 31 de diciembre de 2005 se habian celebrado con esta compafifa operaciones por
un monto de $ 245,496. ,

5. Capital social

a) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2005
se aprobé un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $ 251,183
($ 245,000 a valores nominales), representado por 245 millones acciones de la serie “A”,
ordinarias, nominativas sin derecho a retiro y sin expresién de valor nominal. En esta
misma fecha se aprobé un aumento al capital social variable en la cantidad de
$ 1,463,969 ($ 1,432,836 a valores nominales) representado por 1,432.8 millones de
acciones de la serie “B”, ordinarias, nominativas y sin expresién de valor nominal.



b) En Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 20 de abril de 2005 se
acordé considerar el importe de $ 2,064 ($ 2,020 a valores nominales), como una
aportacion para futuros aumentos de capital.

¢) El capital social al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se integra como sigue:

2005 2004
Serie Capital Acciones Importe Acciones Importe
A Minimo, fijo 245,050,000 $ 245,050 50,000 § 50
B  Variable, ilimitado _ 1,432,835,785 1,432,835 - -
1,677,885,785 1,677,885 50,000 50

Complemento por

actualizacién 37,322 5
5 1,715,207 3 55

6. Impuesto sobre Ia renta (ISR) e impuesto al activo IMPAC)

a) ISR

Los resultados contables y fiscales al 31 de diciembre de 2005 y 2004 difieren
principalmente por diferencias temporales (aquellas que afectan resultados contables y
fiscales en distintos ejercicios) y por diferencias permanentes. Las diferencias temporales
mas significativas estan representadas por los gastos pagados por anticipado y por la
diferencia entre la amortizacién contable y fiscal de la concesién de la carretera. Las
partidas permanentes mas importantes fueron el ajuste inflacionario y los gastos no
deducibles.

El 1 de diciembre de 2004, se publicé el acuerdo para la disminucién anual gradual de la
tasa corporativa de impuesto a partir de 2005, hasta alcanzar la tasa del 28% en el afio
2007.

Al 31 de diciembre de 2005 la Compaiiia determiné una utilidad fiscal de $ 79,216 que
en parte fue amortizada contra pérdidas fiscales de ejercicios anteriores con lo cual, se
obtuvo un beneficio fiscal por $ 12 (en 2004 se obtuvo una pérdida fiscal por $ 40).

Al 31 de diciembre de 2005, el ISR cargado a resultados se integra como sigue:

Impuesto sobre la renta:

Causado $ 24,093
Diferido 1,513
Total impuesto sobre la renta $ 25,606

Durante 2004 no existieron diferencias temporales que generaran impuestos diferidos. Al
31 de diciembre de 2005 las diferencias temporales que dan lugar al pasivo del ISR
diferido son las siguientes:

Activos:

Concesién de carretera $ ( 945)
Pasivos:

Gastos pagados por anticipado . 2,458
ISR diferido pasivo $ 1,513
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A continuacién se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por ley
y la tasa efectiva de impuesto sobre la renta reconocida por la Compaiiia:

Yo
Tasa legal del impuesto 30.00
Costos financieros ( 33)
Tasa efectiva 29.67

b) IMPAC

El IMPAC, se causa a razon del 1.8% sobre un promedio neto de los activos menos
ciertos pasivos. La Compafiia no causé IMPAC por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 debido a que es una empresa de reciente creacion y de acuerdo
a las disposiciones fiscales vigentes causard IMPAC hasta 2007.

7. Compromisos y contingencias
Carretera en concesién

De acuerdo con el titulo de cesion de derechos celebrado con la SCT, la Compaiiia, no
podra comprometer en cualquier forma, ceder o gravar, parcial o totalmente los derechos
derivados de esta concesion o de los bienes afectados a la explotacion de la carretera, sin
la autorizacion previa y por escrito de la SCT, con excepcion de los derechos al cobro de
peaje, por los cuales queda autorizada la Compafia para cederlos en el o los fideicomisos
en que ¢sta decida, a fin de poder garantizar el o los financiamientos que se obtengan,
para la construccion y puesta en marcha de la Concesion.

a) Revocacion de la concesion

i
En el titulo de concesion se establecen las causales de revocacion del titulo de concesion,
a continuacion se mencionan algunas de éstas:

e Dejar de cumplir con el fin para el cual fue otorgada la concesion.

e Incumplimiento de obligaciones y plazos que establece ¢l titulo de concesion y la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

e El cobro de tarifas distintas a las autorizadas por el Gobierno Federal.

* Realizar obras no autorizadas que afecten los ingresos de la operacion de la carretera.

e  Transferir, hipotecar o gravar la concesion o alguno de los derechos contenidos en la
misma y los bienes afectos al servicio del que se trate.

b) Obligaciones de la concesionaria

El titulo de concesién establece obligaciones para la Compama de los cuales a
continuacion se describen algunas de las més importantes:

e Durante el plazo de vigencia de la concesion la Compaiiia no podra modificar sus
estatutos sociales sin previa autorizacion de la SCT.

e La Compaiiia no podra decretar dividendos en efectivo o cualquier otro pago similar
o analogo antes de la culminacidn total de la obra y la expedicién por parte de la
SCT de la autorizacion para el inicio de operacion del tramo catretero.

¢ Cualquier modificacion al porcentaje de participacion de los socios requerird

autorizacion previa de la SCT.



Entregar en buen estado, a satisfacciéon de la SCT los bienes concesionados sin
ningin gravamen, responsabilidad o limitacién al concluir la vigencia de la
concesién o de su prérmroga si la hubiere.

¢} Contingencias derivadas del contrato de fideicomiso

En el titulo de concesion se establecen supuestos de contingencia que pueden ser causales
de incumplimiento para que se rescinda o revoque el contrato de fideicomiso y por lo
tanto el titulo de concesién. Algunos de estos supuestos son los siguientes:

Si la fiduciaria o la fideicomitente incumpliera con cualquiera de sus obligaciones
que se deriven del fideicomiso o del acta de emisién.

Si la concesion se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada
antes de fecha de terminacién de su plazo, por incumplimiento de la fideicomitente
de cualquiera de sus obligaciones.

Si la fideicomitente o el operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursal.

d) Compromisos respecto de la construccion de la carretera

El titulo de concesion también establece diversas obligaciones para la Compafiia por la
construccion de la carretera. Algunos de estos compromisos son los siguientes:

Cumplir en todo momento con las leyes aplicables en materia ambiental.

Se obliga a cumplir con la Normas Oficiales Mexicanas (NOM) expedidas conforme
a la Ley Federal sobre Metodologia y Normalizacion, aplicables a obras y
especificaciones técnicas.

La Compaififa sera la uinica responsable de dafios o defectos de la construccion y los
dafios o perjuicios que estas causen al Gobierno Federal y/o terceros.

La Concesionaria podra contratar a terceros para la construccion y ejecucién de las
obras, pero serd la linica responsable ante la SCT.

Dar a conocer al Fideicomiso las obligaciones y contratos que se celebra para la
construccion, explotacién, operacidn, conservacién y mantenimiento de la carretera.
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CFC CONCESIONES, S.A.DE C.V. Y
FIDEICOMISO

- Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003 con
dictamen de los auditores y dictamen del comisario
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CFC CONCESIONES, S.A. DE CV. Y FIDEICOMISO

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003

Contenido:

Dictamen de los auditores
Dictamen del comisario
Estados financieros consolidados:

Balances generales ‘o
Estados de resultados

Estados de variaciones en el capital contable
Estado de cambios en la situacidn financiera
Notas a los estados financieros
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Jaime Balmes 11 “D” Piso & Fax: 52 83 1392
Col. Los Morales Polanco

11510 México, D.F.

Delegacidn Miguel Hidalgo

mancera.ey@mx.ey.com

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CFC Concesiones, S.A. de C.V. y Fideicomiso

Hemos examinado los balances generales consolidados de CFC Concesiones S.A. de
C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003, y los estados consolidados
de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacién
financiera que les son relativos, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y
2004 y por el periodo del 4 de noviembre (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de
2003. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos
con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estdn preparados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en México. La auditoria consiste
en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacidn de los principios
de contabilidad utilizados, de las estimaciones importantes efectuadas por la
Administracién y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CFC Concesiones, S.A. de
C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003 los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién
financiera por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 y por el periodo del
4 de noviembre (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2003, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en México.

Mancera, S.C.
Integrante de
Emst & Young Global

C.P.C. Fernando Espinosa Lépez -

Integrante de Ernst & Young Global

México, D.F.,
20 de marzo de 2006
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ALBERTO TIBURCIO CELORIO
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
CFC Concesiones, S.A. de C.V.

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de, CFC Concesiones, S.A. de
C.V. y Fideicomiso rindo a ustedes mi informe sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2005, que les presenta el Consejo de Administracién.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti ¢ en mi ausencia asistié mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que
fui convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el
dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 20 de marzo de 2006, rindieron los
auditores externos de la Sociedad, en relacion con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros mencionados en el parrafo anterior, preparados por la administracion de la
compaiiia.

En mi opinién, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacion empleados por la Sociedad
y considerados por los administradores para preparar los estados financieros
consolidados que se presentan a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se
aplicaron en forma comnsistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi
opinidn, los estados financieros antes mencionados reflejan en forma veraz, razonable y
suficiente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de CFC
Concesiones, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2005, los resultados de
sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion
financiera por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2005, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en México.

C.P.X.|Alberto Tiburcio Celorio
Comisario

México, D.F.
20 de marzo de 2006
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CFC CONCESIONES, S.A DE C.V. Y FIDEICOMISO
Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

Al 31 de diciembre de

2005 2004 - 2003
Activo
Efectivo y equivalentes $ 36 $ 5127 § 55
Valores negociables (Nota 2) 430 - -
Cuentas por cobrar: -
Impuesto al valor agregado por acreditar 35,435 7,834 -
Impuestos sobre la renta por recuperar 903 - -
Otras cuentas por cobrar 9 6 -
Total del activo circulante 36,813 12,967 55
Carretera en construccion (Nota 3) 360,367 90,871 -
Total del activo $ 397,180 $ 103,838 $ 55
Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Proveedores $ 140 $ 19,607 $ -
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 6) - 805 -
Otras cuentas por pagar 58 - -
Total del pasivo 198 20412 -
Capital contable ‘
Capital social (Nota 5) ) 396,405 55 55
Aportaciones para futuros aumentos de .
capital (Nota 5) - 81,752 -
Resultado de ejercicios anteriores 1,619 - -
(Pérdida) utilidad del periodo ( 1,042) 1,619 -
Total del capital contable 396,982 83,426 $ 55
Total del pasivo y capital contable $ 397,180 $ 103,838 $ 55

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, S.A DE C.V.Y FIDEICOMISO
Estados conscolidados de i'esultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

Periodo terminado el
31 de diciembre de

2005 2004 2003
(12 meses) (12 meses) (2 meses)
Gastos de operacion 3 477 § 412 §
Pérdida de operacion ( 477 | 412)
Resultado integral de financiamiento:
Intereses ganados 1,393 823
Gastos financieros 5 3
Resultado por posicidon monetaria (  1,661) 2,016
( 273) 2,836
(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la
renta ( 750) 2,424
Impuesto sobre la renta (Nota 6) 292 805
(Pérdida) utilidad neta $(¢ 1,042) § 1,619 $

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, S.A DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

{Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

Capital social

Saldo al inicio del periodo

Aportacién inicial de capital social

Aumento de capital social

Capitalizacion de aportaciones para futuros
aumentos de capital

Saldo al final del periodo

Aportaciones para futuros aumentos de
capital

Saldo al inicio del periodo

Aportacién del periodo

Capitalizacién de aportaciones para futuros

aumentos de capital

Saldo al final del periodo

Utilidad acumulada:

De periodos anteriores
Traspaso al final del periodo
Saldo al final del periodo

Del aiio

Saldo inicial

Transferencia a utilidades de periodos
anteriores

{Pérdida) utilidad del periodo

Saldo final

Total de utilidad acumulada

Total del capital contable

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Periodo terminado el

31 de diciembre de
2005 2004 2003
(12 meses) (12 meses) (2 meses)
$ 55 § 55 $
- - 55
314,598 - }
81,752 - -
396,405 55 55
81,752 -
- 81,752 B}
( 81,752) - -
- 81,752 -
1,619 - -
1,619 - -
1,619 - -
( 1619) - -
( _ 1,042) 1,619 -
( 1,042) 1,619 -
577 1,619 -
$ 396,982 $ 83,426 $ 55
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CFC CONCESIONES, S.A DE C.V. Y FIDEICOMISO
Estados consolidados de cambios en la situacion financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

Periodo terminado el

31 de diciembre de
2005 2004 2003
(12 meses) (12 meses) (2 meses)
Operacion
(Pérdida) utilidad neta $(  1,042) $ 1,619 $

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Decremento o (incremento) en:

Valores negociables ( 430) -
Cuentas por cobrar al personal y otras { 3 ( G)
Impuestos por recuperar ( 28,504) ( 7,834)
Incremento o (decremento) en:
Proveedores ( 19,467) 19,607
Impuesto sobre la renta por pagar ( 805) 805
Cuentas por pagar 58 -
Recursos (aplicados a) generados por las
operaciones ( 50,193) 14,191
Financiamiento
Aportacién inicial de capital social - - 55
Aportaciones para futuros aumentos de
capital ( 81,752) 81,752
Aumento de capital social 396,350 -
Recursos generados por actividades dée
financiamiento 314,598 81,752 55
Inversiéon
Carretera en construccién ( 269,496y ( 90,871)

Recursos aplicados a actividades de inversién ~ ( 269,496) (_ 90,871)

{Disminucién) aumento de efectivo y

equivalentes ( 5,001 5,072 55
Efectivo y equivalentes:

Al principio del periodo 5,127 55

Al final del periodo $ 36 3 5127 $ 55

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, S.A DE C.V. Y FIDEICOMISO
Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2005)

1. Actividades de la Compaifiia y politicas contables

I. Actividades de la Compafiia

CFC Concesiones, S.A. de C.V. (“la Compaiiia” o CFC) se constituyo el 4 de noviembre
de 2003, su principal actividad consiste en la construccién, operacion, administracion y
mantenimiento, entre otros, de la carretera de altas especificaciones de la autopista
denominada “Libramiento nororiente de la zona metropolitana de la ciudad de Toluca” ,
asi como en todo tipo de licitaciones publicas para concurrir a los concursos a que
convoque el Gobierno Federal o los Gobiernos Estatales o Municipales en todo lo
relacionado con las vias generales de comunicacion., entre otros.

CFC Concesiones, S.A. de C.V. es subsidiaria al 99.99% de Promotora del Desarrollo de
América Latina, S.A. de C.V.

La Compafiia no tiene personal y la administracion estd a cargo de Promotora del
Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.

Con fecha 2] de abril de 2004 y con objeto de cumplir con las obligaciones derivadas del
titulo de concesién ganado mediante licitacién publica que se menciona en la Nota 3, la
Compaiiia en calidad de fideicomitente, constituyé un fideicomiso de administracion bajo
el nimero 183792, en adelante “Fideicomiso”, con HSBC México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, como institucién fiduciaria, misma que tiene
como objeto principal administrar el pago de los costos, contraprestaciones e
indemnizaciones por concepto de liberacion de derechos de via.

Al 31 de diciembre de 2005, CFC no tiene ingresos de operacion en virtud de que la
carretera alin se encuentra en construccion.

I1. Politicas y practicas contables

A continuaciéon se describen las politicas y préacticas contables mas significativas
seguidas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros consolidados:

a) Consolidacién

De acuerdo con la aplicacidn supletoria de la interpretacion numero 12 de la Normas
Internacionales de Contabilidad los estados financieros del Fideicomiso constituido para
la construccidn, explotacion, operacion conservacion y mantenimiento del “Libramiento
nororiente de la zona metropolitana de la ciudad de Toluca”, deben ser consolidados con
la informacién financiera de la Compafiia por considerarse como una entidad de
proposito especial. Por lo anterior los estados financieros consolidados incluyen las
cuentas de CFC Concesiones, S.A. de C.V. y el Fideicomiso.

Los saldos entre la Compafiia y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados
financieros consolidados.
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b) Reconocimiento de los efectos de inflacion

Los efectos de la inflacion en la informacion financiera se incorporan en los estados
financieros con base en las disposiciones del Boletin B-10, “Reconocimiento de los
efectos de la inflacion en la informacién financiera “, emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (IMCP). Consecuentemente, las cifras de los estados financieros
y sus notas se expresan en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de
2005. El factor de actualizacién aplicado a los estados financieros al 31 de diciembre de
2004 fue de 1.0333 que corresponde a la inflacién aplicable del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2005. El factor de actualizacion aplicado a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2005 fue 1.0869 de que corresponde a la inflacién aplicable del 31 de
diciembre de 2003 al 31 de diciembre de 2005 de acuerdo con el INPC publicado por el
Banco de México.

La carretera en construccion se actualizé mediante factores derivados del INPC.

Las cuentas del capital social, las aportaciones para futuros aumentos de capital y los
resultados acumulados, fueron actualizadas mediante la aplicacién de factores de ajuste
derivados del INPC, desde la fecha en que el capital fue aportado y los resultados
acumulados fueron detemlmados hasta el 31 de diciembre de 2005.

Los activos y pasivos monetarios generan pérdidas o utilidades por la disminucion del
poder adquisitivo de la moneda. El efecto de la inflacion de la posicién monetaria se¢
reconoce en el resultado del ejercicio, en el costo integral de financiamiento.

Las cifras del estado de resultados se presentan a pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2005, utilizando el factor resultante de dividir el INPC de esa fecha entre el
INPC del mes en que las transacciones ocurrieron.

¢} Efectivo y equivalentes ‘

El efectivo y sus equivalentes estin representados principalmente por depdsitos bancarios
y se registran originalmente al monto del flujo neto de efectivo.

d) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por pagarés bancarios y
valores gubemamentales Todos estos instrumentos se adquirieron con fines de
negociacion, por lo que se presentan a su valor razonable.

Los intereses se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan. Los
efectos de valuacion de los instrumentos financieros se registran en resultados como
utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo integral de
financiamiento.

e} Carretera en construccion

Con fecha 10 de diciembre de 2003, CFC gandé el concurso de licitacion publica SCEM-
CCA-01-03 para la construccién, explotacion, operacidn, conservaciéon y mantenimiento
del tramo carretero denominado “Libramiento Nororiente de la Zona Metropolitana de la
Ciudad de Toluca, Estado de México”. En este rubro se incluyen todos los gastos por la
construccion del tramo carretero. Se espera concluir la construccion de la carretera en el
mes de enero de 2007.
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f) Deterioro de activos

El 1 de enero de 2004, se adoptaron las disposiciones del Boletin C-15 “Deterioro en el

valor de los activos de larga duracién y su disposicion”, emitido en marzo de 2003 por el
IMCP.

Este Boletin establece que cuando existan indicios de deterioro en el valor de los activos
de larga duracion, se deberd determinar el valor de recuperacién de estos activos
mediante la obtencion del precio de venta de dichos activos y su valor de uso. Cuando el

valor de recuperacidn es inferior el valor neto en libros, la diferencia se reconoce como
una pérdida por deterioro.

La adopcion de este nuevo pronunciamiento no tuvo ningun efecto en los resultados ni en
la situacion financiera de la Compaiiia.

g) Resultado integral

El resultado integral estd constituido por el resultado neto del periodo mas, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no
constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital.

El resultado integral de la compaiifa es igual al resultado del periodo, ya que no
existieron otros conceptos de utilidad integral.

h) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando existe una obligacién presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera la salida de

recursos econdomicos como medio para liquidar dicha obligacién, y la obligacién pueda
ser estimada razonablemente.

La Compaiiia reconoce pasivos contingentes solamente cuando derivado de la
probabilidad de la salida de recursos se reconoce una provisién. Asimismo los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

i) Uso de estimaciones

La preparactén de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en México requiere del uso de estimaciones en la valuacién de

algunos de sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas,

J) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del Impuesto sobre la Renta (ISR)
vigente a la fecha de los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha
y que estardn vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasivos por
impuestos diferidos se recuperarédn o liquidaran. Durante 2005, 2004 y 2003 no existieron
diferencias temporales que generaran impuestos diferidos.
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k) Evento subsecuente

El 1 de enero de 2006 entran en vigor las disposiciones normativas del Consejo
Mexicano para la Investigacidon y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C.
(CINIF), que sustituyen a la normatividad emitida por la Comisién de Principios de
Contabilidad IMCP. La aplicacién de estas nuevas reglas, no representard modificacién
alguna en la estructura financiera de la Compaiifa ni en las revelaciones significativas
presentadas.

2. Valores negociables

A continuacién se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2005:

Valor de

Costo mercado
Valores Gubernamentales $ 292 § 292
Pagaré bancario Banco Nacional de Obras y Servicios, S.C. 138 138
$ 430 % 430

Al 31 de diciembre de 2005 los valores negociables generaron una utilidad realizada por
venta de $ 20, que se presenta dentro del rubro de intereses ganados en el resultado
integral de financiamiento.

3. Carretera en construccion

a) El 10 de diciembre de 2003 el Gobierno del Estado de México por conducto de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT), otorgé a favor de CFC, un titulo de
concesion por un periodo de 30 afios para la construccién, operacién, explotacidn,
administracién y conservacién del “Libramiento nororiente de la zona metropolitana de la
ciudad de Toluca” (la concesién). El plazo de la concesién puede ser ampliado bajo
ciertas circunstancias. La concesion fue obtenida mediante concurso de licitacién, sin
costo alguno. Al 31 de diciembre el pago por concepto de construcciones y gastos
capitalizables ascienden a $ 360,367 ($ 90,871 en 2004), que serdn traspasados al activo
fijo cuando se concluya la construccién de la carretera.

b) La Concesién es la licencia por tiempo determinado, otorgada por el Gobierno del
Estado de México, para construir, explotar, operar y conservar la carretera. Durante este
periodo la concesionaria deberd efectuar cualquier reparacién a la carretera y tiene el
derecho de retener todos los ingresos derivados de la operacién de la carretera
concesionada. Se espera que estos ingresos sean suficientes para: permitir que la
Compafiia recupere su inversién y sus costos de. operacidén, financiamiento,
manteniniiento y otros; pagar el financiamiento de la concesidn; y obtener un rendimiento
sobre su inversion. Al término de la concesién, el derecho de operar la camretera y de
recibir los ingresos de peaje seran revertidos al Gobierno.

c) Para la operacion de la carretera, se tiene celebrado desde enero de 2004 un contrato
de fideicomiso (nimero 183792), donde actia como fideicomitente CFC Concesiones,
S.A. de C.V,, fiduciario HSBC México S.A. y como fideicomisarios los que determine el
Comité Técnico y los que se indican en el contrato de fideicomiso.

d) Bajo el contrato de fideicomiso el fiduciario procede al pago de los costos de
liberacién, contraprestacién e indemnizacién a cargo del Gobierno del Estado de México,
por concepto de liberacién de derecho de via. La duracién del fideicomiso serd la
necesaria para la realizacion de sus fines.
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4, Partes relacionadas

a) En enero de 2005 se celebrd un contrato de ejecuciéon y coordinacion de ejecucioén de
obra con Constructora de Infraestructura Latinoamericana, S.A. de C.V. (antes Aguatl,
S.A. de C.V,, compaiiia afiliada) por un monto de $ 845,540. El contrato establece el
pago de un anticipo equivalente al 10% del total de la contraprestacion, que sera
amortizado en nueve pagos mensuales a partir de 2005.

El 90% restante de la contraprestacién se liquidard mediante pagos mensuales
establecidos en las estimaciones de obra correspondientes de acuerdo con el programa de
obra. Al 31 de diciembre de 2005 se habian celebrado con esta compaiiia operaciones por
un monto de $ 80,640.

b) Evento subsecuente

Con fecha 27 de enero de 2006 se celebrd un contrato de crédito simple con Promotora
del Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V. por un monto de $§ 700,000, mas
intereses ordinarios sobre el saldo insoluto del crédito a razén de sumar 5.00 puntos
porcentuales a una tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias
que publica el Banco de México. El plazo para liquidar el crédito es de un afio. En esta

misma fecha la Compaiiia hizo disposicién de $ 5,000 con vencimiento el dia 27 de enero
de 2007.

5. Capital social

a) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de enero de 2005
se aprobd un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $ 45,734 ($ 44,468 a
valores nominales), representado por 44.468 millones de acciones ordinarias nominativas
sin derecho a retiro y sin expresion de valor nominal.

b) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2005
se aprobd un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $ 99,337 ($ 97,237 a
valores nominales), representado por 97.237 millones de acciones ordinarias nominativas
sin derecho a retiro y sin expresion de valor nominal.

¢) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2005
se aprobd un aumento al capital social minimo fijo en virtud de la capitalizacién de una
aportacién para futuros aumentos de capital aprobada en el mes de diciembre de 2004 en
la cantidad de $ 81,752 ($ 79,118 a valores nominales), representado por 79.117 millones
de acciones ordinarias nominativas sin derecho a retiro y sin expresion de valor nominal.

d) En Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas los dias 7, 15 y 30
de junio de 2005 se aprobd un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de
$ 99,416 ($ 96,976 a valores nominales), representado por 97.976 millones de acciones
ordinarias nominativas sin derecho a retiro y sin expresién de valor nominal.

e) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de julio de 2005
se aprobd un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $ 1,021 ($ 1,000 a
valores nominales), representado por 1 millén de acciones ordinarias nominativas sin
derecho a retiro y sin expresion de valor nominal.

f) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2005
se aprobd un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $ 3,060 ($ 3,000 a
valores nominales), representado por 3 millones de acciones ordinarias nominativas sin
derecho a retiro y sin expresién de valor nominal.
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£) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de septiembre de
2005 se aprobé un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $ 3,357
($ 3,305 a valores nominales), representado por 3.305 millones de acciones ordinarias
nominativas sin derecho a retiro y sin expresién de valor nominal.

h) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de octubre de
2005 se aprobd un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 4,712 ($ 4,650 a
valores nominales) representado por 4.650 millones de acciones ordinarias, nominativas
y sin expresion de valor nominal.

i) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de noviembre de
2005 se aprobo un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 26,061 ($ 26,000
a valores nominales) representado por 26 millones de acciones ordinarias, nominativas y
sin expresion de valor nominal.

i) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de diciembre de
2005 se aprobd un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 31,900 (valores
nominales) representado por 31.9 millones de acciones ordinarias, nominativas y sin
expresion de valor nominal.

k) Al 31 de diciembre de 2005 el capital social se integra como sigue:

2005 2004
Serie Capital Acciones Importe Acciones Importe
A Minimo, fijo 325,104,172 $ 325,154 50,000 $ 50
B Variable, ilimitado 62,550,000 62,550 - -
387,654,172 387,704 50,000 50
Complemento por ¢
actualizacién 8,701 5
$ 396,405 $ 55

1) Evento subsecuente

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de enero de 2006 se
aprobé un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 1,400 representado por
1.4 millones de acciones ordinarias, nominativas y sin expresién de valor nominal.

6. Impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto al activo (IMPAC)
a) ISR |

Los resultados contables y fiscales al 31 de diciembre de 2005 y 2004 difieren
principalmente por diferencias temporales (aquellas que afectan resultados contables y
fiscales en distintos ejercicios) y por diferencias permanentes. Las partidas permanentes
mds importantes fueron el ajuste inflacionario y los gastos no deducibles.

El 1 de diciembre de 2004, se publicé el acuerdo de la disminuctén anual gradual de la

tasa corporativa de impuesto a partir de 2005, hasta alcanzar la tasa del 28% en el afio
2007.



U U BEEEEUUEEEEEEUEUUUEUUUEEEEIEY

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Compafiia determiné una utilidad fiscal de $§ 964 y
$ 2,439 respectivamente generando un impuesto de $ 289 y $ 805 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2005, el ISR cargado a resultados se integra exclusivamente por el

ISR causado, ya que no existieron partidas temporales que originaron impuestos
diferidos.

b) IMPAC

El IMPAC, se causa a razén del 1.8% sobre un promedio neto de los activos menos
ciertos pasivos. La Compaiifa no causé IMPAC por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2005, 2004 y 2003 debido a que es una empresa de reciente creacién y de
acuerdo a las disposiciones fiscales vigentes causard IMPAC hasta 2007.

A continuacién se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por la
ley y la tasa efectiva de impuesto sobre la renta reconocida por la Compafiia:

Al 31 de diciembre de
2005 2004
% %
Tasa legal del impuesto 30.00 33.00
Costos financieros ( 46.40) -
Gastos no deducibles ( 22.50) -
Tasa efectiva ~( 38.90) 33.00

7. Compromisos y contingencias

Carretera en concesion

De acuerdo con el titulo de cesién de derechos celebrado con el Gobierno del Estado de
México por conducto de la SCT y con la participaciéon del Sistema de Autopistas,
Aeropuertos, Servicios y Conexos Auxiliares del Estado de México (SAASCAEM), la
Compaiifa, no podrd comprometer en cualquier forma, ceder o gravar, parcial o
totalmente los derechos derivados de esta concesion o de los bienes afectados a la
explotacién de la carretera, sin la autorizacién previa y por escrito de la SCT, con
excepcién de los derechos al cobro de peaje, por los cuales queda autorizada la Compaiiia
para cederlos en el o los fideicomisos en que ésta decida, a fin de poder garantizar el o los

financiamientos que se obtengan, para la construccién y puesta en marcha de la
concesion.

a) Revocacion de la concesion

En el titulo de concesion se establecen las causales de revocacion del titulo de concesion,
a continuacion se mencionan algunas de éstas: ’

Dejar de cumplir con el fin para el cual fue otorgada la concesion.
Incumplimiento, sin causa justificada, de los plazos que establece el titulo de
concesion y sus anexos.

» Laaplicacién de tarifas superiores a las autorizadas por el SAASCAEM.

¢ Descuidar el libramiento entendiéndose por ello, el que califique reiteradamente en
malas condiciones de operacién y servicio.

¢ Ceder o gravar en cualquier forma la presente concesién o alguno de los derechos que
de la misma derivan, sin la previa autorizacién de la SCT. )
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b) Obligaciones de la concesionaria

El titulo de concesion establece obligaciones para la Compafifa de los cuales a
continuacién se describen algunas de las mas importantes:

)

Durante el plazo de vigencia de la concesién la Compaiiia no podrd modificar sus
estatutos sociales sin previa autorizacion de la SCT.

Entregar al SAASCAEM los estados financieros internos en forma mensual y los
estados financieros de la sociedad auditados anualmente, asi como la demais
informacién que aquélla le requiera en cualquier tiempo que sea necesaria y le
permita conocer la situacién del proyecto.

Transmitir al Gobierno del Estado de México, los bienes que conforman el
libramiento, asi como los destinados directa o indirectamente a su explotacion, sin
costo alguno, libres de todo gravamen, en condiciones adecuadas de operacién y sin
necesidad de declaracién judicial, una vez que se cumpla el plazo de la concesidn vy,
en su caso, el de la prérroga o prérrogas que se hubieren otorgado.

Informar de inmediato al SAASCAEM vy a las demds autoridades competentes, de los
hechos de que tenga conocimiento y que impliquen una violacion a disposiciones
legales aplicables en el area concesionada, adoptando las medidas necesarias para
coadyuvar con la autoridad correspondientes.

Tener un capital social minimo equivalente al 25% del costo del tramo, durante el
plazo de la concesidn.

El porcentaje de recursos crediticios no puede ser mayor que ¢l 75% de la inversion.

Contingencias derivadas del contrato de fideicomiso

En el titulo de concesion se establecen supuestos de contingencia que pueden ser causales
de incumplimiento para que se rescinda o revoque el contrato de fideicomiso y por lo
tanto el titulo de concesion. Algunos de estos supuestos son los siguientes:

d)
El

i
Si la concesion se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada
antes de fecha de terminacion de su plazo, por incumplimiento de la fideicomitente de
cualquiera de sus obligaciones.
Si la fideicomitente o el operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursal.

Compromisos respecto a la construccién de la carretera

titulo de concesién también establece ciertas obligaciones para la Compafiia por la

construccion de la carretera. Algunos de esos compromisos son los siguientes:

La Concesionaria y/o en su caso los terceros que contrate, serdn responsable por los
defectos que resulten de la ejecucién de los trabajos correspondientes, sin que se
impacte al proyecto financiero a satisfaccién de SAASCAEM.

La Concesionaria sera la responsable de accidentes o dafios que resulten por cualquier
motivo de la construccion, explotacion, operacidn, conservacién y mantenimiento del
tramo carretero.
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’ ERNST& YOUNG | 7 MANCERA, 5.C. = Tel 5283 1300

Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos
de la Republica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso

Hemos examinado los balances generales consolidados de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Repiiblica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31
de diciembre de 2006 y 2005, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en
el capital contable y de cambios en la situacidn financiera que les son relativos por los
afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafila. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en M¢éxico, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
las normas mexicanas de informacion financiera. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las normas de informacion
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién
y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A.
de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados consolidados de
sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la situacion
financiera consolidada por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
normas mexicanas de informacion financiera.

Mancera, S.C.
- Integrante de:
Ernst & Young Global

México, D.F.,
10 de marzo de 2007

Integrante de Ernst & Young Global
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ALBERTO TIBURCIO CELORIO
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos
de la Repiblica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A. de C.V. y, rindo a ustedes mi
informe sobre los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2006, que les
presenta el Consejo de Administracion.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti o en mi ausencia asistié mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que
fui convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el
dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 10 de marzo de 2007, rindieron los
auditores externos de la Sociedad, en relacién con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros consolidados mencionados en el parrafo anterior, preparados por la
administracién de la Compafiia.

En mi opinidn, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas cohtables y de informacién empleados por la Sociedad
y considerados por los administradores para preparar los estados financieros
consolidados que se presentan a esta asamblea, son adecuados y suficientes, y se
aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi
opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados reflejan en forma veraz,
razonable y suficiente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Concesionania de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A.
de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2006, los resultados consolidados de sus
operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién
financiera consolidada por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
mexicanas de informacion financiera.

C P/CJAlberto Tiburcio Celono
Comisario

Meéxico, D.F.
10 de marzo de 2007
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Activo

Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Efectivo y equivalentes

Valores negociables (Nota 2)

Cuentas por cobrar:

I+D de México, S.A. de C.V. (neto de estimacion
para cuentas de cobro dudoso por $1,038 en

2006) ﬁNota 4)
a

Partes re

Impuestos por

cionadas
Impuesto al valor agregado por acreditar, neto

recuperar

Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Total del activo

Carretera en concesion, neto (Nota 3)

circulante

Mobiliario y equipo, neto

Impuesto sobre la renta diferido (Nota 7)

Total del activo

Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo
Partes relacionadas (Nota 4)
Intereses por pagar (Nota 4 y 5)

Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 7)
Otras cuentas por pagar € impuestos

Total del pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo
Deuda a largo plazo (Nota 5
Banco Inbursa, S.A. (Nota 4

Impuesto sobre la renta diferido (Nota 7)

Total del pasivo
Total del pasivo

a largo plazo

Capital contable
Capital social (Nota 6)

Aportaciones

ara futuros aumentos

e capital (Nota 6)

Resu]tado_s acumulados:
De gjercicios anteriores
Utilidad del afio

Total del capital

Total del pasivo

contable

y capital contable

¢

Al 31 de diciembre de

2006 2005
$ 5395 $ 4,644
532,345 254,685
2,756 2,725
416 -
107,008 41,807
16,715 ;
4,137 6,926
131,032 51,458
1,937 5.075
670,709 315,862
4,047,550 2,357,907
49 75

459

$ 4,718,767

S 2673844

$ 128,853 § 4,127
105,138 33,117
- 22,729
13,908 2.391
247,899 62,364
1,787,374 -
798,593 759,929
- 1,574
2,585,967 761,503
2,833,866 823,867
1,784,729 1,784,729
. 2,148

2,148
63,100 44)
34,924 63,144
1,884,901 1,849,977
$ 4,718,767 $ 2,673,844

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de resultados
(Miles de pesos de poder adquisitivo

del 31 de diciembre de 2006)

Aiio terminado el 31 de
diciembre de

2006 2005
Ingresos por peaje $ 254,496 §$ 174,775
(astos de operacion 123,085 82,035
Utilidad de operacioén 131,411 92,740

Costo integral de financiamiento:
Intereses ganados 42,892 24,362

Intereses pagados ( 108,945) -
Gastos financieros ( 7,509) ( 33,814)
Pérdida cambiaria ( 70,097) -
Utilidad monetaria, neta 55,322 6,500
(_ 88337) ( 2,952)
Otros ingresos 4,960 -
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 48,034 89,788
Impuesto sobre la renta (Nota 7) 13,110 26,644
Utilidad neta $ 34924 % 63,144

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de cambios en la situacion financiera

{Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Operacion
Utilidad neta
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:

Amortizacion y depreciacion

Impuesto sobre la renta, diferido
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Decremento (incremento) en:.

Valores negociables

Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados y otros

Impuesto al valor agregado por acreditar

Impuestos por recuperar
Incremento {decremento) en:

Partes relacionadas

Impuesto sobre la renta por pagar

Otras cuentas por pagar € impuestos
Recursos aplicados a las operaciones

Financiamiento
Aumento de capital social
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Préstamo recibido de parte relacionada
Emision de certificados bursatiles
Recursos generados por actividades
de financiamiento

Inversion
Carretera en concesion, neto
Adquisicién de mobiliario y equipo
Recursos-aplicados a actividades de inversion
Aumento de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes:
Al principio del afio
Al final del afio

Véanse las notas que se acompafian.

Aijio terminado el
31 de diciembre de

2006 2005

$ 34,924 % 63,144
57,364 41,440

( 2,033) 1,574
(  277,660)  (  254,685)
( 447) 1,401
2,789 ( 6,926)

3,138 ( 5.075)

( 65,201)  ( 41,801)
( 16,715) -
124,726 -

( 22,729) 22,729
11,517 2,397
(150327) ( 175,802)
- 1,784,672

- 2,148

88,719 793,041
1,809,340 -
1,898,059 2,579,861

( 1,746,981)  ( 2,399,337)
) - ( 85)
( 1,746,981) ( 2,399,422)
751 4,637

| 4,644 7
$ 5395 § 4,644
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

1. Actividades de la Compaiiia y politicas contables
I. Actividades de la Compaiiia

Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A.
de C.V. (“la Compaiiia" o “Concauto”), se constituyo ¢l 6 de marzo de 2003, su principal
actividad consiste en la construccidén, operacion, administracién, mantenimiento, entre
otros, de la carretera de altas especificaciones de jurisdiccion federal del tramo Tepic-
Vilta Unidn, asi como en todo tipo de licitaciones publicas para concurrir a los concursos
a que convoque el Gobierno Federal o de los Gobiernos Estatales o Municipales en todo
lo relacionado con las vias generales de comunicacién, entre otros.

Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A.
de C.V. es subsidiaria al 99.99% de Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de
C.V. (PDAL).

La Compafiia no tiene personal y la administracion esta a cargo de PDAL.

En Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas el 3 de enero y 31 de
marzo de 2005, los accionistas acordaron lo siguiente:

¢ Agamblea General Extraordinaria de Accionistas del 3 de enero de 2005

i) Modificar la denominacién social de Concesionaria Libramiento Mexicali, S.A. de
C.V. a Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiblica
Mexicana, S.A. de C.V.

ii) Modificar en forma integral los estatutos de la Compaiiia, con el fin de participar en la
licitacién publica internacional niimero 00009076-002-04 convocada por la Secretarfa de
Comunicaciones y Transportes (SCT) para el otorgamiento de una concesién para
construir, operar, explotar, conservar y mantener la carretera denominada Tepic-Villa
Unidn.

» Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 31 de marzo de 2005

Modificar parcialmente los estatutos sociales relativos al capital social y a definicion de
la autorizacion para el inicio de operaciones del tramo carretero.

Con fecha 4 de abril de 2005 y con objeto de cumplir con las obligaciones derivadas del
titulo de concesién que se menciona en la nota 3, la Compafiia en calidad de
fideicomitente, constituy6 el fideicomiso de administracién mimero F/1368 (en adelante
“Fideicomiso”), junto con Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa, como institucién fiduciaria. El fideicomiso tiene como objeto
principal la administracion de los recursos derivados de la explotacién de la concesion
hasta su liquidacion y extincidn. (Ver Nota 3).
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2.

El dia 3 de febrero de 2006 se celebrd convenio de sustitucion de institucion fiduciaria
del contrato de fideicomiso nimero F/1368 al fideicomiso denominado F/002, entre
Ranco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, éﬁduciarjo
sustituido) y Fianzas Guardiana Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa (fiduciario

sustituto).

Con fecha 17 de marzo de 2006 se celebro un nuevo convenio de sustitucién de
institucién fiduciaria del contrato de fideicomiso nimero F/002 que en lo sucesivo se
denominara Fideicomiso F/001 entre Fianzas Guardiana, Inbursa, S.A., Grupo Financiero
Inbursa (fiduciario sustituido) e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria (fiduciario sustituto).

I1. Politicas y practicas contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas de
Informacién Financiera (NIF), las cuales comprenden a los boletines y circulares emitidos
por la Comisién de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de
Contadores Piiblicos (IMPC) que no han sido, sustituidos por las NIF, asi como por las
NIF e Interpretaciones a las Normas de Informacién Financiera (INIF) emitidas por el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera (CINIF).

Cuando se haga referencia genérica a las NIF, se entiende que éstas comprenden tanto las
normas emitidas por el CINIF como a los boletines emitidos por la CPC que le fueron
transferidas al CINIF. Sin embargo, cuando se haga referencia especifica a alguno de los
documentos que integran las NIF, éstos se llamardn por su nombre original, esto es,
Norma de Informacién Financiera o Boletin, segiin sea el caso.

El 10 de marzo de 2007, la administracion de la Compafiia autorizé la emisién de los
estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2006 y 2005. Para satisfacer
aspectos legales, estos estados financieros también deberan ser aprobados por el Consejo
de Administracion y por la Asamblea de'Accionistas en préximas reuniones.

A continuacion se resumen las principales politicas y practicas contables utilizadas en la
elaboracién de los estados financieros adjuntos:

a) Consolidacién

De acuerdo con la aplicacién supletoria de la interpretaciéon nimero 12 de las Normas
Internacionales de Contabilidad, los estados financieros del Fideicomiso al que se ceden
los cobros de peaje recibidos por la operacién de la carretera Tepic-Villa Unidn, deben
ser consolidados con la informacion financiera de la Compafiia por considerarse como
una entidad de propdsito especial. Por lo anterior los estados financieros consolidados
incluyen las cuentas de Concauto y el Fideicomiso.

Los saldos entre la Compaiiia y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados
financieros consolidados. .

b) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por cuotas de peaje se reconocen al momento en que ¢l servicio es prestado
y se reconocen de manera mensual en los registros contables. Las cuotas por peaje son
revisadas e incrementadas en funcién al comportamiento que tenga el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) y son establecidas en funcién a las caracteristicas de los
vehiculos.
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3.

La Compafiia cede de manera diaria los cobros de las cuotas de peaje al Fideicomiso con
el fin de garantizar el pago de los financiamientos.

¢) Reconocimiento de los efectos de inflacién

Los efectos de la inflacién en la informacidn financiera se incorporan en los estados
financieros con base en las disposiciones del Boletin B-10, “Reconocimiento de los
efectos de la inflacién en la informacién financiera”. Consecuentemente, las cifras de los
estados financieros y sus notas se expresan en pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2006. El factor de actualizacién aplicado a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2005 fue de 1.0405, el cual corresponde a la inflacién aplicable del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2006 de acuerdo con el INPC publicado por €l Banco de
Meéxico.

Las cifras del estado de resultados se reexpresan considerando el INPC del mes en que
las transacciones ocurtieron y ¢l INPC de la fecha de los ultimos estados financieros.

La carretera en concesién y el mobiliario y equipo se actualizaron mediante factores
derivados del INPC y se amortizan y deprecian por €l método de linea recta (ver incisos g

y h).

Las cuentas del capital social, las aportaciones para futuros aumentos de capital y los
resultados acumulados, fueron actualizadas mediante la aplicacidn de factores de ajuste
derivados del INPC, desde la fecha en que el capital fue aportado y los resultados
acumulados fueron determinados, hasta el 31 de diciembre de 2006.

Los activos y pasivos monetarios generan pérdidas o utilidades por !a_disminuci61_1 del
poder adquisitivo de la moneda. El efecto de la inflacién de la posicién monetaria se
reconoce en el resultado del gjercicio, en el costo integral de financiamiento.

El estado de cambios en la situacién financiera se elabora conforma al boletin B-12,
“Estado de cambios en la situacién financiera”, con base en los estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan
¢l cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se
derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se
consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.

d) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depdsitos bancarios
y se registran originalmente al monto del flujo neto de efectivo.

e) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por pagarés bancarios,
acciones de empresas y valores gubemamentales. Todos estos instrumentos se
adquirieron con fines de negociacion, por lo que se presentan a su valor de mercado.

Los cambios en el valor de mercado de los valores negociables se reconocen en los
resultados del ¢jercicio conforme se devengan. Dichos efectos de valuacién se registran
en resultados como utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo
integral de financiamiento. (Ver Nota 2).
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f) Estimacion para cuentas de cobro dudoso

La estimacién para cuentas de cobro dudoso se basa en la experiencia, morosidad y
tendencias economicas, asi como en la evaluacion de litigios de cuentas por cobrar. La
estimacién de cuentas de cobro dudoso cubre basicamente los saldos de las cuentas con
una antigiiedad mayor a 90 dias.

g) Carretera en concesién y su amortizacion

El 6 de abril de 2005 el Gobiemo Federal por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgd a favor de la Compafiia, un titulo de
concesion por un periodo de 30 afios para la construccion, operacién, explotacidn,
administracién y conservacion de la carretera Tepic-Villa Union

Este rubro incluye el importe pagado por la obtencion de la concesion de la carretera
menos su amortizacién acumulada mas las obras en proceso por la construccion de la
carretera, actualizando los valores con base en factores derivados del INPC. La Compafiia
determina la amortizacién de la concesion de la carretera por el método de linea recta de
acuerdo a la vigencia del titulo de concesion el cual es de 30 afios, contados a partir de
abril de 2005. (Ver Nota 3). Se espera concluir la construccién de la cartera en el mes de
mayo de 2007.

h) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo son registrados a su costo de adquisicion, actualizando los valores
con base en el INPC. La depreciacién del mobiliario y equipo se calcula bajo el método
de linea recta, aplicando una tasa del 10%.

i) Deterioro de activos

Cuando existen indicios de deterioro en el valor contable de los activos de larga duracion,
se estima su valor de recuperacién con base en el precio de venta de dichos activos y/o
su valor de uso, el cual se calcula con base en flujos descontados. Cuando el valor de
recuperacion es inferior al valor neto en libros, la diferencia se reconoce en resultados
como pérdida por deterioro, las pruebas de deterioro se efectiian al final de cada afio.

La aplicacién de este pronunciamiento no ha tenido efectos en los resultados de
operacidn ni en la situacion financiera de la Compafiia.

i) Resultado integral

El resultado integral estd constituido por el resultado neto del afio mas, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no
constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones'de capital. El resultado integral de
la Compafiia es igual al resultado del afio, ya que no existieron otros conceptos de
utilidad integral.

k) Unidades de Inversion

Las operaciones en unidades de inversion (UDI’s), se registran al valor de la UDI
aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos en UDT’s se valuan al valor
de la UDI de la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre la fecha de
celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversidn de los
saldos denominados en UDI's a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados, en ¢l rubro de pérdida cambiaria.
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1) Provisiones de pasivo

Los pasivos por provisiones se¢ reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal
o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida
de recursos economicos para liquidar dicha obligacidn, y (iii) la obligacién puecda ser
estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provision es el valor presente de los desembolsos que se esperan necesarios para liquidar
la obligacion. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las
condiciones de mercado a la fecha del balance general, y en su caso, el riesgo especifico
del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce
como un gasto financiero.

La Compafiia reconoce pasivos contingentes solamente cuando se ha convertido en
probable la salida de recursos. Asimismo, las contingencias solamente se reconocen
cuando generan una pérdida.

m) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las norma de informacién
financiera mexicanas requiere del uso de estimaciones en la valuacion de algunos de sus
renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones
realizadas.

n) Impuesto sobre la renta

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del Impuesto Sobre la Renta (ISR)
vigente a la fecha de los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha
y que estardn vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasivos por
impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalilan peridédicamente, creando en su caso una
estimacidon sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

o) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en
vigor en 2006:

NIF A-1 Estructura de las Normas de Informacién Financiera .

La NIF A-1 agrupa a los principios basicos emitidos por la CPC e incorpord el concepto
de sustancia econdmica. Dicho concepto establece que la sustancia econdmica debe
prevalecer en el reconocimiento contable con el fin de reconocer los efectos de las
transacciones, transformaciones internas y otros eventos que afectan econémicamente a
la entidad de acuerdo con su realidad econdmica, y no solo a su atencidn juridica, cuando
una y otra no coincidan.
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NIF A-3 Necesidades de los usnarios y objetivos de los estados financieros

La NIF A-3, entre otras dispostciones, establece la posibilidad de emitir el estado de
cambios en la situacion financiera o un estado de flujo de efectivo, los cuales deberan ser
emitidos atendiendo a lo establecido en las normas particulares. Al 31 de diciembre de
2006 no existen reglas particulares para la emisidn de los estados de flujo de efectivo, por
lo que en tanto no se emitan dichas normas particulares, se seguirén emitiendo los
estados de cambios en la situacion financiera.

NIF A-5 Elementos basicos de los estados financieros

La NIF A-5 modifica la clasificacion de ingresos y gastos en el estado de resultados, en
ordinarios y no ordinarios. Los ingresos y gastos ordinarios se derivan de operaciones y
eventos usuales, esto es, los que son propios del giro de la entidad, independientemente
de su frecuencia; mientras que los ingresos y gastos no ordinarios corresponden a
operaciones y eventos inusuales, sean frecucntes o no. Esta norma excluye aquellas
partidas que bajo el derogado Boletin A-7, Comparabilidad, eran consideradas como
especiales y extraordinarias.

Asimismo, esta NIF obliga a reclasificar las “otras partidas de utilidad integral” al
momento en que los activos netos que le dieron origen se realicen.

Sin embargo, el Boletin B-3 Estado de resultados, en vigor al 31 de diciembre de 2006,
alin no hace referencia a dicha clasificacién, ni da las reglas de reclasificacién de “las
otras partidas de utilidad integral”, por lo que el estado de resultados adjunto se presento
de acuerdo con las disposiciones del Boletin B-3 aun vigente.

La nueva NIF B-3, Estado de resultados, emitido por €l CINIF, entrara en vigor el 1 de
enero de 2007, por lo cual la clasificacidon de los ingresos y gastos en ordinarios y no
ordinarios a los ingresos y gastos, se hara en el ejercicio que terminara el 31 de diciembre
de 2007.

NIF A-7 Presentacion y revelacion

La NIF A-7 requiere revelar en los estados financieros la fecha autonizada para la emision
de los mismos y quienes autorizaron su emision.

NIF A-8 Supletoriedad

La NIF A-8 da las normas de revelacién ante la utilizacién de una norma supletoria o la
suspension de la misma.

NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores

La NIF B-1 establece que los cambios en normas particulares, reclasificaciones y
correcciones de errores, deben reconocerse en forma retrospectiva, por lo que los estados
financieros basicos afectados que se presenten en forma comparativa con el periodo
actual, deben ajustarse desde €l inicio de periodo mas antiguo que se presente. Asimisimo,
requiere que en el caso de reclasificaciones, se revelen los rubros afectados y los importes
correspondientes.

A continuacion se comenta los cambios mas relevantes de los pronunciamientos que
estaran vigentes en el ejercicio 2007:
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NIF B-3 Estado de resultados

La NIF B-3 establece los ltneamientos para clasificar los ingresos, costos y gastos en
“ordinarios” y “no ordinarios”, modifica algunas NIF particulares, redefine las
principales secciones del estado de resultados, destacindose los conceptos de partidas
“ordinarias” y “niveles de utilidad”, y elimina del estado de resultados el renglén
denominado “efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios contables”, congruente
con la NIF B-1 antes mencionada.

NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Esta NIF establece que cuando las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias
de los acreedores a ejercer su derecho de hacer exigibles los adeudos por situaciones de
incumplimiento, se den en un periodo posterior, deberan ser revelados en las notas y
reconocidos en el periodo en el cual sucedan y, por tanto, no se deben ajustar los estados
financieros por estos hechos posteriores, tal como lo permitia el Boletin B-13 anterior.

NIF C-13 Partes relacionadas

Esta NIF amplia ¢l concepto de partes relacionadas, incluyendo a los negocios conjuntos
en los que participa la entidad informante, incorporando como partes relacionadas a los
familiares cercanos del personal gerencial clave o de los directivos relevantes, asi coino
los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones laborales. Adiciona
a las revelaciones existentes las siguientes: la relacion entre controladora y subsidiaria
independientemente que hayan realizado operaciones entre ellas en el periodo; nombre de
la controladora directa y, si fuese diferente, el de la controladora principal del ente
economico al que pertenece; los beneficios al personal gerencial clave o directivos
relevantes de la entidad y la posibilidad de indicar que las condiciones de las operaciones
celebradas con partes relacionadas son equivalentes a las que se tienen en operaciones
similares realizadas con otras partes independientes, sélo si se cuenta con los elementos
necesarios para sustentar esta aseveracion.

i

2. Valores negociables

A continuacién se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2006 y 2005:

2006 2005
Valor de Valor de
Costo Mercado Costo Mercado
Titulos de deuda:
Valores $ 456,005 § 459910 $ 216,777 % 216,895
gubernamentales :
Pagar¢ bancario Banco
Nacional de Obras y . \ .' ,
Servicics, S.C. - - 37,782 37,790
456,005 459,910 254,559 254,685
Acclones: ’
América Movil, 5.A.B.
deCV. 72,000 72,435

5 528,005 § 532,345 % 254559 § 254,685

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los valores negociables generaron una utilidad
realizada por venta de $616 y $5,184 respectivamente, y s¢ presenta dentro del rubro de
intereses ganados en el resultado integral de financiamiento.
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3. Carretera en concesion

a) El 6 de abril de 2005 e] Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (“SCT”) otorgé a favor de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana S.A. de C.V., (“CONCAUTO”), un
titulo de concesion por un periodo de 30 afios para la construir, operar, explotar,
administrar, conservar y mantener el tramo carretero Estacion Yago-Entronque
Escuinapa, denominado Tramo Carretero *“1”, asi como para operar, explotar,
administrar, conservar y mantener los tramos carreteros Tepic-Entronque San Blas,
Entronque San Blas-Estacién Yago, Libramiento de Rosario y Escuinapa y Entronque
Potrerillos-Villa Unién de la carretera Tepic-Mazatlan, denominados Tramos Carreteros
wpr “3v w4y “5” respectivamente, en los estado de Nayarit y Sinaloa (la “Concesién
Tepic-Villa Unién”). El pago de la contraprestacién efectuado por dicha operacién
ascendid a § 1,713,569 (81,612,000 a valor nominal).

El 23 de octubre de 2006, el Gobiemo Federal por conducto de 1a SCT y CONCAUTO
modificaron el titulo de la Concesion Tepic-Villa Unidn, a efecto de incluir en dicha
concesion adicionalmente la terminacién de la construccidn del Tramo Carretero “3”
Entrongue San Blas-Estacion Yago, toda vez que la SCT no entregé debidamente
terminado a CONCAUTO el Tramo Carretero “3” Entronque San Blas-Estacion Yago, el
30 de noviembre de 2005.

Durante este perfodo la concesionaria deberé efectuar cualquier reparacion a la carretera y
tiene el derecho de retener todos los ingresos derivados de la operacién de la carretera
concesionada. Se espera que estos ingresos sean suficientes para: permitir que la
Compafila recupere su inversion y sus costos de operacién, financiamiento,
mantenimiento y otros; pagar el financiamiento de la concesion; y obtener un rendimiento
sobre su inversion. Al término de la concesién, el derecho de operar la carretera y de
recibir los ingresos de peaje seran revertidos al Gobierno Federal.

b) Con motivo de la concesidn, la Compafiia paga al Gobierno, como contraprestacion
por la explotacion y operacion de la carretera a que se refiere la concesidn, el 0.5% de los
ingresos tarifados que recibe anualmente:sin incluir el impuesto al valor agregado. Al 31
de diciembre de 2006 y 2005 se tiene registrada una provisiéon de $1,243 y $860
respectivamente, que se presentan dentro del rubro de otras cuentas por pagar.

c) Para la operacion de la carretera, se tiene celebrado desde abril de 2005 un contrato de
fideicomiso (F/1368), donde actia como fideicomitente Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana S.A. de C.V., como fiduciario
Banco Inbursa, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa S.A. y como
fideicomisarios los que determine el Comité Técnico y los que se indican en el contrato
de fideicomiso.

En el mes de febrero se realizé la primera sustitucién institucién fiduciaria del
fideicomiso F/1368 al fideicomiso denominado F/002, entre Banco Inbursa, S.A.
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa, (fiduciario Sustituido)} y Fianzas
Guardiana Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa (fiduciario sustituto).

Desde el mes de marzo de 2006 se realizd un nuevo convenio de sustitucién de
institucion fiduciaria del contrato de fideicomiso mimero F/002 al nuevo fideicomiso
denominado F/001 entre Fianzas Guardiana, Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa
(fiduciario sustituido) e Inversora Bursitil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, Division Fiduciaria (fiduciario sustituto).
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d) Bajo el contrato de fideicomiso la fideicomitente transmite y entrega, en fideicomiso
irrevocable a la fiduciaria, los cobros de las cuotas de peaje provenientes de la
explotacion de la carretera Tepic-Villa Unidn, asi como otros ingresos estipulados como
parte del patrimonio del fideicomiso que son destinados a cubrir los gastos de
mantenimiento, la contraprestacién por la concesién, la constitucién de los fondos y
cuentas establecidas en el contrato de concesion. El Fideicomiso tiene una vigencia de 32
afios a partir del afio 2005.

¢) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la carretera en concesién se integra como sigue:

2006 2005
Concesion de la carrctera $ 1,713,569 §$ 1,713,569
Amortizacion acumulada 98,768 41,430
1,614,801 1,672,139
Obras en proceso 2,432,749 685,768

$ 4,047,550 § 2,357,907

La amortizacion de los ejercicios 2006 y 2005 ascendié a $57,338 y $41,430
respectivamente.

4, Partes relacionadas

a) A continuacién se presentan los saldos que al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la
Compaiiia tenia con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar 2006 2005
PDAL $ 416 § -
Cuentas por pagar:
PDAL 3 - 8 4,127
Constructora de Infraestructura Latinoamericana,
S.A.de C.V. 128,853 -
3 128,853 % 4,127

b) La Compaiiia tiene celebrado con PDAL un contrato en el cual la Compafiia se obliga
a pagar a esta ultima a través del Fideicomiso el 15% de los ingresos que por concepto de
cuotas de peaje que reciba la Compaiiia. I.as operaciones celebradas en 2006 y 2005
ascendieron a $38,045 y $26,254 respectivamente.

¢) L.a Compaiiia tiene celebrado con I+D de México, S.A. de C.V., (compailia afiliada),
un contrato de administracién de cobranza por los ingresos por peaje recibidos por
sistema electrénico denominado IAVE. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se tenia un
saldo por cobrar por $2,756 y § 2,725 respectivamente. :

d) Durante 2006 y 2005 la Compaiiia ha celebrado con Banco Inbursa, S.A. Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, (compaiiia afiliada) los siguientes contratos
de préstamos:

s Préstamo por 185,651,691 Unidades de Inversidén (UDIS) con vencimiento el 5 de
abril de 2010 que causa intereses a una tasa del 6.25% anual y que son pagaderos
trimestralmente a partir del 5 de abril de 2007. Este préstamo equivale a $703,426
{valor de 1a UDI al 31 de diciembre de 2006 $3.788954). Durante 2006 y 2005 se
habian generado intereses por $46,814 y $33,750, que son presentados dentro del
costo integral de financiamiento en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de
2006 y 2005 se tiene registrada una provision dentro del rubro de intereses por
pagar de $77,548 y 33,087 respectivamente.
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e Préstamo por 15,130,000 UDIS con vencimiento el dia 5 de abril de 2010 que
causa interés a una tasa del 6.25% anual y que son pagados trimestralmente a
partir del 5 de abril de 2007. Este préstamo equivale a $57,327 (valor de 1a UDI al
31 de diciembre de 2006 $3.788954). Durante 2006 y 2005 se habian generado
intereses por $3,738 y $30, que son presentados dentro del costo integral de
financiamiento en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se
tiene registrada una provisién dentro del rubro de intereses por pagar de $3,653 y
$30 respectivamente.

e Préstamo por 9,987,135 UDIS con vencimiento el 5 de abril de 2010 que causa
intereses a una tasa del 6.25% anual y que son pagaderos trimestralmente a partir
del 5 de abril de 2007. Este préstamo equivale a $37,840 {valor de 1a UDI al 31 de
diciembre de 2006 $3.788954). Durante 2006 se habian generado intereses por
$2,017, que son presentados dentro del costo integral de financiamiento en el
estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2006 se tiene registrada una provisién
dentro del rubro de intereses por pagar de $1,971.

¢ Al 10 de marzo de 2007, fecha de emisién de los estados financieros, el valor de
laUDI es de $3.836414.

e) L.a Compafiia contraté en 2006 y 2005 con Seguros Inbursa, S.A., y con Fianzas La
Guardiana, S.A. (compafiias afiliadas), los seguros y fianzas necesarios descritos en el
Titulo de Concesién por $5,764 y $8,812 y se presentan dentro del rubro de pagos
anticipados y carretera en concesion, respectivamente.

f) Se tiene un contrato de ejecucién y coordinacion de ejecucion de obra con Constructora
de Infraestructura Latinoamericana, S.A. de C.V. (antes Aguatl, S.A. de C.V., compafiia
afiliada) por un monto de $2,416,229 a valor norminal. El contrato establece el pago de un
anticipo equivalente al 10% del total de la contraprestacién, que scrd liquidado en
diecisiete pagos mensuales a partir de 2005 y se incluye en el rubro de obras en proceso.

El 90% restante de la contraprestacién se liquidard mediante pagos mensuales
establecidos en las estimaciones de obra correspondientes de acuerdo con el programa de
obra. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se habian celebrado con esta compafiia
operaciones por un monto de $1,550,456 y $255,447 respectivamente.

5. Deuda a largo plazo

Con fecha 30 de marzo de 2006, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
autoriz6 a la Compafiia un programa de certificados bursatiles a largo plazo, a través del
fideicomiso por un monto de $1,750,000 o su equivalente en UDIS.

a) El1 31 de marzo de 2006, la Compafiia emiti6 al amparo del programa mencionado en
el parrafo anterior certificados bursétiles por 298,863,800 UDIS equivalentes a
$1,099,999 (valor de la UDI 3.680606), con vencimiento el 31 de marzo de 2021, a una
tasa de interés real bruto anual de 6.0%, la cual se mantendra fija durante la vigencia de
la emisién. El valor de estos certificados bursétiles al 31 de diciembte de 2006 era de
$1,132,381 (valor de la UDI 3.788954), y se habian generado intereses por $51,685 que
son presentados dentro del costo integral de financiamiento en ¢l estado de resultados. Al
31 de diciembre de 2006 se tiene registrada una provisién dentro del rubro de intereses
por pagar de $17,363.
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b) El 17 de noviembre de 2006, la Compaiifa obtuvo la aprobacién de la CNBV para una
segunda emisién de certificados bursatiles al amparo del programa mencionado en los
parrafos anteriores por 172,869,000 UDIS equivalentes a $649,999 (valor de la UDI
3.760071), con vencimiento el 31 de marzo de 2021, a una tasa de interés real bruto anual
de 5.75% la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emision. El valor de estos
certificados bursatiles al 31 de diciembre de 2006 era de $654,993 (valor de la UDI
3.788954), y se habian generado intereses por $4,691 que son presentados dentro del
costo integral de financiamiento en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2006
se tiene registrada una provision dentro del rubro de intereses por pagar de $4,603.

Al 10 de marzo de 2007, fecha de emisién de los estados financieros, el valor de la UDI
es de $3.836414.

6. Capital social

a) El capital social al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se integra como sigue:

2006 2005

Serie Capita) Acciones Importe Acciones Importe
A Minimo, fijo 254,982,552 § 254,982 254,982,552 % 254,982
B Variable, ilimitado 1,490,912,567 1,490,912 1,490,912,567 1,490,912
1,745,895,119 1,745,894 1,745,895,119 1,745,894

Complemento por

actualizacion 38,835 318,835
5 1,784,729 5 1,784,729

b) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2005
se aprobd un aumento al capital social mihimo fijo en la cantidad de $261,364 ($245,000
a valores nominales), representado por 245 millones acciones de la serie “A”, ordinarias,
nominativas sin derecho a retiro y sin expresion de valor nominal. En esta misma fecha
se aprobd un aumento al capital social variable en la cantidad de $1,523,308 ($1,432,836
a valores nominales) representado por 1,432.8 millones de acciones de la seric “B”,
ordinarnas, nominativas y sin expresion de valor nominal.

¢) En Asamblea General Ordinaria de accionistas celcbrada el 20 de abril de 2005 se
acordé considerar el importe de $2,148 ($2,020 a valores nominales), como una
aportacion para futuros aumentos de capital.

d) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad neta del afio
habra que separar el 5% como minimo para formar la-reserva legal hasta que ésta alcance
el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2006, la reserva legal asciende $3,157.

7. Impuesto Sobre la Renta (ISR) e Impuesto al Activo IMPAC)
a) ISR
1) El 19 de diciembre de 2005, la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico autorizé a

Impulsora del Desarrollo y el Empleo de América Latina, S.A.B. de C.V. (controladora

de 1nltimo nivel) y subsidiarias, a consolidar sus resultados para efectos fiscales a partir
del 1 de enero de 2006.
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ii) Los resultados contables y fiscales generalmente difieren principalmente por
diferencias temporales (aquellas que afectan resultados contables y fiscales en distintos
gjercicios) y por diferencias permanentes. Las partidas permanentes mas importantes
fueron el ajuste inflacionario y los gastos no deducibles.

iti) La provisioén de impuesto sobre la renta se integra como sigue:

2006 2005
Causado $ 15,097 $ 25,070
Diferido { 1,987) 1,574
Total 3 13,110 § 26,644

iv) El 1 de diciembre de 2004, se aprobé la disminucion gradual anual de la tasa
corporativa de impuesto a partir de 2005, hasta alcanzar la tasa del 28% en el afio 2007.

v) Los efectos de las diferencias temporales que integran el activo de impuestos diferidos,
al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:

2006 2005
Activos por impuestos diferidos
Provisiones de pasivo $ 1,904 §
Carretera en concesion 1,027 984
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 29 -
3,222 984
Pasivos por impuestos diferidos
Inversiones en valores ( 1,215) -
Carretera en concesion (  1,548) ( 2,558)
{  2,763) { 2,558)
Impuesto diferido, neto activo (pasivo) 3 459 $ ( 1,574)

vi) Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia determiné una utilidad fiscal de $50,389
(ut111dad fiscal en 2005 por $82,427 que en parte fule amortizada contra pérdidas fiscales
de ejercicios anteriores con lo cual, se obtuvo un beneficio fiscal por $12).

vii) A continuacién se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida
por ley y la tasa efectiva de impuesto sobre la renta reconocida por la Compaiiia:

2006 2005
% %
Tasa legal del impuesto 29.00 30.00
Costos financieros,neto | 1.71) ( 0.33)
Tasa efectiva 27.29 29.67

b) IMPAC

El IMPAC, se causa a razon del 1.8% sobre un promedio neto de los activos menos
ciertos pasivos. En 2006 la Compafiia causé IMPAC por formar parte de la consolidacién
fiscal de Impulsora del Desarrollo y €l Empleo de América Latina, S.A.B. de C.V. por un
monto de $4,679. En 2005 la Compafiia no causé IMPAC debido a que es una empresa
de reciente creacion y de acuerdo a las disposiciones fiscales estaba exenta de dicho
impuesto.

La ley del IMPAC fue modificada, eliminando la posibilidad de deducir cualquier pasivo
en la determinacion de la base de dicho impuesto, ademas de reducir la tasa del 1.8% al
1.25%, a partir del ejercicio que comenzo el 1 de enero de 2007.
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¢) Reducciones de capital

En caso de reduccién del capital social, el reembolso a los accionistas que exceda al
monto de las aportaciones actualizadas de acuerdo con los procedimientos establecidos
por la Ley ISR, estard sujeto al pago del impuesto a la tasa vigente a la fecha de la
reduccidn.

La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan
pagado el ISR corporativo, no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las
utilidades fiscales se deberan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). La cantidad distribuida que exceda del saldo de la CUFIN, estara sujeta al pago
del ISR en los términos de la legislacion vigente a la fecha de distribucién del dividendo.

De conformidad con la Ley del ISR, la Compafiia debe controlar en una cuenta
denominada Cuenta de Capital de Aportacion (CUCA) las aportaciones de capital y las
primas netas por suscripcién de acciones efectuadas por los accionistas, asi como las
reducciones de capital que se efectiten. Dicha cuenta se debera actualizar con la inflacién
en México desde las fechas de las aportaciones, y reducciones de capital.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se tienen los siguientes saldos fiscales:

2006 2005
Cuenta de Capital de Aportaciones Actualizada $ 1,785651 § 1,785,651
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta 91,909 57,682

8. Compromisos y contingencias
Carretera en concesion

De acuerdo con el titulo de cesién de derechos celebrado con la SCT, la Compafiia, no
podra comprometer en cualquier forma, ceder o gravar, parcial o totalmente los derechos
derivados de esta concesidn o de los bienes afectados a la explotacion de la carretera, sin
la autorizacién previa y por escrito de la SCT, con excepcién de los derechos al cobro de
peaje, por los cuales queda autorizada la Compaiiia para cederlos en el o los fideicomisos
en que ésta decida, a fin de poder garantizar ¢l o los financiamientos que se obtengan,
para la construccidn y puesta en marcha de la Concesion.

a) Revocacion de la concesion

En el titulo de concesidn se establecen las causales de revocacion del titulo de concesidn,
a continuacion se mencionan algunas de éstas:

e Degjar de cumplir con el fin para el cual fue otorgada la concesién.

¢ Incumplimiento de obligaciones y plazos que establece el titulo de concesion y la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

» Elcobro de tarifas distintas a las autorizadas por el Gobierno Federal.
Realizar obras no autorizadas que afecten los ingresos de la operacidon de la
carretera.

o Transferir, hipotecar o gravar la concesién o alguno de los derechos contenidos en
la misma y los bienes afectos al servicio del que se trate.
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b) Obligaciones de la concesionaria

El titulo de concesién establece obligaciones para la Compafiia de los cuales a
continuacion se describen algunas de las mas importantes:

L 4

Durante el plazo de vigencia de la concesién la Compafiia no podrd modificar sus
estatutos sociales sin previa autorizacién de la SCT.

La Compafiia no podra decretar dividendos en efectivo o cualquier otro pago
similar o anélogo antes de la culminacién total de la obra y la expedicion por
parte de la SCT de la autorizacién para el inicio de operacion del tramo carretero.
Cualquier modificacion al porcentaje de participacion de los socios requerird
autonizacidn previa de la SCT.

Entregar en buen estado, a satisfaccién de la SCT los bienes concesionados sin
ningin gravamen, responsabilidad o limitacién al concluir la vigencia de la
concesion o de su prérroga si la hubiere.

¢) Contingencias derivadas del contrato de fideicomiso

En el titulo de concesidn se establecen supuestos de contingencia que pueden ser causales
de incumplimiento para que se rescinda o revoque el contrato de fideicomiso y por lo
tanto el titulo de concesion. Algunos de estos supuestos son los siguientes:

Si la fiduciaria o la fideicomitente incumpliera con cualquiera de sus obligaciones
que se deriven del fideicomiso o del acta de emisién.

Si la concesion se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada
antes de fecha de terminacién de su plazo, por incumplimiento de la
fideicomitente de cualquiera de sus obligaciones.

Si la fideicomitente o el operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursal.

d) Compromisos respecto de la construccion de la carretera

El titulo de concesion también establece diversas obligaciones para la compafiia por la
construccidn de la carretera. Algunos de estos compromisos son los siguientes:

Cumplir en todo momento con las leyes aplicables en materia ambiental.

Se obliga a cumplir con la Normas Oficiales Mexicanas (NOM) expedidas
conforme a la Ley Federal sobre Metodologia y Normalizacion, aplicables a obras
y especificaciones técnicas.

La Compafiia sera la vnica responsable de dafios o defectos de la construccion y
los dafios o perjuicios que estas causen al Gobiemo Federal y/o terceros.

La Concesionaria podra contratar a terceros para la construccidn y ejecucion de
las obras, pero sera la unica responsable ante la SCT.

Dar a conocer al Fideicomiso las obligaciones y contratos que se celebra para la
construccion, explotacién, operacion, conservacién' y mantenimiento de la
carretera.
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CFC CONCESIONES, S.A.DECV. Y
FIDEICOMISO

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 con dictamen
de los auditores y dictamen del comisario
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CFC CONCESIONES, S.A. DE CV. Y FIDEICOMISO

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Contenido:

Dictamen de los auditores
Dictamen del comisario
Estados financieros consolidados:

Balances generales

Estados de resultados

Estados de variaciones en el capital contable
Estados de cambios en la situacion financiera
Notas de los estados financieros
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Sl ERNST & YOUNG

& MANCERA, S.C. & Tel. 5283 1300
Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CFC Concesiones, S.A. de C.V. y Fideicomiso

Hemos examinado los balances generales consolidados de CFC Concesiones S.A. de
C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los estados consolidados de
resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacién financiera
que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
las normas mexicanas de informacidn financiera. I.a auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las normas de informacién
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y
de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.
]

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CFC
Concesiones, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambios en su situacion financiera consolidada por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las normas mexicanas de informacién financiera.

Mancera, S.C.
Integrante de
Emst & Young Global

g

México, D.F.,
10 de marzo de 2007

Integrante de Ernst & Young Global
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ALBERTO TIBURCIO CELORIOQ
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
CFC Concesiones, S.A. de C.V. y Fideicomiso

En mi caricter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en ¢l articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de, CFC Concesiones, S.A. de
C.V. y Fideicomiso rindo a ustedes mi informe sobre los estados financieros
consolhidados al 31 de diciembre de 2006, que les presenta el Consejo de Administracién.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti 0 en mi ausencia asistié mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracidn a las que
fui convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el
dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 10 de marzo de 2007, rindieron los
auditores externos de la Sociedad, en relacion con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros consolidados mencionados en el parrafo anterior, preparados por la
administracion de la Compafiia.

En mi opinién, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacién empleados por la Sociedad y
considerados por los administradores para preparar los estados financieros consolidados
que se presentan a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinidn, los estados
financieros consolidados antes mencionados reflejan en forma veraz, razonable y
suficiente, en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de CFC
Concesiones, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2006, los resultados
consolidados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en
la situacién financiera consolidada por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las normas mexicanas de informacidn financiera.

C B Alberto Tiburcio Celorio
+ Comisario

México, D.F.,
10 de marzo de 2007
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CFC CONCESIONES, S.A DE C.V. Y FIDEICOMISO

Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo

del 31 de diciembre de 2006)

Al 31 de diciembre de

2006 2005
Activo
Efectivo y equivalentes $ 15 % 37
Valores negociables (Nota 2) 1,088 448
Cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado por acreditar 42,559 36,871
Impuestos sobre la renta por recuperar 140 940
Qtras cuentas por cobrar - 9
Total del activo circulante 43,802 38,305
Carretera en construccion (Nota 3) 754,216 374,974
Total del activo $ 798,018 3 413,279
Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Proveedores $ 139 3 146
Partes relacionadas (Nota 4) 350,584 -
Otras cuentas por pagar 4,885 61
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 6) 592 -
Total del pasivo 356,200 207
Capital contable
Capital social (Nota 5) ¢ 439,197 412,472
Resultados acumulados:
De gjercicios anteriores 600 1,684
Utilidad (pérdida) del afio 2,021 ( 1,084)
2,621 600
Total del capital contable 441,818 413,072
Total del pasivo y capital contable $ 798,018 § 413,279

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, 5.A DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de resultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Operacion
Utilidad (pérdida) neta
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Impuesto sobre la renta, diferido
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Decremento (incremento) en:
Valores negociables
Cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado por recuperar
Impuesto sobre la renta por recuperar
Incremento (decremento) en:
Proveedores
Partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar
Recursos generados por (aplicados en) las operaciones

Financiamiento
Aumento de capital social ‘
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Préstamo recibido de parte relacionada

Recursos generados por actividades de financiamiento

Inversion

Carretera en concesion
Recursos aplicados a actividades de inversidén
Disminucién de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes:

Al principio del afio

Al final del afio

Aiio terminado el 31 de
diciembre de

2006 2005
$ 2,021 § ( 1,084)
592 -
( 640) ( 447)
9 ( 3)
(5,688 ( 28,719
800 (  940)
( 7) ( 20,256)
130,695 -
i (  838)
4,824 60
132,606  ( 52.227)
26,725 412,415
- ( 85066)
219,889 Salr doto dp T -
246,614 327,349
( 379242)  ( 280,419)

{ 379,242) (280,419)

( 22) ( 5,297)
37 5,334

$

15§ 37

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, S.A DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de cambios en la situacion financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Operacion
Utilidad (pérdida) neta
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Impuesto sobre la renta, diferido
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Decremento (incremento) en:
Valores negociables
Cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado por recuperar
Impuesto sobre la renta por recuperar
Incremento (decremento) en:
Proveedores
Partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar
Recursos generados por (aplicados en) las operaciones

Financiamiento
Aumento de capital social '
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Préstamo recibido de parte relacionada

Recursos generados por actividades de financiamiento

Inversion

Carretera en concesion
Recursos aplicados a actividades de inversioén
Disminucién de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes:

Al principio del afio

Al final del afio

Afio terminado el 31 de
diciembre de

2006 2005
$ 2,021 $ ( 1,084)
/’/

592 -

( 640) (  447)
9 ( 3)
(5,688 ( 28719)
800 (  940)

( 7 ( 20,256)
130,695 -

; (  838)

4,824 60
132,606 ( 52.227)
26,725 412,415

- ( 85.066)

219,889 i
246,614 327,349

( 379242) ( 280,419)
(379,242 ( 280.419)
( 22) ("~ 5.297)
37 5334

$ 5 S 37

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, S.A DE C.V. Y FIDEICOMISO
Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

1. Actividades de la Compaiiia y politicas contables
1. Actividades de la Compaiiia

CFC Concesiones, S.A. de C.V. (“la Compafiia” o CFC) se constituy6 el 4 de noviembre
de 2003, su principal actividad consiste en la construccion, operacion, administracién y
mantenimiento, entre otros, de la carretera de altas especificaciones de la autopista
denominada “Libramiento nororiente de la zona metropolitana de la ciudad de Toluca”,
asi como participar en todo tipo de licitaciones publicas para concurrir a los concursos a
que convoque ¢l Gobierno Federal o los Gobiernos Estatales o Municipales en todo lo
relacionado con las vias generales de comunicacion, entre otros.

CFC Concesiones, S.A. de C.V. ¢s subsidiaria al 99.99% de Promotora del Desarrollo de
América Latina, S.A. de C.V. (PDAL).

La Compaiiia no tiene personal y la administracion estd a cargo de PDAL.

Con fecha 21 de abril de 2004 y con objeto de cumplir con las obligaciones derivadas del
titulo de concesién ganado mediante licitacion piblica que s¢ menciona en la nota 3, la
Compailia en calidad de fideicomitente, constituyd un fideicomiso de administracion bajo
el nimero 183792, en adelante “Fideicomiso™, con HSBC México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, como institucién fiduciaria, misma que tiene
como objeto principal administrar el pago de los costos, contraprestaciones e
indemnizaciones por concepto de liberacion de derechos de via.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, CFC no tiene ingresos de operacién en virtud de que
la carretera aiin se encuentra en construccion.

I1. Politicas y practicas contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas de
Informacidén Financiera (NIF), las cuales comprenden a los boletines y circulares emitidos
por la Comisién de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de
Contadores Piblicos (IMPC) que no han sido, sustituidos por las NIF, asi como por las
NIF e Interpretaciones a las Normas de Informacién Financiera (INIF) emitidas por el
Consejo ‘Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera (CINIF).

Cuando se haga referencia genérica a las NIF, se entiende que éstas comprenden tanto las
normas emitidas por el CINIF como a los boletines emitidos por la CPC que le fueron
transferidas al CINIF. Sin embargo, cuando se haga referencia especifica a alguno de los
documentos que integran las NIF, éstos se llamaran por su nombre original, esto es,
Norma de Informacién Financiera o Boletin, segiin sea el caso.
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El 10 de marzo de 2007, la administracién de CFC autorizd la emisidn de los estados
financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2006 y 2005. Para satisfacer aspectos
legales, estos estados financieros también deberan ser aprobados por el Consejo de
Administracién y por la Asamblea de Accionistas en préximas reuniones.

A continuacién se resumen las principales politicas y practicas contables utilizadas en la
claboracién de los estados financieros adjuntos:

a) Consolidacion

De acuerdo con la aplicacién supletoria de la interpretacién nimero 12 de las Normas
Internacionales de Contabilidad, los estados financieros del Fideicomiso constituido para
la construccién, explotacidon, operacion, conservacién y mantenimiento del “Libramiento
nororiente de la zona metropolitana de la ciudad de Toluca”, deben ser consolidados con
la informacién financiera de la Compaifila por considerarse como una entidad de
propésito especial. Por lo anterior los estados financieros consolidados incluyen las
cuentas de CFC y del Fideicomiso.

Los saldos entre la Compafiia y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados
financieros consolidados.

b) Reconocimiento de los efectos de inflacion

Los efectos de la inflacion en la informacién financiera se incorporan en los estados
financieros con base en las disposiciones del Boletin B-10, “Reconocimiento de los
efectos de la inflacion en la informacién financiera”. Consecuentemente, las cifras de los
estados financieros y sus notas se expresan en pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2006. El factor de actualizacion aplicado a los estados {inancicros al 31 de
diciembre de 2005 fue de 1.0405, el cual corresponde a la inflacién aplicable del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2006 de atuerdo con el INPC publicado por el Banco de
México.

Las cifras del estado de resultados se reexpresan considerando el INPC del mes en que
las transacciones ocurrieron y el INPC de la fecha de los dltimos estados financieros.

La carretera en construccién, las cuentas del capital social, las aportaciones para futuros
aumentos de capital y los resultados acumulados, fueron actualizadas mediante la
aplicacion de factores de ajuste derivados del INPC, desde la fecha en que el capital fue
aportado y los resultados acumulados fueron determinados, hasta ¢l 31 de diciembre de
2006.

Los activos y pasivos monetarios generan pérdidas o utilidades por la disminucién del
poder adquisitivo de la moneda. El efecto de la inflacién de la posicién monetaria se
reconoce ¢n el resultado del ejercicio, en el costo integral de financiamiento.

El estado de cambios en la situacidn financiera se elabora conforma al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situacidon financiera”, con base en los estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan
el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se
derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no s¢
consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.
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¢} Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depdsitos bancarios
y se registran originalmente al monto del flujo neto de efectivo.

d) Valores negociables

Los valores negociables estdn representados principalmente por pagarés bancarios y
valores gubernamentales. Todos estos instrumentos se adquirieron con fines de
negociacion, por lo que se presentan a su valor de mercado.

Los cambios en el valor de mercado de los valores negociables se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan. Dichos efectos de valuaciéon de los
instrumentos financieros se registran en resultados como utilidades o pérdidas no
realizadas y se presentan dentro del costo integral de financiamiento. (ver Nota 2).

e) Carretera en construccion

Con fecha 10 de diciembre de 2003, CFC gané el concurso de licitacién piblica SCEM-
CCA-01-03 para la construccion, explotacién, operacion, conservacion y mantenimiento
del tramo carretero denominado “Libramiento Nororiente de la Zona Metropolitana de la
Ciudad de Toluca, Estado de México”. En este rubro se incluyen todos los gastos por la
construccion del tramo carretero. Se espera concluir la construccién de la carretera en el
mes de junio de 2007.

) Deterioro de activos

Cuando existen indicios de deterioro en el valor contable de los activos de larga duracién,
se estima su valor-de recuperacion con base en el precio de venta de dichos activos y/o
su valor de uso, el cual se calcula con base en flujos descontados. Cuando el valor de
recuperacién es inferior al valor neto en libros, la diferencia se reconoce en resultados
como pérdida por deterioro, las pruebas de deterioro se efectiian al final de cada afio.

La aplicacién de este pronunciamiento no ha tenido efectos en los resultados de
operacion ni en la situacion financiera de 1la Compafiia.

g) Resultado integral

El resultado integral estd constituido por el resultado neto del afio mas, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no
constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. El resultado integral de
la Compafiia es igual al resultado del afio, ya que no existieron otros conceptos de
utilidad integral.

h) Provisiones de pasivo

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal
o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida
de recursos econdmicos para liquidar dicha obligacién, y (iii) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.
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Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provision es el valor presente de los desembolsos que se esperan necesarios para liquidar
la obligacién. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las
condiciones de mercado a la fecha del balance general, y en su caso, el riesgo especifico
del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provision se reconoce
como un gasto financiero.

La Compafiia reconoce pasivos contingentes solamente cuando se ha convertido en
probable la salida de recursos. Asimismo, las contingencias solamente se reconocen
cuando generan una pérdida.

i) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en México requiere del uso de estimaciones en la valuacién de
algunos de sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

j) Impuestos sobre la renta

Los mmpuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR)
vigente a la fecha de los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha
y que estaran vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasivos por
impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalian peniédicamente, creando en su caso una
estimaciéon sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

k) Nuevos pronunciamientos contables
NIF A-1 Estructura de las Normas de Informacion Financiera

La NIF A-1 agrupa a los principios basicos emitidos por la CPC e incorpord el concepto
de sustancia econdémica. Dicho concepto establece que la sustancia econdmica debe
prevalecer en ¢l reconocimiento contable con el fin de reconocer los efectos de las
transacciones, transformaciones internas y otros eventos que afectan econémicatnente a
la entidad de acuerdo con su realidad econémica, y no solo a su atencion juridica, cuando
una y otra no coincidan.

NIF A-3 Necesidades de los usnarios y objetivos de los estados financieros

La NIF A-3, entre otras disposiciones, establece la posibilidad de emitir el estado de
cambios en la situacién financiera o un estado de flujo de efectivo, los cuales deberan ser
emitidos atendiendo a lo establecido en las normas particulares. Al 31 de diciembre de
2006 no existen reglas particulares para la emision de los estados de flujo de efectivo, por
lo que en tanto no se emitan dichas normas particulares, se seguiran emitiendo los
estados de cambios en la situacion financiera.
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NIF A-5 Elementos basicos de los estados financieros

La NIF A-5 modifica la clasificacién de ingresos y gastos en el estado de resultados, en
ordinarios y no ordinarios. Los ingresos y gastos ordinarios se derivan de operaciones y
eventos usuales, ¢sto es, los que son propios del giro de la entidad, independientemente
de su frecuencia; mientras que los ingresos y gastos no ordinarios comesponden a
operaciones y eventos inusuales, sean frecuentes o no. Esta norma excluye aquellas
partidas que bajo ¢l derogado Boletin A-7, Comparabilidad, eran consideradas como
especiales y extraordinarias.

Asimismo, esta NIF obliga a reclasificar las “otras partidas de utilidad integral” al
momento en que los activos netos que le dieron origen se realicen.

Sin embargo, el Boletin B-3 Estado de resultados, en vigor al 31 de diciembre de 2006,
atin no hace referencia a dicha clasificacion, ni da las reglas de reclasificacion de “las
otras partidas de utilidad integral”, por lo que el estado de resultados adjunto se presentd
de acuerdo con las disposiciones del Boletin B-3 aun vigente.

La nueva NIF B-3, Estado de resultados, emitido por el CINIF, entrard en vigor €l 1 de
enero de 2007, por lo cual la clasificacion de los ingresos y gastos en ordinarios y no
ordinarios a los ingresos y gastos, se hara en el ejercicio que terminara el 31 de diciembre
de 2007.

NIF A-7 Presentacionm y revelacion

La NIF A-7 requicre revelar en los estados financieros la fecha autorizada para la emisién
de los mismos y quienes autorizaron su emision.

NIF A-8 Supletoriedad
La NIF A-8 da las normas de revelacién ante la utilizaciéon de una norma supletoria o la
suspensién de la misma.

NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores

La NIF B-1 establece que los cambios en normas particulares, reclasificaciones y
correcciones de crrores, deben reconocerse en forma retrospectiva, por lo que los estados
financieros basicos afectados que se presenten en forma comparativa con el periodo
actual, deben ajustarse desde el inicio de periodo mas antiguo que se presente. Asimismo,
requiere que en €l caso de reclasificaciones, se revelen los rubros afectados y los importes
correspondientes.

A continuacién se comenta los cambios més relevantes deé los pronunciamientos que
estaran vigentes en el gjercicio 2007:

NIF B-3 Estado de resultados

La NIF B-3 establece los lineamientos para clasificar los ingresos, costos y gastos en
“ordinarios” y ‘“no ordinarios”, modifica algunas NIF particulares, redefine las
principales secciones del estado de resultados, destacdndose los conceptos de partidas
“ordinarias” y “nmiveles de utilidad”, y elimina del estado de resultados el renglén
denominado “efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios contables”, congruente
con la NIF B-1 antes mencionada.
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NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Esta NIF establece que cuando las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias
de los acreedores a ejercer su derecho de hacer exigibles los adeudos por situaciones de
incumplimiento, se den en un periodo posterior, deberdn ser revelados en las notas y
reconocidos en el periodo en el cual sucedan y, por tanto, no se deben ajustar los estados
financieros por estos hechos posteriores, tal como lo permitia el Boletin B-13 anterior.

NIF C-13 Partes relacionadas

Esta NIF amplia el concepto de partes relacionadas, incluyendo a los negocios conjuntos
en los que participa la entidad informante, incorporando como partes relacionadas a los
familiares cercanos del personal gerencial clave o de los directivos relevantes, asi como
los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones laborales. Adiciona
a las revelaciones existentes las siguientes: la relacidén entre controladora y subsidiaria
independientemente que hayan realizado operaciones entre ellas en el periodo; nombre de
la controladora directa y, si fuese diferente, el de la controladora principal del ente
econdomico al que pertenece; los beneficios al personal gerencial clave o directivos
relevantes de la entidad y la posibilidad de indicar que las condiciones de las operaciones
celebradas con partes relacionadas son equivalentes a las que se tienen en operaciones

'similares realizadas con otras partes independientes, sélo si se cuenta con los elementos

necesarios para sustentar esta aseveracion.

2. Valores negociables

A continuacidén se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2006 y 2005:

2006 2005

Valor de ' Valor de

Costo mercado Costo mercado
Valores gubernamentales $ - 3 - 5 305 % 305

Pagaré bancario Banco Nacional :
de Obras y Servicios, S.C.

y Bonos 1,088 1,088 143 143
$ 1,088 $ 1,088 § 448 § 448

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los valores negociables generaron una utilidad
realizada por venta de $ 267 y $ 21, que se presentan dentro del rubro de carretera en
construccion en 2006 y de intereses ganados en el resultado integral de financiamiento en
2005. '

3. Carretera en construccion

a) El1 10 de diciembre de 2003 el Gobierno del Estado de México por conducto de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT), otorgd a favor de CFC, un titulo de
concesion por un periodo de 30 afios para la construccién, operacion, explotacion,
administracion y conservacidn del “Libramiento nororiente de la zona metropolitana de la
ciudad de Toluca” (la Concesién). El plazo de la concesién puede ser ampliado bajo
ciertas circunstancias. La concesion fue obtenida mediante concurso de licitacion, sin
costo alguno. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los pagos incurridos por concepto de
construcciones y gastos capitalizables ascienden a $ 754,216 y $ 374,974 que seran
traspasados al activo fijo cuando se concluya la construccién de la carrctera.
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b) La Concesion es la licencia por tiempo determinado, otorgada por el Gobierno del
Estado de México, para construir, explotar, operar y conservar la carretera. Durante este
periodo la concesionaria deberd efectuar cualquier reparacién a la carretera y tiene el
derecho de retener todos los ingresos derivados de la operacién de la carretera
concesionada. Se espera que estos ingresos sean suficientes para: permitir que la
Compafiia recupere su inversibn y sus costos de operacién, financiamiento,
mantenimiento y otros; pagar el financiamiento de la concesidn; y obtener un rendimiento
sobre su inversién. Al término de la concesion, el derecho de operar la carretera y de
recibir los ingresos de peaje serdn revertidos al Gobierno.

c) Evento subsecuente

El 23 de enero de 2007 se realizé una segunda modificacion al titulo de concesién del
Libramiento nororiente de la zona metropolitana de la ciudad de Toluca” con fecha 10 de
diciembre de 2003, en la que el Gobiemo del Estado de México otorgé a CFC una
ampliacién al plazo de la concesion por 6 afios mds, por lo que tendra una vigencia total
de 36 afios, con objeto que la Compafiia recupere su inversién y obtenga una utilidad
razonable.

d) Para la operacién de la carretera, se tiene celebrado desde enero de 2004 un contrato
de fideicomiso (nimero 183792), donde actia como fideicomitente CFC Concesiones,
S.A. de C.V, fiduciario HSBC México S.A. y como fideicomisarios los que determine el
Comité Técnico y los que se indican en el contrato de fideicomiso.

Bajo €l contrato de fideicomiso el fiduciario procede al pago de los costos de liberacion,
contraprestacién € indemnizacién a cargo del Gobiemno del Estado de México, por
concepto de liberacién de derecho de via. La duracion del fideicomiso sera la necesaria
para la realizacion de sus fines. En septiembre de 2006, se dio por terminado el contrato
del fideicomiso con HSBC, en virtud de que ya habia cumplido con el objetivo por el que
fue creado, es decir, el pago de los derechos de via.

4. Partes relacionadas

a) A continuacion se presentan los saldos que al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la
Compaiiia tenia con partes relacionadas:

2006 2005
Cuentas por pagar:
PDAL $ 219,889 §$ -
Constructora de Infraestructura Latinoamericana, ‘ ‘
S.A.deC.V. 130,695 -
Total $ 350,584 $ -

b) Con fecha 27 de enero de 2006 se celebr6 un contrato de crédito simple con PDAL por
un monto de hasta $ 700,000, que generan intereses sobre el saldo insoluto del crédito a
razén de sumar 5.00 puntos porcentuales a la tasa interbancaria de equilibrio (TIIE) a
plazo de 28 dias que publica el Banco de México. El plazo para liquidar el crédito es de
un afio. Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia hizo disposiciones por $ 165,311, los
cuales generaron $ 8,714 de intereses, que se incluyeron dentro del rubro de carrctera en
construccién. Al 31 de diciembre de 2006 se tiene registrada una provisién de intercses
por pagar de $ 8,578.
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¢) La Compafiia contraté en 2006 y 2005 con Seguros Inbursa, S.A., y con Fianzas La
Guardiana, S.A. (compafiias afiliadas), los seguros y fianzas necesarios descritos en el
Titulo de Concesion por $ 1,061 y § 1,075 y se presentan dentro del rubro de carretera en
construccion.

d) Sec tiene un contrato de ejecucién y coordinacién de ejecucién de obra con
Constructora de Infraestructura Latinoamericana, S.A. de C.V. (antes Aguatl, S.A. de
C.V., compafiia afiliada) por un monto de $ 879,812 a valor nominal. El contrato
establece el pago de un anticipo equivalente al 10% del total de la contraprestacidn, que
sera liquidado en nueve pagos mensuales a partir de 2005 y se incluye en el rubro de
carretera en construccion.

El 90% restante de la contraprestacién se liquidara mediante pagos mensuales
establecidos en las estimaciones de obra correspondientes de acuerdo con el programa de

obra. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se celebraron operaciones por un monto de
$ 231,960 y $ 83,908, respectivamente.

5. Capital contable

a) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el capital social se integra como sigue:

2006 2005
Serie Capital Acciones Importe Acciones Importe
A Minimo, fijo 325,154,122 § 325,154 325,154,172 % 325,154
B Variable, ilimitado 88,950,000 88,950 62,550,000 62,550
414,104,122 414,104 387,704,172 387,704
Complemento por

actnalizacidén 25,093 24,768
'8 439,197 § 412472

b) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de enero de 2006 se
aprobd un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 1,448 ($ 1,400 a valores
nominales) representado por 1.4 millones de acciones ordinarias, nominativas y sin
expresién de valor nominal.

¢) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de octubre de 2006 se
aprob6é un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 25,277 ($ 25,000 a
valores nominales) representado por 25 millones de acciones ordinarias, nominativas y
sin expresion de valor nominal.

d) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de enero de 2005 .
se aprobd-un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $47,584 ($44,468 a

valores nominales), representado por 44.468 millones de acciones ordinarias nominativas

sin derecho a retiro y sin expresion de valor nominal.

¢) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2005
se aprob6 un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $ 103,364 ($ 97,237
a valores nominales), representado por 97.237 millones de acciones ordinarias
nominativas sin derecho a retiro y sin expresién de valor nominal.
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f) En Asamblea General Extraordinania de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2005
se aprob6 un aumento al capital social minimo fijo en virtud de la capitalizacién de una
aportacién para futuros aumentos de capital aprobada en el mes de diciembre de 2004 en
la cantidad de $ 85,066 ($ 79,118 a valores nominales), representado por 79.117 millones
de acciones ordinarias nominativas sin derecho a retiro y sin expresion de valor nominal,

g) En Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas los dias 7, 15 y 30
de junio de 2005 se aprobd un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de
$ 103,448 ($ 96,976 a valores nominales), representado por 97.976 millones de acciones
ordinarias nominativas sin derecho a retiro y sin expresién de valor nominal.

h) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de julio de 2005
se aprobd un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $1,062 ($1,000 a
valores nominales), representado por 1 milléon de acciones ordinarias nominativas sin
derecho a retiro y sin expresién de valor nominal.

1) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2005
se aprob6 un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de $ 3,184 ($ 3,000 a
valores nominales), representado por 3 millones de acciones ordinarias nominativas sin
derecho a retiro y sin expresion de valor nominal.

j) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de septiembre de
2005 se aprobo un aumento al capital social minimo fijo en la cantidad de § 3,494
($ 3,305 a valores nominales), representado por 3.305 millones de acciones ordinarias
nominativas sin derecho a retiro y sin expresién de valor nominal.

k) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de octubre de
2005 se aprobd un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 4,903 ($ 4,650 a
valores nominales) representado por 4.650 millones de acciones ordinarias, nominativas
y sin expresion de valor nominal. :

1) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de noviembre de
2005 se aprob6 un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 27,117 ($ 26,000
a valores nominales) representado por 26 millones de acciones ordinarias, nominativas y
sin expresion de valor nominal.

m) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de diciembre de
2005 se aprobd un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 33,193 ($ 31,900
a valores nominales) representado por 31.9 millones de acciones ordinarias, nominativas
y sin expresion de valor nominal.

n) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad neta del afio
habra que separar el 5% como minimo para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
el 20% dél capital social. Al 31 de diciembre de 2006, la reserva legal asciende $ 84.

6. Impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto al activo (IMPAC)
a) ISR

i) El 19 de diciembre de 2005, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorizé a
Impulsora del Desarrollo y €l Empleo de América Latina, S.A.B. de C.V. (controladora
de ultimo nivel) y subsidiarias, a consolidar sus resultados para efectos fiscales a partir
del 1 de enero de 2006.
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i) Los rcsultados contables y fiscales generalmente difieren principalmente por
diferencias temporales (aquellas que afectan resultados contables y fiscales en distintos
ejercicios) y por diferencias permanentes. Las partidas permanentes mas importantes
fueron el ajuste inflacionario y los gastos no deducibles.

iii) Las provisiones de impuesto sobre la renta se integran como sigue:

2006 2005
Causado $ - 5 304
Diferido 592 : -
Total 3 592 § 304

iv) El 1 de diciembre de 2004, se aprobé la disminucién gradual anual de la tasa
corporativa de impuesto a partir de 2005, hasta alcanzar la tasa del 28% en el afio 2007.

v) Durante 2005 no existieron diferencias temporales que generaran impuestos diferidos.
Los efectos de las diferencias temporales que integran el activo de impuestos diferidos,
son los siguientes:

Saldos al 31 de diciembre de

2006 2005

Activos por impuestos diferidos
Pérdidas fiscales $ 1,685 § -
Provisiones de pasivo 20 -
1,705 -

Pasivos por impuestos diferidos
Carretera en concesion ( 2,297) -
Impuesto diferido, neto (pasivo) $ ( 592) % -

vi) A continuacién se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por
la ley y la tasa efectiva de impuesto sobre la renta reconocida por la Compatiia:

Al 31 de diciembre de

2006 2005
% %
Tasa legal del impuesto 29.00 30.00
Costos financieros 1.70 { 46.40)
Gastos no deducibles ( 8.00) (  22.50)
Tasa efectiva ( 22.70) { 38.90)

vi) Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia determind una pérdida fiscal de 6,019
(utilidad fiscal en 2005 de $ 1,003 generando un impuesto de § 304)." '

b) IMPAC

El IMPAC, se causa a razén del 1.8% sobre un promedio neto de los activos menos
ciertos pasivos. En 2006 no se tuvo base de dicho impuesto, ya que el promedio de
deudas fue mayor que el promedio de créditos. En 2005 la Compaifiia no causé IMPAC
debido a que es una empresa de reciente creacion y de acuerdo a las disposiciones fiscales
estaba exenta de dicho impuesto.
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La ley del IMPAC fue modificada, eliminando la posibilidad de deducir cualquier pasivo
en la determinacién de la base de dicho impuesto, ademas de reducir la tasa del 1.8% al
1.25%, a partir del ejercicio que comenzo el 1 de enero de 2007,

¢) Reducciones de capital

En caso de reduccidon del capital social, el reembolso a los accionistas que exceda al
monto de las aportaciones actualizadas de acuerdo con los procedimientos establecidos
por la Ley ISR, estara sujeto al pago del impuesto a la tasa vigente a la fecha de la
reduccion.

La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan
pagado el ISR corporativo, no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las
utilidades fiscales se deberan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). La cantidad distribuida que exceda del saldo de 1a CUFIN, estara sujeta al pago
del ISR en los términos de la legislacion vigente a la fecha de distribucién del dividendo.

De conformidad con la Ley del ISR, la Compafila debe controlar en una cuenta
denominada Cuenta de Capital de Aportacién (CUCA) las aportaciones de capital y las
primas netas por suscripcion de acciones efectuadas por los accionistas, asi como las
reducciones de capital que se efectiien. Dicha cuenta se debera actualizar con la inflacién
en México desde las fechas de las aportaciones, y reducciones de capital.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se tienen los siguientes saldos fiscales:

2006 2005
Cuenta de Capital de Aportaciones Actualizada $ 439546 $ 412,885
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta 2,190 2,190

d) La Compaiiia tiene derecho, de acuerdo con la Ley del ISR vigente a disminuir las
pérdidas fiscales de las utilidades fiscales que se generen en los proximos diez ejercicios.
Al 31 de diciembre de 2006 se tienen las siguientes pérdidas fiscales por disminuir:

Afio de Efecto de ISR  Aiio en que
origen Monto diferido expiran
2006 $ 6,019 3 1,685 2016

7. Compromisos y contingencias
Carretera en concesion

De acuerdo con el titulo de cesion de derechos celebrado con el Gobiemo del Estado de
Meéxico por conducto de la SCT y con la participacién del Sistema de Autopistas,
Aeropuertos, Servicios y Conexos Auxiliares del Estado de México (SAASCAEM),
la Compafiia, no podra comprometer en cualquier forma, ceder o gravar, parcial o
totalmente los derechos derivados de esta concesion o de los bienes afectados a la
explotacion de la carretera, sin la autorizacidn previa y por escrito de la SCT, con
excepcion de los derechos al cobro de peaje, por los cuales queda autorizada la Compafiia
para cederlos en €l o los fideicomisos en que ésta decida, a fin de poder garantizar el o los
financiamientos que se obtengan, para la construccidn y puesta en marcha de la
concesion.
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12.

a) Revocacion de la concesion

En el titulo de concesion se establecen las causales de revocacién del titulo de concesién,
a continuacion se mencionan algunas de éstas:

Dejar de cumplir con el fin para el cual fue otorgada la concesién.

Incumplimiento, sin causa justificada, de los plazos que establece el titulo de
concesion y sus anexos.

La aplicacién de tarifas superiores a las autorizadas por el SAASCAEM.

Descuidar el libramiento entendiéndose por ello, el que califique reiteradamente en
malas condiciones de operacion y servicio.

Ceder o gravar en cualquier forma la presente concesion o alguno de los derechos que
de la misma derivan, sin la previa autorizacion de la SCT.

Que se de algunos de los supuestos establecidos en el articulo 17 de la Ley de
Caminos, Puentes y Autotransporte Federal.

b) Obligaciones de la concesionaria

El titulo de concesion establece obligaciones para la Compaiiia de los cuales a
continuacidn se describen algunas de las mas importantes:

Durante el plazo de vigencia de la concesién la Compaiiia no podra modificar sus
estatutos sociales sin previa autorizacién de la SCT.

Entregar al SAASCAEM los estados financieros internos en forma mensual y los
estados financieros de la sociedad auditados anualmente, asi como la demds
informacién que aquélla le requiera en cualquier tiempo que sea necesaria y le
permita conocer la situacién del proyecto.

Transmitir al Gobierno del Estado de México, los bienes que conforman el
libramiento, asi como los destinados directa o indirectamente a su explotacion, sin
costo alguno, libres de todo gravameén, en condiciones adecuadas de operacién y sin
necesidad de declaracién judicial, una vez que se cumpla el plazo de la concesién vy,
en su caso, el de la prorroga o prérrogas que se hubieren otorgado.

Informar de inmediato al SAASCAEM vy a las demas autoridades competentes, de los
hechos de que tenga conocimiento y que impliquen una violacién a disposiciones
legales aplicables en ¢l 4rea concesionada, adoptando las medidas necesarias para
coadyuvar con la autoridad correspondientes.

Tener un capital social minimo equivalente al 25% del costo del tramo, durante el
plazo de la concesion.

El porcentaje de recursos crediticios no puede ser mayor que el 75% de la inversion.

¢) Contingencias derivadas del contrato de fideicomiso

En el titulo de concesidn se establecen supuestos de contingencia que pueden ser causales
de incumplimiento para que se rescinda o revoque el contrato de fideicomiso y por lo
tanto el titulo de concesion. Algunos de estos supuestos son los siguientes:

Si la concesion se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada
antes de fecha de terminacién de su plazo, por incumplimiento de la fideicomitente de
cualquiera de sus obligaciones.

Si la fideicomitente o el operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursal.
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13.

d) Compromisos respecto a la construccion de la carretera

El titulo de concesién también establece ciertas obligaciones para la Compaiiia por la
construccion de la carretera. Algunos de esos compromisos son los signientes:

* La Concesionaria y/o en su caso los terceros que contrate, serdn responsable por los
defectos que resulten de la ejecucion de los trabajos correspondientes, sin que se
impacte al proyecto financiero a satisfaccion de SAASCAEM.

» La Concesionarna sera la responsable de accidentes o dafios que resulten por cualquier
motivo de la construccidn, explotacion, operacién, conservacién y mantenimiento del
tramo carretero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALI,
S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
con dictamen de los auditores y del comisario
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AUTOPISTA TIJUANA MEXICALL S.A. DE C.V, Y FIDEICOMISO

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Contenido:

Dictamen de los auditores independientes
Dictamen del comisario
Estados financieros consolidados:

Balances generales
Estados de resultados
Estados de variaciones en el capital contable
Estados de cambios en la situacién financiera
Notas de los estados financieros
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’ ERNST& YOUNG 7 MANCERA, S.C. & Tel 52831300

Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso

Hemos examinado los balances generales consolidados de Autopista Tijuana-Mexicali,
S.A. de C.V. y Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacién financiera que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
gencralmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con
las normas mexicanas de informacidn financiera. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las normas de informacidn
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién
y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financicros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Autopista
Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los
resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambilos en su situacién financiera consolidada por los afios que terminaron en esas
fechas, de conformidad con las normas mexicanas de informacién financiera.

Mancera, S.C.
Integrante de
Emst & Young Global

México, D.F.,
28 de marzo de 2007

Integrante de Ernst & Young Global
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ALBERTO TIBURCIO CELORIO
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso

En mi caracter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Autopista-Tijuana Mexicali,
S.A. de C.V. y Fideicomiso, rindo a ustedes mi informe sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2006, que les presenta el Consejo de Administracién.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti o en mi ausencia asistié mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que
fui convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el
dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 28 de marzo de 2007, nindieron los
auditores externos de la Sociedad, en relacién con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros consolidados mencionados en el pérrafo anterior, preparados por la
administracion de la Compaiiia.

En mi opinién, basada en el trabajo que efectu¢ y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacion empleados por la Sociedad
y considerados por los administradores para preparar los estados financieros
consolidados que se presentan a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se
aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi
opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados reflejan en forma veraz,
razonable y suficiente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
consolidada de Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso, al 31 de
diciembre de 2006, los resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en su
capital contable y los cambios en su situacion financiera consolidada por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las nommas mexicanas de informacién
financiera.

C.B-C. Alberto Tiburcio Celorio
Comisario

Meéxico, D.F.,
28 de marzo de 2007
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALL S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Al 31 de diciembre de

2006 2005

Activo

Efectivo y equivalentes $ 79,972 § 124,975

Valores negociables (Nota 2) 1,271 -

Otras cuentas por cobrar 140 266

Impuestos por recuperar - 489

Seguros pagados por anticipado 1,591 -
Total del activo circulante 82,974 125,730
Carretera en concesion, neto (Nota 4) 882,572 929,685
Mobiliario y equipo, neto 4 4
Suma el activo 3 965,550 3 1,055,419
Pasivo
Pasivo a corto plazo:

Deuda (Nota 6) 8 520,418 % -

Derechos de cobro cedidos (Nota 5) - 90,307

Acreedores diversos 19,190 330

Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 1,781 2,997

Impuestos por pagar 5,936 1,279
Suma el pasivo a corto plazo 547,325 94,913
Pasivo a largo plazo: .

Derechos de cobro cedidos por carretera

fideicomitida (Nota 5) - 583,623
Suma el pasivo 547,325 678,536
Capital contable (Nota 7):

Capital social 289,589 289,589

Aportaciones para futuros aumentos de capital 985 985
Resultados acumulados:

De afios anteriores ( 119,041) ( 437,272)

Del afio 41,342 318,231

( 77,699) 119,041

Otras partidas de utilidad integral acumulada 205,350 205,350
Total del capital contable ‘ 418,225 376,883
Total del pasivo y capital contable $ 965,550 §$ 1,055419

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALLI, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de resultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2006 2005

Ingresos por peaje $ 200,381 % 190,148
Costos y gastos de operacion:

Gastos de operacioén ( 56,626) ( 38,587)

Amortizacion de la carretera ( 47,112) ( 52,708)

Gastos de administracién ( 1,004) ( 1,459)

Utilidad de operacién 101,639 97,394
Costo integral de financiamiento:

Gastos financieros, neto ( 74,607) ( 76,627)

Ganancia monetaria del afio 19,440 28,189

Otros productos financieros 557 -

( 54,610) 48,438)

Otros ingresos, neto (Nota 3) 846 269,275
Utilidad antes de impuesto al activo 47,875 318,231
Impuesto al activo (Nota 8) ( 6,533) -
Utilidad neta del gjercicio $ 41,342 § 318,231

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALL S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Estados consolidados de cambios en la situacion financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2006 2005
Operacion
Utilidad neta del afio $ 41,342 §$ 318,231
Partidas aplicables a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Depreciacién y amortizacién 47,113 52,708
88,455 370,939
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Oftras cuentas pos cobrar 126 ( 119)
Valores negociables ( 1,271) -
Anticipos a proveedores - 144
Impuestos por recuperar 489 864
Seguros pagados por anticipado ( 1,591) 206
Partes relacionadas - ( 185,397)
Impuestos por pagar 4,657 492
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados ( 1,216) 1,377
Acreedores diversos 18,860 331
Recursos generados por la operacidn 108,509 188,837
Financiamiento
Pago de derechos de cobros cedidos { 673,930) { 72,736)
Deuda 520,418 { 210,736)
Reduccién de capital ‘ - ( 89,091)
Aumento de capital - 203,944
Recursos utilizados en actividades de financiamiento  (  153,512) ( 168,619)
Inversion
Mobiliario y equipo - ( 236)
Recursos utilizados en actividades de inversién - ( 236)
(Disminucién) aumento de efectivo e inversiones
temporales ( 45,003) 19,982
Efectivo e inversiones temporales al inicio del afio 124,975 104,993
Efectivo e inversiones temporales al final del afio $ 79,792 § 124,975

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALLIL S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

1. Actividad de la Compaiiia y politicas contables
I. Actividad de la Compaiiia

Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso (la Compafiia o ATM) se
constituy6 el 6 de octubre de 1989, su principal actividad consiste en la construccion,
explotacion y conservacion de carreteras, puentes y toda clase de vias generales de
comunicacién, asi como participar en todo tipo de licitaciones ptiblicas que convoque el
Gobierno Federal o los gobiemnos estatales o municipales, para concesiones de la
construccion, explotacidén y conservacién de carreteras, puentes y toda clase de vias
generales de comunicacién.

La Compafiia se constituyd conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y
observa las condiciones o reglamentos de las concesiones que le otorgue la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes, por la Ley de Vias Generales y de Comunicaciones y la
Ley de Bienes Nacionales.

La Compaiiia es subsidiaria al 99.99% de Promotora del Desarrollo de América Latina,
S.A.de C.V.

La Compafiia no ticne personal y la administracion estd a cargo de una compafiia
relacionada.

II. Politicas y practicas contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas de
Informacién Financiera (NIF), las cuales comprenden a los boletines y circuiares
emitidos por la Comision de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos (IMPC) que no han sido, sustituidos por las NIF, asi como por las
NIF e Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (INIF) emitidas por el
Consejo Mexicano para la Investigacidon y Desarrollo de Normas de Informacién
Financiera (CINIF).

Cuando se haga referencia geneérica a las NIF, se entiende que éstas comprenden tanto las
normas emitidas por el CINIF como a los boletines emitidos por la CPC que le fueron
transferidas al CINIF. Sin embargo, cuando se haga referencia especifica a alguno de los
documentos que integran las NIF, éstos se llamardan por su nombre original, esto es,
Norma de Informacién Financiera o Boletin, segin sea el caso. -

El 28 de marzo de 2007, la administracion de ATM autorizo la emisién de los estados
financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2006 y 2005. Para satisfacer aspectos
legales, estos estados financieros también deberdn ser aprobados por el Consejo de
Administracién y por la Asamblea de Accionistas en proximas reuniones.

A continuacion se resumen las principales politicas y practicas contables utilizadas en la
elaboracion de los estados financieros adjuntos:



EERNEENERENNNNNENNNNNRERNNENNNNENNNN.

a) Consolidacion de estados financieros

De acuerdo con la aplicacién supletoria de la interpretacién nimero 12 de la Normas
Internacionales de Contabilidad los estados financieros del Fideicomiso al que se ceden
los cobros de peaje recibidos por la operacidn de la carretera Tijuana-Mexicali, deben ser
consolidados con la informacidn financiera de la Compaiiia por considerarse como una
entidad de proposito especial. Por lo anterior los estados financieros consolidados
incluyen las cuentas de ATM y el Fideicomiso.

Los saldos entre la Compafiia y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados
financieros consolidados.

b) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por cuotas de peaje se reconocen al momento en que el servicio es prestado
y se reconocen de manera mensual en los registros contables. Las cuotas por peaje son
revisadas e incrementadas en funcién al comportamiento que tenga el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) y son establecidas en funcion a las caracteristicas de los
vehiculos.

La Compafiia cede de manera diaria los derechos de cobro de las cuotas de peaje al
Fideicomiso con el fin de garantizar el pago de los financiamientos.

Los fondos en fideicomiso serdn disponibles después de cumplir con las condiciones
estipuladas en los contratos de fideicomiso relativos.

¢) Reconocimiento de los efectos de inflacion

Los efectos de la inflacién en la informacion financiera se incorporan en los estados
financieros con base en las disposiciones del Boletin B-10, “Reconocimiento de los
efectos de la inflacidon en la informacién financiera”. Consecuentemente, las cifras de los
estados financieros y sus notas se expresan en pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2006. El factor de actualizacion aplicado a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2005 fue de 1.0405, que corresponde a la inflacion aplicable del 1° de enero
al 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de México.

La carretera en concesion, el mobiliario y equipo, asi como la depreciacién vy
amortizacién acumulada y del ejercicio, se actualizaron mediante factores derivados del
INPC y se amortizan y deprecian por ¢l método de linea recta (ver incisos f y g).

El capital social, las aportaciones para futuros aumentos de capital y los resultados
acumulados, {ueron actualizadas mediante la aplicacién de factores de ajuste derivados
del INPC, desde la fecha en que el capital fue aportado y los resultados acumulados
fueron determinados, hasta el 31 de diciembre de 2006.

Los activos y pasivos monetarios generan pérdidas o utilidades por la disminucién del
poder adquisitivo de la moneda. El efecto de la posicién monetaria se reconoce en el
resultado del ejercicio, dentro del resultado integral de financiamiento.

Dentro de otras partidas de utilidad integral acumulada se incluye el superavit acumulado
por posicién monetaria a la fecha de la primera aplicacién del B-10 que asciende a
$ 205,350.
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Las cifras del estado de resultados se presentan en pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2006, utilizando el factor resultante de dividir el INPC de esa fecha entre el
INPC del mes en que las transacciones ocurrieron.

El estado de cambios en la situacion financiera se e¢labora conforme al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situacion financiera”, con base en los estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan
el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general. Los ajustes
monetarios y cambiarios incluidos en dichas partidas, no se excluyen en la determinacion
de la generacion o uso de recursos.

d) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estdn representados principalmente por inversiones en
instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no mayores a 90 dias, y se presentan
valuadas a su costo de adquisicién mas intereses devengados, importe que es similar al
valor de mercado de esas inversiones.

¢) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por valores gubernamentales.
Todos estos instrumentos se adquirieron con fines de negociacién, por lo que se
presentan a su valor de mercado.

Los cambios en el valor de mercado de los valores negociables se reconocen en los
resultados del ¢jercicio conforme se devengan. Dichos efectos de valuacion se registran
en resultados como utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo
integral de financiamiento.

f) Carretera en concesion '

La Compaiiia registra las concesiones al costo de adquisicion y las actualiza con factores
de ajuste derivados del INPC.

La Compafiia determina la amortizacidn de la concesidn de la carretera por el método de
linea recta de acuerdo a la vigencia del titulo de concesion.

g) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran a su costo de adquisicion, actualizando los valores
con base en ¢l INPC. La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base
en la vida 1til estimada de los mismos.

|

h) Deterioro de activos

Cuando existen indicios de deterioro en el valor contable de los activos de larga
duracidn, se estima su valor de recuperacidn con base en el precio de venta de dichos
activos y/o su valor de uso, ¢l cual se calcula con base en flujos descontados. Cuando el
valor de recuperacién es inferior al valor neto en libros, la diferencia se reconoce en
resultados como pérdida por deterioro, las pruebas de deterioro se efectian al final de
cada afio.

Este pronunciamiento no ha tenido efectos en los resultados ni en la situacion financiera
de la Compafiia.
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i) Resultado integral

De conformidad con el Boletin B-4, “Utilidad integral”, el resultado se conforma; por la
(pérdida) utilidad neta del periodo.

i) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados requicre del uso de estimaciones en la valuacién de algunos de
sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

k) Provisiones de pasivo -

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (1) existe una obligacion presente (legal
o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida
de recursos econdmicos para liquidar dicha obligacién, y (ii1) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provisién es el valor presente de los desembolsos que se esperan necesarios para liquidar
la obligacion. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las
condiciones de mercado a la fecha del balance general, y en su caso, ¢l riesgo especifico
del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce
como un gasto financiero.

La Compafiia reconoce pasivos contingentes solamente cuando se ha convertido en
probable la salida de recursos. Asimismo, las contingencias solamente se reconocen
cuando generan una pérdida.

1

1) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, sc¢ les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR)
vigente a la fecha de los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha
y que estaran vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasivos por
impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalian periédicamente, creando en su caso una
estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacmn . . :

La Compatifa registra el 1mpuesto al activo en ¢l estado de resultados en virtud de la baja
probabilidad de su recuperacion

m) Unidades de inversion

Las operaciones en unidades de inversion (UDI’s), se registran al valor de la UDI
aplicable a la fecha de su celebracidn. Los activos y pasivos en UDI's se valdan ala valor
de la UDI de la fecha de los edos. financieros. Las diferencias entre la fecha de
celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de los
saldos denominados en UDI's a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados, en el rubro de gastos financieros.



bBBEEUEEEES

k.

BB BUY

n) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2005, han sido reclasificadas para
conformar su presentacion con la utilizada en el gjercicio de 2006.

fi) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en
vigor en 2006:

NIF A-1 Estructura de las normas de informacion financiera

La NIF A-1 agrupa a los principios basicos emitidos por la CPC e incorporé el concepto
de sustancia econémica. Dicho concepto establece que la sustancia econdémica debe
prevalecer en el reconocimiento contable con el fin de reconocer los efectos de las
transacciones, transformaciones internas y otros eventos que afectan econdmicamente a
la entidad de acuerdo con su realidad econémica, y no solo a su atencién juridica, cuando
una y otra no coincidan.

NIF A-3 Necesidades de los usuarios y objetivos de los estados financieros

La NIF A-3, entre otras disposiciones, establece la posibilidad de emitir el estado de
cambios en la situacion financiera o un estado de flujo de efectivo, los cuales deberan ser
emitidos atendiendo a lo establecido en las normas particulares. Al 31 de diciembre de
2006 no existen reglas particulares para la emisioén de los estados de flujo de efectivo, por
lo que en tanto no se emitan dichas normas particulares, se seguirdn emitiendo los
estados de cambios en la situacién financiera.

NIF A-5 Elementos basicos de los estados financieros

La NIF A-5 modifica la clasificacién de ingresos y gastos en el estado de resultados, en
ordinarios y no ordinarios. Los ingresos y gastos ordinarios se derivan de operaciones y
eventos usuales, esto es, los que son propios del giro de la entidad, independientemente
de su frecuencia; mientras que los ingresos y gastos no ordinarios corresponden a
operaciones y eventos inusuales, sean frecuentes o no. Esta norma excluye aquellas
partidas que bajo el derogado Boletin A-7, Comparabilidad, eran consideradas como
especiales y extraordinarias.

Asimismo, esta NIF obliga a reclasificar las “otras partidas de utilidad integral” al
momento en que los activos netos que le dieron origen se realicen.

Sin embargo, el Boletin B-3 Estado de resultados, en vigor al 31 de diciembre de 2006,
atn no hace referencia a dicha clasificacién, ni da las reglas de reclasificacién de “las
otras partidas de utilidad integral”, por lo que el estado de resultados adJunto se presento
de acuerdo con las disposiciones del Boletin B-3 aun vigente.

La nueva NIF B-3, Estado de resultados, emitido por el CINIF, entrara en Vigor el 1 de
enero de 2007, por lo cual la clasificacién de los ingresos y gastos en ordinarios y no

ordinarios a los ingresos y gastos, se hara en el ejercicio que terminari el 31 de diciembre
de 2007.
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NIF A-7 Presentacion y revelacion

La NIF A-7 requiere revelar en los estados financieros la fecha autorizada para la
emisién de los mismos y quienes autorizaron su emision.

NIF A-8 Supletoriedad

La NIF A-8 da las normas de revelacion ante la utilizacién de una norma supletoria o la
suspension de la misma.

NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores

La NIF B-1 establece que los cambios en normas particulares, reclasificaciones y
correcciones de errores, deben reconocerse en forma retrospectiva, por lo que los estados
financieros basicos afectados que se presenten en forma comparativa con el periodo
actual, deben ajustarse desde el inicio de periodo més antiguo que se presente. Asimismo,
requiere que en el caso de reclasificaciones, se revelen los rubros afectados y los
importes correspondientes.

A continuacién se comenta los cambios mas relevantes de los pronunciamientos que
estaran vigentes en el ejercicio 2007:

NIF B-3 Estado de resultados

La NIF B-3 establece los lineamientos para clasificar los ingresos, costos y gastos en
“ordinarios” y “no ordinarios”, modifica aigunas NIF particulares, redefine las
principales secciones del estado de resultados, destacandose los conceptos de partidas
“ordinarias” y “niveles de utilidad”, y elimina del estado de resultados el rengldén
denominado “efecto acumulado al inicio del e¢jercicio por cambios contables”,
congruente con la NIF B-1 antes mencionada.

NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Esta NIF establece que cuando las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias
de los acreedores a gjercer su derecho de hacer exigibles los adeudos por situaciones de
incumplimiento, se den en un perfodo posterior, deberan ser revelados en las notas y
reconocidos en el periodo en el cual sucedan y, por tanto, no se deben ajustar los estados
financieros por estos hechos posteriores, tal como lo permitia el Boletin B-13 anterior.

NIF C-13 Partes relacionadas

Esta NIF amplia el concepto de partes relacionadas, incluyendo a los negocios conjuntos
en los que participa la entidad informante, incorporando como partes relacionadas a los
familiares cercanos del personal gerencial clave o de los directivos relevantes, asi como
los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones laborales. Adiciona
a las revelaciones existentes las siguientes: la relacién entre controladora y subsidiaria
independientemente que hayan realizado operaciones entre ellas en €l periodo; nombre
de la controladora directa vy, si fuese diferente, el de la controladora principal del ente
econdmico al que pertenece; los beneficios al personal gerencial clave o directivos
relevantes de la entidad y la posibilidad de indicar que las condiciones de las operaciones
celebradas con partes relacionadas son equivalentes a las que se tienen en operaciones
similares realizadas con otras partes independientes, s6lo si se cuenta con los elementos
necesarios para sustentar esta aseveracion
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2. Valores negociables

A continuacién se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2006 .

2006
Costo de Valor de
adquisicion mercado
Valores gubernamentales $ 1,270 1,271

Al 31 de diciembre de 2006 los valores negociables generaron una utilidad por venta de
$ 1 respectivamente que se presenta dentro del rubro de costo integral de financiamiento.

3. Saldos y operaciones con partes relacionadas

a) Las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen a continuacidn:

2006 2005
Gastos:
Contratacidn de servicios operativos:
Operadora y Administracion de Tijuana, S.A. de
C.V.(OATSA) $ - 3 28,947
Promotora para el Desarrollo de América Latina,
S.A.de C.V.(PDAL) 34,009 6,012

b) La Compafiia tiene un contrato por la prestacion de servicios operativos con PDAL.

¢) En 2005, como consecuencia de la allquisicién de la Compafiia por PDAL se acordd
la cancelacidn de pasivos que a esa fecha se tenian con sus partes relacionadas. El monto
de dicha cancelacién implicé el reconocimiento de un ingreso por $ 258,510 registrado
en el rubro de otros ingresos.

4. Carretera en concesion

El 28 de noviembre de 1989, el Gobiemo Federal por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgd a favor de ATM, el titulo de concesidén por
un plazo original de 11 afios 9 meses para construir, explotar y conservar el subtramo de
42 kilémetros del tramo Tijuana-.Tecate, incluyendo €l Libramiento Tecate en el Estado
de Baja California (la “Concesidn Tijuana- Tecate™).

El 16 de noviembre de 1994, el Gobiemo Federal por conducto de la SCT y ATM,
modificaron el titulo de la Concesién Tijuana- Tecate, prorrogando su vigencia quedando
establecido en 30 afios, contados a partir del 28 de noviembre de 1989, es decir hasta
noviembre de 2019. De la Concesidn Tijuana-Tecate, ATM como concesionaria cedid el
derecho de cobro del peaje de la autopista mediante la bursatilizacién de los ingresos del
proyecto hasta el afio 2012.
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El 8 de julio de 2005, el Gobierno Federal por conducto de la SCT y ATM, modificaron
el titulo de la Concesién Tijuana-Tecate, a efecto de desincorporar de la Concesién
Tijuana-Tecate el subtramo entre el kildmetro 147+800 y el kilometro 153-300 del
extremo poniente de la carretera concesionada, derivado de la construccion del corredor
Tijuana- Rosarito 2000 a cargo del Gobierno del Estado de Baja California, en virtud de
dicha desincorporacion la Concesion Tijuana-Tecate tiene una longitud de 29.8
kilémetros comprendido entre el kilémetro 118+000 a 147+800 considerando el origen
en Mexicali, del tramo Tijuana- Tecate, incluyendo el Libramiento de Tecate, de la
Carretera Mexicali-Tijuana en el Estado de Baja California.

Durante el periodo de concesidn se establecié que el disefio y especificaciones de la
carretera seran proporcionados por dependencias gubemamentales. Conforme a los
términos de la concesidn otorgada por el Gobierno Federal, a cambio de construir,
mantener y operar las instalaciones objeto de la concesion, la Compaiiia tiene derecho de
retener practicamente todos los ingresos derivados de la explotacién de la carretera
concesionada durante la vigencia de la misma.

Al término de la concesidn, las instalaciones incluyendo aquellas adquisiciones
requeridas para operar Jas instalaciones, serin transferidas al Gobierno Federal en estado
6ptimo, por tanto la Compaiiia determina la amortizacion de la carretera por el periodo
de vida de uso remanente de la inversion.

De acuerdo con las disposiciones de contratos de concesion, los ingresos por peaje y los
recursos provenientes de financiamiento serdn retenidos en el Fideicomiso con niimero
de cuenta 11368196-4, constituido ante Ge Capital Bank, S.A., Ge Capital Grupo
Financiero creado para la construcciéon de la carretera concesionada, conforme a los
términos de los contratos de fideicomiso correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la carretera en concesion se integra como sigue:

2006 2005
Concesion de la Carretera $ 1,704,101 § 1,704,101
Amortizacion acumulada (_ 821,529) ( 774416)

$ 882,572 $ 920685

5. Derechos de cobro cedidos por carretera fideicomitida

Al 31 de diciembre de 2005, Autopista Tijuana Mexicali (ATM) tenia reconocido un
pasivo correspondiente a la emision de CPQ’s, denominados en unidades de inversidén
(ATMOOU), serie “A” y “X”, emitidos con fecha del 30 de octubre de 2000, que se
cubrian reduciendo los derechos de cobro de las cuotas de peaje del proyecto Tijuana-
Tecate como fuente de recursos para amortizaciéon del valor nominal y el pago de los
rendimientos que generen dichos CPO’s.

Al 31 de diciembre de 2005, el saldo pendiente de amortizar expresados en UDI’s y
valuados en pesos, al valor de la UDI$ 3.637532

Monto Plazo
Afio No. de titulos UDI’s Importe vencimiento
2000 1,740 181,101 $ 658,752 2012



Amortizacion

La amortizacién se efectuaba aplicando un porcentaje variable de amortizacion al valor
nominal de Jos CPO’s.

Intereses

La CPO’s serie “A” generan un interés bruto anual que se paga semestralmente sobre el
saldo no amortizado de su valor nominal a la tasa real de rendimiento anual neto de 9%.
Los intereses generados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ascienden a $ 43,400 y
$ 63,809, respectivamente.

Caracteristicas

Serie “A”: Contiene la mencidén de ser Certificados de Participacion Ordinarios
Amortizables, asi como la denominacién CPQ’s, tienen un valor nominal de 100 UDI’s
siendo un precio de colocacidén el equivalente al valor de la UDI al 30 de octubre de
2005. La emisién fue de 2,308 CPO’s.

Colocacién de CPO’s

Los CPQO’s serie “A”, fueron colocados en instituciones financieras en el pafs. El
programa de amortizacién de los CPO’s concluiria en el afio 2012.

Vencimiento anticipado
Con fecha 2 de octubre de 2006 se amortizé anticipadamente la totalidad de los CPO’s.

Por dicha amortizacién existié una penalizacién por $ 12,709, misma que se presenta en
el costo integral de {inanciamiento.

6. Deuda
Se tiene firmado un pagaré por $ 509,000 con Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Inbursa, (parte relacionada) que causa intereses

trimestralmente a una tasa variable y cuyo vencimiento es el 28 de septiembre de 2007,
Al 31 de diciembre de 2006 el saldo incluye $ 11,418 de provisién de intereses.

7. Capital contable

a} El capital social al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se integra como sigue:
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Serie Capital Acciones Importe
A Mimmo, fijo 51 % 51
B Minimo, fijo 49 49
A Variable, ilimttado 118,633 118,633
B Variable, ilimitado 113,980 113,980

232,713 232,713
Complemento por actualizacién 56,876
$ 289,589
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Las acciones de las series “A” y “B” son ordinarias, nominativas y con valor nominal de
$ 1 cada una.

b) En asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 6 de septiembre de 2005 se
acord6 incrementar ¢l capital social en su parte variable en $ 101,000 (valor nominal),
proveniente de la cuenta de actualizacidn del capital. En esta misma Asamblea se acordo
disminuir el capital social en su parte variable en un monto de § 84,287 (valor nominal),
mediante la amortizacion de 84,287 acciones.

En la asamblea general ordinaria celebrada el 26 de diciembre de 2005, los accionistas
aprobaron un aumento en la parte variable del capital social por $ 203,944 ($ 196,000 a
valores nominales), el cual quedé representado por 99,960 acciones ordinarias y
nominativas de la seriec “A” y 96,040 acciones ordinarias y nominativas de la serie “B”,
ambas con valor nominal de § 1,000 cada una.

8. Impuesto sobre la renta (ISR), e impuesto al activo IMPAC)
a) ISR

El 19 de diciembre de 2005, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorizd a
Impulsora del Desarrollo y el Empleo de América Latina, S.A.B. de C.V. y subsidiarias,
(controladora de ltimo nivel) a consolidar sus resultados para efectos fiscales a partir del
1 de enero de 2006.

Los resultados contables y fiscales al 31 de diciembre de 2006 y 2005 difieren
principalmente por diferencias temporales (aquellas que afectan resultados contables y
fiscales en distintos gjercicios) y por diferencias permanentes. Las diferencias temporales
mas significativas estan representadas por los gastos pagados por anticipado y por la
diferencia entre la amortizaciéon contable y fiscal de la concesion de la carretera. Las
partidas permanentes mds importantes fueron el ajuste inflacionario y los gastos no
deducibles.

Como resultado de las modificaciones a la Ley del ISR, aprobadas el 13 de noviembre de
2004, la tasa del ISR sera del 30%, 29% y 28% en 2005, 2006 y 2007, respectivamente,

En 2006 y 2005 la Compafiia generd utilidades fiscales por $ 45,628 y $ 303,989,
respectivamente que fueron amortizadas con pérdidas fiscales de ejercicios anteriores,
obteniendo un beneficio de ISR por $ 13,232 y § 90,896, respectivamente eliminandose
asi la provisién correspondiente en el estado de resultados.

Las principales diferencias temporales que sirvieron de base para la determinacién del
ISR dlfendo se analizan a continuacion. . :

2006 2005

Provisiones de pasivo y otros $ 20,892 '§ -
Anticipo de clientes ( 520) ( 258)
Pérdidas fiscales por amortizar ( 253,329) { 298,957)

( 232,957) ( 299,215)
Tasa de impuesto sobre la renta aplicable 28% 28%
Impuesto sobre la renta diferido activo ( 65,228) ( 83,780)
Reserva de valuacidon 65,228 83,780
Impuesto sobre la renta diferido activo, neto 3 - ¥ -
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La Administracién de la Compafiia decidié registrar una reserva por dicho activo hasta
que existan utilidades fiscales futuras suficientes para realizar dicho activo.

b) IMPAC

La Ley del IMPAC establece un impuesto del 1.8% sobre un promedio neto de la
mayoria de los activos (a valores actualizados en algunos casos) disminuido por ciertos
pasivos y se paga unicamente por el monto que exceda del ISR del afio. Cualquier pago
que efectiie es recuperable contra €l monto en que el ISR exceda al IMPAC en los diez
gjercicios subsecuentes. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), emiti6 el
oficio 325-SAT-IV-C-18962, con fecha 7 de mayo de 2004, con el cual exime a la
Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V,, del pago del IMPAC, sin que esto impida la
depreciacién fiscal de los activos del proyecto. Con fecha del 30 de marzo de 2005 y
mediante el oficio 325-SAT-09-1V-C-76591, la SHCP confirmé dicha exencién para
2005. En 2006 el IMPAC causado ascendid a § 6,533.

Al 31 de diciembre de 2006 la Compaiiia tiene las siguientes pérdidas fiscales por
amortizar:

Afio en que Importe Importe Afo de
se generod histérieo actualizado caducidad
1995 $ 17,046  § 50,226 2005
1997 2,150 4,275 2007
1998 79,968 137,771 2008
2000 45,259 61,057 2010

$ 144,423 8 253,329

¢} Con fecha 29 de octubre de 2004 la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, emitid
el oficio nimero 325-SAT-09-I-dic-18069, en el cual autoriza a Autopista Tijuana
Mexicali, S.A. de C.V,, el ampliar el plazo para la deduccién de las pérdidas que vencian
en el gjercicio de 2004, hasta que se agote dichas pérdidas, en concordancia con la regla
3.4.7 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2004 aun vigente en el 2005.

d) Redueciones de capital

En caso de reduccién de capital social, el reembolso a los accionistas que exceda al
monto de las aportaciones actualizadas de acuerdo con los procedimientos establecidos
por la Ley del Impuesto sobre la Renta (ISR), estara sujeto al pago del impuesto a la tasa
vigente a la fecha de la reduccion.

La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que hayan
pagado el ISR corporativo, no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las
utilidades fiscales se deberan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal neta
(CUFIN), misma que so6lo podra disminuirse una vez que se hubiere agotado el saldo de
la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida (CUFINRE). La cantidad distribuida que
exceda del saldo de la CUFIN, estard sujeta al pago del ISR en los términos de la
legislacion vigente a la fecha de distribucién del dividendo.

De conformidad con la Ley del ISR, la Compafiia debe controlar en una cuenta
denominada Cuenta de Capital de Aportacién (CUCA) las aportaciones de capital y las
pnmas netas por suscripcidn de acciones afectadas por los accionistas, asi como las
reducciones de capital que se efectuén. Dicha cuenta se debera actualizar con la inflacién
en México desde las fechas de las aportaciones, y reducciones de capital.



12.

Conforme a la Ley del ISR, el importe de una reduccidn de capital nos sera sujeto al pago
de impuesto cuando no exceda del saldo de la CUCA,; en el caso contrario, la diferencia
debe ser considerada como utilidad distribuida y el impuesto se causara a la tasa vigente
en la fecha de la reduccion, y con cargo a la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los saldos de la CUCA actualizada asciende a
$ 244,714 y $ 55,073 cabe seifialar que la empresa no ha generado CUFIN.

9. Compromisos y contingencias
a) Carretera en concesion

De acuerdo con el titulo de concesién otorgado por la SCT para la construccidn,
mantenimiento y operacion de la antopista Tijuana-Mexicali y el libramiento Tecate, ast
como lo establecido en la 1° y 2° modificacién al contrato de concesién, la Compaiiia se
obliga a:

« Mantener el cardcter legal de sociedad andnima.
» Mantener un capital social minimo de § 20,000 durante el plazo de la concesidn.

+ Entregar a peticion expresa de la Secretaria, los estados financieros y los anuales
auditados y a rendir de forma anual los reportes sefialados en el Articulo 120 de la
Ley de Vias Generales de comunicacién.

» A mno gravar o ceder, parcial o totalmente, los derechos derivados de la concesion, sin
autorizacion previa de la SCT.

» Pagar una contraprestacién a la Secretaria, por la explotacién y operacién de la
carretera del 0.5% de los ingresos tarifados que reciba anualmente.

Cobrar solo las tarifas de peaje autorizada por la SCT.

Entregar al término de la concesién al Gobierno Federal todos los bienes afectos a la
explotacién y operacién carretera libres de todo gravamen y en los términos
establecidos en el articulo 89 de la Ley de vias generales de comunicacién.

b) Fideicomiso: La Concesidén de la Carretera opera su concesién a través de un
Fideicomiso contratado con distintas instituciones fiduciarias (GE Capital Bank y
Fianzas Monterrey, S.A., Division Fiduciaria); la Consecionaria funge como
fideicomitente y en el correspondiente fideicomiso se constituye comités técnicos,

Una de las finalidades del fideicomiso es que la fideicomitente transmita y entregue al
patrimonio del Fideicomiso, los derechos al cobro de las cuotas de peaje provenientes de
la explotacién de la carretera concesionada, asi como la recepcion de otros ingresos
estipulados como parte del patrimonio del Fideicomiso para, entre otros, destinarlo a
cubrir los gastos de mantenimiento, la contraprestacién de las Concesién, constituir ¢l
fondo y cuentas que se establecen en el contrato, entre otros, asi como servir de fuente de
pago de la emision de deuda realizada a través del Fideicomiso, segin corresponda, tales
como certificados de participacién ordinaria (CPO’s) colocados entre el publico
inversionista a través de la institucién fiduciaria.
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13.

b) Revocacion de la concesion
Seran causa de revocacion:

a) Elincumplimiento de las obligaciones que establece la concesion.

b} El incumplimiento reiterado de los plazos establecidos en el contrato de concesién y
modificacion.

¢} El cobro de cuotas de peaje y su forma de ajuste, distintas a las autorizadas en el
titulo de concesién.

d) El descuido de la conservacidn de la carretera materia de la concesion.

e} La inobservancia reiterada de lo ordenado por la Secretaria.

f) La modificaciéon de los estatutos sociales de la concesionaria sin autorizacidn previa
y por escrito de la Secretaria.

g} El abandono del servicio por mas de 48 horas, sin previo aviso a la Secretaria.

h) La quicbra o suspensién de pagos legalmente declarada por la concesionaria.

1) Destruccion de la carretera en su mayor parte.

j} Mutuo acuerdo entre la Compafiia y 1a SCT.

Adicionalmente se establece que la Secretaria podra aplicar penas convencionales en
lugar de proceder a la declaracién de caducidad de fa concesidn.

¢) Contingencias derivadas del contrato de concesion

Con fundamento en la clausula vigésima primera de la 2° modificacién al contrato de
concesion, la SCT se reserva la facultad de dar por terminada de manera anticipada la
concesion una vez que la Compafiia haya cubierto todas las obligaciones financieras
contraidas para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el titulo de concesion
y/o haya recuperado su capital invertido.

Como consecuencia de lo anterior el 2 de agosto de 2005 la Compafiia recibié el oficio
608.106-1405 de la SCT, donde se le solicita la ejecucién de una auditoria sobre los
flujos de efectivo mensuales y el estado de evolucién de las deudas de la concesion
presentados a la autoridad durante la vigencia de la concesion con el objeto de precisar el
saldo insoluto del capital por recuperar indicado en el programa financiero, al 31 de
mayo de 2005, por $ 1,503,372 , ($ 1,444,810 a valores nominales).

10. Evento subsecuente

En febrero de 2007 concluyé la auditoria sobre la precision del saldo insoluto del capital
por recuperar por indicado en el programa financiero, por lo que el 19 de febrero de 2007
se recibio el escrito de la SCT donde se confirma el monto por recuperar por $ 1,444,810,
con la cual la contingencia descrita en el parrafo anterior ha quedado cubierta.
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= MANCERA, S.C. ® Tel. 5283 1300
Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F,

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso

Hemos examinado los balances generales consolidados de Concesionaria de Vias
Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacion financiera, que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos, con base en nuestras
auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con
las normas de informacion financiera mexicanas. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las normas de informacién
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion
y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2006
y 2005, los resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en el capital
contable y los cambios en la situacién financiera consolidada por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las normas mexicanas de informacién financiera.

Mancera, S.C.
. Integrante de
Emnst & Young Global

México, D.F.,
30 de marzo de 2007

Integrante de Ernst & Young Giobal
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ALBERTOQ TIBURCIO CELORIOQ
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articuio 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Concesionaria de Vias
Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso rindo a ustedes mi informe sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2006, que les presenta el Consejo de
Administracion.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti o en mi ausencia asistié mi
suplente a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que
fur convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el
dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 30 de marzo de 2007 nindieron los
auditores externos de la Sociedad, en relacion con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros mencionados en el parrafo anterior, preparados por la administracion de la
Compaiiia.

En mi opinidn, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollade por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacién empleados por la Compaiiia,
considerados por los administradores para preparar los estados financieros consolidados
que se presentan a esta asamblea, son adecuados y suficientes, por lo tanto, también en
mi opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados reflejan en forma
veraz, razonable y suficiente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera
consolidada de Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2006, los resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en su
capital contable y los cambios en su situacion financiera consolidada por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas mexicanas de informacién
financiera.

Iberto Tiburcio Celorio
Comisario

México, D.F.,
30 de marzo 2007
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CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Al 31 de diciembre de

2006 2005

Aetivo

Efectivo y equivalentes (Nota 2) $ 141,581 § 98,155

Valores negociables (Nota 3) 45,853 31,926

Impuestos por recuperar 5,763 32,730

Seguros pagados por anticipado y otros 2,000 2,186
Total del activo circulante 195,197 164,997
Mobiliario y equipo, neto (Nota 6) 1,386 3,577
Carretera en concesion, neto (Nota 4) 1,705,935 1,826,226
Gastos por amortizar, neto (Nota 5) 42,166 49,193
Total del activo $ 1,944,684 § 2,043,993
Pasivo
Pasivo a corto plazo:

Partes relacionadas (Nota 8) $ 106,120 § = 94,987

Intereses por pagar {Nota 7) 12,746 31,043

Otras cuentas por pagar 14,203 3,485

Impuesto sobre la renta por pagar 6,244 -
Total pasivo a corto plazo 139,313 129,515
Pasivo a largo plazo:

Impuesto sobre la renta diferido (Nota 10) 34,501 31,134

Derechos de cobro cedido (Nota 7) 873,977 1,064,328
Total del pasivo 1,047,791 1,224 977
Capital contable (Nota 9):

Capital social 801,216 801,216

Resultados acumulados:

De ¢jercicios anteriores 17,800  (  25,722)
Utilidad del ejercicio 77,877 43,522

Total del capital contable 896,893 819,016
Total del pasivo y capital contable $ 1,944,684 § 2,043,993

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero
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CONCESIONARIA DE ViAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de resultados

{Miles de pesos de poder adquisitivo

del 31 de diciembre de 2006)

Ingresos por peaje

Costos y gastos de operacidn:
Gastos de operacion
Amortizacion de carretera
Gastos de administracidén

Utilidad de operacién

Costo integral de financiamiento:
Intereses a cargo (Nota 6)
Intereses a favor
Utilidad por valuacién y venta de inversiones, neto
Comisiones a cargo
Pérdida cambiaria
Ganancia por posicién monetaria

Otros ingresos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 10)
Utilidad neta del ejercicio

Afios terminados el
31 de diciembre de

2006 2005
$ 438301 $ 377,080
111,690 106,788
120,291 83,054
46 55
206,274 187,183
( 108332) ( 142,358)
4,899 5,469
3,056 3,331
(2,084 (1214
( 38321) (31574
37,246 35,858
( 103,536) 130,438)
523 972
103,261 57.667
25,384 14,145

$§ 77,877 § 43,522

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, S.A. DE C.V.Y FIDEICOMISO
Estados consolidados de variaciones en el capital contable

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Resultados de
Capital ejercicios Resultado Utilidad
social anteriores  del ejercicio Total integral

Saldos al 31 de diciembre de 2004 $ 801216 § ( 29,284) § 3,562 3 775,494
Aplicacion del resultado de 2004 3,562 ( 3,562)
{Utitidad neta del ejercicio 43,522 43,522 § 43,522
Saldos al 31 de diciembre de 2005 801,216  ( 25,722) 43,522 819,016
Aplicacion del resultado de 2005 43,522 ( 43,522)
Utilidad neta del ejercicio 77,877 71,877 % 77,877

Saldos al 31 de diciembre de 2006 (Nota9) § 801,216 § 17,800 § 77,877 § 896,893

Las notas adjuntag son parte de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Estados consolidados de cambios en la sitnacion financiera

{Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

Afios terminados el
31 de diciembre de

2006 2005
Operacion
Utilidad neta $ 77,877 % 43,522
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Depreciacion y otras amortizaciones 9,326 9,257
Amortizacion de carretera 120,291 83,054
Impuesto sobre Ia renta diferido 3,367 14,145
210,861 149,978
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Valores negociables ( 13,927) 31,926
Impuestos por acreditar 26,967 1,024
Seguros pagados por anticipado 186 305
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11,133 ( 1,074
Otras cuentas por pagar ( 17,579) ( 301)
Impuesto sobre la renta por pagar 6,244 -
Recursos generados por la operacién 233,885 181,858
Financiamiento
Derechos de cobro cedidos (_190,351) ( 138,232)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento { 190,351) ( 138,232)
Inversion
Adquisicion de mobiliario y equipo ( 108) ( 305)
Recursos utilizados en actividades de inversion ( 108) ( 305)
Aumento de efectivo y equivalentes 43,426 43,321
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 98,155 54,834
Efectivo y equivalentes al final del afio h) 141,581 § 08,155

Las notas adjuntas son parte de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2006)

1. Actividades de la Compaiiia y politicas contables
I. Actividades de la Compaiiia

Concesionaria de Vias Troncales, S.A de C.V. (“la Compaiiia” o “Concesionaria de Vias
Troncales™), se constituyd el 30 de septiembre de 2002; su principal actividad consiste en
la construccién, explotacién y conservacién de carreteras, puentes y toda clase de vias
generales de comunicacion, asi como participar en todo tipo de licitaciones publicas que
convoque el Gobiemo Federal o los gobiernos estatales o municipales, en todo lo
relacionado con las vias generales de comunicacién, entre otros,

La Compaiiia se constituyd conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y
observa las condiciones o reglamentos de las concesiones que le otorgue la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes, por la Ley de Vias Generales y de Comunicaciones y la
Ley de Bienes Nacionales.

Concesionaria de Vias Troncales es subsidiaria al 99.99% de Promotora para el
Desarrollo de Proyectos en América Latina, S.A. DE C.V. (PDAL)

La Compafiia no tiene personal y la administracién estd a cargo de una cornpaiiia
relacionada.

II. Politicas contables y pricticas contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas de
Informacién Financiera {NIF), las cuales comprenden a los boletines y circulares emitidos
por la Comision de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos (IMPC) que no han sido, sustituidos por las NIF, asi como por las
NIF e Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (INIF) emitidas por el
Consejo Mexicano para la Investigaciéon y Desarrollo de Normas de Informacién
Financiera (CINIF).

Cuando se haga referencia genérica a las NIF, se entiende que éstas comprenden tanto las
normas emitidas por el CINIF como a los boletines emitidos por la CPC que le fueron
transferidas al CINIF. Sin embargo, cuando se haga referencia especifica a alguno de los
documentos que integran las NIF, éstos se llamarin por su nombre original, esto es,
Norma de Informacion Financiera o Boletin, segiin sea el caso.

El 30 de marzo de 2007, la administracién de la Compafiia autorizé la emisién de los
estados financieros 'y sus notas al 31 de diciembre de 2006 y 2005. Para satisfacer
aspectos legales, estos estados financieros también deberan ser aprobados por el Consejo
de Administracion y por la Asamblea de Accionistas en préximas reuniones.

A continuacién se resumen las principales politicas y practicas contables utilizadas en la
elaboracidon de los estados financieros adjuntos:
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a) Consolidacion

De acuerdo con la aplicacidn supletoria de la interpretaciéon nimero 12 de la Normas
Internacionales de Contabilidad los estados financieros del Fideicomiso al que se ceden
los cobros de peaje recibidos por la operacién de la carretera “Chamapa-La Venta”, s
consolidan con la informacién financiera de la Compafiia por considerarse como una
entidad de propodsito especial. Por lo anterior los estados financieros consolidados
incluyen las cuentas de Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y el Fideicomiso.

Los saldos entre la Compafiia y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados
financieros consolidados.

b) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por cuotas de peaje se reconocen al momento en que ¢l servicio es prestado
y s¢ reconocen de manera mensual en los registros contables. Las cuotas de peaje son
revisadas e incrementadas en funcion al comportamiento que tenga el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) y son establecidas en funcidn a las caracteristicas de los
vehiculos que utiliza el tramo carretero.

La Compafiia cede de manera diaria los cobros de las cuotas de peaje al Fideicomiso con
el fin de garantizar ¢l pago de los financiamientos.

¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los efectos de la inflaciéon en la informacién financiera se incorporan en los estados
financieros con base en las disposiciones del Boletin B-10, “Reconocimiento de los
efectos de la inflacion en la informacién financiera “, emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (IMCP). Consecuentemente, las cifras de los estados financieros
y sus notas se expresan en miles de pgsos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de
2006. El factor de actualizacion aplicado a los estados financieros al 31 de diciembre de
2005 fue de 1.0405, que corresponde a la inflacién aplicable del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2006, de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de México.

Los rubros de carretera en concesion, mobiliario y equipo, gastos por amortizar, asi como
la amortizacidn y depreciacion tanto acumulada como del periodo, se registran a su valor
de adquisicién y se actualizan aplicando a dichos valores, el factor de actualizacién
determinado con base en el método de ajuste por cambios en el nivel general de precios,
derivado del INPC.

Las cuentas del capital social y los resultados acumulados fueron actualizados mediante
la aplicacion de factores de ajuste derivados del INPC, desde la fecha en que el capital
fue aportado y los resultados acumulados fueron determinados, hasta el 31 de diciembre
de 2006.”

La ganancia monetaria que se incluye en el estado de resultados como parte del producto
integral de financiamiento, representa el impacto de la inflacion en los activos y pasivos
monetarios.

El estado de cambios en la situacion financiera se elabora conforme al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situacidén financiera”, con base en los estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan
el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que sc
derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se
consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.
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d) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depésitos a plazo
en instituciones financieras con vencimientos menores a 90 dias, y se presentan valuadas
a su costo de adquisicion mas intereses devengados, importe que es similar al valor de
mercado de esas inversiones.

e) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por valores gubernamentales.
Todos estos instrumentos se adquirieron con fines de negociacidn, por lo que se
presentan a su valor de mercado.

Los cambios en el valor de mercado de los valores negociables se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan. Dichos efectos de valuacidén se registran
en resultados como utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo
integral de financiamiento.

f) Concesion de carretera y su amortizacion

Este rubro incluye el importe pagado por la obtencidn de la concesion de la carretera
menos su amortizacién acurnulada y las obras en proceso por la construccion de la
carretera, misma que de acuerdo al titulo de concesion deberd ser concluida el 20 de
agosto de 2024, actualizando los valores con base en factores derivados del INPC. La
Compafiia determina la amortizacién de la concesion de la carretera por el método de
unidades de uso, aplicando al aforo vehicular ocurrido, un factor determinado entre el
valor de la Concesion y el aforo vehicular estimado esperado de acuerdo a los afios de
Concesion el cual es de 32 afios, contados a partir de agosto 1992.

g) Mobiliario y equipo ,

El mobiliario y equipo son registrados a su costo de adquisicién, actualizando los valores
con base en el INPC. La depreciacion del mobiliario y equipo se calcula bajo el método
de linea recta, aplicando una tasa del 10% para el equipo de oficina y un 30% para ¢l
equipo de computo.

h) Deterioro de activos

Dicho boletin establece que cuando existan indicios de deterioro en el valor de los activos
de larga duracion, se debera determinar el valor de recuperacion de estos activos
mediante la obtencion del precio de venta de dichos activos y su valor de uso. Cuando el
valor de recuperacion es inferior el valor neto en 11bros la dlferenma s€ reconoce como
una perdlda por deterioro. : ~

La aplicacién de este pronunciamiento no ha tenido efectos en los resultados ni en la
situacion financiera de la Compafiia.

i) Utilidad integral

D¢ acuerdo con el Boletin B-4 la “Utilidad integral” esta constituida por la utilidad o
pérdida neta del periodo més, en su caso, aquellas partidas cuyo efecto se reflgja
directamente en el capital contable y que no constituyen aportaciones, reducciones o
distribuciones de capital. En 2006 y 2005, la utilidad mtegral, cstd conformada por el
resultado del egjercicio, debido a que durante el mismo no se registraron partidas que
deban reflejarse como componentes de la utilidad integral
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j) Unidades de inversién

Las operaciones en unidades de inversién (UDI’s), se registran al valor de la UDI
aplicable a la fecha de su celebracidn. Los activos y pasivos en UDI’s se valdan al valor
de la UDI de la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre la fecha de
celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de los
saldos denominados en UDI’s a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados, en el rubro de pérdida cambiaria.

k) Impuesto sobre la renta

Los impuestos diferidos se determinan aplicando el método de activos y pasivos. Bajo
este método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta vigente a
la fecha de los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a dicha fecha y que
estaran vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasivos por impuestos
diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evaluaran pertédicamente, creando en su caso una
estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

1} Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las normas de
informacion financiera mexicanas, requierc del uso de estimaciones en la valuacion de
algunos de sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

m) Provisiones de pasivo

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal
o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida
de recursos econdémicos para liquidar dicha obligacion, y (iii) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provision es el valor presente de los desembolsos que se esperan necesarios para liquidar
la obligacién. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las
condiciones de mercado a la fecha del balance general, y en su caso, €l n'esgo especifico
del pasivo correspondiente. En estos casos, €l mcremento en la prowsmn se reconoce
como un gasto financiero. , \

La Compafila reconoce pasivos contingentes solamente cuando se ha convertido en
probable la salida de recursos. Asimismo, las contingencias solamente se reconocen
cuando generan una pérdida.

n) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en
vigor en 2006:
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NIF A-1 Estructura de las Normas de Informacion Financiera

La NIF A-1 agrupa a los principios basicos emitidos por la CPC ¢ 1ncorpor0 el concepto
de sustancia econdomica. Dicho concepto establece que la sustancia econémica debe
prevalecer en el reconocimiento contable con el fin de reconocer los efectos de las
transacciones, transformaciones internas y otros eventos que afectan econémicamente a
la entidad de acuerdo con su realidad econémica, y no solo a su atencién juridica, cuando
una y otra no coincidan.

NIF A-3 Necesidades de los usuarios y objetivos de los estados financieros

La NIF A-3, entre otras disposiciones, establece la posibilidad de emitir el estado de
cambios en la situacién financiera o un estado de flujo de efectivo, los cuales deberan ser
emitidos atendiendo a lo establecido en las normas particulares. Al 31 de diciembre de
2006 no existen reglas particulares para la emision de los estados de flujo de efectivo, por
lo que en tanto no se emitan dichas normas particulares, se seguiran emitiendo los
estados de cambios en la situacién financiera.

NIF A-5 Elementos basicos de los estados financieros

La NIF A-5 modifica la clasificacién de ingresos y gastos en el estado de resultados, en
ordinarios y no ordinarios. Los ingresos y gastos ordinarios se derivan de operaciones y
eventos usuales, esto es, los que son propios del giro de la entidad, independientemente
de su frecuencia, mientras que los ingresos y gastos no ordinarios corresponden a
operaciones y eventos inusuales, sean frecuentes o no. Esta norma excluye aquellas
partidas que bajo el derogado Boletin A-7, Comparabilidad, eran consideradas como
especiales y extraordinarias.

Asimismo, esta NIF obliga a reclasificar las “otras partidas de utilidad integral” al
momento en que los activos netos que le dieron origen se realicen.

Sin embargo, el Boletin B-3 Estado de resultados, en vigor al 31 de diciembre de 2006,
aiin no hace referencia a dicha clasificacion, ni da las reglas de reclasificacién de “las
otras partidas de utilidad integral”, por lo que el estado de resultados adjunto se presentd
de acuerdo con las disposiciones del Boletin B-3 aun vigente.

La nueva NIF B-3, Estado de resultados, emitido por el CINIF, entrara en vigor el 1 de
encro de 2007, por lo cual la clasificacién de los ingresos y gastos en ordinarios y no
ordinarios a los ingresos y gastos, se hara en el ejercicio que terminaré el 31 de diciembre
de 2007.

NIF A-7 Presentacién y revelacion : : .

La NIF A-7 requiere revelar en los estados financieros la fecha autorizada para la emisién
de los mismos y quienes autorizaron su emision.

NIF A-8 Supletoriedad

La NIF A-8 da las normas de revelacién ante la utilizacién de una norma supletoria o la
suspension de la misma.



NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores

La NIF B-1 establece que los cambios en normas particulares, reclasificaciones y
correcciones de errores, deben reconocerse en forma retrospectiva, por lo que los estados
financieros basicos afectados que se presenten en forma comparativa con el periodo
actual, deben ajustarse desde el inicio de periodo mas antiguo que se presente. Asimismo,
requiere que en el caso de reclasificaciones, se revelen los rubros afectados y los importes
correspondientes.

A continuacién se comenta los cambios mas relevantes de los pronunciamientos que
estaran vigentes en el gjercicio 2007:

NIF B-3 Estado de resultados

La NIF B-3 establece los lineamientos para clasificar los ingresos, costos y gastos en

“ordinarios” y “no ordinarios”, modifica algunas NIF particulares, redefine las
pr1n01pa1es secciones del estado de resultados, destacandose los conceptos de partidas
“ordinarias” y “niveles de utilidad”, y elimina del estado de resultados el rengléon
denominado “efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios contables”, congruente
con la NIF B-1 antes mencionada.

NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Esta NIF establece que cuando las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias
de los acreedores a ¢jercer su derecho de hacer exigibles los adeudos por situaciones de
incumplimiento, se den en un periodo posterior, deberan ser revelados en las notas y
reconocidos en el periodo en el cual sucedan y, por tanto, no se deben ajustar los estados
financieros por estos hechos posteriores, tal como lo permitia el Boletin B-13 anterior.

NIF C-13 Partes relacionadas r

Esta NIF amplia el concepto de partes relacionadas, incluyendo a los negocios conjuntos
en los que participa la entidad informante, incorporando como partes relacionadas a los
familiares cercanos del personal gerencial clave o de los directivos relevantes, asi como
los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones laborales. Adiciona
a las revelaciones existentes las siguientes: la relacién entre controladora y subsidiaria
independientemente que hayan realizado operaciones entre ellas en el periodo; nombre de
la controladora directa y, si1 fuese diferente, el de la controladora principal del ente
economico al que pertenece; los beneficios al personal gerencial clave o directivos
relevantes de la entidad y la posibilidad de indicar que las condiciones de las operaciones
celebradas con partes relacionadas son equivalentes a las que se tienen en operaciones
similares realizadas con otras partes 1ndependlentes sOlo si se cuenta con los elementos
necesarios para sustentar esta aseveracion o \

2. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre, el rubro de efectivo € inversiones se integran como sigue:
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Inversion 2006 2005
Efectivo $ 4,985 § 4,192
Fondes en Fideicomiso 136,596 93,963

3 141,581 § 98,155

Las restricciones respecto de los fondos en fideicomiso pueden verse en la nota 5.



GOV IIROBIGOGICIIITIIEEEEEEER SN

3. Valores negociables

A continuacién se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2006 y 2005.

Al31 de diciembre 2006 y 2005, los titulos para negociar se integran como sigue:

2006 2005
Costo de Valor de Costo de Valor de
adquisicibn  mercado adquisicion mercado
Valores gubernamentales $ 450610 $ 45853 § 31,754 $ 31926

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los valores negociables generaron una utilidad por
venta de $ 2,812 y $ 3,140, respectivamente que se presenta dentro del rubro de costo
integral de financiamiento.

4. Carretera en Concesion
Carretera Chamapa — La Venta

a) El 21 de agosto de 1992, el Gobierno del Estado de México (Gobierno) por conducto
de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgé a favor de Promotora y
Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA), un titulo de concesion por 15 afios
para la operacién, explotacion, administracién y conservacién de la carretera Chamapa-
La Venta (en adelante la Concesidn) y para la construccion, operacidn, explotacidn,
administracidn y conservacién de su ramal a Interlomas en ¢l Estado de México.

En noviembre de 1998, el Gobierno rhodificé a solicitud de PACSA, el plazo de la
Concesién de 15 a 25 afios contados a partir del 21 de agosto de 1992, con lo cual la
Concesion concluia en el afio 2017.

El 28 de agosto de 2002, el Gobierno del Estado de México por conducto de la SC
autoriz6 a Concesionaria Chamapa — La Venta, S.A. de C.V. la cesidn a titulo oneroso de
los derechos y obligaciones derivados de la Concesion Chamapa — La Venta a favor de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V., quien a partir de dicho momento adquirio
el caracter de Concesionaria en la Concesién Chamapa — ILa Venta.

El 9 de agosto de 2004, se realizd una modificacién al titulo de Concesion que otorgé el
Gobierno para prorrogar por un plazo de 7 afios adicionales dicha concesion, quedando
como vencimiento ¢l 20 de agosto de 2024.

b) Durante el periodo de concesidon, la Concesionaria deberd efectuar cualquier
reparacion a la carretera y tiene el derecho de retener todos los ingresos derivados de la
operacién de la carretera concesionada. Se espera que estos ingresos sean suficientes
para: permitir que la Compafiia recupere su inversion y sus costos de operacion,
financiamiento, mantenimiento y otros; pagar el financiamiento de la Concesion; y
obtener un rendimiento sobre su inversion. Al término de la concesion, ¢l derecho de
operar la carretera y de recibir los ingresos de peaje seran revertidos al Gobierno.
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La Compafiia, durante el periodo de Concesion se¢ obliga a pagar al Gobierno, como
conlraprestacion por la explotacién y operacién de la caretera a que se refiere la
Concesién, el 1% de los ingresos tarifados que recibe anualmente sin incluir el impuesto
al valor agregado. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006 y 2005, dicha
contraprestacion ascendid a $ 4,394 y § 3,703, respectivamente.

¢) El 14 de septiembre de 1993, PACSA constituyé el fideicomiso identificado con el
nimero 1593 con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién
Fiduciaria, (en adelante Banobras), respecto del cual fideicomitié los derechos al cobro
de las cuotas de peaje de la carretera concesionada, con el fin de que el Fiduciario, entre
otras cosas y con base en ¢l patrimonio fideicomitido, emitiese y colocase entre ¢l gran
publico inversionista, Certificados de Participacién Ordinaria Amortizables (CPQ’s).

Mediante convenio modificatorio del contrato del Fideicomiso de 15 de junio de 2001,
Promotora Inbursa, S.A. de C.V. (Promotora Inbursa), sustituyé a PACSA en su caracter
de Fideicomitente.

El 24 de enero de 2003, Promotora Inbursa, transmiti6 los derechos y obligaciones de la
concesién de la carretera a Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V,, incluyendo las
obligaciones y prerrogativas derivadas del Fideicomiso, por lo que, a partir de esa fecha
funge como Fideicomitente en primer lugar.

El 14 de marzo de 2003, se firmd un convenio de sustitucidn fiduciaria, en virtud del
cual, Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa,
Division Fiduciaria, sustituyd a Banobras en su caracter de Institucion Fiduciaria del
Fideicomiso, por lo que los bienes, derechos y obligaciones afectos al patrimonio del
Fideicomiso 1593 de Banobras fueron traspasados al Fideicomiso identificado con el
mimero 1209 — Carretera Chamapa-Ia Venta.

La finalidad del Fideicomiso es que la Fideicomitente transmita y entregue, en
Fideicomiso irrevocable a la Fiduciana, los derechos al cobro de las cuotas de peaje
provenientes de la explotacidn de la carretera concesionada Chamapa-La Venta, asi como
la recepcion de otros ingresos estipulados como parte del patrimonio del Fideicomiso y
destinarlos a cubrir los gastos de mantenimiento, la contraprestacion por la concesion,
constituir Jos fondos y cuentas que se establecen en el contrato, entre otros, asi como
servir de fuente de pago de la emision de deuda realizada a través del Fideicomiso CPQ’s
denominados “LA VENTA 93U”, con fecha de vencimiento en julio de 2017.

El fiduciario cobrard mensualmente una comisién por la administracién del fideicomiso
(honorarios fiduciarios).

d) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la carretera en concesion se integra como sigue:

2006 2005
Concesion de la Carretera $ 2,081,638 % 2,081,638
Amortizaciéon acumulada ( 375,703) 255,412)

$ 1,705,935 $ 1,826,226

La amortizacién de los ejercicios 2006 y 2005 ascendié a $ 120,291 y § 83,054,
respectivamente.
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5. Fideicomiso en administracion

Bajo el contrato de fideicomiso la fideicomitente transmite y entrega, en fideicomiso
irrevocable a la fiduciania, los cobros de las cuotas de peaje provenientes de la
explotacién de la carretera, asi como otros ingresos estipulados como parte del
patrimonio del fideicomiso que son destinados a cubrir los gastos de mantenimiento, la
contraprestacion por la concesidn, la constitucidn de los fondos y el pago de los intereses
generados por los instrumentos de deuda que se emitan a través del fideicomiso.

Respecto al Titulo de concesidn que se¢ describe anteriormente y al Fideicomiso, el 8 de
octubre de 1993, se emitieron Certificados de Participacién Ordinaria (CPO’s)
denominados “LAVENTA 93U”, cuyas condiciones originales han sido reestructuradas
en el tiempo.

De acuerdo con la clausula octava bis del convenio modificatorio al fideicomiso de
octubre 8 de 1996, el Gobiemno, en su cardcter de Fideicomitente adicional aportara
fondos al patrimonio del fideicomiso, cuando asi lo requieran las circunstancias para
amortizar anticipadamente los CP0O’s mencionados en el parrafo anterior. En 1999, el
Gobierno aporté $173,865 (valor nominal) para amortizar anticipadamente el valor
ajustado de los CPO’s a esa fecha. Sobre dicho importe, en 2002, se efectio un
reembolso al Gobiemo de $ 67,811 (valor nominal), quedando pendiente $ 76,789 (valor
nominal), importe que sera liquidado con recursos del fideicomiso, una vez que se
cumpla con la amortizacién de los CPO’s (Acta de Asamblea General de Tenedores de
CPO’s 1 “e”). Esta obligacion esta reconocida por ¢l fideicomiso.

El reembolso efectuado al Gobiemo se amortizara durante diez afios a partir de 2003. Al
31 de diciembre de 2006 y 2005, los gastos pendientes por amortizar ascendieron a
$ 42,166 v § 49,193, respectivamente.

Las obligaciones del fideicomiso a favor de los tenedores de los CPO’s, se cumpliran
sélo con el patrimonio fideicomitido, por lo que si no fuere suficiente para que la-
fiduciaria lleve a cabo todos los pagos y para cumplir todas las obligaciones conforme a
este fideicomiso, la Compafiia no sera responsable excepto en el caso de incumplimiento
de sus obligaciones conforme a lo establecido en la clausula vigésima octava del
fideicomiso.

6. Mobiliario y egmnipo

a)} Suintegracion es la siguiente:

2006 oL . 2005
Depreciacion Depreciacién
Inversion acumulada Inversion acumulada
Mobiliario de oficina $ 54 $ 13 $ 54 $ 8
Equipo de computo 7,681 6,336 7,573 4,042
7,735 % 6,349 7,627 § 4,050
Neto $ 1,386 $ 3,577

b) El gasto por depreciacién de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y
2005 ascendio a § 2,299 y § 2,231, respectivamente.
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7. Derechos de cobro cedido

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compafiia tiene reconocido un pasivo
correspondiente a los CPO’s, mismos que se cubriran con el producto de las cuotas de
peaje futuras como consecuencia de la explotacion del titulo de concesién, en los
términos establecidos en el contrato de fideicomiso.

Al 31 de diciembre 2006 y 2005, el saldo pendiente de amortizar expresados en UDIS y
valuados en pesos, al valor de la UD1 § 3.788954 y § 3.637532, respectivamente.
Al de de 2007, fecha de emision de estos estados financieros, el valor de la UDI era de

Monto (miles) Plazo
Afio No. De titulos UDIS Pesos VYencimiento

2006 5,543,633 230,665 $§ 873,977 Julio 2017
2005 5,543,633 281,198  § 1,064,328 Julio 2017

Amortizacion

La amortizacion se efectia aplicando al pasivo equivalente a los CPQ’s, el remanente de
los ingresos por las cuotas de peaje, una vez descontando el pago del rendimiento de los
CPQO’s, el 1% del Gobierno, gastos de operacidn, los gastos de la Fiduciania y del
representante comin, de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. En cumplimiento a las
obligaciones contraidas, la Fiduciaria amortizard en primer término los intereses y en su
caso ¢l principal correspondiente a los créditos o financiamientos que se obtengan de
terceros, una vez pagados €stos y en su caso de que existicra un excedente, se pagaré el
adeudo de caprtal y la utilidad a que tenga derecho la Compaiiia (clausula novena del
titulo de concesidn). En 2006 y 2005, la Fiduciaria amortizé capital por § 190,351 y
$ 138,232 (clausula sexta del convenio modificatorio del fideicomiso) respectivamente.

T

Intereses

Los intereses que se pagan por dicho pasivo se realizan en forma trimestral a una tasa de
interés real que se determina con la tasa mas alta de los udibonos mas 3 puntos.

En el 2006 y 2005, los intereses registrados en el resultado del ejercicio ascendieron a
$ 108,332 y $ 142,358, respectivamente y los intereses devengados pendientes de pago al
cierre del ejercicio, ascendieron a § 12,746 y $ 31,043 respectivamente.

Ampliacién de emision de CPQO’s

En 2002, la Fiducia.ria-realizé una ampliacién de la emisiéon de CPO’s por 3,243,633
titulos equivalente a § 763,139 (valor nominal) asimismo, se extendio el plazo de
vencimiento de los mismos hasta julio de 2017.

Con fecha 14 de agosto de 2002, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
autorizd mediante oficio DGE-467-14767, la publicacién del folleto informativo
referente a la ampliacién de la emisidn de los CPO’s destacando lo siguiente:

Caracteristicas: La reestructura de la emision de CPO’s consistira en la ampliacion de
ésta. Los titulos a emitirse tendran las mismas caracteristicas de aquellos que actualmente
estan en circulacidn, sin embargo dichos titulos conjuntamente con aquellos que se
emitan con motivo de la ampliacion tendran como fecha de vencimiento el 8 de julio de
2017.
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Fuente de pago: Los derechos de cobro de las cuotas de peaje derivadas de la operacién
y explotacion de la concesion.

Colocacion de CPO’s: La colocacidén de los CPO’s a emitirse se llevard a cabo mediante
la suscripcidn por parte de los tenedores actuales, en proporcion a su tenencia de CPQO’s
en circulacion.

Destino de los fondos: De acuerdo con la autorizacion emitida por el Gobiermo de
Estado de México mediante oficio del 27 de febrero de 2002, con los recursos obtenidos
de la colocacidn de los CPO’s emitidos en 2002, se amortizé la cantidad de $ 60,000.

El remanente de los recursos obtenidos con motivo de la ampliacién en la emisién serd
destinado para pagar la aportacion efectuada por la Compafiia.

8. Partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con partes relacionadas mas importantes
son los siguientes:

a) Saldos
Active (Pasivo)
Compafiia Concepto 2006 2005
PDAL Servicios 3 624 $ 650
Cnenta por pagar concesionaria { B86,583) (  90,092)
Cuenta por pagar servicios14% {  20,116) ( 5,545)
I+D México, S.A. de C.V. Administracidn de cruces IAVE ( 45)
; $ ( 106,200 § ( 94.987)
b) Operaciones
Gastos (Ingresos)
Compajiia Concepto 2006 2005
Promotora Inbursa Gastos operativos 3 72,078
Intereses por inversién en CPO’s 142,358
Seguros Inbursa, S.A. Qs Polizas de seguro 3 3,758 3,877
PDAL Prestacion de servicios 79,097 40,097
Intereses por CPO's 106,716 69,012
Sinergia Soluciones Integrales de
Energia, S.A. de C.V. Renta Eq. de Telepeaje 191 -
Comisién por apertura de : ' ' -
conirato de arendarmiento 49
4D México, S.A. de C.V. Administracién de cruces IAVE 220 -
Banco Inbursa, S.A. Honorarios Fiduciarios 302 446

a) La Compaiiia tiene celebrado con I+D de México, S.A. de C.V., (compafiia afiliada),
un contrato de cobranza por los ingresos por peaje recibidos por sistema electrénico
denominado IAVE.

b) La Compaiiia tiene celebrado con PDAL un contrato por la prestacién de servicios
administrativos el cual es renovado anualmente.
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¢) La Compaifiia tiene celebrado con Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A.
de C.V. un contrato en el cual la Compaifiia se obliga a pagar a esta tltima a través del
Fideicomiso el 14% dec los ingresos que por concepto de cuotas de peaje reciba la
Compafiia.

d) Durante 2006 y 2005 se pagaron a través del fideicomiso intereses a Promotora
Inbursa y a PDAL por su inversion en los CPO’s emitidos por la Compafiia por § 142,358
en 2006 vy $ 106,716 y § 69,012, en 2006 y 2005 respectivamente.

9. Capital contable
a) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el capital social es variable e ilimitado y esta

representado por acciones comunes nominativas con valor nominal de $ 1 peso cada una,
divididas en dos series y se integran como sigue:

Serie  No. de acciones Importe
A 50,000 $ 52
B 726,891,335 756,354

$ 756,406

Complemento por
actualizacién 44,810
$ 801,216

b) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad del afio
habra que separar el 5% como minimo para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
el 20% del capital social.

10. Impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto al activo (IMPAC)
a) ISR '

1) El 19 de diciembre de 2005, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorizé la
consolidacidn fiscal de Impulsora del Desarrollo y el Empleo de S.A. de C.V. (IDEAL)
(Controladora de dltimo nivel) y sus subsidiarias a partir del ejercicio de 2006, de
conformidad con los dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

ii) Los resultados contables y fiscales al 31 de diciembre de 2006 y 2005 difieren
principalmente por diferencias temporales (aquellas que afectan resultados contables y
fiscales en distintos ejercicios) y por diferencias permanentes. Las diferencias temporales
mas significativas estdn representadas por los gastos ‘pagados por anticipado y por la
diferencia entre la amortizacién contable y fiscal de la concesion de la carretera. Las
partidas permanentes mas importantes fueron el ajuste inflacionario.y los gastos no
deducibles.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Compafiia a nivel individual determiné una
utilidad fiscal de $ 100,949 y $ 10,712, que en parte fueron amortizadas contra pérdidas
fiscales de ejercicios anteriores con lo cual, se obtuvo un beneficio fiscal por $8,926 y
$10,712, respectivamente.

El 1 de diciembre de 2004, se publicé el decreto de la disminucion anual gradual de la
tasa corporativa de impuesto a partir de 2006, hasta alcanzar la tasa del 28% en el afio
2007.
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1ii) Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006, el ISR cargado a resultados se
integra como sigue:

2006 2005
Impuesto sobre la renta:
Causado $ 20,550 $ -
Diferido 4,834 14,145

3 25,384 14,145

iv) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el efecto de las partidas temporales que originaron
el reconocimiento de ISR diferido, son las siguientes _

2006 2005
Impuesto diferido pasivo:
Carretera en concesion $ 32,245 § 30,421
Otros 2,256 713

3 34,501 3 31,134

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el ISR diferido reconocido en el resultado del
ejercicio ascendié a $ 4,834, y § 14,145, respectivamente.

v) Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos fiscales:

2006 2005
CUCA $ 800,828 § 800,828
CUFIN 49,774 -

vi) A continuacién se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por
la ley v la tasa efectiva de impuesto sobre‘la renta reconocida por la Compaiiia.

2006 2005
Y% %
Tasa legal de impuesto 29.00 30.00
Costos financieros y gastos no deducibles ( 4.50) ( 5.50)
Tasa efectiva 24.50 24.50

b) IMPAC

El IMPAC, se causa a razén de] 1.8% sobre un promedio neto de los activos menos
ciertos pasivos. El IMPAC causado en 2006 ascendié a $ 12,043, importe que fue
acreditado con el ISR del ejercicio. La Compaifiia no causé IMPAC por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2005 debido a que estaba exenta por ser una empresa de
reciente creacidn.

En diciembre de 2006, se aprobé la disminucién de la tasa de impuesto al activo a partir
de 2007 del 1.25%, eliminando el beneficio de disminuir los pasivos.

11. Compromisos y contingencias

En el contrato de fideicomiso, se establecen los supuestos de contingencia, que son los
causales de incumplimiento para que pueda operar la rescision o revocacion del contrato
de fideicomiso y por lo tanto del titulo de concesidén. A continuacién se mencionan
algunos de estos supuestos:
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14.

e Sino se paga a su vencimiento la totalidad que se deba pagar a cualquier tenedor de
los CPO’s conforme al fideicomiso o al acta de emision.

¢ Si la fiduciana o la fideicomitente incumpliera con cualquiera de sus obligaciones
que se deriven del fideicomiso o del acta de emisién.

e Si la concesidn se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada
antes de fecha de terminacion de su plazo, por incumplimiento de la fideicomitente de
cualquiera de sus obligaciones.

e Si la fideicomitente o el operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursal.

¢ Si por cualquier causa se cancela la inscripcién de los CPO’s en el Registro Nacional
de Valores ¢ Intermediarios.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS,
AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE LA
REPUBLICA MEXICANA, S.A.DEC.V. Y

FIDEICOMISO

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
con dictamen de los auditores independientes
y dictamen del comisario
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El|ERNST & YOUNG = MANCERA, 5.C. w Tel. 5283 1300

Antara Polanco fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos
de la Republica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso

Hemos examinado los balances generales consolidados de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Repiiblica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso, al 31
de diciembre de 2007 y 2006, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en
el capital contable y de cambios en la situacion financiera que les son relativos, por los
afios que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
las normas mexicanas de informacion financiera. La auditoria consiste en ¢l examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las normas de informacién
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién
y de la presentacion de los estados finaricieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la sitnacion financiera consolidada de Concesionaria
de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A. de C.V. y
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados consolidados de sus
operaciones, las variaciones en el capital contable y Jos cambios en la situacién
financiera, por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas
mexicanas de informacion financiera.

‘ Mancéra, .C .‘
Integrantede
Emst & Young Global

C.P. s Marin Valverde

México, D.F.,
15 de febrero de 2008

Integrante de Ernst & Young Global
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ALBERTO TIBURCIO CELORIO
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

-DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos
de la Republica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Reptiblica Mexicana, S.A. de C.V. y Fideicomiso, rindo
a ustedes mi informe sobre los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2007, que les presenta el Consejo de Administracion.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti 0 en mi ausencia asistié mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que
fu1 convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el
dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 15 de febrero de 2008, rindieron
los auditores externos de la Sociedad, en relacién con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros consolidados mencionados en el parrafo anterior, preparados por la
administracion de la Compaiiia.

En mi opinién, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacién empleados por la Sociedad
y considerados por los admimstradores para preparar los estados financieros
consolidados que se presentan a esta asamblea, son adecuados y suficientes, y se
aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi
opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados reflgjan en forma veraz,
razonable y suficiente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A.
de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2007, los resultados consolidados de sus
operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la situacién
financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas mexicanas
de informacién financiera.

C.P."Alberto Tiburcio Celorio
Comisario

Meéxico, D.F.,
15 de febrero de 2008



CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Balances generales consolidados

=0
(Miles de pesos de poder adquisitivo
» del 31 de diciembre de 2007)
» Al 31 de diciembre de
2007 2006
. Activo
» Activo circulante:
» Efectivo y equivalentes $ 7128 § 5,598
Valores negociables (Nota 2) 322,656 552,361
» Cuentas por cobrar:
» Impuesto al valor agregado por acreditar, neto 54,270 111,032
Impuestos por recuperar - 17,343
» Otras cuentas por cobrar 4,251 4,293
58,521 132,668
Pagos anticipados 2:681 2,010
» Total del activo circulante 390,986 692,637
» Carretera en concesion, neto (Nota 3) 4,588,032 4,199738
™ Mobiliario y equipo, neto 24 51
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 7) - 476
» Total del activo $ 4979042 § 4,892,902
Pasivo y capital contable
» Pasivo a corto plazo:
Partes relacionadas, neto (Nota 4) . s 374,855 § 130,406
- ] Intereses por pagar (Nota 4 y 5) 32,716 109,091
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 7) 15,330 -
i ] Otras cuentas por pagar e impuestos 56,569 14,450
Total del pasivo a corto plazo 479,470 253,947
[
Pasivo a largo plazo
Deuda a largo plazo (Nota 5 1,844,742 1,854,579
p
Banco Inbursa, S.A. (Nota 4) 637,654 828,620
D Impuesto sobre la renta diferido (Nota 7) 47,629 -
Total del pasivo a largo plazo 2,530,025 2,683,199
@ Total del pasivo 3,009,495 2,937,146
D Capital contable (Nota 6) - . -
Capital social 1,851,818 1,851,818
3 gxportaciones para futuros aumentos )
- ¢ capital 2,229 2,229
D Resultados acumulados: ’
De gjercicios anteriores 101,709 65,472
D Utilidad del afio 13,791 36,237
115,500 101,709
Total del capital contable 1,969,547 1,955,756
» Total del pasivo y capital contable $ 4,979,042 § 4,892,902
®
b Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
[
»
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de resaltados

{Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Aiios terminados el 31 de
diciembre de

2007 2006

Ingresos por peaje $ 394,766 §$ 264,065
Gastos de operacidn 169,951 127,713
Utilidad de operacion 224,815 136,352
Resultado integral de financiamiento:

Intereses ganados 30,884 44,505

Intereses pagados ( 159,579 ( 113,041)

Gastos financieros ( 3,010)  ( 7,791)

Pérdida cambiaria ( 96,161) ( 72,733)

Utilidad monetaria, neta 93,600 57,402

( 134,266) ( 91,658)

Otros ingresos 4,684 5,146
Utilidad antes de impuesto al activo e impuesto sobre

la renta difendo 95,233 49,840
Impuesto al activo (Nota 7) 33,327 -
Impuesto sobre la renta (Nota 7) 48,115 13,603
Utilidad neta $ 13,791 § 36,237

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de cambios en la situacion financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Operacion
Utilidad neta
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Amortizacién y depreciacion
Impuesto sobre la renta, diferido

Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Decremento (incremento) en:
Valores negociables
Impuesto al valor agregado por acreditar
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados y otros
Partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar
Otras cuentas por pagar e impuestos

Recursos generados por actividades de operacion

Financiamiento

Deuda a largo plazo '
Préstamo recibido de parte relacionada
Emision de certificados bursatiles

Recursos generados por actividades de

financiamiento

Inversion

Carretera en concesion, neto

Recursos utilizados en actividades de inversion
Aumento de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes:

Al principio del afio
Al final del afio

Afios terminados el
31 de diciembre de

2007 2006
$ 13,791 § 36,237
79,369 59,521
48,115  ( 2,109)
141,275 93,649
229,705 288,100)
56,762 67,653)
17,343 ( 17,343)
42 2.894
( 671) 3,256
( 20,970) 128,952
15330 ¢ 23,584)
( 34,266) 11,950
404,550  ( 155,979)
( 200,803)
265,419 92,055
- 1,877,371
64,616 1,969,426
( 467,636) ( 1,812,668)
( 467,636) ( 1,812,668)
1,530 779
5,598 4819
$- 7,128 % 5,598

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE CARRETERAS, AUTOPISTAS Y LIBRAMIENTOS DE
LA REPUBLICA MEXICANA, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007

1. Actividades de la Compaiiia y politicas contables
1. Actividades de la Compajiia

Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiblica Mexicana, S.A.
de C.V. (“la Compaiifa" o “Concauto’), se constituyo el 6 de marzo de 2003, su principal
actividad consiste en la construccion, operacion, administracién, mantenimiento, entre
otros, de la carretera de altas especificaciones de jurisdiccion federal del tramo Tepic-
Villa Unién, asi como en todo tipo de licitaciones piblicas para concurrir a los concursos
a que convoque el Gobierno Federal o de los Gobiernos Estatales o Municipales en todo
lo relacionado con las vias generales de comunicacion, entre otros.

Concesionaria de Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Repiiblica Mexicana, S.A.
de C.V. es subsidiaria al 99.99% de Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de
C.V.(PDAL).

La Compafiia no tiene personal y la administracién esta a cargo de PDAL.

El dia 3 de febrero de 2006 se celebrd convenio de sustitucién de institucién fiduciaria .
del contrato de fideicomiso nimero F/1368 al fideicomiso denominado F/002, entre
Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Eﬁduciario
sust@tuidi)) y Fianzas Guardiana Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa (fiduciario
sustituto). ‘

Con fecha 17 de marzo de 2006 se celebré un nuevo convenio de sustitucién de
institucién fiduciaria del contrato de fideicomiso mimero F/002 que en lo sucesivo se
denominara Fideicomiso F/001 entre Fianzas Guardiana, Inbursa, S.A., Grupo Financiero
Inbursa (fiduciario sustituido% e Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria (fiduciario sustituto).

La emisién de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada el dia
15 de febrero de 2008 por el director de finanzas, para la aprobacién del Consejo de
Administracion. Estos estados financieros deberan ser aprobados en fecha posterior por
la Asamblea de Accionistas. Estos Organos tienen la facultad de modificar los estados
financieros adjuntos.

I1. Politicas y practicas contables
A continuacion se resumen las principales politicas y practicas contables utilizadas en la

preparacion de los estados financieros consolidados, de conformidad con las normas
mexicanas de informaciéon financiera (NIF).
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a) Consolidacion

De acuerdo con la aplicacién supletoria de la interpretacion ntimero 12 de las Normas
Internacionales de Contabilidad, los estados financieros del Fideicomiso constituido para
la construccidn, exp]otacién, operacidn, conservacion y mantenimiento de la “Carretera
Tepic-villaunion”, deben ser consolidados con la informacién financiera de la Compaiifa
por considerarse como una entidad de propdsito especial. Por lo anterior los estados
financieros consolidados incluyen las cuentas de la Compafiia y del Fideicomiso.

Los saldos entre la Compafiia y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados
financieros consolidados.

b) Reconocimiento de ingresos

La Compafifa utiliza la Norma Internacional de Contabilidad niimero 18 (NIC 18)
“Ingresos ordinarios”, emitida por e] Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB por sus siglas en inglés) con vigencia a partir del 1 de enero de 1995 debido a que
las NIF no proveen de normatividad a este respecto.

Los ingresos por cuotas de peaje se reconocen al momento en que el servicio es prestado
y se reconocen de manera mensual en los registros contables. Las cuotas por peaje son
revisadas e incrementadas en funcién al comportamiento que tenga el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) y son establecidas en funcion a las caracteristicas de los
vehiculos que utilizan el tramo carretero. La Compafiia cede de manera diaria los cobros
de las cuotas de peaje al fideicomiso con el fin de garantizar el pago de los
financiamientos.

¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La informacidn financiera reconoce los cfectos de la inflacién, por lo que las cifras de los
estados financieros y sus notas se expresan en miles de pesos con poder adquisitivo al 31-
de diciembre de 2007. El factor de actualizacién aplicado 2 los estados financieros al 31
de diciembre de 2006 fue de 1.0376, el cual corresponde a la inflacién aplicable del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2007 de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de
Meéxico.

A continuacion se sefialan los conceptos mas importantes derivados del reconocimiento
de los efectos de la inflacién financiera:

La carretera en concesidn, las cuentas del capital social, las aportaciones para futuros
aumentos de capital y los resultados acumulados, fueron actualizadas mediante la
aplicacién de factores de ajuste derivados del INPC, desde la fecha en que el capital fue
aportado y los resultados acumulados fueron determmados hasta el 31 de d1c1embre de
2007. : ~

La ganancia monetaria neta que se incluye en ¢l estado de resultados como parte del
resultado integral de financiamiento, representa el impacto de la inflacién en los activos y
pasivos monetarios.

El estado de cambios en la situacién financiera se elabora conforma al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situaciéon financiera”, con base en los estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan
el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se
derivan o inciden en ¢l efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se
consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.
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d) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las norma de informacién
financiera mexicanas requiere del uso de estimaciones en la valuacién de algunos de sus
renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones

realizadas.
¢) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depésitos bancarios
en instituciones financieras con vencimientos menores a 90 dias, se presentan valuados
en funcién al monto del flujo neto de efectivo original mas intereses devengados, importe
que es similar al valor del mercado de esas inversiones.

f) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por pagarés bancarios,
acciones de empresas y valores gubernamentales. Todos estos instrumentos se
adquirieron con fines de negociacidn, por lo que se presentan a su valor mercado.

Los cambios en el valor de mercado de los valores negociables se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan. Dichos efectos se registran en resultados
como utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo integral de
financiamiento. (ver Nota 2).

g) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo esta integrado por equipo periférico es registrado a su costo de
adquisicién, actualizando los valores con base en el INPC. La depreciacién del equipo
periférico se calcula bajo el método de linea recta, aplicando una tasa del 30%.

r

h) Carretera en construccion

El 6 de abnl de 2005 el Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgé a favor de la Compafiia, un titulo de
concesion por un periodo de 30 afios para la construccién, operacidn, explotacién,
administracién y conservacion de la carretera Tepic-Villa Unién.

Este rubro incluye el importe pagado por la obtencion de la concesién de la carretera
menos su amortizacion acumulada mas las obras en proceso por la construccién de la
carretera, actualizando los wvalores con base en factores derivados del INPC. La
Compafiia determina la amortizacién de la concesién de la carretera por el método de
linea recta de acuerdo a la vigencia del titulo de concesidn el cual es de 30 afios, contados
a partir de abril de 2005. (ver Nota 3}

i) Carreterasy otros activos en concesion

La Compafifa registra las concesiones y otros activos en concesién al costo de
adquisicién mas el resultado integral de financiamiento “RIF” capitalizable durante su
periodo de construccion, el cual corresponde al monto neto del costo de los intereses, el
efecto cambiario, el resultado por posiciébn monetaria y otros costos financieros
asociados.

El RIF incurndo durante el periodo de construccién e instalacién de los inmuebles,
mobiliarie y equipo, se capitaliza y actualiza mediante factores de ajuste derivados del
INPC, publicado por el Banco de México.



La Compafiia determina la amortizacién de las concesiones de carreteras principalmente
por el método de linea recta de acuerdo a la vigencia del titulo de concesién.

i) Deterioro de actives de larga duracién

Se tiene la politica de revisar el valor contable de los activos de larga duracién de vida
definida de manera anual y cuando existen indicios de deterioro en el valor de dichos
activos. Cuando el valor de recuperacidén, que es el mayor entre el precio de venta y su
valor de uso (¢l cual es valor presente de los flujos de efectivo futuros), es inferior el
valor neto en libros, la diferencia se reconoce como una pérdida por deterioro.

No obstante lo anterior, s¢ efectian pruebas de deterioro de manera anual sobre los
activos intangibles de vida indefinida, atin y cuando éstos no estén disponibles para su
uso, asi como sobre aquellos intangibles con vida definida cuyo periodo de amortizacién
exceda de veinte afios desde la fecha en que estuvieron disponibles para su uso.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2007, no se reconocieron pérdidas por deterioro.
k) Resultado integral

El resultado integral estad constituido por el resultado neto del afio mas, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no
constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. El resultado integral de
la Compafiia es igual al resultado del afio, ya que no existicron otros conceptos de
utilidad integral.

I) Unidades de inversion

Las operaciones en unidades de inversion (UDI’s), se registran al valor de la UDI
aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos en UDI’s se valian al valor
de la UDI de la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre la fecha de
celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de los
saldos denominados en UDI’s a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados, en el rubro de utilidad (pérdida) cambiaria neta

m) Provisiones de pasivo

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal
o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida
de recursos econdémicos para liquidar dicha obligacidén, y (iii) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provisién es el valor presente de los desembolsos que se esperan necesarios para liquidar
la obligacién. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las
condiciones de mercado a la fecha del balance general, y en su caso, el nesgo especifico
del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce
como un gasto financiero.

La Compafiia reconoce pasivos contingentes solamente cuando se ha convertido en
probable la salida de recursos. Asimismo, las contingencias solamente se reconocen
cuando generan una pérdida.



n) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las norma de informacién
financiera mexicanas requiere del uso de estimaciones en la valuacién de algunos de sus
renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones
realizadas.

i) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o
del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) vigente a la fecha del balance general, o
bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estardn vigentes al momento en que se
estiman que los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalilan peridédicamente, creando en su caso una
estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacién.

La Compaflia registra el impuesto al activo en el estado de resuitados en virtud de la baja
probabilidad de su recuperacion.

0) Presentacion del estado de resultados

Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados de la Compafiia se presentan
de acuerdo a su funcidn, ya que esta clasificacion permite evaluar adecuadamente los
margenes de utilidad bruta y operativa.

La Compaiiia presenta la utilidad de operacion de acuerdo con la ONIF 1 Presentacion o
revelacion de la utilidad o pérdida de operacion ya que es un indicador importante en la
evaluacion de los resultados de la Compafiia. La utilidad de operacién comprende a los
ingresos ordinarios, y costos y gastos de operacidén, por lo que excluye a los otros
ingresos (gastos) ordinarios.

Esta presentacion es comparable con la utilizada en los estados financieros del ejercicio
que termind el 31 de diciembre de 2006.

p) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los Estados Financieros de 2006 han sido reclasificadas para
conformar su presentacidon con la utilizada en el ejercicio 2007. Las principales
reclasificaciones fueron realizadas en los rubros de efectivo y equivalentes y valores
negociables.

q) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en
vigor en 2007.



NIF B-3 Estado de resultados

La NIF B-3 establece los lineamienios para clasificar los ingresos, costos y gastos en
“ordinarios” y “no ordinarios”, modifica algunas NIF particulares, redefine las
principales secciones del estado de resultados, destacandose los conceptos de partidas
“ordinarias” y “niveles de utilidad”, y elimina del estado de resultados el renglén
denominado “efecto acumulado al inicio del egjercicio por cambios contables”,
congruente con la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

La NIF B-3 también permite la presentacién de los costos y gastos en el estado de
resultados de acuerdo con su funcién, naturaleza o una combinacién de ambos. La NIF
B-3 elimina el concepto de utilidad de operacién de la estructura del estado de resultados;
sin embargo, petmite su presentacién cuando ésta contribuya a un mejor entendimiento
del desempefio de las entidades. En los casos que se decida presentar la utilidad de
operacién la norma requiere la revelacién de los conceptos que la integran y la
justificacién para su inclusién en el estado de resultados.

NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Esta NIF modifica las reglas anteriores de eventos posteriores, al establecer que cuando
las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias por los acreedores a ejercer su
derecho de hacer exigibles los adeudos, cuando se dieron situaciones de incumplimiento
de compromisos adquiridos en contratos de deuda se dan en el periodo posterior, deberan
ser revelados en las notas y reconocidos en el periodo en el cual se lleven a cabo y, por
tanto, no se deben ajustar los estados financieros por estos hechos posteriores.

La adopcién de la NIF B-13 no tuvo ningiin efecto en la posicion financiera de la
Compaiiia. :

NIF C-13 Partes relacionadas

Esta NIF amplia el concepto de partes relacionadas, para incorporar como partes
relacionadas a los familiares cercanos del personal gerencial clave o de los directivos
relevantes, asi como los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones
laborales. Esta norma amplio el contenido de las revelaciones ya existentes, para incluir:
1) la relacién entre controladora y subsidiaria independientemente que se hayan o no
realizado operaciones entre ellas en el periodo; 2) nombre de la controladora directa y, si
fuese diferente, el de la controladora principal del ente econdémico al que pertenece; y 3)
los beneficios al personal gerencial clave o directivos relevantes de la entidad {en caso
que sea empresa puiblica). Asi mismo, permite revelar, en aquellos casos en los que se
cuente con elementos de soporte necesarios, que los términos de las operaciones
celebradas con partes relacionadas son equivalentes a los de mercado.

La aplicacién de la NIF C-13, no tuvo efecto alguno en la posicién financiera ni en los
resultados-de la Compafiia.

NIF D-6 Capitalizacion del resultado integral de financiamiento

La NIF D-6, Capitalizacion del resultado integral de financiamiento, hace obligatoria la
capitalizacidon del resultado integral de financiamiento (RIF), con lo cual modifica al
Boletin C-6, Inmuebles, maguinaria y equipo, al eliminar la opciédn que se daba para
capitalizar o no el resultado integral de financiamiento.



El resultado integral de financiamiento capitalizable es el atribuible a los activos
calificables y que pudo ser evitado si su adquisicién no se hubiera realizado, que
comprende en ¢l caso de financiamientos en moneda nacional a los intereses y posicién
monetaria, y en ¢l caso de financiamientos en moneda extranjera, también incluye a los
resultados cambiarios, ya sea de utilidad o pérdida, indistintamente. Los activos
calificables son aquellos que son adquiridos para uso propio y que requieren de un
periodo prolongado de adquisicién o construccién para poder usarlos, o bien, sobre
aquellos que son adquinidos para ser vendidos o arrendados, incluyendo inventarios que
toman un periodo prolongado para concretar su adquisicién para tenerlos en condiciones
de venta. La capitalizacion del resultado integral de financiamiento inicia y contindia
mientras se hayan iniciado las inversiones para su adquisicion, se estén llevando a cabo
las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta y los
intereses se e¢stén devengando.

La NIF D-6 establece que la determinacién del monto del resultado integral de

financiamiento capitalizable, se hard ya sea considerando los financiamientos
identificados directamente para la adquisicién de los activos, o bien mediante la
aplicacion de la tasa de capitalizacién promedio ponderada de los financiamientos al
promedio ponderado de las inversiones en activos calificables durante el periodo de
adquisicién. Cuando se obtienen financiamientos con costo de interés implicito, éste es
capitalizable al costo de dichos activos, ya que los financiamientos correspondientes se
reconocen a su valor presente.

La adopcién de la NIF D-6 no represent6 un incremento en los activos calificables al 31
de diciembre de 2007, debido a que al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la compafiia no
cuenta con construcciones en proceso.

INIF 8 Efectos del Impuesto Empresarial A Tasa Unica (IETU)

La INIF 8 fue emitida por ¢l CINIF en di¢iembre de 2007, y se debe aplicar en la emisién
de los estados financieros cuyo periodo contable termine a partir del 1 de octubre de
2007. La interpretacion 8 surge de la necesidad de aclarar si el IETU debe ser tratado
como un impuesto a la utilidad y dar los lineamientos sobre su tratamiento contable.

Esta INIF concluye que €l IETU es un impuesto a la utilidad, por lo que sus efectos
deben de reconocerse siguiendo lo establecido en el Boletin D-4, Tratamiento contable
del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacion de los
trabajadores en al utilidad, para el ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2007 y
con base en la NIF D-4, Impuestos a la utilidad, a partir del 1 de enero de 2008, Con base
a las conclusiones de csta INIF, las Compafila deben inicialmente determinar si
esencialmente su base de gravamen da origen al pago de IETU o de ISR. Para estos
efectos, es necesario realizar proyecciones financieras.para identificar cual sera la base
gravable preponderante (ISR o IETU) para el pago de impuestos a la utilidad; y con base
en los resultados obtenidos, identificar la tendencia esperada del comportamiento del
IETU y del ISR. ’

Si se determina que una entidad pagara csencialmente IETU, deber4 de reconocer los
efectos del IETU difertdo en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2007. Dicho
impuesto diferido debe corresponder al de las diferencias temporales y créditos de IETU
existentes en 2007, cuyo pago o recuperacion esté prevista a partir del afio 2008 en
adelante, y en consecuencia, deberd climinar el pasivo o activo por ISR diferido
reconocido a esa fecha. Dichos ajustes generan un gasto o ingreso, que debe reconocerse
en el estado de resultados del 2007 dentro del rubro de impuestos a la utilidad o, en su
caso, en ¢l capital contable si es que esta relacionado con otras partidas integrales.



En la determinacion del pasivo o activo de IETU diferido, debe considerarse que algunos
créditos de IETU generan un activo por impuesto diferido, esto siempre que la Ley
establezca la posibilidad de acreditarlos contra ¢l IETU de periodos futuros. Dichos
créditos deberan revisarse al menos anualmente y, en caso de que no cxista una alta
probabilidad de su recuperacion, deberan disminuirse hasta por el monto que no se piense.
recuperar.

La tasa de impuesto diferido ¢s la promulgada y establecida en las disposiciones fiscales
a la fecha de los estados financieros, que es la que se espera estara en vigor al momento
en que se materialicen los activos y pasivos de IETU diferido (16.5% en 2008, 17% en
2009 y 17.5% en 2010 y afios subsecuentes).

El IETU diferido del periodo debe reconocerse como un gasto o un ingreso por impuesto
diferido en el estado de resultados del periodo, dentro del rubro impuestos a la utilidad o,
en su caso, en ¢l capital contable si es que esta relacionado con otras partidas integrales y
como un pasivo o activo a largo plazo en el balance general. En notas a los estados
financicros, la Compaifiia debe revelar la composicién de los impuestos a la utilidad
presentados en el estado de resultados, desglosando los importes del IETU causado y dei
diferido; asimismo, debe mencionar el IETU diferido relacionado con las otras partidas
integrales.

Con base en la Ley del IETU, una entidad debe determinar el importe del Impuesto al
Activo (IMPAC) generado hasta ¢l afio 2007, que puede recuperar a partir del afio 2008.
Dicho importe debe reconocerse en los estados financieros del 2007 como una cuenta de
impuestos por cobrar. Cualquier importe de IMPAC considerado como irrecuperable
debe de reconocerse como un gasto en el estado de resultados del 2007, dentro del rubro
de impuestos a la utilidad. A partir del afio de 2008, el saldo de impuestos por cobrar
debe revisarse en cada fecha de cierre de estados financieros y, en dado caso, disminuirse
ante la evidencia de cualquier monto considerado como irrecuperable.

Los efectos de la aplicacién de esta interpretacion, se mencionan en la Nota 7

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraran en
vigor para el ejercicio 2008:

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo
Esta NIF fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y reemplaza al Boletin B-12,

Estado de cambios en la situacion financiera. Con la emision de esta norma el estado de
flujos de efectivo sustituye al estado de cambios en la situacién financiera.

. Las principales diferencias entre ambos estados radican en que el .estado de flujos de

efectivo mostrara las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la entidad durante
¢l periodo; mientras que el estado de cambios en la situacion financiera mostraba los
cambios en la estructura financiera de la entidad, y no los flujos de efectivo. En un
entorno inflacionario ambos estados se presentan a pesos constantes; sin embargo, en el
proceso de preparacién del estado de flujos de efectivo, primeramente deben eliminarse
los efectos de la inflacién del periodo y, sobre dicha base, se determinan los flujos de
efectivo a pesos constantes mientras que en el estado de cambios no se eliminan los
efectos de 1a inflacién del periodo.



La NIF B-2 establece que en el estado de flujos de efectivo primero se deben presentar
los flujos de efectivo de las actividades de operacién, después los de inversidn, la suma
algebraica de estas actividades, y finalmente, los de financiamiento. La presentacion del
estado de cambios parte de las actividades de operacidn, después las de financiamiento v,
al final, las de inversiéon. Bajo esta nueva norma los estados de flujos pueden
determinarse mediante la aplicacién del método directo o del indirecto.

Conforme a las reglas de transicién de la NIF B-2, se indica que la aplicacion de la
misma es prospectiva, por 1o que los estados de afios anteriores al 2008 que se presenten
en forma comparativa, deberan de ser los estados de cambios en la situacion financiera
preparados con base al Boletin B-12.

La Compafiia se encuentra analizando el método que aplicara a partir del ejercicio que
comenzo el 1 de enero de 2008; sin embargo, se espera que la adopcién de esta norma,
no tenga efectos importantes en sus estados financieros.

NIF B-10 Efectos de inflacién

La NIF B-10, Efectos de inflacion, fue emitida por el CINIF en julio de 2007, la cual
reemplaza al Boletin B-10, Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la
informacion financiera, y es aplicable a los estados financieros de los ejercicios que
comiencen ¢l 1 de enero de 2008. La NIF B-10 define los dos entornos econémicos que
determinaran si la entidad debe o no reconocer los efectos de la inflacién en su
informacion financiera: 1) inflacionario, que es aquél en que la inflacién es igual o mayor
a un 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores (promedio anual de 8%); y
2) no inflacionario, que es aquél en que la inflacidn acumulada en los tres ejercicios
anuales anteriores es menor al citado 26%. Con base en estas definiciones, la norma
requiere que los efectos inflacionarios en la informacién financiera se reconozcan
unicamente cuando las entidades operen en un entorno inflacionario.

Esta norma también establece las reglas contables aplicables cuando una entidad cambia
de un entorno econdémico al otro. Cuando se pasa de un entorno inflacionario a un
entorno no inflacionario la entidad debe mantener en sus estados financieros los efectos
de inflacion reconocidos hasta el periodo inmediato anterior, ya que los importes del
cierre del periodo anterior se convierten en las cifras base de los estados financieros del
periodo de cambio y de los periodos subsecuentes. Si la economia cambia de un entorno
no inflacionario a un entorno inflacionario, los efectos de la inflacién en la informacion
financiera deben reconocerse mediante la aplicacion retrospectiva de esta norma, por lo
tanto, los estados financieros basicos de periodos anteriores deben ajustarse para
reconocer los efectos acumulados de la inflacién que existié durante todos los periodos
en los que se estuvo operando en un entorno no inflacionario.

Adicionalmente, la NIF B-10 deroga el uso del método de indizacién especifica para la
valuacién de activos fijos de procedencia extranjera y la determinacién de valuacion de
inventarios a costo de reposicion, con lo cual se elimina ¢l resultado por tenencia de
activos no monetarios. Por lo tanto, a la fecha de entrada en vigor de esta NIF, las
entidades que tengan reconocido algin resultado por tenencia de activos no monetarios
acumulado en su capital contable, como parte de las utilidades (pérdidas) integrales de
gjercicios anteriores, deberan identificar la parte realizada y la no realizada de dicho
resultado.
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E} resultado por tenencia de activos no monetarios realizado debe reclasificarse al rubro
de resultados acumulados, mientras que la porcion no realizada debe mantenerse como
tal dentro del capital contable de la entidad y, al realizarse el activo que le dio origen,
debe reclasificarse al estado de resultados en el periodo de dicha realizacién. En los casos
en que resulte impréctico distinguir entre resultado por tenencia de activos no monetarios
realizado y no realizado, se podré reclasificar la totalidad del saldo de dicho resuitado al
rubro de resultados acumulados.

El efecto de la aplicacién de esta NIF en los estados financieros de la compafiia en 2008,
sera el dejar de reconocer el efecto inflacionario en los mismos.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad

La NIF D-4, Impuestos a la utilidad, fue emitida en julio de 2007 por el CINIF y
reemplaza al Boletin D-4, Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del
impuesto al activo y de la participacion de los trabajadores en al utilidad, a partir del 1
de enero de 2008. Los cambios mas importantes que presenta esta norma con respecto al
Boletin D-4, son los siguientes: i) se elimina el concepto de diferencia permanente ya que
el método de activos y pasivos requiere el reconocimiento de impuestos diferidos por el
total de las diferencias entre el valor contable y fiscal de activos y pasivos, sin importar si
son permanentes o no; ii) debido a que la participacién de los trabajadores en las
utilidades causada y diferida se considera un gasto ordinario se excluye de esta norma, y
se reubica a la NIF D-3; iii) se requicre reconocer el impuesto al activo como un crédito
fiscal y, consecuentemente, como un activo por impuesto diferido sélo en aquellos casos
en los que exista la p051b111dad de su realizacién, y iv) el efecto acumulado por la
adopcidn del Boletin D-4 debe ser reclasificado a resultados acumulados, a menos que se
identifique con partidas reconocidas en el capital contable y que formen parte de la
utilidad (pérdida) integral y que no hayan sido llevadas a resultados.

La NIF D-4 requiere que el efecto acumulado de ISR diferido por la adopcién del
Boletin D-4 en vigor, se reclasifique a resultados acumulados, excepto por la parte que
corresponda a las partidas de la utilidad (pérdida) integral, la cual sera reclasificada a
resultados en el momento en el que la partida que le dio origen se reconozca en los
resultados.

INIF 5 Reconocimiento de la contraprestacion adicional pactada al inicio del
instrumento financiero derivado para ajustarlo a su valor razonable

La INIF 5 emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y cuya vigencia es para los
ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2008, tiene por objeto aclarar si la
contraprestacion adicional pactada al inicio del instrumento financiero derivado para
ajustarlo a su valor razonable debe ser amortizada durante la v1gen01a del contrato
respectivo. :

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
establece que los costos de transaccidon, asi como los flujos de efectivo recibidos o
entregados para ajustar a valor razonable un instrumento financiero derivado al inicio de
la operacién, y que no esté asociado a primas sobre opciones, deberan amortizarse en el
periodo de vigencia del instrumento correspondiente. Sin embargo, el mismo Boletin
requiere que los instrumentos financieros derivados se reconozcan a su valor razonable.
Por ello puede concluirse que la contraprestacién adicional no debe ser amortizada, ya
que la misma equivale al valor del instrumento financiero derivado.
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Por lo tanto, a través de esta INTF se aclara que la contraprestacion adicional es en si, el
equivalente del valor razonable del instrumento financiero derivado, y por ende debe
formar parte del valor al que debe quedar registrado inicialmente el instrumento
financiero derivado, y que serd objeto de ajustes a su valor razonable en los periodos
subsecuentes, por lo que no debe ser amortizado.

Con base en lo anterior, la INIF 5 modifica al Boletin C-10 acorde con tal conclusion.

El efecto de este cambio debe reconocerse en forma prospectiva, afectando el resultado
del periodo en que entra en vigor. Si el efecto del cambio es significativo, debe hacerse la
revelacién correspondiente.

En los casos en los que se acuerden modificaciones a instrumentos financieros derivados
vigentes, cuyos efectos den origen a contraprestaciones semejantes a las descritas en
dicha INIF, dichas contraprestaciones deben valuarse con base en el procedimiento
sefialado por la misma.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la compafifa no cuenta con estos instrumentos
financieros.

INIF 6 Oportunidad en la designacién formal de la cobertura

La INIF 6 emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y que es aplicable para los
gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008, tiene por objeto aclarar si un
instrumento financiero derivado puede ser designado formalmente como de cobertura en
una fecha posterior a la de su contratacién.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
requiere que la designacidon de la relacion de cobertura quede evidenciada
documentalmente desde el momento de “iniciar la operacidn”, para evitar que la
designacion se efectiie en forma retroactiva; sin embargo, no aclara lo que se debe
entender por “iniciar la operacién”.

Esta INIF concluye que un instrumento financiero derivado puede ser considerade como
de cobertura en la fecha de su inicio o de contratacidn, o bien en una fecha posterior,
siempre y cuando reuna las condiciones establecidas en el Boletin C-10 para estos
propoésitos. Asimismo, establece que el tratamiento de cobertura no debe aplicarse en
tanto no se ha evaluado si el instrumento califica y retine las condiciones para ser tratado
como de cobertura,

Cuando un instrumento financiero derivado sea designado como de cobertura en una
fecha posterior a la de su contratacion, el reconocimiento de dichos efectos sélo sera a
partir de la fecha en que reune las condiciones formales y califique para ser considerado
como una relacion de cobertura.

Esta INIF modifica el Boletin C-10 para reflejar la conclusién alcanzada por el CINTF
respecto de la oportunidad en la designacién formal de una cobertura.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la compaiiia no cuenta con estos instrumentos
financieros.
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INIF 7 Aplicacién de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de
flujo de efectivo sobre una transaccién pronosticada de compra de un activo no
financiero

La INIF 7 fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y su aplicacién es para los
gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008. El objeto de esta interpretacién
es aclarar si el monto reconocido en ¢l capital contable en la utilidad o pérdida integral,
resultante de una operacién de cobertura de flujo de efectivo sobre una transaccidén
pronosticada, puede incluirse en el costo del activo no financiero cuyo valor esta siendo
fijado por la cobertura.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
establece que cuando el resultado de la cobertura de una transaccién pronosticada implica
el reconocimiento de un activo o pasivo, entonces las ganancias o pérdidas asociadas que
fueron reconocidas en el capital contable como parte de la utilidad (pérdida) integral,
deben ser reclasificadas a los resultados en el mismo periodo en el que activo o pasivo
los afecte.

Esta INIF aclara que cuando un instrumento financiero derivado es designado como una
cobertura de los flujos de efectivo de una transaccion pronosticada, con el fin de fijar el
precio del activo no financiero en su moneda funcional, el efecto reconocido en la
utilidad (pérdida) integral es en si un complemento al costo de dicho activo, por lo que
debe formar parte del costo del activo cubierto.

Derivado de la conclusion anterior, a través de esta INIF el Boletin C-10 se modifica en
lo conducente para reflejar dicha conclusién.

El efecto de la aplicacién de esta INIF debe reconocerse aplicando al inicio de su
vigencia los saldos alojados en la utilidad (pérdida) integral al costo del activo adquirido.

La Compafiia considera que la aplicacién de las INIF 5, INIF 6 ¢ INIF 7, no tendra efecto
alguno en su situacion financiera o en sus resultados.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la compafiia no cuenta con estos instrumentos
financieros.
2. Valores negociables

A continuacién se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2007 y 2006:

2007 2006
Valorde -~ = - : "Valor de
Costo mercado Costo mercado
Titulos de denda:
Valores
gubemamentales $. 322,539 % 322,656 § 473,151 $ 477,203
Pagaré bancario Banco
Nacional de Obras y
Servicios, S.C. - -
322,539 322,656 473,151 477,203
Acclones:
América Movil,
SAB.deCYV. 74,707 75,158

5 322,539 § 322,656 3 547,858 § 552,361
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Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los valores negociables generaron una utilidad
realizada por venta de $ 52 y § 639 respectivamente, y se presenta dentro del rubro de
intereses ganados en el resultado integral de financiamiento.

3. Carretera en concesion

a) El 6 de abril de 2005, el Gobiemno Federal por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (“SCT™) otorgd a favor de Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana S.A. de C.V., (‘CONCAUTO”), un

titulo de concesién por un periodo de 30 afios para construu operar, explotar,
administrar, conservar y mantener el tramo carretero Estacién Yago-Entronque
Escuinapa, denominado Tramo Carretero “1”, asi como para operar, explotar,
administrar, conservar y mantener los tramos carreteros Tepic-Entronque San Blas,
Entronque San Blas-Estacion Yago, Libramiento de Rosario y Escuinapa y Entronque
Potrerillos-Villa Unién de la carretera Tepic-Mazatlan, denominados Tramos Carreteros
“27, “3”, “4” y “5” respectivamente, en los estados de Nayarit y Sinaloa (la “Concesién
Teplc—Vllla Unién”). El pago de la contraprestacién efectuado por dicha operacién

~ ascendi6 a $ 1,777,999 (31,612,000 a valor nominal).

El 23 de octubre de 2006, el Gobierno Federal por conducto de la SCT y CONCAUTO
modificaron el titulo de la Concesién Tepic-Villa Unién, a efecto de incluir en dicha
concesion adicionalmente la terminacién de la construccién del Tramo Carretero “3”
Entronque San Blas-Estacién Yago, toda vez que la SCT no entregd debidamente
terminado a CONCAUTO el Tramo Carretero “3” Entronque San Blas-Estacién Yago, el
30 de noviembre de 2005. _

Durante este periodo la concesionaria debera efectuar cualquier reparacién a la carretera
y tiene el derecho de retener todos los ingresos derivados de la operacion de la carretera
concesionada. Se espera que estos ingresos sean suficientes para: permitir que la
Compafifa recupere su inversién y sus costos de operacién, financiamiento,
mantenimiento y otros; pagar el financiamiento de la concesién; y obtener un
rendimiento sobre su inversidn. Al término de la concesion, el derecho de operar la
carretera y de recibir los ingresos de peaje seran revertidos al Gobierno Federal.

b) Con motivo de la concesién, la Compaitia paga al Gobierno, como contraprestacién
por la explotacion y operacion de la carretera a que se refiere la concesion, el 0.5% de los
ingresos tarifados que recibe anualmente sin incluir el impuesto al valor agregado. Al 31
de diciembre de 2007 y 2006 se tiene registrada una provisién de $1,940 y $ 1,290
respectivamente, que se presentan dentro del rubro de otras cuentas por pagar e
impuestos.

¢) Para la operacion de la carretera, se tiene celebrado desde abril de 2005 un contrato de
fideicomiso (F/1368), donde actila como fideicomitente Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana S.A. de C.V., como fiduciario
Banco Inbursa, Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa S.A. y como
fideicomisarios los que determine el Comité Técnico y los que se indican en el contrato
de fideicomiso.

En el mes de febrero de 2006, se realizé la primera sustitucién de institucioén fiduciaria,
del fideicomiso F/1368 al fideicomiso denominado F/002, entre Banco Inbursa, S.A.
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, (fiduciario sustituido) y
Fianzas Guardiana Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa (fiduciario sustituto).
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En el mes de marzo del mismo afio se realizé un nuevo convenio de sustitucién de
institucién fiduciaria del contrato de fideicomiso ntiimero F/002 al nuevo fideicomiso
denominado F/001 entre Fianzas Guardiana, Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa
(fiduciario sustituido) ¢ Inversora Bursatil, S.A. de CV Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria (ﬁducmno sustituto).

d) Bajo ¢l contrato de fideicomiso la fideicomitente transmite y entrega, en fideicomiso
irrevocable a la fiduciaria, los cobros de las cuotas de peaje provenientes de la
explotacion de la carretera Teplc-Vllla Unién, asi como otros ingresos estipulados como
parte del patrimonio del fideicomiso que son destinados a cubrir los gastos de
mantenimiento, la contraprestacién por la concesidn, la constitucién de los fondos y
cuentas establecidas en el contrato de concesion. El Fideicomiso tiene una vigencia de 32
afios a partir del afio 2005.

e) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la carretera en concesion se integra como sigue:

2007 2006
Concesion de la carretera $ 4425286 % 1,777,999
Amortizacién acumulada 181,824 102,482

4,243,462 1,675,517
Obras en proceso 344,570 2,524,221

$ 4,588,032 § 4,199,738

La amortizacién de los gjercicios 2007 y 2006 ascendié a § 79,343 y § 59,494,
respectivamente.
4. Partes relacionadas

a) A continuacioén se presentan los saldos que al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la
Compafiia tenia con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar: 2007 2006
Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de

C.V. (PDAL):

Pago anticipado gastos de operamon 2008 $ 118,057 § -

Cuenta por cobrar 208 432

I+D México, S.A. de C.V. 5,533 2,860

123,768 3,292
Cuentas por pagar:
PDAL:

Gastos de operaciéon 154,552 -

Préstamo ... 264,769 . -

Intereses sobre préstamo 651 -
Constructora de Infraestructura Latinoamericana,

S.A.de C.V. 78,533 133,698
Sgu{l['gia Soluciones Integrales de Energia, S.A. de 57 -
[+D México, S.A. de C.V. 91 -

498,653 133,698

$ 374855 § 130,406

b) La Compatiiia tiene celebrado con PDAL un contrato en el cual la Compaiiia se obliga
a pagar a csta iltima a través del Fideicomiso, el 15% de los ingresos que por concepto
de cuotas de peaje reciba la Compafiia. Las operaciones celebradas en 2007 y 2006
ascendieron a § 59,214 y § 39,475, respectivamente.
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¢) En diciembre 2007, Promotora para el Desarrollo de América Latina (PEDAL)
facturé por anticipado a la Compaiiia el costo total de la operacién correspondiente al
ejercicio 2008.

d) La Compaiiia tiene celebrado con I+D de México, S.A. de C.V., (compafiia afiliada),
un contrato de administracién de cobranza por los ingresos por peaje recibidos por
sistema electrénico denominado IAVE. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se tenia un
saldo por cobrar por $ 5,533 y $ 2,860, respectivamente. I+D le cobra a la Compaiiia un
costo de administracion por los cruces IAVE de la carretera al 31 de diciembre de 2007 y
2006 dicha comision ascendid a § 451 y § 871 que se encuentran reflejados dentro de los
gastos de operacion del estado de resultados.

¢) Durante 2007 y 2006, 1la Compaiiia ha celebrado con Banco Inbursa, S.A. Institucién
de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, (compafiia afiliada) los siguientes
contratos de préstamos:

e Tres Préstamos por 162,130 Unidades de Inversion (UDIS) con vencimiento el 5 de
abril de 2010 que causa intereses a una tasa del 6.25% anual y que son pagaderos
trimestralmente a partir de la fecha de inicio de cada uno. Al 31 de diciembre de 2007
y 2006 estos préstamos equivalen a $ 637,654 y $ 828,620, respectivamente (el valor
de 1a UDI al 31 de diciembre de 2007 y 2006 fue de $ 3.932983 v $ 3.788954,
respectivamente). Durante 2007 y 2006 se¢ generaron intereses por $ 48,012 y
$ 48,574, que son presentados en los intereses pagados dentro del resultado integral
de financiamiento en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se
tiene registrada una provisiéon dentro del rubro de intereses por pagar de $9,742 y
$ 86,298, respectivamente.

e Al 15 de febrero de 2008, fecha de emisién de los estados financieros, el valor de la
UDI esde $ 3.962285 .

) La Compafiia contraté en 2007 y 2006 con Seguros Inbursa, S.A., y con Fianzas La
Guardiana, S.A. (compaifiias afiliadas), los seguros y fianzas necesarios descritos en el
Titulo de Concesién se¢ presentan dentro del rubro de pagos anticipados y carretera en
concesion, respectivamente.

g) Se tiene un contrato de ejecucién y coordinacién de ejecucion de obra con
Constructora de Infraestructura Latinoamericana, S.A. de C.V. (antes Aguatl, S.A. de
C.V., compaiiia afiliada) por un monto de $ 2,507,079 a valor nominal. El contrato
establece el pago de un anticipo equivalente al 10% del total de la contraprestacién, que
serd liquidado en diecisiete pagos mensuales a partir de 2005 y se incluye en el rubro de
obras en proceso.

El 90% restante de la contraprestacion se liquidard mediante pagos mensuales
establecidos en las estimaciones de obra correspondientes de acuerdo con el programa de
obra. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 s¢ habian celebrado con esta compafia
operaciones por un monto de $ 855,840 y § 1,608,753, respectivamente.
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5. Deuda a largo plazo

Con fecha 30 de marzo de 2006, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)-
autoriz6 a la Compariia un programa de certificados bursatiles a largo plazo, a través del
fideicomiso por un monto de $ 1,750,000 (nominal) o su equivalente en UDIS.

a) El 31 de marzo de 2006, la Compafiia emiti6 al amparo del programa mencionado en
el parrafo anterior certificados bursatiles por 298,863,800 UDIS equivalentes a
$1,141,359 (valor de la UDI 3.680606), con vencimiento el 31 de marzo de 2021, a una
tasa de interés real bruto anual de 6.0%, la cual se mantendra fija durante la vigencia de
la emision. El valor de estos certificados bursatiles al 31 de diciembre de 2007 y 2006
esde $ 1,168,726 vy § 1,174,959 respectivamente, (valor de la UDI 3.932983 y 3.788954
respectivamente), y se habian generado intereses en 2007 y 2006 por § 70,932 y § 53,628
que son presentados dentro del costo integral de financiamiento en el estado de
resultados. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se tiene registrada una provisién dentro
del rubro de intereses por pagarde $ 18,115 y § 18,016, respectivamente.

b) El 17 de noviembre de 2006, la Compafiia obtuvo la aprobacién de la CNBV para una
segunda emision de certificados bursatiles al amparo del programa mencionado en los
pérrafos anteriores por 172,869,000 UDIS equivalentes a § 674,439 (valor de la UDI
3.760071), con vencimiento el 31 de marzo de 2021, a una tasa de interés real bruto
anual de 5.75% la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emision. El valor de
estos certificados bursatiles al 31 de diciembre de 2007 y 2006 era de § 676,016 y
$ 679,620, respectivamente (valor de la UDI 3.932983 y 3.788954 respectivamente), y se
habian generado intereses por § 39,984 y § 4,867 que son presentados dentro del costo
integral de financiamiento en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
se tiene registrada una provisién dentro del rubro de intereses por pagar de § 4,859 y
$ 4,776 respectivamente.

6. Capital contable

a) El capital social al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se integra como sigue:

Serie Capital Acciones Importe
A Minimo, fijo 254,982,552 § - 245,050
B Variable, ilimitado 1,490,912,567 1,432,836
1,745,895,119 1,677,886
Complemento por actualizacidén 173,932

$ 1,851,818

b) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad neta del afio
habra que separar el 5% como minimo para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
el 20% del capital social. La reserva legal se incluye en ¢l renglén de resultados
acumulados.
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7. Tmpuesto sobre la renta, impuesto al active e impuesto empresarial a tasa inica

a) El 1 de octubre de 2007, se public6 la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(IETU). Esta nueva ley entra en vigor ¢l 1 de enero de 2008 y abroga la Ley del Impuesto
al Activo.

El IETU del periodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% (16.5% para 2008 y 17% para
2009) a una utilidad determinada con base en flujos de efectivo a la cual se le disminuyen
los créditos autorizados.

Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las bases
negativas de IETU por amortizar, los correspondientes a salarios y aportaciones de
segundad social, y los provenientes de deducciones de algunos activos como inventarios
y activos fijos, durante el periodo de transicion por la entrada en vigor del IETU.

El IETU se debe pagar solo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducira del IETU del pertodo el ISR pagado
del mismo perodo.

Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los
ingresos gravables, no existira IETU causado. El importe de la base negativa
multiplicado por la tasa del IETU, resulta en un crédito de IETU, el cual puede
acreditarse contra el ISR del mismo penodo 0, en su caso, contra el IETU a pagar de los
proximos diez afios.

Basados en las proyecciones de nuestros resultados fiscales se ha concluido que en los
siguientes afios seremos sujetos del pago de ISR.

b) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Impuesto sobre la Renta (ISR) cargado a
resultados se integra como sigue:

2007 2006
ISR causado $ - $ 15,663
ISR diferido 48,115 ( 2,060)
Total de impuestos a las utilidades $ 48,115 3 13,603

Debido a que la legislacidn fiscal reconoce parcialmente los efectos de la inflacién en
ciertos conceptos que originan impuestos diferidos, el efecto monetario de dichas
partidas se ha incluido en el costo del impuesto sobre la renta diferido del gjercicio.

¢) Los impuestos diferidos que se muestran en los balances generales se integran al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 como sigue:

2007 2006
Impuesto diferido activo:
Provisiones de pasivo $ 2,356 $ 1,975
Otros activos 291 324
Pérdidas fiscales, neto 8,329 -
10,976 2,299
Impuesto diferido pasivo:
Otros activos 751 1,823
Activo fijo y concesiones 24,799 -
Pagos anticipados 33,055 -
58, 1605 1,823
Impuesto diferido (pasivo) activo, neto $( 47 62) ES 476
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d) En el mes de diciembre de 2004 se aprobd la disminucién de la tasa de impuesto
sobre la renta para ser del 28% del 2007 en adelante. El efecto de dicha disminucién de
tasas represento un cargo a los resultados de 2007.

e} Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se tienen los signientes saldos fiscales:

2007 2006
Cuenta Capital de Aportacion Actualizada $ 1,852,613 % 1,852,613
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta 95,356 95,356

f) A partir del 1 de enero de 2007 el impuesto al activo (IMPAC) se causa a razén del
1.25% sobre el promedio neto de 1a mayoria de los activos. Hasta el 31 de diciembre de
2006, el impuesto al activo se causd a razén del 1.80% sobre el promedio neto de la
mayoria de los activos menos ciertos pasivo. El IMPAC causado en los gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 ascendid a $ 33,327 y § 4,854,
respectivamente. Dichos importes fueron enterados, acreditando el ISR pagado.

Al 31 de diciembre de 2007 se tiene IMPAC por recuperar por § 37,690 el cual deriva del
IMPAC efectivamente pagado en los uUltimos diez gjercicios. El saldo del IMPAC se
considera recuperable v se muestra dentro del balance como una cuenta por cobrar.

. Importe Afio de expiracién
2006 3 4,854 2016
2007 33,327 2017

$ 38,181

8. Compromisos y contingencias
Carretera en concesion

De acuerdo con €l titulo de cesién de derechos celebrado con la SCT, la Compaiiia, no
podrd comprometer en cualquier forma, ceder o gravar, parcial o totalmente los derechos
derivados de esta concesion o de los bienes afectados a la explotacion de la carretera, sin
la autorizacion previa y por escrito de la SCT, con excepcién de los derechos al cobro de
peaje, por los cuales queda autorizada la Compaiiia para cederlos en el o los fideicomisos
que ésta decida, a fin de poder garantizar el o los financiamientos que se obtengan, para
la construccion y puesta en marcha de la concesion.

a) Revocacion de la concesion

En el titulo de concesidn se establecen las causales de revocaci6n del titulo de concesién,
a continuacion se menciona algunas de éstas:

Dejar de cumplir con el fin para el cual fue otorgada la concesién

Incumplimiento en el pago de la contraprestacion al Gobierno Federal.

E} cobro de tarifas distintas a las autorizadas por el Gobierno Federal.

Realizar obras no autorizadas que afecten los ingresos de la operacién de la Carretera.
Transferir, hipotecar o grabar la Concesion o alguno de los derechos contenidos en la
misma y los bienes afectos al servicio del que se trate.
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b) Obligaciones de la concesionaria

El titulo de concesién establece obligaciones para la Compafiia de los cuales a
continuacién se describen algunas de las més importantes:

Durante el plazo de vigencia de la concesion la Compatfiia no podra modificar sus
estatutos sociales sin previa autorizacién de la SCT.

La Compaiiia no podré decretar dividendos en efectivo o cualquier otro pago similar o
analogo antes de la culminacién total de 1a obra y la expedicién por parte de la SCT de
la autorizacion para el inicio de operacién del tramo carretero.

Cualquier modificaciéon al porcentaje de participacidon de los socios requerird
autorizacion previa de la SCT.

Entregar en buen estado, a satisfaccidn de 1a SCT los bienes concesionados sin ninglin
gravamen, responsabilidad o limitacién al concluir la vigencia de la concesion o de su
prorroga si la hubiere

¢) Contingencias derivadas de] contrato de fideicomiso

En el titulo de concesién se establecen supuestos de contingencia que pueden ser
causales de incumplimiento para que se rescinda o revoque el contrato de fideicomiso y
por lo tanto el titulo de concesidén. Algunos de estos supuestos son los siguientes:

Si‘la fiduciaria o la fideicomitente incumpliera con cualquicra de sus obligaciones que
se deriven del fideicomiso o del acta de emisién.

Si 1a concesion se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada
antes de fecha de terminacién de su plazo, por incumplimiento de la fideicomitente de
cualquiera de sus obligaciones.

Si la fideicomitente o ¢l operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursai,

d) Compromisos respecto de la construccién de la carretera

E1 titulo de concesién también establece diversas obligaciones para la compaiiia por la
construccion de la carretera. Algunos de estos compromisos son los siguientes:

Cumplir en todo momento con las leyes aplicables en materia ambiental.

Se obliga a cumplir con 1a Normas Oficiales Mexicanas (NOM) expedidas conforme a
la Ley Federal sobre Metodologia y Normalizacién, aplicables a obras
yespecificaciones técnicas.

La Compafiia seréd la linica responsable de dafios o defectos de la construccién y los
dafios o perjuicios que estas causen al Gobierno Federal y/o terceros.

La Concesionaria podra contratar a terceros para la construccidon y ejecucién de las
obras, pero ser4 la tinica responsable ante la SCT.

Dar a conocer al Fideicomiso las obhgacmnes y contratos que se celebra para la
construccidn, explotacion, operacidn, conservacion y,mantemmlento de la carretera.



Y e Y YV VYIS

q-.. qa'

UUUUUUUUlU‘UUU'UU‘UUHUUG

20.

9. Eventos subsecuentes

A la fecha de emision de los estados financieros, la empresa se encuentra en proceso de
obtencidn por parte de las Autoridades correspondientes de las autorizaciones necesarias
para la inscripcion preventiva de certificados bursétiles fiduciarios bajo la modalidad de
programa en el Registro Nacional de Valores y que incluye concesiones carreteras que
actualmente se encuenfran en operacién y que son subsidiarias de Promotora para el
Desarrollo de América Latina, S.A. de C. V.
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=zl ERNST& YOUNG = MANCERA, S.C. w Tel. 5283 1300

Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
CFC Concesiones, S.A. de C.V.

Hemos examinado los balances generales de CFC Concesiones, S.A. de C.V,, al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, y los estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de cambios en la situacién financiera que les son relativos, por los afios que
terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
las normas mexicanas de informacién financiera. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las normas de informacién
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y
de la presentacion de Jos estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CFC Concesiones, S.A. de
C.V. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los resultados de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable y los cambios en la situacién financiera, por los afios
que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas mexicanas de informacién
financiera.

Mancera, S.C.
Integrante e

Meéxico, D.F.,
15 de febrero de 2003

Integrante de Ernst & Young Global
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ALBERTO TIBURCIO CELORIO
CONTADCR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
CFC Concesiones, S.A. de C.V,

En mi caricter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Socicdades Mercantiles y los estatutos de, CFC Concesiones, S.A. de
C.V., rindo a ustedes mi informe sobre los estados financieros al 31 de diciembre de
2007, que les presenta €] Consejo de Administracion.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti o en mi ausencia asistié mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que
fui convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, ¢l
dictamen sin salvedades mi limitaciones que con fecha 15 de febrero de 2008, rindieron
los auditores externos de la Sociedad, en relacién con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros mencionados en el parrafo anterior, preparados por la administracién de la
Compaiiia.

En mi opinion, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacidén empleados por la Sociedad y
considerados por los admimstradores para preparar los estados financieros que se
presentan a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinién, los estados
financieros antes mencionados reflejan en forma veraz, razonable y suficiente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de CFC Concesiones, S.A. de C.V. al 31
de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital
contable y los cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas mexicanas de informacién financiera.

Iberto Tibuicio Celorio
Comisario

Meéxico, D.F.,
15 de febrero de 2008
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CFC CONCESIONES, S.A.DE C.V.
Balances generales

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Al 31 de diciembre de

2007 2006
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes $ 2,273 § 16
Valores negociables (Nota 2) 37,462 1,129
Seguros pagados por anticipado 1,608 -
Impuesto al valor agregado por acreditar 36,650 44,159
Impuesto sobre la renta por recuperar - 145
Total del activo circulante 77,993 45,449
Carretera en concesion (Nota 3) 1,592,126 782,567
Total del activo $ 1,670,119 §% 828,016
Pasive y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Proveedores $ - $ 144
Partes relacionadas (Nota 4) 1,221,773 363,762
Cuentas por pagar 563 5,069
Impuestos por pagar 2,488 614
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 6) 16,751 -
Total del pasivo 1,241,575 369,589
Capital contable (Nota 5): .
Capital social 455,707 455,707
Resultados acumulados:
De ejercicios anteriores 2,720 623
(P¢érdida) utilidad del afio (_ 29,883) 2,097
( 27,163) 2,720
Total del capital contable 428,544 458,427
Total del pasivo y capital contable $ 1,670,119 3§ 828,016

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, S.A. DE C.V.

Estados de resultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo

del 31 de diciembre de 2007)

Ingresos por peaje:

Costos y gastos de operacion:
Gastos de operacion
Amortizacion de carretera
Utilidad (pérdida) de operacién

Resultado integral de financiamiento:
Gastos financieros, neto
Resultado por posicién monetaria
Ganancia por valuacién y venta de inversiones
Otros productos financieros

Oftros ingresos, neto

(Pérdida) utilidad antes de impuesto al activo
e impuesto sobre la renta diferido

Impuesto al activo (Nota 6)

Impuesto sobre la renta diferido (Nota 6)

{Perdida) utilidad neta del ejercicio

1

Afios terminados al

31 de diciembre de

2007 2006
3$ 28,678 § -
7,611 502
14,948 -
6,119 502)
32,345 13
(  16,239) 2,276)
( 628) -
( 123) 6)
15,360 2,269
719 944
( 8,522) 2,711
4,858 -
16,503 614
$ ( 29,883) % 2,097

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, S.A.DE C.V.
Estados de cambios en la situacion financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Axios terminados el 31 de
diciembre de

2007 2006
Operacion
(Pérdida) utilidad neta $ ( 29883 § 2,097
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Amortizacion 14,948 -
Impuesto sobre la renta diferido 16,503 614
1,568 2,711
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Decremento (incremento) en:
Valores negociables { 36,333) ( 664)
Cuentas por cobrar - 9
Impuesto al valor agregado por recuperar 7,509 ( 5,902)
Impuesto sobre 1a renta por recuperar 145 830
Otros activos ( 1,974) -
(Decremento) incremento en:
Proveedores ( 144) ( 7)
Partes relacionadas ( 94,251) 135,609
Impuestos por pagar 2,488 -
Cuentas por pagar ( _ 4,500) 5,005
Recursos (aplicados en) generados por las operaciones ( 125,498) 137,591
Financiamiento
Aumento de capital social - 27,730
Préstamo recibido de parte relacionada 952,262 228,157
Recursos generados por actividades de financiamiento 952,262 255,887
Inversion
Carretera en concesion (824,507 (393,501)
Recursos aplicados a actividades de inversién ( 824,507) (_ 393,501)
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes 2,257 ( 23)
Efectivo y equivalentes:
Al principio del afio 16 39
Al final del afio 8 2273 § 16

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CFC CONCESIONES, S.A. DE C.V,
Notas de los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

1. Actividades de Ia Compaiiia y politicas contables
I. Actividades de la Compaiiia

CFC Concesiones, S.A. de C.V. (“la Compafiia” o CFC) se constituy6 el 4 de noviembre
de 2003, su principal actividad consiste en la construccién, operacién, administracién y
mantenimiento, entre otros, de la carretera de altas especificaciones de la autopista
denominada “Libramiento nororiente de la zona metropolitana de la ciudad de Toluca”,
asi como participar en todo tipo de licitaciones publicas para concurrir a los concursos a
que convoque el Gobierno Federal o los Gobiernos Estatales o Municipales en todo lo
relacionado con las vias generales de comunicacion, entre otros.

CFEC Concesiones, S.A. de C.V. es subsidiaria al 99.99% de Promotora del Desarrollo de
América Latina, S.A. de C.V. (PDAL).

La Compaifiia no tiene personal y la administracién esta a cargo de PDAL.

Con fecha 21 de abril de 2004 y con objeto de cumplir con las obligaciones derivadas del
titulo de concesién ganado mediante licitacién publica que se menciona en la nota 3, la
Compaiiia en calidad de fideicomitente, constituyd un fideicomiso de administracién bajo
el nimero 183792, en adelante “Flde1comlso” con HSBC México, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, como institucién ﬁdu01ar1a misma que ticne
como objeto principal administrar ¢l pago de los costos, contraprestaciones e
indemnizaciones por concepto de liberacién de derechos de via. En septiembre 2006, se
dio por cumplido el objetivo por el que se habia creado, es decir, el pago de los derechos
de via

Al 31 de diciembre de 2006, CFC no tenia ingresos de operacién en virtud de que la
carretera se encontraba en construccién. En septiembre 2007 la carretera es terminada e
inicia su operacién, por lo que el ingreso por peajes presentados es del periodo
septiembre a diciembre 2007.

La emisién de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada el dia
15 de febrero de 2008 por la administracion de la Compatfifa, para la aprobacién del
Comité de Auditoria y, en su caso, del Consejo de Administracién. Estos estados
financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por la Asamblea de Accionistas.
Estos organos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

IL. Politicas y practicas contables

A continuacion se resumen las principales politicas y practicas contables utilizadas en la
preparacién de los estados financieros, de conformidad con las normas mexicanas de
informacién financiera (NIF).
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a) Consolidacion

De acuerdo con la aplicacién supletoria de la interpretacion mimero 12 de las Normas
Internacionales de Contabilidad, los estados financieros del Fideicomiso constituido para
la construccidn, explotacidn, operacidn, conservacion y mantenimiento del “Libramiento
Norte de la Ciudad de México”, deben ser consolidados con la informacién financiera de
la Compafiia por considerarse como una entidad de propésito especial. Por lo anterior los
estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Compafiia y del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre 2007 ya no se cuenta con fideicomiso alguno por lo cual dicha
consolidacién ya no se realiza. Al 31 de diciembre de 2006, los saldos entre la Compaiiia
y su Fideicomiso han sido eliminados en los estados financieros consolidados.

b) Reconocimiente de ingresos

La Compafiia utiliza la Norma Internacional de Contabilidad mimero 18 (NIC 18)
“Ingresos ordinarios”, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) con vigencia a partir del | de enero de 1995 debido a que
las NIF no proveen de normativa a este respecto.

Los ingresos por cuotas de peaje se reconocen al momento en que el servicio es prestado
y se reconocen de manera mensual en los registros contables. Las cuotas por peaje son
revisadas e incrementadas e¢n funcién al comportamiento que tenga el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) y son establecidas en funcién a las caracteristicas de los
vehiculos que utilizan el tramo carretero. La compafiia cede de manera diaria los cobros
de las cuotas de peaje al fideicomiso con el fin de garantizar el pago de los
financiamientos.

¢} Reconocimiento de los efectos de 1a inflacion

La informacién financiera reconoce los efectos de la inflacion, por lo que las cifras de los
estados financieros y sus notas se expresan en miles de pesos con poder adquisitivo al 31
de diciembre de 2007. El factor de actualizacién aplicado a los estados financieros al 31
de diciembre de 2006 fue de 1.0376, el cual corresponde a la inflacién aplicable del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2007 de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de
Meéxico.

A continuacién se sefialan los conceptos mas importantes derivados del reconocimiento
de los efectos de la inflacion financiera:

La carretera en concesion, las cuentas del capital social y los resultados acumulados,
fueron actualizados mediante la aplicacién de factores de ajuste derivados del INPC,
desde la.fecha en que el capital fue aportado y los resultados acumulados fueron
determinados, hasta el 31 de diciembre de 2007.

La (pérdida) ganancia monetaria neta que se incluye en el estado de resultados como

“parte del resultado integral de financiamiento, representa el impacto de la inflacién en los

activos y pasivos monetarios.

El estado de cambios en la situacidn financiera se elabora conforma al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situacidén financiera”, con base en los estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan
el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se
derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se
consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.
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d) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas de informacién
financiera mexicanas requiere del uso de estimaciones en la valuacidn de algunos de sus
renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones
realizadas.

¢) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estin representados principalmente por depdsitos bancarios
en instituciones financieras con vencimientos menores a 90 dias y se presentan valuados
en funcién al monto del flujo neto de efectivo original mas intereses devengados, importe
que es similar al valor de mercado de esas inversiones.

f) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por pagarés bancarios,
acciones de empresas y valores gubernamentales. Todos estos instrumentos se
adquirieron con fines de negociacion, por lo que se presentan a su valor mercado.

Los cambios en el valor de mercado de los valores negociables se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan. Dichos efectos se registran en resultados
como utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo integral de
financiamiento.

g) Carretera en concesion

Con fecha 10 de diciembre de 2003, CFC gané el concurso de licitacién publica SCEM-
CCA-01-03 para la construccion, explotacién, operacién, conservacion y mantenimiento
del tramo carretero denominado “Libramiento Nororiente de la Zona Metropolitana de la
Ciudad de Toluca, Estado de México’. En este rubro se incluyen todos los gastos
incurridos en la construccién del tramo carretero. La construccidon de la carretera se
concluyd en el mes de septiembre de 2007.

h) Carreteras y otros activos en concesion

La Compafifa registra las concesiones y otros activos en concesion al costo de
adquisicion més el resultado integral de financiamiento “RIF” capitalizable durante su
periodo de construccion, el cual corresponde al monto neto del costo de los intereses, el
efecto cambiario, ¢l resultado por posicién monetaria y otros costos financieros
asociados.

El RIF incurrido durante el perfodo de construccién e instalacion de los inmuebles,
mobiliario y equipo, se capitaliza y actualiza medianté factores de ajuste derivados del
INPC, publicado por el Banco de México.

La Compatfiia determina la amortizacién de la concesion de la carretera por el metodo de
linea recta de acuerdo a la vigencia del titulo de concesion.

i) Deterioro de activos de larga duracion

Se tiene la politica de revisar el valor contable de los activos de larga duracion de vida
defintda de manera anual y cuando existen indicios de deterioro en el valor de dichos
activos. Cuando el valor de recuperacién, que es el mayor entre el precio de venta y su
valor de uso (el cual es valor presente de los flujos de efectivo futuros), es inferior el
valor neto en libros, la diferencia se reconoce como una pérdida por deterioro.
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No obstante lo anterior, se efectian pruebas de deterioro de manera anual sobre los
activos de vida indefinida, ain y cuando éstos no estén disponibles para su uso, asi como
sobre aquellos intangibles con vida definida cuyo periodo de amortizacién exceda de
veinte afios desde la fecha en que estuvieron disponibles para su uso.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2007, no se reconocieron pérdidas por deterioro en los
activos mostrados en el balance general.

j) Resultadoe integral

El resultado integral esta constituido por el resultado neto del afio mas, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no
constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. El resultado integral de
la Compafiia es igual al resullado del afio, ya que no existieron otros conceptos de
utilidad integral.

k) Provisiones de pasivo

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacidn presente (legal
o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida
de recursos econdmicos para liquidar dicha obligacién, y (i1i) la obligacion pueda ser
estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provision es el valor presente de los desembolsos que se esperan necesarios para liquidar
1a obligacién. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las
condiciones de mercado a la fecha del balance general, y en su caso, el riesgo especifico
del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce
como un gasto financiero.

i
La Compaiifa reconoce pasivos contingentes solamente cuando se ha convertido en
probable la salida de recursos. Asimismo, las contingencias solamente se reconocen
cuando generan una pérdida.

) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o
del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) vigente a la fecha del balance general, o
bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estardn vigentes al momento en que se
estiman que los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalian periddicamente, creando en su caso una
estimacién sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

‘La Compatiia registra el impuesto al activo en el estado de resultados en virtud de la baja

probabilidad de su recuperacién.
m) Presentacién del estado de resultados
Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados de la Compaiiia se presentan

de acuerdo a su funcidn, ya que esta clasificacién permite evaluar adecuadamente los
margenes de utilidad bruta y operativa.
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La Compafiia presenta la utilidad de operacion de acuerdo con la ONIF 1 Presentacién o
revelacion de la utilidad o pérdida de operacion ya que es un indicador importante en la
evaluacién de los resultados de la Compafiia. La utilidad de operacién comprende a los
ingresos ordinarios, y costos y gastos de operacion, por lo que excluye a los otros
ingresos (gastos) ordinarios.

Esta presentacion es comparable con la utilizada en los estados financieros del ejercicio
que terminé ¢l 31 de diciembre de 2006.

n) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2006, han sido reclasificadas para
conformar su presentacién con la utilizada en el ejercicio de 2007. Las principales
reclasificaciones fueron realizadas en los rubros de efectivo y equivalentes y valores
negociables.

fi) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en
vigor en 2007:

NIF B-3 Estado de resultados

La NIF B-3 establece los lineamientos para clasificar los ingresos, costos y gastos en
“ordinarios” y “no ordinarios”, modifica algunas NIF particulares, redefine las
principales secciones del estado de resultados, destacandose los conceptos de partidas
“ordinarias” y “niveles de utilidad”, y elimina del estado de resultados el renglén
denominado “efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios contables”, congruente
con la NIF B-1, Cambios contables y cor'recciones de errores.

La NIF B-3 también permite la presentaciéon de los costos y gastos en el estado de
resultados de acuerdo con su funcién, naturaleza o una combinacién de ambos. La NIF
B-3 elimina el concepto de utilidad de operacidn de la estructura del estado de resultados;
sin embargo, permite su presentacion cuando ésta contribuya a un mejor entendimiento
del desempefio de las entidades. En los casos que se decida presentar la utilidad de
operacién la norma requiere la revelaciéon de los conceptos que la integran y la
justificacién para su inclusién en el estado de resultados.

NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Esta NIF modifica las reglas anteriores de eventos posteriores, al establecer que cuando
las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias por los acreedores a gjercer su
derecho de hacer exigibles los adeudos, cuando se dieron situaciones de incumplimiento
de compromisos adquiridos en contratos de deuda se dan en el periodo posterior, deberan
ser revelados en las notas y reconocidos en el periodo en el cual se lléven a cabo y, por

tanto, no se deben ajustar los estados financieros por estos hechos posteriores.

La adopcién de la NIF B-13 no tuvo ningln efecto en la posicién financiera de la
Compaiiia.



NIF C-13 Partes relacionadas

Esta NIF amplia el concepto de partes relacionadas, para incorporar como partes
relacionadas a los familiares cercanos del personal gerenmal clave o de los directivos
relevantes, asi como los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones
laborales. Esta norma ampli6 €l contenido de las revelaciones ya existentes, para incluir:
1) la relaciéon entre controladora y subsidiaria independientemente que se hayan o no
realizado operaciones entre ellas en el periodo; 2) nombre de la controladora directa v, si
fuese diferente, el de la controladora principal del ente econémico al que pertenece; y 3)
los beneficios al personal gerencial clave o directivos relevantes de la entidad (en caso
que sea empresa publica). Asi mismo, permite revelar, en aquellos casos en los que se
cuente con elementos de soporte necesarios, que los términos de las operaciones
celebradas con partes relacionadas son equivalentes a los de mercado.

La aplicacion de la NIF C-13, no tuvo efecto alguno en la posicion financiera ni en los
resultados de la Compafifa.

NIF D-6 Capitalizaciéon del resultado integral de financiamiento

La NIF D-6, Capitalizacion del resultado integral de financiamiento, hace obligatoria la
capitalizaciéon del resultado integral de financiamiento (RIF), con lo cual modifica al
Boletin C-6, Inmuebles, maguinaria y equipo, al eliminar la opcién que se daba para
capitalizar o no el resultado integral de financiamiento.

El resultado integral de financiamiento capitalizable es el atribuible a los activos
calificables y que pudo ser evitado si su adquisicién no se hubiera realizado, que
comprende en ¢l caso de financiamientos en moneda nacional a los intereses y posicién
monetaria, y en el caso de financiamientos en moneda extranjera, también incluye a los
resultados cambiarios, ya sea de utilidad o pérdida, indistintamente. Los activos
calificables son aquellos que son adquiridos para uso propio y que requieren de un
periodo prolongado de adquisicién o construccién para poder usarlos, o bien, sobre
aquellos que son adquiridos para ser vendidos o arrendados, incluyendo inventarios que
toman un periodo prolongado para concretar su adquisicion para tenerlos en condiciones
de venta. La capitalizacion del resultado integral de financiamiento inicia y continiia
mientras se hayan iniciado las inversiones para su adquisicion, se estén llevando a cabo
las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta y los
intereses se estén devengando.

La NIF D-6 establece que la determinacién del monto del resultado integral de
financiamiento capitalizable, se hard ya sea considerando los financiamientos
identificados directamente para la adquisiciéon de los activos, o bien mediante la
aplicacién de la tasa de capitalizacion promedio ponderada de Jos financiamientos al
promedio.ponderado de las inversiones en activos calificables durante el perlodo de
adquisicién. Cuando se obtienen financiamientos con costo de interés implicito, éste es
capitalizable al costo de dichos activos, ya que los financiamientos correspondientes se
reconocen a su valor presente.

La adopcién de la NIF-D-6 representé un incremento de $42,525 durante el ejercicio,
mientras que en 2006, la politica de la Compafiia fue la de capitalizar al 100% los
intereses pagados por préstamos bancarios utilizados en la inversién de activo, sin
disminuir el resultado por posicién monetaria; el importe de ése afio fue de $ 8,640
($8,203 valor nominal).



INIF 8 Efectos del Impuesto Empresarial A Tasa Unica (IETU)

La INIF 8 fue emitida por el CINIF en diciembre de 2007, y se debe aplicar en la emision
de los estados financieros cuyo periodo contable termine a partir del 1 de octubre de
2007. La interpretacion 8 surge de la necesidad de aclarar si el IETU debe ser tratado
como un impuesto a la utilidad y dar los lineamientos sobre su tratamiento contable.

Esta INIF concluye que el IETU es un impuesto a la utilidad, por lo que sus efectos deben
de reconocerse signiendo lo establecido en el Boletin D-4, Tratamiento contable del
impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacion de los trabajadores
en al utilidad, para el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2007 y con base en la
NIF D-4, Impuestos a la utilidad, a partir del 1 de cnero de 2008. Con base a las
conclusiones de esta INIF, las Compafifa deben inicialmente determinar si esencialmente
su base de gravamen da origen al pago de IETU o de ISR. Para estos efectos, es necesario
realizar proyecciones financieras para identificar cual sera la base gravable preponderante
(ISR o IETU) para el pago de impuestos a la utilidad; y con base en los resultados
obtenidos, identificar la tendencia esperada del comportamiento del IETU y del ISR.

Si se deterrnina que una entidad pagard esencialmente IETU, debera de reconocer los
efectos del IETU diferido en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2007. Dicho
impuesto diferido debe corresponder al de las diferencias temporales y créditos de IETU
existentes en 2007, cuyo pago o recuperacion esté prevista a partir del afio 2008 en
adelante, y en consecuencia, debera eliminar el pasivo o activo por ISR diferido
reconocido a esa fecha. Dichos ajustes generan un gasto o ingreso, que debe reconocerse
en el estado de resultados del 2007 dentro del rubro de impuestos a la utilidad o, en su
caso, en el capital contable si es que esta relacionado con otras partidas integrales.

En la determinacién del pasivo o activo de IETU diferido, debe considerarse que algunos
créditos de IETU generan un activo por impuesto diferido, esto siempre que la Ley
establezca la posibilidad de acreditarlos contra el IETU de periodos futuros. Dichos
créditos deberan revisarse al menos antialmente y, en caso de que no exista una alta
probabilidad de su recuperacién, deberin disminuirse hasta por el monto que no se piense
recuperar.

La tasa de impuesto diferido es la promulgada y establecida en las disposiciones fiscales
a la fecha de los estados financieros, que es la que se espera estara en vigor al momento
en que se materialicen los activos y pasivos de IETU diferido (16.5% en 2008, 17% en
2009 y 17.5% en 2010 y afios subsecuentes).

E1 IETU diferido del periodo debe reconocerse como un gasto o un ingreso por impuesto
diferido en el estado de resultados del periodo, dentro del rubro impuestos a la utilidad o,
en su caso, en el capital contable si es que esta relacionado con otras partidas integrales y
como un pasivo o activo a largo plazo en el balance general. En notas a los estados
financiergs, la Compaiifa debe revelar la composicion de los impuestos a la utilidad
presentados en el estado de resultados, desglosando los importes del IETU causado y del
diferido; asimismo, debe mencionar el IETU diferido relacionado con. las otras partidas
integrales.

.Con base en la Ley del IETU, una entidad debe determinar el importe del Impuesto al

Activo (IMPAC) generado hasta el afio 2007, que puede recuperar a partir del afio 2008.
Dicho importe debe reconocerse en los estados financieros del 2007 como una cuenta de
impuestos por cobrar. Cualquier importe de IMPAC considerado como irrecuperable
debe de reconocerse como un gasto en ¢l estado de resultados del 2007, dentro del rubro
de impuestos a la utilidad. A partir del afio de 2008, el saldo de impuestos por cobrar
debe revisarse en cada fecha de cierre de estados financieros y, en dado caso, disminuirse
ante la evidencia de cualquier monto considerado como irrecuperable.



Los efectos de la aplicacion de esta interpretacion, se mencionan en la Nota 6.

A continuacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraran en
vigor para el gjercicio 2008:

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo

Esta NIF fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y reemplaza al Boletin B-12,
Estado de cambios en la situacion financiera. Con la emision de esta norma el estado de
flujos de efectivo sustituye al estado de cambios en la situacién financiera. Las
principales diferencias entre ambos estados radican en que el estado de flujos de efectivo
mostrara las entradas y salidas de efectivo que ocurricron en la entidad durante el
periodo; mientras que el estado de cambios en la situacion financiera mostraba los
cambios en la estructura financiera de la entidad, y no los flujos de efectivo. En un
entorno inflacionario ambos estados se presentan a pesos constantes; sin embargo, en el
proceso de preparacion del estado de flujos de efectivo, primeramente deben eliminarse
los efectos de la inflacién del periodo y, sobre dicha base, se determinan los flujos de
efectivo a pesos constantes mientras que en el estado de cambios no se eliminan los
efectos de la inflacién del periodo.

La NIF B-2 establece que en el estado de flujos de efectivo primero se deben presentar
los flujos de efectivo de las actividades de operacién, después los de inversion, la suma
algebraica de estas actividades, y finalmente, los de financiamiento. La presentacién del
estado de cambios parte de las actividades de operacion, después las de financiamiento y,
al final, las de inversion. Bajo esta nueva norma los estados de flujos pueden
determinarse mediante la aplicacidn del método directo o del indirecto.

Conforme a las reglas de transicién de la NIF B-2, se indica que la aplicacion de la
misma es prospectiva, por lo que los estados de afios anteriores al 2008 que se presenten
en forma comparativa, deberédn de ser los estados de cambios en la situacién financiera
preparados con base al Boletin B-12.

La Compaiifa se encuentra analizando el método que aplicard a partir del gjercicio que
comenzo el 1 de enero de 2008.

NIF B-10 Efectos de inflacion

La NIF B-10, Efectos de inflacion, fue emitida por el CINIF en julio de 2007, la cual
reemplaza al Boletin B-10, Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la
informacion financiera, y es aplicable a los estados financieros de los ejercicios que
comiencen el 1 de enero de 2008. La NIF B-10 define los dos entornos econdmicos que
determinaran si la entidad debe o no reconocer los efectos de:la inflacion en su
informacién financiera: 1) inflacionario, que es aquél en que la inflacién es igual o mayor
a un 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores (promedio anual de 8%); y
2) no inflacionario, que es aquél en que la inflacién acumulada en los tres gjercicios
anuales anteriores es menor al citado 26%. Con base en estas definiciones, [a norma
requiere que Jos efectos inflacionarios en la informacién financiera se reconozcan
unicamente cuando las entidades operen en un entorno inflacionario.



Esta norma también establece las reglas contables aplicables cuando una entidad cambia
de un entorno econémico al otro. Cuando se pasa de un entorno inflacionario a un
entorno no inflacionario la entidad debe mantener en sus estados financieros los efectos
de inflacién reconocidos hasta el periodo inmediato anterior, ya que los importes del
cierre del periodo anterior se convierten en las cifras base de los estados financieros del
periodo de cambio y de los periodos subsecuentes. Si la economia cambia de un entorno
no inflacionario a un entorno inflacionario, los efectos de la inflacién en la informacién
financiera deben reconocerse mediante la aplicacion retrospectiva de esta norma, por lo
tanto, los estados financieros basicos de periodos anteriores deben ajustarse para
reconocer los efectos acumulados de Ja inflacién que existidé durante todos los periodos
en los que se estuvo operando en un entorno no inflacionario.

Adicionalmente, 1a NIF B-10 deroga el uso del método de indizacion especifica para la
valuacion de activos fijos de procedencia extranjera y la determinacion de valuacién de
inventarios a costo de reposicion, con lo cual se elimina el resultado por tenencia de
activos no monetarios. Por lo tanto, a la fecha de entrada en vigor de esta NIF, las
entidades que tengan reconocido algin resultado por tenencia de activos no monetarios
acumulado en su capital contable, como parte de las utilidades (pérdidas) integrales de
gjercicios anteriores, deberan identificar la parte realizada y la no realizada de dicho
resultado.

El resultado por tenencia de activos no monetarios realizado debe reclasificarse al rubro
de resultados acumulados, mientras que la porcién no realizada debe mantenerse como
tal dentro del capital contable de la entidad y, al realizarse el activo que le dio origen,
debe reclasificarse al estado de resultados en ¢l periodo de dicha realizacién. En los casos
en que resulte impractico distinguir entre resultado por tenencia de activos no monetarios
realizado y no realizado, se podra reclasificar la totalidad del saldo de dicho resultado al
rubro de resultados acumulados.

El efecto de la aplicacién de esta NIF en los estados financieros de la Compatifa en 2008,
sera el dejar de reconocer el efecto inflacionario en los mismos.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad

La NIF D-4, Impuestos a la utilidad, fue emitida en julio de 2007 por el CINIF y
reemplaza al Boletin D-4, Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del
impuesto al activo y de la participacion de los trabajadores en al utilidad, a partir del 1
de enero de 2008. Los cambios més importantes que presenta esta norma con respecto al
Boletin D-4, son los siguientes: i) se elimina el concepto de diferencia permanente ya que
el método de activos y pasivos requiere el reconocimiento de impuestos diferidos por el
total de las diferencias entre el valor contable y fiscal de activos y pasivos, sin importar si
son permanentes o no; ii) debido a que la participacién de los trabajadores en las
utilidades.causada y diferida se considera un gasto ordinario se excluye de esta norma, y
se reubica a la NIF D-3; iii) se requiere reconocer ¢l impuesto al activo como un crédito
fiscal y, consecuentemente, como un activo por impuesto diferido sélo-en aquellos casos
en los que exista la posibilidad de su realizacién, y iv) el efecto acumulado por la
adopcion del Boletin D-4 debe ser reclasificado a resultados acumulados, a menos que se
identifique con partidas reconocidas en el capital contable y que formen parte de la
utilidad (pérdida) integral y que no hayan sido llevadas a resultados.
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La NIF D-4 requiere que ¢l efecto acumulado de ISR diferido por la adopcidn del Boletin
D-4 en vigor, se reclasifique a resultados acumulados, excepto por la parte que
corresponda a las partidas de la utilidad (pérdida) integral, la cual sera reclasificada a
resultados en el momento en el que la partida que le dio origen se reconozca en los
resultados.

INIF 5 Reconocimiento de la contraprestacion adicional pactada al inicio del
instrumento financiero derivado para ajustarlo a su valer razonable

La INIF 5 emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y cuya vigencia es para los
ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2008, tiene por objeto aclarar si la
contraprestaciéon adicional pactada al inicio del instrumento financiero derivado para
ajustarlo a su valor razonable debe ser amortizada durante la vigencia del contrato
respectivo.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
establece que los costos de transaccién, asi como los flujos de efectivo recibidos o
entregados para ajustar a valor razonable un instrumento financiero derivado al inicio de
la operacion, y que no est¢ asociado a primas sobre opciones, deberan amortizarse en el
periodo de vigencia del instrumento correspondiente. Sin embargo, el mismo Boletin
requiere que los instrumentos financieros derivados se reconozcan a su valor razonable.
Por ello puede concluirse que la contraprestacién adicional no debe ser amortizada, ya
que la misma equivale al valor del instrumento financiero dertvado.

Por lo tanto, a través de esta INIF se aclara que la contraprestacidén adicional es en si, el
equivalente del valor razonable del instrumento financiero derivado, y por ende debe
formar parte del valor al que debe quedar registrado inicialmente el instrumento
financiero derivado, y que seri objeto de ajustes a su valor razonable en los periodos
subsecuentes, por lo que no debe ser amortizado. Con base en lo anterior, la INIF 5
modifica al Boletin C-10 acorde con tal conclusion.

El efecto de este cambio debe reconocerse en forma prospectiva, afectando el resultado
del periodo en que entra en vigor. Si el efecto del cambio es significativo, debe hacerse la
revelacién correspondiente.

En los casos en los que se acuerden modificaciones a instrumentos financieros derivados
vigentes, cuyos efectos den origen a contraprestaciones semejantes a las descritas en
dicha INIF, dichas contraprestaciones deben valuarse con base en ¢l procedimiento
sefialado por la misma.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafiia no cuenta con estos instrumentos
financieros.

INIF 6 Oportunidad en la designacion formal de la cobertara

La INIF 6 emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y que es aplicable para los
gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008, tiene por objeto aclarar si un

‘instrumento financiero derivado puede ser designado formalmente como de cobertura en

una fecha posterior a la de su contratacién.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
requiere que la designacidon de la relacién de cobertura quede evidenciada
documentalmente desde el momento de “iniciar la operacién”, para evitar que la
designacién se efectie en forma retroactiva; sin embargo, no aclara lo que se debe
entender por “iniciar la operacién”.
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Esta INIF concluye que un instrumento financiero derivado puede ser considerado como
de cobertura en la fecha de su inicio o de contratacion, o bien en una fecha posterior,
siempre y cuando reuna las condiciones establecidas en el Boletin C-10 para estos
propositos. Asimismo, establece que el tratamicnto de cobertura no debe aplicarse en
tanto no se ha evaluado si el instrumento califica y retine las condiciones para ser tratado
como de cobertura.

Cuando un instrumento financiero derivado sea designado como de cobertura en una
fecha posterior a la de su contratacién, el reconocimiento de dichos efectos sélo sera a
partir de la fecha en que reune las condiciones formales y califique para ser considerado
como una relacién de cobertura.

Esta INIF modifica el Boletin C-10 para reflejar la conclusién alcanzada por el CINIF
respecto de la oportunidad en la designacion formal de una cobertura.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafifa no cuenta con estos instrumentos
financieros.

INIF 7 Aplicacién de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de
flujo de efectivo sobre una transaccion pronosticada de compra de un activo no
financiero

La INIF 7 fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y su aplicacién es para los
gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008. El objeto de esta interpretacién
es aclarar si el monto reconocido en el capital contable en la utilidad o pérdida integral,
resultante de una operacion de cobertura de flujo de efectivo sobre una transaccidn
pronosticada, puede incluirse en ¢l costo del activo no financiero cuyo valor estd siendo
fijado por la cobertura.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
establece que cuando el resultado de la cobertura de una transaccién pronosticada implica
el reconocimiento de un activo o pasivo, entonces las ganancias o pérdidas asociadas que
fueron reconocidas en el capital contable como parte de la utilidad (pérdida) integral,
deben ser reclasificadas a los resultados en el mismo periodo en €l que activo o pasivo los
afecte.

Esta INIF aclara que cuando un instrumento financiero derivado es designado como una
cobertura de los flujos de efectivo de una transaccidn pronosticada, con el fin de fijar el
precio del activo no financiero en su moneda funcional, el efecto reconocido en la
utilidad (pérdida) integral es en si un complemento al costo de dicho activo, por lo que
debe formar parte del costo del activo cubierto.

Derivado.de la conclusién anterior, a través de esta INIF el Boletin C-10 se modifica en
lo conducente para reflejar dicha conclusién.

El efecto de la aplicacién de esta INIF debe reconocerse aplicando al inicio de su
vigencia los saldos alojados en la utilidad (pérdida) integral al costo del activo adquirido.

La Compafiia considera que la aplicacion de las INTF 5, INIF 6 e INIF 7, no tendra efecto
alguno en su situacién financiera o en sus resultados.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafiia no cuenta con, estos instrumentos
financieros. :
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2. Valores negociables

A continuacidn se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2007 y 2006:

2007 2006
Valor de Valor de
Costo mercado Costo mercado
Acciones DINBUR $ 29465 § 29625 % -5 -
Pagaré bancario Banco Nacional de Obras y
Servicios, S.C. y Bonos 7,837 7,837 1,129 1,129

$ 37302 § 37462 § 1,129 § 1,129

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los valores negociables generaron una utilidad
realizada por venta de § 484 y $277, respectlvamente que se presenta dentro del rubro de
costo integral de financiamiento.

3. Carretera en concesion

a) El 10 de diciembre de 2003 el Gobierno del Estado de México por conducto de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT), otorgoé a favor de CFC, un titulo de
concesion por un periodo de 30 afios para la construccién, operacion, explotacion,
administracién y conservacion del “Libramiento nororiente de la zona metropolitana de la
ciudad de Toluca” (la Concesién) El plazo de la concesion puede ser ampliado bajo
ciertas circunstancias. La concesidén fue obtenida mediante concurso de licitacidn, sin
costo alguno.

b) La Concesidn es la licencia por tiempo determinado, otorgada por el Gobierno del
Estado de México, para construir, explotar, operar y conservar la carretera. Durante este
periodo la concesionaria debera efectuar cualquier reparacion a la carretera y tiene el
derecho de retener todos los ingresos derivados de la operacién de la carretera
concesionada. Se espera que estos ingresos sean suficientes para: permitir que la
Compailfa recupere su inversion y sus costos de operacmn financiamiento,
mantenimiento y otros; pagar el financiamiento de la concesidn; y obtener un rendmllento
sobre su inversién. Al término de la concesioén, ¢l derecho de operar la carretera y de
recibir los ingresos de peaje seréd revertidos al Gobierno.

c) E1 23 de enero de 2007, se realizd una segunda modificacidn al titulo de concesién del
Libramiento nororiente de la zona metropolitana de la ciudad de Toluca, en la que el
Gobierno del Estado de México otorgé a CFC una ampliacion al plazo de la concesién
por 6 afios més, por lo que tendrd una vigencia total de 36 afios, con objeto que la
Compaiiia recupere su inversidén y obtenga una utilidad razonable.

d) Para la operacidn de la carretera, se tiene celebrado desde enero de 2004, un contrato
de fideicomiso (mimero 183792), donde actia como fideicomitente CFC Concesiones,
S.A. de C.V,, fiduciario HSBC México S.A. y como fideicomisarios los que determine el
Comité Técnico y los que se indican en el contrato de fideicomiso.

Bajo ¢l contrato de fideicomiso, el fiduciario procede al pago de los costos de liberacion,
contraprestacion e indemnizacién a cargo del Gobierno del Estado de Mexico, por
concepto de liberacion de derecho de via. La duracion del fideicomiso sera la necesaria
para la realizacidn de sus fines. En septiembre de 2006, se dio por terminado €l contrato
del fideicomiso con HSBC, en virtud de que ya habia cumplido con el objetivo por el que
fue creado, es decir, ¢l pago de los derechos de via. En septiembre 2007, se concluyo la
construccion de la carretera.
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2007
Concesion de la Carretera $ 1,607,074
Amortizacién acumulada ( 14,948)

$ 1,592,126

Con motivo de la concesion, la Compafiia paga al Gobierno, como contraprestacién por
la explotacién y operacién de la carretera a que se refiere la concesion, el 0.5% de los
ingresos tarifados que recibe anualmente sin incluir el impuesto al valor agregado. Al 31
de diciembre de 2007, se tiene registrada una provisién de $ 49, que se presenta dentro
del rubro de cuentas por pagar.

4. Partes relacionadas

a) A continuacién se presentan los saldos que al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la
Compafiia tenia con partes relacionadas:

2007 2006
Cucntas por cobrar:
I+D México, S.A. de C.V. $ 1,539 $%-
Cuentas por pagar:
Promotora del Desarrollo de América Latina,
S.A. de C.V. (PDAL) (1,223,312) (228,153)
Constructora de Infraestructura Latinoamericana,
S.A.de C.V. - (135,609)
Total $(1,221,773) §  (363,762)

b) Durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, se realizaron las
siguientes operaciones con partes relacionadas:

2007 2006

Tipresos:

I+D México, S.A. de C.V.

Cuentas por cobrar IAVE $ 3321 % -

(Gastos:

PDAL Gastos de Operacion 4,308 -

PDAL Intereses pagados 32,235 -

I+D Gastos de administracién de cruces IAVE 96 -

c¢) Durante 2006, se celebré un contrato de crédito simple con PDAL por un monto de
hasta $ 726,320, para 2007 el limite del crédito se increment6 por un monto de hasta $
1,500,000, que generan intereses sobre el saldo insoluto del crédito a razén de sumar 5.00
puntos, porcentuales a la tasa interbancaria de equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias que
publica el Banco de México. El plazo para liquidar el crédito es de un afio. Al 31 de-
diciembre de 2007 y 2006, 1a Compaiiia hizo disposiciones por $ 1,149,542 y $171,527;
los intereses generados fueron por $ 32,234 y $1,101, respectivamente.

d) En diciembre de 2007, Promotora del Desarrollo de América Latina (PDAL) facturd
por anticipado el costo total de operacion correspondiente al ejercicio 2008.
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e) La Compaiflia tiene celebrado con I+D México, S.A. de C.V., (compafiia afiliada), un
contrato de administracién de cobranza por los ingresos por peaje recibidos por sistema
electrénico denominado IAVE. Al 31 de diciembre de 2007 tiene un saldo por cobrar de
$ 1,539 que se encuentra reflejado en el rubro de partes relacionadas del balance. I+D le
cobra a la compaiiia un costo de administracién por los cruces IAVE de la carretera, al 31
de diciembre de 2007 dicha comision ascendid a § 96 que se encuentran reflejados dentro
de los gastos de operacién del estado de resultados.

f) La Compafiia contraté en 2007 y 2006 con Seguros Inbursa, S.A., y con Fianzas La

Guardiana, S.A. {compaiifas afiliadas), los seguros y fianzas necesanos descritos en el
Titulo de Concesién por $ 1,608 y $ 1,101, respectivamente.

5. Capital contable
a) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el capital social se integra como sigue:

Serie Capital Acciones Importe
A Minimo, fijo 325,154,122  $ 325,154
B Variable, ilimitado 88,950,000 88,950
414,104,102 414,104
Complemento por actualizacion - 41,603
3 455,707

b) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de enero de 2006, se
aprobd un aumento al capital social variable en la cantidad de $ 1,502 ($ 1,400 a valores
nominales) representado por 1.4 millones de acciones ordinarias, nominativas y sin
expresion de valor nominal.

1

¢) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de octubre de 2006 se
aprobd un aumento al capital social variable en la cantidad de § 26,228 ($ 25,000 a
valores nominales) representado por 25 millones de acciones ordinarias, nominativas y
sin expresion de valor nominal.

d) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de octubre de 2006, se
aprobo un aumento a la reserva legal en la cantidad de $ 87, aplicandose al total de los
resultados acumulados.

e) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de abril de 2007, se
aprobdé un aumento a la reserva legal en la cantidad de $ 105 ($ 101 a valor nominal)
aplicandose al total de los resultados acumulados.

f) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad neta del afio
habra que separar el 5% como minimo para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
el 20% del capital social.

6. Impuesto sobre l1a renta, impuesto al activo e impuesto empresarial a tasa \inica

a) El 1 de octubre de 2007, se publicé la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(IETU). Esta nueva ley entra en vigor el 1 de enero de 2008 y abroga la Ley del Impuesto
al Activo. El IETU del periodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% (16.5% para 2008 y
17% para 2009) a una utilidad determinada con base en flujos de efectivo a la cual se le
disminuyen los créditos autorizados.
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Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las bases
negativas de¢ [ETU por amortizar, los correspondientes a salarios y aportaciones de
seguridad social, y los provenientes de deducciones de algunos activos como inventarios
y activos fijos, durante el periodo de transicién por la entrada en vigor del IETU.

El IETU se debe pagar solo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducira del IETU del periodo el ISR pagado del
mismo periodo.

Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los
ingresos gravables, no existira IETU causado. El importe de la base negativa
multiplicado por la tasa del IETU, resulta en un crédito de IETU, el cual puede
acreditarse contra el ISR del mismo periodo o, en su caso, contra el IETU a pagar de los
préximos diez afios.

Basados en las proyecciones de nuestros resultados fiscales se ha concluido que en los
siguientes afios seremos sujetos del pago de ISR.

b) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Impuesto sobre la renta (ISR) cargado a
resultados se integra como sigue:

2007 2006
ISR diferido 3 16,503 35 614

Con base en proyecciones financieras realizadas de célculos hacia el futuro y de forma
retrospectiva de los resultados histéricos, la Compafifa considera que esencialmente
habra de pagar ISR, por lo cudl no se¢ eliminé del pasivo por ISR diferido al 31 de
diciembre de 2007.

Debido a que la legislacién fiscal reconoce parcialmente los efectos de 1a inflacion en
ciertos conceptos que originan impuestos diferidos, €l efecto monetario de dichas partidas
se ha incluido en el costo del impuesto sobre la renta diferido del gjercicio.

¢) Los impuestos diferidos que se muestran en los balances generales se integran al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, como sigue:

2007 2006
Activos
Pérdidas fiscales $ 22975 § 1748
Provisiones de pasivo 14 21
22,989 1,769
Pasivos

Carretera en concesion
Cargos diferidos
Valuacién de inversiones

( 31,593) ( 2,383)
(  8103)
(a9
( 39,740) (_ 2,383)
$ ( 16,7508 (_ 614)

Impuesto diferido, neto (pasivo)

d) En el mes de diciembre de 2004 se aprobé la disminucién de la tasa de impuesto sobre
la renta para ser del 28% del 2007 en adelante.

e) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se tienen los siguientes saldos fiscales:

2007 2006
Cuenta de Capital de Aportaciones Actualizada $ 456,073 $ 546,073
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta 2,272 2,272
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f) A partir del 1 de enero de 2007 el impuesto al activo (IMPAC) se causa a razén del
1.25% sobre el promedio neto de la mayoria de los activos. Hasta el 31 de diciembre de
2006, el impuesto al activo se causd a razon del 1.80% sobre el promedio neto de la
mayoria de los activos menos ciertos pasivo. El IMPAC causado en el gjercicio al 31 de
diciembre de 2007 ascendié a $ 4,858, mientras que en 2006 la Compaiiia no causéd
IMPAC. Dichos importes fueron enterados, acreditando el ISR pagado.

g) Pérdidas fiscales pendientes de amortizar
Las pérdidas fiscales podran amortizarse con las utilidades futuras, en un plazo de diez
afios. Para estos efectos se actualizan de acuerdo a lo establecido por la Ley del ISR. Al

31 de diciembre de 2007, las pérdidas fiscales de la compafiia se integran como sigue:

Monto de las

Afiodela pérdidas Fecha de
pérdida actualizadas expiraciéon
2006 3 6,241 2016
2007 75,811 2017
$ 82,052

7. Compromisos y contingencias
Carretera en concesion

De acuerdo con el titulo de cesién de derechos celebrado con el Gobierno del Estado de
Mexico por conducto de la SCT y con la participacion del Sistema de Autopistas,
Acropuertos, Servicios y Conexos Auxiliares del Estado de México (SAASCAEM),
ta Compafiia, no podra comprometer ep cualquier forma, ceder o gravar, parcial o
totalmente los derechos derivados de esta concesién o de los bienes afectados a la
explotacion de la carretera, sin la autorizacidn previa y por escrito de la SCT, con
excepcion de los derechos al cobro de peaje, por los cuales queda autorizada la Compatiia
para cederlos en el o los fideicomisos en que ésta decida, a fin de poder garantizar el o los
financiamientos que se obtengan, para la construccion y puesta en marcha de la
concesion.

a) Revocacion de la concesion

En el titulo de concesidn se establecen las causales de revocacién del titulo de concesién,
a continuacidn se mencionan algunas de éstas:

e Dejar de cumplir con el fin para el cual fue otorgada-la concesion.. :

¢ Incumplimiento, sin causa justificada, de los plazos que establece el titulo de
concesion y sus anexos. )

o Laaplicacién de tarifas superiores a las autorizadas por el SAASCAEM.,

‘e Descuidar el libramiento entendiéndose por cllo, €l que califique reiteradamente en

malas condiciones de operacion y servicio.

e Ceder o gravar en cualquier forma la presente concesién o alguno de los derechos que
de la misma derivan, sin la previa autorizacién de la SCT.

¢ Que se de algunos de los supuestos establecidos en el articulo 17 de la Ley de
Caminos, Puentes y Auto transporte Federal.
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b) Obligaciones de la concesionaria

El titulo de concesidn establece obligaciones para la Compafila de los cuales a
continuacidn se describen algunas de las mas importantes:

Durante el plazo de vigencia de la concesién la Compafiia no podra modificar sus
estatutos sociales sin previa autorizacién de la SCT.

Entregar al SAASCAEM los estados financieros internos en forma mensual y los
estados financieros de la sociedad auditados anualmente, asi como la demds
informacién que aquélla le requiera en cualquier tiempo que sea necesaria y le
permita conocer la situacién del proyecto.

Transmitir al Gobierno del Estado de México, los bienes que conforman el
libramiento, asi como los destinados directa o indirectamente a su explotacién, sin
costo alguno, libres de todo gravamen, en condiciones adecuadas de operacion y sin
necesidad de declaracion judicial, una vez que se cumpla el plazo de la concesion v,
en su caso, ¢l de la prérroga o prorrogas que se hubieren otorgado.

Informar de inmediato al SAASCAEM vy a las demds autoridades competentes, de los
hechos de que tenga conocimiento y que impliquen una violacidn a disposiciones
legales aplicables en el area concesionada, adoptando las medidas necesarias para
coadyuvar con la autoridad correspondientes.

Tener un capital social minimo equivalente al 25% del costo del tramo, durante el
plazo de la concesion.

El porcentaje de recursos crediticios no puede ser mayor que el 75% de la inversion.

¢) Compromisos derivados del contrato de fideicomiso

En el titulo de concesion se establecen supuestos que pueden ser causales de
incumplimiento para que se rescinda o revoque el contrato de fideicomiso y por lo tanto
el titulo de concesién. Algunos de estos supuestos son los siguicntes:

Si la concesion se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada
antes de fecha de terminacién de su plazo, por incumplimiento de la fideicomitente de
cualquiera de sus obligaciones.

Si la fideicomitente o el operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursal.

d) Compromisos respecto a la construccion de la carretera

El titulo de concesién tambicn establece ciertas obligaciones para la Compaiiia por la
construccidn de la carretera. Algunos de esos compromisos son los siguientes:

La Concesionaria y/o en su caso los terceros que contrate, seran responsable por los
defectos que resulten de la ejecucién de los trabajos correspondientes, sin que se
impacte al proyecto financiero a satisfaccién de SAASCAEM.

La Concesionaria sera la responsable de accidentes o dafios que resuiten por cualquier
motivo de la construceion, explotacién, operacién, conservaciéon y mantenimiento del
tramo carretero.
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8. Eventos subsecuentes

A la fecha de emision de los estados financieros, la Empresa se encuentra en proceso de
obtencién por parte de las Autoridades correspondientes de las autorizaciones necesarias
para la inscripcion preventiva de certificados bursatiles fiduciarios bajo la modalidad de
programa en ¢l Registro Nacional de Valores y que incluye concesiones carreteras que
actualmente se encuentran en operacién y que son subsidiarias de Promotora del
Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALLI,
S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
con dictamen de los auditores independientes
y dictdmen del comisario
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Estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
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Dictamen de los auditores independientes
Dictamen del comisario
Estados financieros consolidados:

Balances generales

Estados de resultados !
Estados de variaciones en el capital contable
Estados de cambios en la situacién financiera
Notas de los estados financieros
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i”ERNST& YOUNG 7 MANCERA, §.C. = Tel. 5283 1300

Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso

Hemos examinado los balances generales consolidados de Autopista Tijuana-Mexicali,
S.A. de C.V. y Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacién financiera que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea plancada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
las normas mexicanas de informacion financiera. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las normas de informacién
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion
y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de Autopista
Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los
resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los
cambios en la situacién financiera, por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las normas mexicanas de informacion financiera.

Mancera,,S.C.
Integrantd de
Emst &Y

CP. /0 {drés Marin Valverde

México, D.F.,
15 de febrero de 2008

Integrante de Ernst & Young Globai
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ALBEARTO TIBURC{O CELORIO
CONTADOR PUBUICO CEATIFICACO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso

En mi caracter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Autopista-Tijuana Mexicali,
S.A. de C.V. y Fideicomiso, rindo a ustedes mi informe sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2007, que les presenta el Consejo de Administracién.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti o en mi ausencia asistié mi
suplente a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que
ful convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias, el
dictamen sin salvedades mi limitaciones que con fecha 15 de febrero de 2008 rindieron
los auditores externos de la Sociedad, en relacidén con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros consolidados mencionados en el parrafo anterior, preparados por la
administracion de la Compafiia.

En mi opinion, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollado por los auditores
externos, los critertos y politicas contables y de informacién empleados por la Sociedad
y considerados por los administradores para preparar los estados financieros
consolidados que se presentan a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se
aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi
opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados reflejan en forma veraz,
razonable y suficiente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
consolidada de Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomtso, al 31 de
diciembre de 2007, los resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en el
capital contable y los cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas mexicanas de informacidn financiera.

»

erto Tiburcio Celorio
Comisario

México, D.F.,
15 de febrero de 2008
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALLIL S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo

del 31 de diciembre de 2007)

Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes
Valores negociables (Nota 2)
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Seguros pagados por anticipado
Total del activo circulante

Carretera en concesion, neto (Nota 4)
Mobiliario y equipo, neto
Total del activo

Pasivo

Pasivo a corto plazo:
Deuda con parte relacionada (Nota 6)
Partes relacionadas, neto (Nota 3)
Acreedores diversos
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados
IETU diferido (Nota 8)
Impuestos por pagar

Total del] pasivo

Capital contable (Nota 7):

Capital social

Aportaciones para futuros aumentos de capital
Resultados acumulados:

De afios antertores

Del afio '

Otras partidas de utilidad integral acumulada
Total del capital contable
Total del pasivo y capital contable

Al 31 de diciembre de

2007 2006
136 $ 3,880
82,854 80,418
815 145
14,684 R
146 1,651
08,635 £6,004
847,088 915,757
3 4

945,726 § 1,001,855

430,425 §$ 539,986
9,329

11,306 19,912
1,273 1,848
139,178 ;
5,492 6,159
597,003 567,905
300,478 300,478
1,022 1,022
( 80,621)  ( 123,517)
(85227 42,896
(— 165,848) ( 80,621)
213,071 213,071
348,723 433,950

945,726 $ 1,001,855

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALI, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Estados consolidados de resultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2007 2006

Ingresos por peaje $ 213,414 § 214,141
Costos y gastos de operacion:

Gastos de operacion 56,022 58,755

Amortizacion de la carretera 68,660 48,885

Gastos de administracién 2,421 1,041

Utilidad de operacion 86,311 105,460
Resultado integral de financiamiento:

Gastos financieros, neto (  35,925) ( 77412

Ganancia monetaria del afio 15,006 20,171

Otros productos financieros - 578

20,919) (  56,663)

Otros ingresos, neto 670 878
Utilidad antes de impuesto al activo e impuestos

a la utilidad 66,062 49,675
Impuesto al activo (Nota 8) 12,111 6,779
Impuestos a la utihdad (Nota 8) 139,178 -
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio $ ( 85227) § 42,896

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALI, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de cambios en la situacion financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2007 2006
QOperacién
(Pérdida) utilidad neta del afio $ ( 85227) § 42,896
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Depreciacion y amortizacion 68,670 48,885
IETU difertdo 139,178 -
. 122,621 91,781
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Valores negociables ( 2,436) 47,125
Otras cuentas por cobrar ( 670) 132
Impuestos por recuperar ( 14,684) 507
Seguros pagados por anticipado 1,505 ( 1,651)
Partes relacionadas 9,329 -
Acreedores diversos ( 8,606) 19,569
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados ( 575) ( 1,262)
Impuestos por pagar { 667) 4,832
Recursos generados por la operaciéon 105,817 161,033
Financiamiento
Pago de derechos de cobros cedidos - ( 699,270}
Deuda ‘ (__109,561) 539,986
Recursos utilizados en actividades de financiamiento  (  109,561) {  159,284)
Incremento (disminucién) de efectivo e inversiones
temporales ( 3,744) 1,749
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 3,880 2,131
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 136§ 3,880

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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AUTOPISTA TIJUANA-MEXICALI S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

1. Actividad de la Compaiiia y politicas contables
I. Actividad de la Compaiiia

Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V. y Fideicomiso (la Compafiia 0 ATM) se
constituy6 el 6 de octubre de 1989, su principal actividad consiste en la construccién,
explotacién y conservacién de carreteras, puentes y toda clase de vias generales de
comunicacion, asi como participar en todo tipo de licitaciones publicas que convoque el
Gobierno Federal o los gobiermnos estatales o municipales, para concesiones de la
construccidon, explotacién y conservacion de carreteras, puentes y toda clase de vias
generales de comunicacion.

La Compatftia se constituyé conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y
observa las condiciones o reglamentos de las concesiones que le otorgue la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes, por la Ley de Vias Generales y de Comunicaciones y la
Ley de Bienes Nacionales.

La Compaifiia es subsidiaria al 99.99% de Promotora del Desarrollo de América Latina,
S.A.deC.V.

La Compaiiia no tiene personal y la administracién estd a cargo de una compaifiia
relacionada.

La emision de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada el dia
15 de febrero de 2008 por la administracién de la compafiia, para la aprobacion del
Comité de Auditoria y, en su caso, del Consejo de Admunistracién. Estos estados
financieros deberan ser aprobados en fecha posterior por la Asamblea de Accionistas. -
Estos organos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

II. Politicas y practicas contables

A continuacion se resumen las principales politicas y practicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados, de conformidad con las normas
mexicanas de informacidén financiera (NIF).

a) Consolidacion

De acuerdo con la aplicacién supletoria de la interpretacién nitmero 12 de las Normas
Internacionales de Contabilidad, los estados financieros del Fideicomiso al que se ceden

los cobros de peaje recibidos por la operacién de la carretera Tijuana-Mexicali, deben ser

consolidados con la informacién financiera de la Compafiia por considerarse como una
entidad de proposito especial. Por lo anterior los estados financieros consolidados
incluyen las cuentas de la Compafiia y del Fideicomiso.

Los saldos derivados de transacciones entre la Compaifiia y su Fideicomiso han sido
eliminados en los estados financieros consolidados.



b) Reconocimiento de ingresos

La Compaifiia utiliza la Norma Internacional de Contabilidad nimero 18 (NIC 18)
“Ingresos ordinarios”, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) con vigencia a partir del 1 de enero de 1995 debido a que
las NIF no proveen de normatividad a este respecto.

Los ingresos por cuotas de peaje se reconocen al momento en que el servicio es prestado
y se reconocen de manera mensual en los registros contables. Las cuotas por peaje son
revisadas e incrementadas en funcién al comportamiento que tenga el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) y son establecidas en funcién a las caracteristicas de los
vehiculos que utilizan el tramo carretero.

La Compafifa cede de manera diaria los cobros de las cuotas de peaje al fideicomiso con
el fin de garantizar el pago de los financiamientos.

Los fondos en fideicomiso seran disponibles después de cumplir con las condiciones
estipuladas en los contratos de fideicomiso relativos.

¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La informacién financiera reconoce los efectos de la inflacién, por lo que las cifras de los
estados financieros y sus notas se expresan en miles de pesos con poder adquisitivo al 31
de diciembre de 2007. El factor de actualizacién aplicado a los estados financieros al 31
de diciembre de 2006 fue de 1.0376, el cual corresponde a la inflacidn aplicable del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2007 de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de
México.

A continuacion se sefialan los conceptos mas importantes derivados del reconocimiento
de los efectos de la inflacion financiera:

La carretera en concesién, el mobiliario y equipo asi como la depreciacién y
amortizacién acumulada, las cuentas del capital social, las aportaciones para futuros
aumentos de capital y los resultados acumulados, fueron actualizados mediante la
aplicacion de factores de ajuste derivados del INPC, desde la fecha en que el capital fue
aportado y los resultados acumulados fueron determinados, hasta el 31 de diciembre de
2007.

La ganancia monetaria neta que se incluye en el estado de resultados como parte del
resultado integral de financiamiento, representa el impacto de la inflacion en los activos y
pasivos monetarios.

El estado de cambios en la situacién financiera se elabora conforma al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situacién financiera”, con base .en los. estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan
el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se
derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se
consideran como-partidas que no requirieron el uso de recursos.

d) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas de informacién
financiera mexicanas requiere del uso de estimaciones en la valuacién de algunos de sus
renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones
realizadas.
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e) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depositos bancarios
en instituciones financieras con vencimientos menores a 90 dias y se presentan valuados
en funcién al monto del flujo neto de efectivo original mas intereses devengados, importe
que es similar al valor de mercado de esas inversiones.

f) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por valores gubernamentales.
Todos estos instrumentos se adquirieron con fines de negociacion, por lo que se presentan
a su valor mercado.

Los cambios en ¢l valor de mercado de los valores negociables se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan. Dichos efectos se registran en resultados
como utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo integral de
financiamiento.

g) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran a su costo de adquisicién, actualizando los valores
con base en ¢l INPC. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base
en la vida util estimada de los mismos.

h) Carretera en concesion

La Compaiifa registra las concesiones al costo de adquisicidn y las actualiza con factores
de ajuste derivados del INPC.

La Compaiiia determina la amortizacién de la concesién de la carretera principalmente
por €l metodo de linea recta de acuerdo a la vigencia del titulo de concesién.

i) Deterioro de activos de larga duracion

Se tiene la politica de revisar el valor contable de los activos de larga duracién de vida
definida de manera anual y cuando existen indicios de deterioro en el valor de dichos
activos. Cuando el valor de recuperacidn, que es el mayor entre €l precio de venta y su
valor de uso (el cual es valor presente de los flujos de efectivo futuros), es inferior el
valor neto en libros, la diferencia se reconoce como una pérdida por deterioro.

No obstante lo anterior, se efecttian pruebas de deterioro de manera anual sobre los
activos de vida indefinida, aun y cuando éstos no estén disponibles para su uso, asf como
sobre aquellos intangibles con vida definida cuyo periodo de amortizacién exceda de
veinte afios desde la fecha en que estuvieron disponibles para su uso.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2007, no se reconocieron pérdidas por deterioro en los
activos mostrados en el balance general.

i) Resultado integral

Fl resultado integral estd constituido por el resultado neto del afio mas, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no
constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. El resultado integral de
la Compaifiia es igual al resultado del afio, ya que no existieron otros conceptos de
utilidad integral.
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k) Provisiones de pasivo

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal
o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida
de recursos economicos para liquidar dicha obligacidn, y (ii1) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provision es el valor presente de los desembolsos que se esperan necesarios para liquidar
la obligacién. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las
condiciones de mercado a la fecha del balance general, y en su caso, el nesgo especifico
del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce
como un gasto financiero.

L.a Compafifa reconoce pasivos contingentes solamente cuando se ha convertido en
probable la salida de recursos. Asimismo, las contingencias solamente se reconocen
cuando generan una pérdida.

) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, s¢ les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o
del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) vigente a la fecha del balance general, o
bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estaran vigentes al momento en que se
estiman que los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalian pertédicamente, creando en su caso una
estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion. .

La Compaiiia registra el impuesto al activo en el estado de resultados en virtud de la baja
probabilidad de su recuperacion.

m) Presentacion del estado de resultados

Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados de la Compafiia se presentan
de acuerdo a su funcidén, ya que esta clasificaciéon permite evaluar adecuadamente los
margenes de utilidad bruta y operativa.

La Compafiia presenta la utilidad de operacién de acuerdo con la ONIF 1 Presentacién o
revelacion de la utilidad o pérdida de operacidn ya que es un indicador importante en la
evaluacién de los resultados de'la Compafiia. La utilidad de operacidon comprende a los
ingresos ordinarios, y costos y gastos de operacidn, por lo que excluye a los otros
ingresos (gastos) ordinarios. Esta presentacién es comparable con la utilizada en los
estados financieros del gjercicio que terminé el 31 de diciembre de 2006.

n) Unidades de inversion

Las operaciones en unidades de inversion (UDI's), se registran al valor de la UDI
aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos en UDI's se valiian al valor
de la UDI de la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre la fecha de
celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de los
saldos denominados en UDI's a la fecha de los estados financicros, se¢ aplican a
resultados, en el rubro de gastos financieros.
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i) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2006, han sido reclasificadas para
conformar su presentacién con la utilizada en el ejercicio de 2007. Las principales
reclasificaciones fueron realizadas en los rubros de efectivo y equivalentes y valores
negociables.

o) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacidén se comenta lo méas relevante de los pronunciamientos que entraron en
vigor en 2007:

NIF B-3 Estado de resultados

La NIF B-3 establece los lineamientos para clasificar los ingresos, costos y gastos en
“ordinarios” y ‘“no ordinarios”, modifica algunas NIF particulares, redefine las
principales secciones del estado de resultados, destacandose los conceptos de partidas
“ordinarias” y “niveles de utilidad”, y elimina del estado de resuliados el renglén
denominado “efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios contables”,
congruente con la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

La NIF B-3 también permite la presentacion de los costos y gastos en el estado de
resultados de acuerdo con su funcién, naturaleza o una combinacién de ambos. La NIF
B-3 elimina ¢l concepto de utilidad de operacién de la estructura del estado de resultados;
sin embargo, permite su presentacién cuando ésta contribuya a un mejor entendimiento
del desempefio de las entidades. En los casos que s¢ decida presentar la utilidad de
operacién la norma requiere la revelaciéon de los conceptos que la integran y la
justificacién para su inclusién en el estado de resultados.

NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Esta NIF modifica las reglas anteriores de eventos posteriores, al establecer que cuando
las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias por los acreedores a ¢jercer su
derecho de hacer exigibles los adeudos, cuando se dieron situaciones de incumplimiento
de compromisos adquiridos en contratos de deuda se dan en el periodo posterior, deberin
ser revelados en las notas y reconocidos en el periodo en el cual se lleven a cabo y, por
tanto, no se deben ajustar los estados financieros por estos hechos posteriores.

La adopcion de la NIF B-13 no tuvo ningin efecto en la posicidén financiera de la
Compafiia.

NIF C-13 Partes relacionadas

Esta NIF amplia el concepto de partes relacionadas, al incorporar como tales
relacionadas a los familiares cercanos del personal gerencial clave o de los directivos
relevantes, asi como los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones
laborales. Esta norma amplié el contenido de las revelaciones ya existentes, para incluir:
1) la relacién entre controladora y subsidiaria independientemente que se hayan o no
realizado operaciones entre ellas en el periodo; 2) nombre de la controladora directa y, si
fuese diferente, €l de la controladora principal del ente econdmico al que pertenece; y 3)
los beneficios al personal gerencial clave o directivos relevantes de la entidad (en caso
que sca empresa publica). Asi mismo, permite revelar, en aquellos casos en los que se
cuente con elementos de soporte necesarios, que los términos de las operaciones
celebradas con partes relacionadas son equivalentes a los de mercado.
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La aplicacion de la NIF C-13, no tuvo efecto alguno en la posicién financiera ni en los
resultados de la Compafiia.

NIF D-6 Capitalizacién del resultado integral de financiamiento

La NIF D-6, Capitalizacion del resultado integral de financiamiento, hace obligatoria la
capitalizacion del resultado integral de financiamiento (RIF), con lo cual modifica al
Boletin C-6, Inmuebles, maquinaria y equipo, al eliminar la opcidn que se daba para
capitalizar o no el resultado integral de financiamiento.

El resultado integral de financiamiento capitalizable es el afribuible a los activos
calificables y que pudo ser evitado si su adquisicién no se hubiera realizado, que
comprende en ¢l caso de financiamientos en moneda nacional a los intereses y posicién
monetaria, v en el caso de financiamientos en moneda extranjera, también incluye a los
resultados cambiarios, ya sea de utilidad o pérdida, indistintamente. Los activos
calificables son aquellos que son adquiridos para uso propio y que requieren de un
periodo prolongado de adquisicién o construccion para poder usarlos, o bien, sobre
aquellos que son adquiridos para ser vendidos o arrendados, incluyendo inventarios que
toman un periodo prolongado para concretar su adquisicién para tenerlos en condiciones
de venta. La capitalizacion del resultado integral de financiamiento inicia y continta
mientras se hayan iniciado las inversiones para su adquisicidn, se estén llevando a cabo
las actividades necesaras para dejar el activo en condiciones de uso o0 venta y los
intereses se estén devengando.

La NIF D-6 establece que la determinacién del monto del resultado integral de
financiamiento capitalizable, se¢ hard ya sea considerando los financiamientos
identificados directamente para la adquisicién de los activos, o bien mediante la
aplicacién de la tasa de capitalizacion promedio ponderada de los financiamientos al
promedio ponderado de las inversiones en activos calificables durante el periodo de
adquisicién. Cuando se obtienen financiamientos con costo de interés implicito, éste es
capitalizable al costo de dichos activos, ya que los financiamientos correspondientes se
reconocen a su valor presente.

La adopcién de la NIF D-6 no representd un incremento en los activos calificables al 31
de diciembre de 2007, debido a que la compaiiia no cuenta con activos en construccidn.

INIF 8 Efectos del Impuesto Empresarial A Tasa Unica (IETU)

La INIF 8 fue emitida por el CINIF en diciembre de 2007, y se debe aplicar en la emisién
de los estados financieros cuyo periodo contable termine a partir del 1 de octubre de
2007. La interpretacion 8 surge de la necesidad de aclarar si el IETU debe ser tratado
como un impuesto a la utilidad y dar los lineamientos sobre su tratamiento contable.

Esta INIF concluye que €l IETU es un impuesto a la utilidad, por lo que sus efectos
deben de reconocerse siguiendo lo establecido en el Boletin D-4, Tratamiento contable
del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacion de los

‘trabajadores en al utilidad, para el ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2007 y

con base en la NIF D-4, Impuestos a la utilidad, a partir del 1 de enero de 2008. Con base
a las conclusiones de esta INIF, las Compafiia deben inicialmente determinar si
esencialmente su base de gravamen da origen al pago de IETU o de ISR. Para estos
efectos, es necesario realizar proyecciones financieras para identificar cual serd la base
gravable preponderante (ISR o IETU) para el pago de impuestos a la utilidad; y con base
en los resultados obtenidos, identificar la tendencia esperada del comportamiento del
IETU y dei ISR.



Si se determina que una entidad pagara esencialmente TETU, debera de reconocer los
efectos del IETU diferido en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2007. Dicho
impuesto diferido debe corresponder al de las diferencias temporales y creditos de IETU
existentes en 2007, cuyo pago o recuperacién esté prevista a partir del afio 2008 en
adelante, y en consecuencia, deberd eliminar el pasivo o activo por ISR diferido
reconocido a esa fecha. Dichos ajustes generan un gasto o ingreso, que debe reconocerse
en el estado de resultados del 2007 dentro del rubro de impuestos a la utilidad o, en su
caso, en el capital contable si es que esta relacionado con otras partidas integrales.

En la determinacion del pasivo o activo de IETU diferido, debe considerarse que algunos
créditos de IETU generan un activo por impuesto diferido, esto siempre que la Ley
establezca la posibilidad de acreditarlos contra el IETU de periodos futuros. Dichos
créditos deberan revisarse al menos anualmente y, en caso de que no exista una alta
probabilidad de su recuperacion, deberan disminuirse hasta por el monto que no se piense
recuperar.

La tasa de impuesto diferido es la promulgada y establecida en las disposiciones fiscales
a la fecha de los estados financieros, que es la que se espera estara en vigor al momento
en que se materialicen los activos y pasivos de IETU diferido (16.5% en 2008, 17% en
2009 y 17.5% en 2010 y afios subsecuentes).

El IETU diferido del periodo debe reconocerse como un gasto o un ingreso por impuesto
diferido en el estado de resultados del periodo, dentro del rubro impuestos a la utilidad o,
en su caso, en el capital contable si es que esta relacionado con otras partidas integrales y
como un pasivo o activo a largo plazo en el balance general. En notas a los estados
financieros, la Compaifiia debe revelar la composicion de los impuestos a la utilidad
presentados en el estado de resultados, desglosando los importes del IETU causado y del
diferido; asimismo, debe mencionar el IETU diferido relacionado con las otras partidas
integrales.

Con base en la Ley del IETU, una entidad debe determinar el importe del Impuesto al
Activo (IMPAC) generado hasta el afio 2007, que puede recuperar a partir del afio 2008.
Dicho importe debe reconocerse en los estados financieros del 2007 como una cuenta de
impuestos por cobrar. Cualquier importe de IMPAC considerado como irrecuperable
debe de reconocerse como un gasto en el estado de resultados del 2007, dentro del rubro
de impuestos a la utilidad. A partir del afio de 2008, el saldo de impuestos por cobrar
debe revisarse en cada fecha de cierre de estados financieros y, en dado caso, disminuirse
ante la evidencia de cualquier monto considerado como irrecuperable.

Los efectos de 1a aplicacion de esta interpretacion se describen en la Nota 8

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunmarnlentos que entrarin en
vigor para el ejercicio de 2008:

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo

Esta NIF fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y reemplaza al Boletin B-12,
Estado de cambios en la situacion financiera. Con la emision de esta norma el estado de
flujos de efectivo sustituye al estado de cambios en la situacién financiera. Las
principales diferencias entre ambos estados radican en que el estado de flujos de efectivo
mostrara las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la entidad durante el
periodo; mientras que el estado de cambios en la situacidén financiera mostraba los



cambios en la estructura financiera de la entidad, y no los flujos de efectivo. En un
entorno inflacionario ambos estados se presentan a pesos constantes; sin embargo, en el
proceso de preparacion del estado de flujos de efectivo, primeramente deben eliminarse
los efectos de la inflacidén del periodo y, sobre dicha base, se determinan los flujos de
efectivo a pesos constantes mientras que en el estado de cambios no se eliminan los
efectos de la inflacién del periodo.

La NIF B-2 establece que en el estado de flujos de efectivo primero se deben presentar
los flujos de efectivo de las actividades de operacidn, después los de inversidn, la suma
algebraica de estas actividades, y finalmente, los de financiamiento. La presentacién del
estado de cambios parte de las actividades de operacidn, después las de financiamiento vy,
al final, las de inversién. Bajo esta nueva norma los estados de flujos pueden
determinarse mediante la aplicacién del método directo o del indirecto.

Conforme a las reglas de transicion de la NIF B-2, se indica que la aplicacién de la
misma es prospectiva, por lo que los estados de afios anteriores al 2008 que se presenten
en forma comparativa, deberan de ser los estados de cambios en la situacién financiera
preparados con base al Boletin B-12.

La Compafiia se encuentra analizando el método que aplicara a partir del ejercicio que
comenzod el 1 de enero de 2008.

NIF B-10 Efectos de inflacion

La NIF B-10, Efectos de inflacion, fue emitida por ¢l CINIF en julio de 2007, la cual
reemplaza al Boletin B-10, Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la
informacion financiera, y es aplicable a los estados financieros de los gjercicios que
comiencen el 1 de enero de 2008. La NIF B-10 define los dos entornos econdmicos que
determinaran si la entidad debe o nq reconocer los efectos de la inflacién en su
informacidn financiera: 1) inflacionario, que es aquél en que la inflacién es igual o mayor
a un 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores (promedio anual de 8%); y
2) no inflacionario, que es aquél en que la inflacién acumulada en los tres ejercicios
anuales anteriores es menor al citado 26%. Con base en estas definiciones, la norma
requiere que los efectos inflacionarios en la informacion financiera se reconozcan
unicamente cuando las entidades operen en un entorno inflacionario.

Esta norma también establece las reglas contables aplicables cuando una entidad cambia
de un entorno econdémico al otro. Cuando se pasa de un entorno inflacionario a un
entorno no inflacionario la entidad debe mantener en sus estados financieros los efectos
de inflacién reconocidos hasta el periodo inmediato anterior, ya que los importes del
cierre del periodo anterior se convierten en las cifras base de los estados financicros del
periodo de cambio y de los periodos subsecuentes. Si la economia cambia de un entorno
no inflacionario a un entorno inflacionario, los efectos de la inflacidn en la informacion
financiera deben reconocerse mediante la aplicacidn retrospectiva de esta norma, por lo
tanto, los estados financieros basicos de periodos anteriores deben ajustarse para
reconocer los efectos acumulados de la inflacién que existié durante todos los periodos
en los que se estuvo operando en un entorno no inflacionario.
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Adicionalmente, ta NIF B-10 deroga el uso del método de indizacién especifica para la
valuacién de activos fijos de procedencia extranjera y la determinacidn de valuacién de
inventarios a costo de reposicion, con lo cual se elimina el resultado por tenencia de
activos no monetarios. Por lo tanto, a la fecha de entrada en vigor de esta NIF, las
entidades que tengan reconocido alglin resultado por tenencia de activos no monetarios
acumulado en su capital contable, como parte de las utilidades (pérdidas) integrales de
gjercicios anteriores, deberan identificar la parte realizada y la no realizada de dicho
resultado.

El resultado por tenencia de activos no monetarios realizado debe reclasificarse al rubro
de resultados acumulados, mientras que la porcién no realizada debe mantenerse como
tal dentro del capital contable de la entidad y, al realizarse el activo que le dio origen,
debe reclasificarse al estado de resultados en ¢l periodo de dicha realizacién. En los casos
en que resulte impractico distinguir entre resultado por tenencia de activos no monetarios
realizado y no realizado, se podra reclasificar la totalidad del saldo de dicho resultado al
rubro de resultados acumulados.

El efecto de la aplicacion de esta NIF en los estados financieros de la Compaiiia en 2008,
ser4 el dejar de reconocer el efecto inflacionario en los mismos.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad

La NIF D-4, Impuestos a la utilidad, fue emitida en julio de 2007 por el CINIF y
recmplaza al Boletin D-4, Trafamiento contable del impuesto sobre la renta, del
impuesto al activo y de la participacion de los trabajadores en al utilidad, a partir del 1
de enero de 2008. Los cambios més importantes que presenta esta norma con respecto al
Boletin D-4, son los siguientes: i) se elimina el concepto de diferencia permanente ya que
el método de activos y pasivos requiere ¢l reconocimiento de impuestos diferidos por el
total de las diferencias entre el valor contable y fiscal de activos y pasivos, sin importar si
son permanentes o no; ii) debido a que la participacion de los trabajadores en las
utilidades causada y diferida se considera un gasto ordinario se excluye de esta norma, y
se reubica a la NIF D-3; iii) se requiere reconocer ¢l impuesto al activo como un crédito
fiscal y, consecuentemente, como un activo por impuesto diferido sélo en aquellos casos
en los que exista la posibilidad de su realizacién, y iv) el efecto acumulado por la
adopcién del Boletin D-4 debe ser reclasificado a resultados acumulados, a menos que se¢
identifique con partidas reconocidas en el capital contable y que formen parte de la
utilidad (pérdida) integral y que no hayan sido llevadas a resultados.

La NIF D-4 requiere que el efecto acumulado de ISR diferido por la adopcidn del Boletin
D-4 en vigor, se reclasifique a resultados acumulados, excepto por la parte que
corresponda a las partidas de la utilidad (pérdida) integral, la cual sera reclasificada a
resultados en el momento en el que la partida que le dio origen se reconozca en los
resultados. : s ‘

INIF 5 Reconocimiento de la contraprestacién adicional pactada al inicio del
instrnmento financiero derivado para ajustarlo a su valor razonable

La INIF 5 emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y cuya vigencia es para los
gjercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2008, tiene por objeto aclarar si la
contraprestacion adicional pactada al inicio del instrumento financiero derivado para
ajustarlo a su valor razonable debe ser amortizada durante la vigencia del contrato
respectivo.
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El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
establece que los costos de transacciém, asi como los flujos de efectivo recibidos o
entregados para ajustar a valor razonable un instrumento financiero derivado al inicio de
la operacidn, y que no esté asociado a primas sobre opciones, deberan amortizarse en el
periodo de vigencia del instrumento correspondiente. Sin embargo, ¢l mismo Boletin
requiere que los instrumentos financieros derivados se reconozcan a su valor razonable.
Por ello puede concluirse que la contraprestacién adicional no debe ser amortizada, ya
que la misma equivale al valor del instrumento financiero derivado.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia no cuenta con instrumentos financieros.
INIF 6 Oportunidad en la designacién formal de la cobertura

La INIF 6 emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y que es aplicable para los
gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008, tiene por objeto aclarar si un
instrumento financiero derivado puede ser designado formalmente como de cobertura en
una fecha posterior a la de su contratacién.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
requiere que la designacion de la relacion de cobertura quede evidenciada
documentalmente desde el momento de “iniciar la operacién”, para evitar que la
designaciéon se cfectie en forma retroactiva, sin embargo, no aclara lo que se debe
entender por “iniciar la operacién”.

Esta INIF concluye que un instrumento financiero derivado puede ser considerado como
de cobertura en la fecha de su inicio o de contratacion, o bien en una fecha posterior,
siempre y cuando reuna las condiciones establecidas en el Boletin C-10 para estos
propositos. Asimismo, establece que el tratamiento de cobertura no debe aplicarse en
tanto no se ha evaluado si el instrumento califica y refine las condiciones para ser tratado
como de cobertura. 1

Cuando un instrumento financiero derivado sea designado como de cobertura en una
fecha posterior a la de su contratacion, el reconocimiento de dichos efectos sélo serd a
partir de la fecha en que retne las condiciones formales y califique para ser considerado
como una relacion de cobertura. ‘

Esta INIF modifica el Boletin C-10 para reflejar la conclusién alcanzada por el CINIF
respecto de la oportunidad en la designacién formal de una cobertura.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafiia no cuenta con instrumentos financieros.

INIF 7 Aplicacién de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de
flujo de efectivo sobre una transaccion pronosticada de compra de un activo no
financiero

La INIF 7 fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y su aplicacién es para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008. El objeto de esta interpretacién
es aclarar si el monto reconocido en el capital contable en la utilidad o pérdida integral,
resultante de una operacion de cobertura de flujo de efectivo sobre una transaccidon
pronosticada, puede incluirse en el costo del activo no financiero cuyo valor est4 siendo
fijado por la cobertura.
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El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
establece que cuando el resultado de la cobertura de una transaccién pronosticada implica
el reconocimiento de un activo o pasivo, entonces las ganancias o pérdidas asociadas que
fueron reconocidas en el capital contable como parte de la utilidad (pérdida) integral,
deben ser reclasificadas a los resultados en el mismo periodo en €l que activo o pasivo
los afecte.

Esta INIF aclara que cuando un instrumento financiero derivado es designado como una
cobertura de los flujos de efectivo de una transaccidn pronosticada, con el fin de fijar €l
precio del activo no financiero en su moneda funcional, el efecto reconocido en la
utilidad {pérdida) integral es en si un complemento al costo de dicho activo, por lo que
debe formar parte del costo del activo cubierto.

Derivado de la conclusion anterior, a través de esta INIF el Boletin C-10 se modifica en
lo conducente para reflejar dicha conclusién.

El efecto de la aplicacidén de esta INIF debe reconocerse aplicando al inicio de su
vigencia los saldos alojados en la utilidad (pérdida) integral al costo del activo adquirido.

La Compafiia considera que l_a aplicacidn de las INTF 5, INIF 6 e INIF 7, no tendra efecto
alguno en su situacién financiera o en sus resultados.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, 1a Compaiifa no cuenta con instrumentos financieros.

2. Valores negociables

A continuacién se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2007 y 2006

2007 2006
Costo de Valor de Costo de Valor de
adquisicién mercado adquisicion mercado
Titulos de deuda:
Valores gubernamentales $ 82085 §$ 82,092 .§ 80417 $ 80,418
Valores de renta fija 753 762

$ 82,838 § 82,854 § 80417 $ 80,418

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los valores negociables generaron una utilidad por
venta de $ 298 y $ 1 respectivamente que s¢ presenta dentro del rubro de costo integral
de financiamiento.

3. Saldos y operaciones con partes relacionadas

a) Los saldos con partes relacionadas, se resumen a continuacién:

2007 2006
Impulsora para el Desarrollo en América Latina $ 81 $ -
I+D de México, S.A. de C.V. 3,812 -
Pagos anticipados:
Promotora para el Desarrollo de América Latina,
S.A. de C.V. (PDAL) 40,584 -
Por pagar:
Promotora para el Desarrollo de Aménca Latina,
S.A. de C.V. (PDAL) : (_ 53,806) -
$ ( 9329 % -
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Las principales transacciones con partes relacionadas, son como sigue:

2007 2006

Gastos:
Contratacion de servicios operativos:
Promotora para el Desarrollo de América Latina,
S.A.de C.V. (PDAL) $ 35946 $ 35,288
Contratacién de servicios de JAVE:
I+D de México, S.A. de C.V. 202 -

b) Con fecha 31 de octubre de 2003, se celebré un contrato de prestacién de servicios
para la operacion y mantenimiento de la Autopista de Cuota Tijuana-Tecate y
Libramiento Tecate entre la concesionaria a través de su Fideicomiso F/249 “ATM”,
celebrd un contrato de prestacién de servicios entre GE Capital Bank, S.A. Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero GE Capital y Promotora para el Desarrollo de
América Latina, S.A. de C.V. con vigencia a partir del 1 de noviembre de 2005 hasta el
término del Titulo de la Concesion.

c) La concesionaria a través de su Fideicomiso F/1516 “ATM” celebré un contrato de
prestacién de Servicios entre la Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Multiple,Grupo
Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria e I+D de México, S.A. de C.V., (compaiiia
afiliada), para la prestacién del servicio de IAVE, en este tramo carretero a partir Junio
de 2007. Como contraprestacién por los servicios la Concesionaria y/o fiduciaria se
obliga a pagar a I+D, por los servicios de operacidon y administracién del Sistema I+D
una comision por cruces que en 2007, ascendié a $ 202.

d) En diciembre de 2007, Promotora para el Desarrollo de Aménca Latina (PDAL)
facturé por anticipado el costo total de operacién por un importe de § 46,672
correspondiente al afio siguiente.

T

4. Carretera en concesion

El 28 de noviembre de 1989, el Gobiemo Federal por conducto de la Secrctarfa de
Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgd a favor de ATM, el titulo de concesion por
un plazo original de 11 afios 9 meses para construir, explotar y conservar el subtramo de
42 kilémetros del tramo Tijuana-.Tecate, incluyendo el Libramiento Tecate en ¢l Estado
de Baja California (la “Concesién Tijuana- Tecate™).

El 16 de noviembre de 1994, el Gobierno Federal por conducto de la SCT y ATM,
modificaron el titulo de la Concesidén Tijuana- Tecate, prorrogando su vigencia a 30
afios, contados a partir del 28 de noviembre de 1989, ¢s decir hasta noviembre de 2019,
De la Concesién Tijuana-Tecate, ATM como concesionaria cédid el derecho de cobro del

peaje de la autopista mediante la bursatilizacién de los ingresos del proyecto hasta el afio
2012.

El 8 de julio de 2006, el Gobierno Federal por conducto de la SCT y ATM, modificaron
el titulo de la Concesién Tijuana-Tecate, a efecto de desincorporar de la Concesién
Tijuana-Tecate el subtramo entre el kilémetro 1474800 y el kilémetro 153-300 del
extremo poniente de la carretera concesionada, derivado de la construccién del corredor
Tijuana- Rosarito 2000 a cargo del Gobierno del Estado de Baja California, en virtud de
dicha desincorporacion la Concesion Tijuana-Tecate tiene una longitud de 29.8
kilémetros comprendido entre el kilémetro 118+000 a 147+800 considerando el origen
en Mexicali, del tramo Tijuana- Tecate, incluyendo el Libramiento de Tecate, de la
Carretera Mexicali-Tijuana en el Estado de Baja California.
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Durante el periodo de concesiéon se establecié que el disefio y especificaciones de la
carretera seran proporcionados por dependencias gubernamentales. Conforme a los
términos de la concesién otorgada por el Gobiemno Federal, a cambio de construir,
mantener y operar las instalaciones objeto de la concesion, la Compafiia tiene derecho de
retener practicamente todos los ingresos derivados de la explotacién de la carretera
concesionada durante la vigencia de la misma.

Al término de la concesidn, las instalaciones incluyendo aquellas adquisiciones
requeridas para operar las instalaciones, serdn transferidas al Gobierno Federal en estado
Sptimo, por tanto la Compafifa determina la amortizacion de la carretera por ¢l periodo
de vida de uso remanente de la inversion.

De acuerdo con las disposiciones de contratos de concesién, los ingresos por pea]e y los
recursos provenientes de financiamiento serdn retenidos en el Fideicomiso con nimero
de cuenta 11368196-4, constituido ante Ge Money Bank, S.A. (antes Ge Capital Bank,
S.A)), Institucion de Banca Miultiple Ge Capital Grupe Financiero, creado para la
construccién de la carretera concesionada, conforme a los términos de los contratos de
fideicomiso correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la carretera en concesion se integra como sigue:

2007 2006
Concesion de la carretera $ 1,768,159 $ 1,768,175
Amortizacién acurmulada ( 921,071) ( 852418)

3 847,088 % 915,757

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ¢l importe de la amoritizacion ascendié a $ 68,653 y
$ 48,868, respectivamente.

¢

5. Derechos de cobro cedidos por carretera fideicomitida

Al 31 de diciembre de 2005, Autopista Tijuana Mexicali (ATM) tenia reconocido un
pasivo correspondiente a la emisién de CPO’s, denominados en unidades de inversion
(ATMOOU), serie “A” y “X”, emitidos con fecha del 30 de octubre de 2000, que se
cubrian reduciende los derechos de cobro de las cuotas de peaje del proyecto Tijuana-
Tecate como fuente de recursos para amortizacién del valor nominal y el pago de los
rendimientos que generen dichos CPO’s.

Intereses
La CPO’s serie “A” generan un interés bruto anual que se paga semestralmente sobre ¢l

saldo no amortizado de su valor nominal a la tasa real de rendimiento anual neto de 9%.
Los intereses generados al 31 de diciembre de 2006 ascendieron a § 45,032

‘Vencimiento anticipado

Con fecha 2 de octubre de 2006 se amortizé anticipadamente la totalidad de los CPO’s.
Por dicha amortizacioén existié una penalizacién por $ 13,187, misma que se presenta en
el costo integral de financiamiento.
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6. Deuda con parte relacionada

Se tiene un préstamo quirografario por $ 430,425 en 2007 y $ 539,986 en 2006 con

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, (parte
relacionada) que causa intereses trimestralmente a una tasa variable y cuyo vencimiento
es al 28 de marzo de 2008 . Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los saldos incluyen $ 425
y § 11,847 respectivamente de provisién de intereses.

7. Capital contable

a) El capital social al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se integra como sigue:

Serie Capital Acciones Importe
A Minimo, fijo 51 ¢ 51
B Minimo, fijo 49 49
A Vanable, ilimitado 118,633 118,633
B Variable, ilimitado 113,980 113,980

232,713 232,713
Complemento por actualizacién 67,765
$ 300,478

Las acciones de las seriecs “A” y “B” son ordinarias, nominativas y con valor nominal de
$ 1 cadauna.

b) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2007, se
aprobd un aumento a la reserva legal en la cantidad de § 2,145 ($ 2,067 a valor nominal)
aplicandose al total de los resultados acumulados.

¢} En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2006, se
aprob6 un aumento a la reserva legal en la cantidad de $ 15,866 (§ 15,292 a valor
nominal} aplicandose al total de los resultados acumulados.

d) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad neta del afio
habra que separar el 5% como minimo para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
el 20% del capital social. La reserva legal se incluye en el renglén de resultados
acumulados.

8. Impuesto sobre la renta, impuesto al aetivo e impuesto empresarial a tasa tinica

a) Bl 1 de octubre de 2007, sc publicé la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(IETU). Esta nueva ley entra en vigor el 1 de encro de 2008 y abroga la Ley del Impuesto
al Activo.

E1IETU del periodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% (16.5% para 2008 y 17% para
2009) a una utilidad determinada con base en flujos de efectivo a la cual se le disminuyen
los créditos autorizados.

Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las bases
negativas de IETU por amortizar, los correspondientes a salarios y aportaciones de
seguridad social, y los provenientes de deducciones de algunos activos como inventarios
y activos fijos, durante el periodo de transicién por la entrada en vigor del IETU.

™
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El IETU se debe pagar s6io cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducird del IETU del periodo €l ISR pagado
del mismo periodo.

Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los
ingresos gravables, no existirda IETU causado. El importe de la base negativa
multiplicado por la tasa del IETU, resulta en un crédito de IETU, el cual puede
acreditarse contra el ISR del mismo periodo o, en su caso, contra el [IETU a pagar de los
préximos diez afios.

Basados en las proyecciones de nuestros resultados fiscales se ha concluido que en los
siguientes afios seremos sujetos del pago de [ETU.

b) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el IETU cargado a resultados se integran como
sigue:

IETU:

2007 2006
IETU diferido $ 139,178 § -

Con base en proyecciones financieras realizadas de célculos hacia el futuro y de forma
retrospectiva de los resultados histéricos, la Compaiiia considera que esencialmente
habré de pagar IETU, por lo cual se elimind el activo por ISR diferido al 31 de diciembre
de 2007 por un monto de § 14,630, contra resultados en el rubro de impuestos a la
utilidad.

2007

IETU diferido pasivo

Carretera en concesion (neto) $ 139,766

Primas de Seguro ‘ 24

Intereses por préstamo prendario ( 70)

Anticipo de clientes ( 38

Acreditamiento en inversiones de 1998 a 2007 ( 504)
IETU diferido pasivo $ 139,178

Debido a que la legislaciéon fiscal reconoce parcialmente los efectos de la inflacién en
ciertos conceptos que originan impuestos diferidos, el efecto monectario de dichas
partidas se ha incluido en el costo del impuesto sobre la renta diferido del gjercicio.

¢) Los impuestos diferidos que se muestran en los balances generales sc integran al 31
de diciembre de 2007 y 2006, como sigue:

- 2007 - 2006
Impuesto diferido activo:
Provisiones de pasivo y otros $ - 3 21,678
Anticipo de clientes - ( 540)
~ Pérdidas fiscales, neto : - ( 262,854)
- ( 241,716)
Tasa de impuesto sobre la renta aplicable: 28%
- ( 67,681
IMPAC - ( 6,779)
Impuesto sobre la renta diferido activo ( 74,460)
Reserva de valuacion - 74.460
Impuesto diferido, neto (activo) $ - 3 -
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d) En el mes de diciembre de 2004 se aprobé la disminucién de la tasa de impuesto
sobre la renta para ser del 28% del 2007 en adelante. El efecto de dicha disminucién de
tasas represento un cargo a los resultados de 2007

¢) A partir del 1 de enero de 2007 el impuesto al activo (IMPAC) se causa a razén del
1.25% sobre ¢l promedio neto de la mayoria de los activos. Hasta el 31 de diciembre de
2006, el impuesto al activo se causé a razén del 1.80% sobre el promedio neto de la
mayoria de los activos menos ciertos pasivo. El IMPAC causado en los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 ascendié a $ 12,111 y § 6,779,
respectivamente. Dichos importes fueron enterados, acreditando el ISR pagado.

f) Pérdidas fiscales pendientes de amortizar
Las pérdidas fiscales podran amortizarse con las utilidades futuras, en un plaze de diez

afios. Para estos efectos se actualizan de acuerdo a lo establecido por la Ley del ISR. Al
31 de diciembre de 2007, las pérdidas fiscales de la compafiia se integran como sigue:

Monto de las
Aiio de la pérdidas Fecha de
pérdida actualizadas expiracion
1995 $ 36,734 2005
1997 4,300 2007
1998 138,557 2008
2000 61,405 - 2010

Total b 240,996

9. Compromisos y contingencias

i

a) Carretera en concesion

De acuerde con el titulo de concesién otorgado por la SCT para la construccidn,
mantenimiento y operacién de la autopista Tijuana-Mexicali y el libramiento Tecate, asi
como lo establecido en la 1° y 2° modificacién al contrato de concesién, la Compafiia se
obliga a:

Mantener el caracter legal de sociedad andénima.
Mantener un capital social minimo de $ 20,000 durante el plazo de la concesion.
Entregar a peticién expresa de la Secretaria, los estados financieros y los anuales
auditados y a rendir de forma anual los reportes sefialados en el Articulo 120 de la
Ley de Vias Generales de comunicacion.

e A no gravar o ceder, parcial o totalmente, los derechos derivados de la concesién, sin
autorizacion previa de la SCT. '

e Pagar una contraprestacion a la Secretaria, por la explotacién y operacién de la
carretera del 0.5% de los ingresos tarifados que reciba anualmente.
Cobrar solo las tarifas de peaje autorizada por la SCT.

o Entregar al termino de la concesién al Gobierno Federal todos los bienes afectos a la

explotacién y operacidon carretera libres de todo gravamen y en los términos
establecidos en el articulo 89 de la Ley de vias generales de comunicacién.
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b) Fideicomiso: la Concesion de la carretera opera su concesién a través de un
Fideicomiso contratado con distintas instituciones fiduciarias Ge Money Bank, S.A.
(antes Ge Capital Bank, S.A.), Institucién de Banca Multiple Ge Capital Grupo
Financiero; la Consecionaria funge como fideicomitente y en el correspondiente
fideicomiso se constituyen comités técnicos.

Una de las finalidades del fideicomiso es que el fideicomitente transmita y entregue al
patrimonio del Fideicomiso, los derechos al cobro de las cuotas de peaje provenientes de
la explotacién de la carretera concesionada, asi como la recepcidn de ofros ingresos
estipulados como parte del patrimonio del Fideicomiso para, entre otros, destinarlo a
cubrir los gastos de mantenimiento, la contraprestacién de las Concesidn, constituir el
fondo y cuentas que se establecen en el contrato, entre otos, asi como servir de fuente de
pago de la emisién de deuda realizada a través del Fideicomiso, segin corresponda, tales
como certificados de participacién ordinaria (CPQ's) colocados enire el publico
inversionista a través de la institucién fiduciaria.

¢) Revocacion de la concesién
Seran causa de revocacion:

e El Incumplimiento de las obligaciones que establece la concesion.

e El Incumplimiento reiterado de los plazos establecidos en el contrato de concesién y
modificacion. ‘

¢ El cobro de cuotas de peaje y su forma de ajuste, distintas a las autorizadas en el
titulo de concesién.

¢ El descuido de la conservacién de la carretera materia de la concesién.

La inobservancia reiterada de lo ordenado por la Secretaria.

La modificacion de los estatutos sociales de la concesionaria sin autorizacién previa y

por escrito de la Secretaria.

El abandono del servicio por mas de 48 horas, sin previo aviso a la Secretaria.

La quiebra o suspension de pagos legalmente declarada por la concesionaria.

Destruccidn de la carretera en su mayor parte.

Mutuo acuerdo entre la Compafifa y la SCT.

Adicionalmente se establece que la Secretaria podrd aplicar penas convencionales en
lugar de proceder a la declaracién de caducidad de la concesién.

d) Compromisos derivados del contrato de concesién

Con fundamento en la clidusula vigésima primera de la 2° modificacién al contrato de
concesion, la SCT se reserva la facultad de dar por terminada de manera anticipada la
concesion una vez que la Compafifa haya cubierto todas las obligaciones financieras
contraidas para €l cumplimiento de las obligaciones establecidas en el titulo de concesién
y/o haya recuperado su capital invertido.

Como consecuencia de lo anterior el 2 de agosto de 2005 la Compafiia recibi6 el oficio

- 608.106-1405 de la SCT, donde se le solicita la ejecucién de una auditoria sobre los

flujos de efectivo mensuales y el estado de evolucién de las deudas de la concesion
presentados a la autoridad durante la vigencia de la concesidn con el objeto de precisar el
saldo insoluto del capital por recuperar indicado en el programa financiero, al 31 de
mayo de 2005, por $ 1,503,372 , ($ 1,444,810 a valores nominales).
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10. Eventos subsecuentes

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Empresa se encuentra en proceso de
obtencién por parte de las Autoridades correspondientes de las autorizaciones necesarias
para la inscripcidn preventiiva de certificados bursatiles fiduciarios bajo la modalidad de
programa en el Registro Nacional de Valores y que incluye concesiones carreteras que
actualmente se encuentran en operacién y que son subsidiarias de Promotora para el
Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.
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El ERNST & YOUNG

# MANCERA, S.C. » Tel. 5283 1300
Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fidetcomiso

Hemos ecxaminado los balances generales consolidados de Concesionaria de Vias
Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacién financiera que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos, con base en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requicren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
las normas mexicanas de informacién financiera. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruecbas sclectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las normas de informacién
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién
y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Concesionaria
de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los
resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los
cambios en la situacidn financiera, por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las normas mexicanas de informacion financiera.

México, D.F,,
15 de febrero de 2008

Integrante de Ernst & Young Global
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ALBEATO TIBUACIO CELORIO
CONTADOR PUBLICO CEATIFICADO

‘DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso

En mi cardcter de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles vy los estatutos de Concesionaria de Vias
Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomiso rindo a ustedes mi informe sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2007, que les presenta el Consejo de
Administracion.

Entre otros procedimientos de auditoria aplicados, asisti 0 en mi ausencia asistié mi
suplente a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las
que fui convocado. Revisé con el alcance que consideré necesario en las circunstancias,
el dictamen sin salvedades ni limitaciones que con fecha 15 de febrere de 2008 rindieron
los auditores extemos de la Sociedad, en relacién con el examen que llevaron a cabo de
acuerdo con las normas de audiforia generalmente aceptadas en México, de los estados
financieros consolidados mencionados en el parrafo anterior, preparados por la
administracion de la Compafiia.

En mi opinidn, basada en el trabajo que efectué y en el desarrollade por los auditores
externos, los criterios y politicas contables y de informacién empleados por la Sociedad,
y considerados por los administradores para preparar los estados financieros
consolidados que se presentan a esta asamblea, son adecuados, suficientes y se apllca.ron
en forma consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinién, los
estados financieros consolidados antes men(;lonados reflejan en forma veraz, razonable y
suficiente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon fmanciera consolidada de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y Fideicomise al 31 de diciembre de
2007, los resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en el capital
contable y los cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas mexicanas de informacion financiera.

" C.pA| Alberto Tiburcio Celono
Corrnsano

Meéxico, D.F.,
15 de febrero de 2008
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CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, $.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Balances generales consolidados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Al 31 de diciembre de

2007 2006
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes $ 3489 % 5,172
Valores negociables (Nota 2) 164,491 189,309
Irapuesto al valor agregado por recuperar 3,293 5,980
Seguros pagados por anticipado y otros 1,581 2,075
Total del activo circulante 172,854 202,536
Mobiliario y equipo, neto (Nota 4) 172 1,438
Carretera en concesion, neto (Nota 3) 1,647,731 1,770,078
Gastos por amortizar, neto (Nota 3) 36,459 43,751
Total del activo $ 1,857,216 § 2,017,803
Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Partes relacionadas (Nota 6) $ 53,711 §% 110,110
Intereses por pagar (Nota 5) 8,911 13,225
Otras cuentas por pagar 18,521 14,743
Impuesto sobre la renta por pagar 14,996 6,479
Total pasivo a corto plazo 96,139 144,557
Pasivo a largo plazo:
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 8) 58,414 35,798
Derechos de cobro cedido (Nota 5) 611,054 906,839
Total del pasivo 765,607 1,087,194
Capital contable (Nota 7):
Capital social 831,335 831,335
Resultados acumulados:
De gjercicios anteriores 99,274 18,469
Utilidad del gjercicio 161,000 80,805
260,274 99,274
Total del capital contable 1,091,609 930,609
Total del pasivo y capital contable - % 1,857,216 § 2,017,803

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero
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CONCESIONARIA DE ViAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de resultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Ingresos por peaje

Costos y gastos de operacion:
Gastos de operacién
Amortizacion de carretera

Utilidad de operacién

Costo integral de financiamiento:
Intereses a cargo
Intereses a favor
Utilidad por valuacién y venta de inversiones, neto
Comisiones a cargo
Pérdida cambiaria
Ganancia por posicién monetaria

Otros ingresos, neto

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 8)

Utilidad neta del ejercicio

Afios terminados el
31 de diciembre de

2007 2006
§ 520,663 § 454,781
132,288 115,890
122,330 124,862
266,045 214,029
( 49,327) 112,405)
12,017 5,083
5,259 3,171
(2319 2,162)
(  25,730) 39,762)
26,360 38,646
33,740) 107,429)
1,032 543
233,337 107,143
72,337 26,338
$ 161,000 § 80,805

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO

Estados consolidados de cambios en la situacién financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

Operacion:
Utilidad neta
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
el uso de recursos:
Depreciacién y otras amortizaciones
Amortizacién de carretera
Impuesto sobre la renta diferido

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Valores negociables

Impuestos por acreditar

Seguros pagados por anticipado y otros

Partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar
Recursos generados por la operacion

Financiamiento:
Derechos de cobro cedidos
Recursos utilizados en actividades de financiamiento
[
Inversion:
Adquisicién de mobiliario y equipo
Recursos utilizados en actividades de inversién
(Disminucién) aumento de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte de este estado financiero.

Aflos terminados el
31 de diciembre de

2007 2006
$ 161,000 $ 80,805
8,558 9,677
122,347 124,814
24,132 3.494
316,037 218,790
24,818  ( 58,688)
2,687 27,981
494 193
( 56,399) 11,552
( 2,052) (7,864
8,517 6,479
294,102 198,443
( 295,785)  ( 197,508)
(_295,785)  ( 197,508)
N 113)
- ( 113)
( 1,683) 822
5,172 4,350
$ 3,489 § 5172




CONCESIONARIA DE VIAS TRONCALES, S.A. DE C.V. Y FIDEICOMISO
Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Miles de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

1. Actividades de la Compaiiia y politicas contables
I. Actividades de la Compaiiia

Concesionaria de Vias Troncales, S.A de C.V. (“la Compafiia” o “Concesionaria de Vias
Troncales™), se constituyé el 30 de septiembre de 2002; su principal actividad consiste
en la construccién, explotacion y conservacion de carreteras, puentes y toda clase de vias
generales de comunicacién, asi como participar en todo tipo de licitaciones publicas que
convoque el Gobiemo Federal o los gobiernos estatales o municipales, en todo lo
relacionado con las vias generales de comunicacion, entre otros.

La Compaiiia se constituyé conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y
observa las condiciones o reglamentos de las concesiones que le otorgue la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes, por la Ley de Vias Generales y de Comunicaciones y la
Ley de Bienes Nacionales.

Concesionaria de Vias Troncales es subsidiaria al 99.99% de Promotora para el
Desarrollo de Proyectos en América Latina, S.A. DE C.V. (PDAL)

La Compafifa no tiene personal y la administracién esta a cargo de una compaiiia
relacionada.

La emisidn de los estados financieros y las notas comrespondientes fue autorizada el dia
15 de febrero de 2008 por la administracién de la compafiia., para la aprobacién del
Comité de Auditoria y, en su caso, del Consejo de Administracién. Estos estados
financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por la Asamblea de Accionistas.
Estos drganos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

II. Politicas y practicas contables

A continuacién se resumen las principales politicas y practicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados, de conforrnidad con las normas
mexicanas de informacién financiera {NIF).

a) Consolidacién

De acuerdo con la aplicacion supletoria de la interpretacién mimero 12 de las Normas

" Internacionales de Contabilidad, los estados financieros del Fideicomiso al que se ceden

los cobros de peaje recibidos por la operacién de la empresa “Chamapa-La Venta”, se
consolidan con la informacién financiera de la Compaiiia por considerarse como una
entidad de propoésito especial. Por lo anterior los estados financieros consolidados
incluyen las cuentas de Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. y el Fideicomiso.

Los saldos derivados de transacciones entre la Compatiia y su Fideicomiso han sido
eliminados en los estados financieros consolidados.
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b) Reconocimiento de ingresos

La Compafiia utiliza la Norma Internacional de Contabilidad mimero 18 (NIC 18)
“Ingresos ordinarios”, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) con vigencia a partir del 1 de enero de 1995 debido a que
las NIF no proveen de normativa a este respecto.

Los ingresos por cuotas de peaje se reconocen al momento en que el servicio es prestado
y se reconocen de manera mensual en los registros contables. Las cuotas por peaje son
revisadas e incrementadas en funcién al comportamiento que tenga el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) y son establecidas en funcién a las caracteristicas de los
vehiculos que utilizan el tramo carretero. La Compaiiia cede de manera diaria los cobros
de las cuotas de peaje al fideicomiso con el fin de garantizar el pago de los
financiamientos.

¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La informacion financiera reconoce los efectos de la inflacidn, por lo que las cifras de
los estados financieros y sus notas se expresan en miles de pesos con poder adquisitivo al
31 de diciembre de 2007. El factor de actualizacién aplicado a los estados financieros al
31 de diciembre de 2006 fue de 1.0376, el cual corresponde a la inflacioén aplicable del 1
de enero al 31 de diciembre de 2007 de acuerdo con el INPC publicado por el Banco de
Meéxico.

A continuacion se sefialan los conceptos mas importantes derivados del reconocimiento
de los efectos de la inflacién financiera:

Los rubros de carretera en concesién, mobiliario y equipo, gastos por amortizar, asi
como la amortizacidn y depreciacién tanto acumulada como del periodo se registran a su
valor de adquisicién y se actualizan aplicando a dichos valores, el factor de actualizacién
determinado con base en el método de ajuste por cambios en el nivel general de precios,
derivados del INPC.

Las cuentas de capital social y los resultados acumulados fueron actualizados mediante
la aplicacién de factores de ajuste derivados del INPC, desde la fecha en que el capital
fue aportado y los resultados acumulados fueron determinados, hasta el 31 de diciembre
de 2007.

La ganancia por posicién monetaria neta que se incluye en el estado de resultados como
parte del resultado integral de financiamiento, representa el impacto de la inflacién en
los activos y pasivos monetarios.

El estado-de cambios en la situacién financiera se elabora conforme al Boletin B-12,
“Estado de cambios en la situacién financiera”, con base en los estados financieros
expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos representan

‘el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se

derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se
consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.



d) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de informacién
financiera mexicanas requiere del uso de estimaciones en la valuacion de algunos de sus
renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones
realizadas.

e) Efectivoy equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estdn representados principalmente por depésitos
bancarios en instituciones financieras con vencimientos menores a 90 dias, y se
presentan valuados en funcion al monto del flujo neto de efectivo original més intereses
devengados, importe que es similar al valor de mercado de esas inversiones.

f) Valores negociables

Los valores negociables estan representados principalmente por pagarés bancarios,
acciones de empresas y valores gubernamentales. Todos estos Instrumentos se
adquirieron con fines de negociacion, por lo que se presentan a su valor mercado.

Los cambios en el valor de mercado de los valores negociables se reconocen en los
resultados del gjercicio conforme se devengan. Dichos efectos se registran en resultados
como utilidades o pérdidas no realizadas y se presentan dentro del costo integral de
financiamiento.

g) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo es registrado a su costo de adquisicién, actualizando los valores
con base en el INPC. La depreciacion del mobiliario y equipo se calcula bajo €l método
de linea recta, aplicando una tasa del 10% para el equipo de oficina y un 30% para el
equipo de computo. '

h) Concesién de carretera y su amortizacion

Este rubro incluye el importe pagado por la obtencién de la concesién de la carretera
menos su amortizacién acumulada y las obras en proceso por la construccién de la
carretera, misma que de acuerdo al titulo de concesién deberad ser concluida el 20 de
agosto de 2024, actualizando los valores con base en factores derivados del INPC. La
Compafiia determina la amortizacion de la concesién de la carretera por el método de
unidades de uso, aplicando al aforo vehicular ocurrido, un factor determinado entre el
valor de la Concesion y el aforo vehicular estimado esperado de acuerdo a los afios de
Concesion el cual es de 32 afios, contados a partir de agosto 1992.

i) Deterioro de activos de larga duracién

Se tiene la politica de revisar el valor contable de los activos de larga duracién de vida
definida de manera anual y cuando existen indicios de deterioro en el valor de dichos

‘activos. Cuando el valor de recuperacidn, que es el mayor entre el precio de venta y su

valor de uso (¢l cual es valor presente de los flujos de efectivo futuros), es inferior el
valor neto en libros, la diferencia se reconoce como una pérdida por deterioro.



Adicionalmente, se efectian pruebas de deterioro de manera anual sobre los activos
intangibles de vida indefinida, alm y cuando éstos no estén disponibles para su uso, asi
como sobre aquellos mtanglbles con vida definida cuyo periodo de amortizacién exceda
de veinte afios desde la fecha en que estuvieron disponibles para su uso. Al 31 de
diciembre de 2006 y 2007, no se reconocieron pérdidas por deterioro en los intangibles
mostrados en el balance genera]

i) Resultado integral

El resultado integral estd constituido por el resultado neto del afio mas, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable Yy que no
constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. El resultado integral de
la Compaiiia es igual al resultado del afio, ya que no existieron otfros conceptos de
utilidad integral.

k) Provisiones de pasivo

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente
(legal o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la
salida de recursos econémicos para liquidar dicha obligacidn, y (i1} la obligacién pueda
ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la
provision es el valor presente de los desembolsos que se esperan necesarios para liquidar
la obligacién. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las
condiciones de mercado a la fecha del balance general, y en su caso, el riesgo especifico
del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provision se reconoce
como un gasto financiero.

La Compafiia reconoce pasivos contingentes solamente cuando se ha convertido en
probable la salida de recursos. Asimismo, las contingencias solamente se reconocen
cuando generan una pérdida.

I) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias temporales que surgen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o
del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) v1gente a la fecha del balance general, o
bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estardn vigentes al momento en que se
estiman que los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evaldan periodfcanierite creando en su caso una
estimacién sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

- La Compaflia registra el impuesto al activo en el estado de resultados en virtud de la baja

probabilidad de su recuperacion.
m) Presentacion del estado de resultados
Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados de la Compaiiia se presentan

de acuerdo a su funcién, ya que esta clasificacién permite evaluar adecuadamente los
margenes de utilidad bruta y operativa.
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La Compafiia presenta la utilidad de operacién de acuerdo con la ONIF 1 Presentacion o
revelacion de la utilidad o perdida de operacion ya que es un indicador importante en la
evaluacién de los resultados de la Compafiia. La utilidad de operaciéon comprende a los
ingresos ordinarios, y costos y gastos de operacion, por lo que excluye a los otros
ingresos (gastos) ordinarios.

Esta presentacion es comparable con la utilizada en los estados financieros del ejercicio
que termind el 31 de diciembre de 2006.

n) Unidades de inversion

Las operaciones en unidades de inversién (UDI’s), se registran al valor de la UDI
aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos en UDI’s se valtian al valor
de la UDI de la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre la fecha de
celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en UDI's a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados, en el rubro de gastos financieros.

i) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2006, han sido reclasificadas para
conformar su presentacién con la utilizada en €l egjercicio de 2007. Las principales
reclasificaciones fueron realizadas en los rubros de efectivo y equivalentes y valores
negociables.

0) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion se comenta lo més relevante de los pronunciamientos que entraron en
vigor en 2007:

NIF B-3 Estado de resultados

La NIF B-3 establece los lincamientos para clasificar los ingresos, costos y gastos en
“ordinarios” y “no ordinarios”, modifica algunas NIF particulares, redefine las
principales secciones del estado de resultados, destacandose los conceptos de partidas
“ordinarias” y “niveles de utilidad”, y elimina del estado de resultados el renglén
denominado “efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios contables”,
congruente con la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

La NIF B-3 también permite la presentacion de los costos y gastos en el estado de
resultados de acuerdo con su funcién, naturaleza o una combinacién de ambos.
La NIF B-3 elimina el concepto de utilidad de operacién de la estructura del estado de
resultados; sin embargo, permite su presentacién cuando- ésta contribuya a un mejor
entendimiento del desempefio de las entidades. En los casos que se decida presentar la
utilidad de operacién la norma requiere la revelacion de los conceptos gue la integran y
la justificacion para su inclusién en el estado de resultados.

NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Esta NIF modifica las reglas anteriores de eventos posteriores, al establecer que cuando
las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias por los acreedores a ejercer su
derecho de hacer exigibles los adeudos, cuando se dieron situaciones de incumplimiento
de compromisos adquiridos en contratos de deuda se dan en el periodo posterior, deberan
ser revelados en las notas y reconocidos en el periodo en el cual se lleven a cabo y, por
tanto, no se deben ajustar los estados financieros por estos hechos posteriores.
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La adopcién de la NIF B-13 no tuvo ninglin efecto en la posicién financiera de la
Compafiia.

NIF C-13 Partes relacionadas

Esta NIF amplia el concepto de partes relacionadas, para incorporar Como partes
relacionadas a los familiares cercanos del personal gerencial clave o de los directivos
relevantes, asi como los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones
laborales. Esta norma amplié el contenido de las revelaciones ya existentes, para incluir:
1) la relacién entre controladora y subsidiaria independientemente que se hayan o no
realizado operaciones entre ellas en el periodo; 2) nombre de la controladora directa , si
fuese diferente, el de la controladora principal del ente econémico al que pertenece; y 3)
los beneficios al personal gerencial clave o dircctivos relevantes de la entidad (en caso
que sea empresa puiblica). Asi mismo, permite revelar, en aquellos casos en 10 que se
cuente con elementos de soporte necesarios, que los términos de las Operaclones
celebradas con partes relacionadas son equivalentes a los de mercado.

La aplicacién de la NIF C-13, no tuvo efecto alguno en la posicién financiera ni en los
resultados de la Compafiia.

NIF D-6 Capitalizacion del resultado integral de financiamiento

La NIF D-6, Capitalizacion del resultado integral de financiamiento, hace obligatoria la
capitalizacion del resultado integral de financiamiento (RIF), con lo cual modifica al
Boletin C-6, Inmuebles, magquinaria y equipo, al eliminar la opcién que S€ daba para
capitalizar o no el resultado integral de financiamiento.

El resultado integral de financiamiento capitalizable es el atribuible a los activos
calificables y que pudo ser evitado si su adquisicién no se hubiera realizado, y que
comprende en el caso de financiamientos en moneda nacional a los intereses Y posicion
monetaria, y en el caso de financiamientos en moneda exiranjera, también incluye a los
resultados cambiarios, ya sea de utilidad o pérdida, indistintamente. Los activos
calificables son aquellos que son adquiridos para uso propio y que requieren de un
periodo prolongado de adquisicién o construccién para poder usarlos, o bien, sobre
aquellos que son adquiridos para ser vendidos o arrendados, incluyendo inventartos que
toman un periodo prolongado para concretar su adquisicién para tenerlos en condiciones
de venta. La capitalizacién del resultado integral de financiamiento inicia y continua
mientras se hayan iniciado las inversiones para su adquisicién, se estén llevando a cabo
las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta y los
intereses se estén devengando.

La NIF D-6 establece que la determinacién del monto del resultado integral de
financiamiento capitalizable, se hard ya sea considerando los financiamientos
identificados directamente para la adquisicién de los activos, o bien _medlante la
aplicacién de la tasa de capitalizacién promedio ponderada de los financiamientos al
promedio ponderado de las inversiones en activos calificables durante el Penqdo de
adquisicién. Cuando se obtienen financiamientos con costo de interés implicito, este es
capitalizable al costo de dichos activos, ya que los financiamientos correspondientes se
reconocen a su valor presente.

La adopcién de la NIF D-6 no represent6 un incremento en los activos calificables al 31
de diciembre de 2007.




INIF 8 Efectos del Impuesto Empresarial A Tasa Unica (IETU)

La INIF 8 fue emitida por el CINIF en diciembre de 2007, y se debe aplicar en la
emisién de los estados financieros cuyo periodo contable termine a partir del 1 de
octubre de 2007. La interpretacién 8 surge de la necesidad de aclarar si el IETU debe ser
tratado como un impuesto a la utilidad y dar los lincamientos sobre su tratamiento
contable.

Esta INIF concluye que el IETU es un impuesto a la utilidad, por lo que sus efectos
deben de reconocerse siguiendo lo establecido en el Boletin D- 4 Tratamiento contable
del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacion de los
trabajadores en al utilidad, para el ¢jercicio que terminé el 31 de diciembre de 2007 y
con base en la NIF D-4, Impuestos a la utilidad, a partir del 1 de enero de 2008. Con
base a las conclusiones de esta INIF, las Compaﬁia deben inicialmente determinar si
esencialmente su base de gravamen da origen al pago de IETU o de ISR. Para estos
efectos, es necesario realizar proyecciones financieras para identificar cual sera la base
gravable preponderante (ISR o IETU) para el pago de impuestos a la utilidad; y con base
en los resultados obtenidos, identificar la tendencia esperada del comportamiento del
IETU y del ISR.

Si se¢ determina que una entidad pagara esencialmente IETU, deberad de reconocer los
efectos del IETU diferido en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2007. Dicho
impuesto diferido debe corresponder al de las diferencias temporales y créditos de IETU
existentes en 2007, cuyo pago o recuperacion esté prevista a partir del afio 2008 en
adelante, y en consecuencia, deberd eliminar el pasivo o activo por ISR diferido
reconocido a esa fecha. Dichos ajustes generan un gasto o ingreso, que debe reconocerse
en el estado de resultados del 2007 dentro del rubro de impuestos a la utilidad o, en su
caso, en el capital contable si es que esta relacionado con otras partidas integrales.

En la determinacién del pasivo o activo de IETU diferido, debe considerarse que algunos
créditos de IETU generan un activo por impuesto diferido, esto siempre que la Ley
establezca la posibilidad de acreditarlos contra el IETU de periodos futuros. Dichos
créditos deberan revisarse al menos anualmente y, en caso de que no exista una alta
probabilidad de su recuperacién, deberan disminuirse hasta por el monto que no se
piense recuperar.

La tasa de impuesto diferido es la promulgada y establecida en las disposiciones fiscales
a la fecha de los estados financieros, que es la que se espera estara en vigor al momento
en que se matenialicen los activos y pasivos de IETU difendo (16.5% en 2008, 17% en
2009 y 17.5% en 2010 y afios subsecuentes).

E1 TETU diferido del periodo debe reconocerse como uh gasto o un ingreso por impuesto
diferido en el estado de resultados del periodo, dentro del rubro impuestos a la utilidad o,
en su caso, en el capital contable si es que est4 relacionado con otras partidas integrales y
como un pasive o activo a largo plazo ¢n el balance general. En notas a los estados
financieros, la Compafiia debe revelar la composicién de los impuestos a la utilidad
presentados en el estado de resultados, desglosando los importes del IETU causado y del
diferido; asimismo, debe mencionar el IETU diferido relacionado con las otras partidas
integrales.
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Con base en la Ley del IETU, una entidad debe determinar el importe del Impuesto al
Activo (IMPAC) generado hasta el afio 2007, que puede recuperar a partir del afio 2008.
Dicho importe debe reconocerse en los estados financieros del 2007 como una cuenta de
impuestos por cobrar. Cualquier imporie de IMPAC considerado como irrecuperable
debe de reconocerse como un gasto en el estado de resultados del 2007, dentro del rubro
de impuestos a la utilidad. A partir del afio de 2008, el saldo de impuestos por cobrar
debe revisarse en cada fecha de cierre de estados financieros y, en dado caso,
disminuirse ante la evidencia de cualquier monto considerado como irrecuperable.

A continnacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entrardn en
vigor para el ejercicio 2008:

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo

Esta NIF fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y reemplaza al Boletin B-12,
Estado de cambios en la situacion financiera. Con la emisién de esta norma el estado de
flujos de efectivo sustituye al estado de cambios en la sitnacidén financiera. Las
prmc1pa.les diferencias entre ambos estados radican en que el estado de flujos de efectivo
mostrari las entradas y salidas de efectivo que ocurricron en la entidad durante el
periodo; mientras que el estado de cambios en la situacién financiera mostraba los
cambios en la estructura financiera de la entidad, y no los flujos de efectivo. En un
entorno inflacionario ambos estados se presentan a pesos constantes; sin embargo, en el
proceso de preparacién del estado de flujos de efectivo, primeramente deben eliminarse
los efectos de la inflacién del periodo y, sobre dicha base, se determinan los flujos de
efectivo a pesos constantes mientras que en el estado de cambios no se eliminan los
efectos de la inflacion del periodo.

La NIF B-2 establece que en el estado de flujos de efectivo primero se deben presentar
los flujos de efectivo de las actividades de operacion, después los de inversién, la suma
algebraica de estas actividades, y finalmente, los de financiamiento. La presentacmn del
estado de cambios parte de las actividades de operacion, después las de financiamiento y,
al final, las de inversion. Bajo esta nueva norma los estados de flujos pueden
determinarse mediante la aplicacion del método directo o del indirecto.

Conforme a las reglas de transicién de la NIF B-2, se indica que la aplicacion de la
misma es prospectiva, por lo que los estados de afios anteriores al 2008 que se presenten
en forma comparativa, deberan de ser los estados de cambios en la situacion financiera
preparados con base al Boletin B-12.

La Compafifa se encuentra analizando el método que aplicara a partir del gjercicio que
comenzod el 1 de enero de 2008; sin embargo, se espera que la adopcwn de esta norma,
no tenga efectos importantes en sus estados financieros.

NIF B-IO Efectos de inflacion

La NIF B-10, Efectos de inflacién, fue emitida por el CINIF en julio de 2007, la cual

reemplaza al Boletin B-10, Reconocimiento de los efectos de la inflacion en Ia
informacion financiera, y es aplicable a los estados financieros de los ejercicios que
comiencen el 1 de enero de 2008. La NIF B-10 define los dos entornos econdémicos que
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determinaran si la entidad debe o no reconocer los efectos de la inflacién en su
informacién financiera: 1) inflacionario, que es aquél en que la inflacién es igual o
mayor a un 26% acumulado en los tres ¢jercicios anuales anteriores (promedio anunal de
8%); y 2) no inflacionario, que es aquél en que la inflacién acumulada en los tres
ejercicios anuales anteriores es menor al citado 26%. Con base en estas definiciones, la
norma requiere que los efectos inflacionarios en la informacién financiera se reconozcan
uinicamente cuando las entidades operen en un entorno inflacionario.

Esta norma también establece las reglas contables aplicables cuando una entidad cambia
de un entorno econdémico al otro. Cuando se pasa de un entorno inflacionario a un
entorno no inflacionario la entidad debe mantener en sus estados financieros los efectos
de inflacién reconocidos hasta el periodo inmediato anterior, ya que los importes del
cierre del periodo anterior se convierten en las cifras base de los estados financieros del
periodo de cambio y de los periodos subsecuentes. Si la economia cambia de un entorno
no inflacionario a un entorno inflacionario, los efectos de la inflacién en la informacion
financiera deben reconocerse mediante la aplicacién retrospectiva de esta norma, por lo
tanto, los estados financieros béasicos de periodos anteriores deben ajustarse para
reconocer los efectos acumulados de la inflacién que existié durante todos los periodos
en los que se estuvo operando en un entorno no inflacionario.

Adicionalmente, la NIF B-10 deroga el uso del método de indizacién especifica para la
valuacién de activos fijos de procedencia extranjera y la determinacién de valuacién de
inventarios a costo de reposicién, con lo cunal se elimina el resultado por tenencia de
activos no monetarios, Por lo tanto, a la fecha de entrada en vigor de esta NIF, las
entidades que tengan reconocido algin resultado por tenencia de activos no monetarios
acumulado en su capital contable, como parte de las utilidades (pérdidas) integrales de
cjercicios anteriores, deberan identificar la parte realizada y la no realizada de dicho
resultado.

El resultado por tenencia de activos no monetarios realizado debe reclasificarse al rubro
de resultados acumulados, mientras que la porcién no realizada debe mantenerse como
tal dentro del capital contable de la entidad y, al realizarse el activo que le dio origen,
debe reclasificarse al estado de resultados en el periodo de dicha realizacidén. En los
casos en que resulte impractico distinguir entre resultado por tenencia de activos no
monetarios realizado y no realizado, se podra reclasificar la totalidad del saldo de dicho
resultado al rubro de resultados acumulados.

El efecto de la aplicacién de esta NIF en los estados financieros de la Compaiiia en 2008,
sera el dejar de reconocer el efecto inflacionario en los mismos.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad \ . ‘

La NIF D-4, Impuestos a la utilidad, fue emitida en julio de 2007 por ¢l CINIF y
reemplaza al Boletin D-4, Tratamiento contable del impuesio sobre la renta, del
impuesto al activo y de la participacion de los trabajadores en al utilidad, a partir del 1
de enero de 2008. Los cambios mas importantes que presenta esta norma con respecto al
Boletin D-4, son los siguientes: i) se elimina el concepto de diferencia permanente ya
que €l método de activos y pasivos requiere ¢l reconocimiento de impuestos diferidos
por ¢l total de las diferencias entre el valor contabie y fiscal de activos y pasivos, sin
importar si son permanentes o no; ii) debido a que la participacién de los trabajadores en
las utilidades causada y diferida se considera un gasto ordinario se¢ excluye de esta
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norma, y se reubica a la NIF D-3; iii) se requiere reconocer el impuesto al activo como
un crédito fiscal y, consecuentemente, como un activo por impuesto diferido sélo en
aquellos casos en los que exista la posibilidad de su realizacién, y iv) el efecto
acumulado por la adopcidon del Boletin D-4 debe ser reclasificado a resultados
acumulados, a menos que se identifique con partidas reconocidas en el capital contable y
que formen parte de la utilidad (pérdida) integral y que no hayan sido llevadas a
resultados. -

La NIF D-4 requiere que el efecto acumulado de ISR diferido por la adopcién del
Boletin D-4 en vigor, se reclasifique a resultados acumulados, excepto por la parte que
corresponda a las partidas de la utilidad (pérdida) integral, la cual sera reclasificada a
resultados en el momento en el que la partida que le dio origen se reconozca en los
resultados.

INIF 5 Reconocimiento de la contraprestacién adicional pactada al inicio del
instrumento financiero derivado para ajustarlo a su valor razonable

La INIF 5 emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y cuya vigencia es para los
egjercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2008, tiene por objeto aclarar si la
contraprestacién adicional pactada al inicio del instrumento financiero derivado para
ajustarlo a su valor razonable debe ser amortizada durante la vigencia del contrato
respectivo.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
establece que los costos de transaccion, asi como los flujos de efectivo recibidos o
entregados para ajustar a valor razonable un instrumento financiero derivado al inicio de
la operacion, y que no esté asociado a primas sobre opciones, deberan amortizarse en el
periodo de vigencia del instrumento correspondiente. Sin embargo, el mismo Boletin
requiere que los instrumentos financieros derivados se reconozcan a su valor razonable.
Por ello puede concluirse que la contraprestacién adicional no debe ser amortizada, ya
que la misma equivale al valor del instrumento financiero derivado.

Por lo tanto, a través de esta INIF se aclara que la contraprestacién adicional es en si, el
equivalente del valor razonable del instrumento financiero derivado, y por ende debe
formar parte del valor al que debe quedar registrado inicialmente el instrumento
financiero derivado, y que serd objeto de ajustes a su valor razonable en los periodos
subsecuentes, por lo que no debe ser amortizado.

Con base en lo anterior, la INIF 5 modifica al Boletin C-10 acorde con tal conclusion.
El efecto de este cambio debe reconocerse en forma prospectiva, afectando el resultado
del periodo en que entra en vigor. Si el efecto del cambio es significativo, debe hacerse

la revelacidn correspondiente.

En los casos en los que se acuerden modificaciones a instrumentos financieros dertvados
vigentes, cuyos efectos den origen a contraprestaciones semejantes a las descritas en

‘dicha INIF, dichas contraprestaciones deben valuarse con base en el procedimiento

sefialado por la misma.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafila no cuenta con instrumentos
financieros.
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INIF 6 Oportunidad en la designacién formal de la cobertura

La INIF 6 emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y que es aplicable para los
gjercicios que comiencen a partir del 1 de encro de 2008, tiene por objeto aclarar si un
instrumento financiero derivado puede ser designado formalmente como de cobertura en
una fecha posterior a la de su contratacién.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
requiere que la designacion de la relac1on de cobertura quede evidenciada
documentalmente desde el momento de “iniciar la operacidén”, para evitar que la
designacién se efectic en foxma retroactiva; sin embargo, no aclara lo que se debe
entender por “iniciar la operacién”.

Esta INIF concluye que un instrumento financiero derivado puede ser considerado como
de cobertura en la fecha de su inicio o de contratacién, o bien en una fecha posterior,
siempre y cuando retina las condiciones establecidas en el Boletin C-10 para estos
propositos. Asimismo, establece que el tratamiento de cobertura no debe aplicarse en
tanto no se ha evaluado si el instrumento califica y redne las condiciones para ser tratado
como de cobertura.

Cuando un instrumento financiero derivado sea designado como de cobertura en una
fecha posterior a la de su contratacion, el reconocimiento de dichos efectos sdlo sera a
partir de la fecha en que retne las condiciones formales y califique para ser considerado
como una relacién de cobertura.

Esta INIF modifica el Boletin C-10 para reflgjar la conclusion alcanzada por el CINIF
respecto de la oportunidad en la designacién formal de una cobertura.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafiia no cuenta con instrumentos
financieros.

INIF 7 Aplicacién de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de
flujo de efectivo sobre una transaccién pronosticada de compra de un activo no
financiero

La INIF 7 fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y su aplicacién es para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008. El objeto de esta interpretacion
es aclarar si el monto reconocido en el capital contable en la utilidad o pérdida integral,
resultante de una operacion de cobertura de flujo de efectivo sobre una transaccién
pronosticada, puede incluirse en €l costo del activo no financiero cuyo valor esta siendo
fijado por la cobertura.

El Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura,
establece que cuando el resultado de la cobertura de una transaccién pronosticada
implica el reconocimiento de un activo o pasivo, entonces las ganancias o pérdidas
asociadas que fueron reconocidas en el capital contable como parte de la utilidad
(pérdida) integral, deben ser reclasificadas a los resultados en el mismo periodo en el que
activo o pasivo los afecte.

Esta INIF aclara que cuando un instrumento financiero derivado es designado como una
cobertura de los flujos de efectivo de una transaccién pronosticada, con el fin de fijar el
precio del activo no financiero en su moneda funcional, el efecto reconocido en la
utilidad (pérdida) integral es en si un complemento al costo de dicho activo, por lo que
debe formar parte del costo del activo cubierto.
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Derivado de la conclusion anterior, a través de esta INIF el Boletin C-10 se modifica en
lo conducente para reflejar dicha conclusion.

El efecto de la aplicacion de esta INIF debe reconocerse aplicando al inicio de su
vigencia los saldos alojados en la utilidad (pérdida) integral al costo del activo adquirido.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafiia no cuenta con instrumentos
financieros.
2. Valores negociables

A continuacidn se presenta un resumen de valores negociables al 31 de diciembre de
2007 y 2006.

2007 2006
Costo de Valor de Costo de Valor de
adquisicion mercado adquisicién mercado
Valores gnbernamentales 5 15,645 $ 15,681 § 47325 § 47,577
Inversion en Fideicomiso 148,779 148,810 141,732 141,732
Total valores negociables $ 164424 $ 164491 § 189057 § 189,309

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los valores negociables generaron una utilidad por
venta de § 5,412 y § 2,918, respectivamente que sc presenta dentro del rubro de costo
integral de financiamiento.

3. Carretera en concesion
Carretera Chamapa — La Venta

a) El 21 de agosto de 1992, el Gobiemno del Estado de México (Gobierno) por conducto
de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgd a favor de Promotora y
Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA), un titulo de concesién por 15
afios para la operacidn, explotacién, administracién y conservacion de la carretera
Chamapa-La Venta (en adelante la Concesion) y para la construccién, operacién,
explotacion, administracién y conservacién de su ramal a Interlomas en el Estado de
Meéxico.

En noviembre de 1998, el Gobiemno modificé a solicitud de PACSA, el plazo de la
Concesién de 15 a 25 afios contados a partir del 21 de agosto de 1992, con lo cual la
Concesion concluia en el afio 2017,

El 28 de agosto de 2002, el Gobierno del Estado de México por conducto de la SCT
autorizé a Concesionaria Chamapa — La Venta, S.A. de C.V. la cesién a titulo oneroso de
los derechos 'y obligaciones derivados de la Concesién Chamapa — La Venta a favor de
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V., quien a partir de dicho momento
adquiri¢ el caracter de Concesionaria en la Concesién Chamapa — La Venta.

El 9 de agosto de 2004, se realizé una modificacién al titulo de Concesion que otorgd el
Gobierno para prorrogar por un plazo de 7 afios adicionales dicha concesién, quedando
como vencimiento el 20 de agosto de 2024.
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b) Durante el periodo de concesion, la Concesionaria deberd efectuar cualquier
reparacion a la carretera y tiene el derecho de retener todos los ingresos derivados de la
operacién de la carretera concesionada. Se espera que estos ingresos sean suficientes
para: permitir que la Compafija recupere su inversién y sus costos de operacion,
financiamiento, mantenimiento y otros; pagar el financiamiento de la Concesion; y
obtener un rendimiento sobre su inversion. Al término de la concesidn, los derechos de
operar la carretera y de recibir los ingresos de peaje serdn revertidos al Gobierno.

La Compaifiia, durante el periodo de Concesidn se obliga a pagar al Gobiemo, como
contraprestacién por la explotacién y operacién de la carretera a que se refierc la
Concesidn, el 1% de los ingresos tarifados que recibe anualmente sin incluir el impuesto
al valor agregado. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007 y 2006, dicha
contraprestacion ascendié a § 5,207 y § 4,559, respectivamente.

¢) El 14 de septiembre de 1993, PACSA constituyé el fideicomiso identificado con el
mimero 1593 con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién
Fiduciaria, (en adelante Banobras), respecto del cual fideicomitié los derechos al cobro
de las cuotas de peaje de la catretera concesionada, con el fin de que el Fiduciario, entre
otras cosas y con base en el patrimonio fideicomitido, emitiese y colocase entre el gran
publico inversionista, Certificados de Participacién Ordinaria Amortizables (CPQO’s).

Mediante convenio modificatorio del contrato del Fideicomiso de 15 de junio de 2001,
Promotora Inbursa, S.A. de C.V. (Promotora Inbursa), sustituyé a PACSA en su caracter
de Fideicomitente.

El 24 de enero de 2003, Promotora Inbursa, transmitié los derechos y obligaciones de la
concesion de la carretera a Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V., incluyendo
las obligaciones y prerrogativas derivadas del Fideicomiso, por lo que, a partir de esa
fecha funge como Fideicomitente en primer lugar.

El 14 de marzo de 2003, se firmd un convenio de sustitucion fiduciaria, en virtud del
cual, Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Inbursa,
Divisién Fiduciana, sustituyé a Banobras en su caracter de Institucion Fiduciaria del
Fideicomiso, por lo que los bienes, derechos y obligaciones afectos al patrimonio del
Fideicomiso 1593 de Banobras fueron traspasados al Fideicomiso identificado con el
mimero 1209 — Carretera Chamapa-La Venta.

La finahdad del Fideicomiso es que la Fideicomitente transmita y entregue, en
Fideicomiso irrevocable a la Fiduciaria, los derechos al cobro de las cuotas de peaje
provenientes de la explotacion de la carretera concesionada Chamapa-La Venta, asi
como la recepcion de otros ingresos estipulados ‘como - parte 'del patrimonio del
Fideicomiso y destinarlos a cubrir los gastos de mantenimiento, la contraprestacién por
la concesién, constituir los fondos y cuentas que se establecen en el contrato, entre otros,
asi como servir de fuente de pago de la emisidn de deuda realizada a través del
Fideicomiso CPO’s denominados “LA VENTA 93U”, con fecha de vencimiento en julio

de 2017.

De acuerdo con la clausula octava bis del convenio modificatorio al fideicomiso de
octubre 8 de 1996, el Gobiemno, en su caracter de Fideicomitente adicional aportara
fondos al patrimonio del fideicomiso cuando asi lo requieran las circunstancias para
amortizar anticipadamente los CPQO’s mencionados en el parrafo anterior. En 1999, el
Gobierno aporté $173,865 (valor nominal) para amortizar anticipadamente el valor
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ajustado de los CPO’s a esa fecha, Sobre dicho importe, en 2002, se efectio un
reembolso al Gobiemmo de § 67,811 (valor nominal), quedando pendiente $ 76,789
(valor nominal), importe que sera liquidado con recursos del fideicomiso, una vez que se
cumpla con la amortizacién de los CPO’s (Acta de Asamblea General de Tenedores de
CPO’s 1 “¢”). Esta obligacién esta reconocida por el fideicomiso.

El reembolso cfectuado al Gobiemo se amortizara durante diez afios a partir de 2003. Al
31 de diciembre de 2007 y 2006, los gastos pendientes por amortizar ascendieron a
$ 36,459 vy $ 43,751, respectivamente.

Las obligaciones del fideicomiso a favor de los tenedores de los CPO’s, se cumpliran
sélo con el patrimonio fideicomitido, por lo que si no fuere suficiente para que la
fiduciaria lleve a cabo todos los pagos y para cumplir todas las obligaciones conforme a
este fideicomiso, la Compaiiia no sera responsable excepto en el caso de incumplimiento
de sus obligaciones conforme a lo establecido en la clausula vigésima octava del
fideicomiso.

El fiduciario cobrard mensualmente una comisién por la administracién del fideicomiso
(honorarios fiduciarios).

d) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la carretera en concesion sc integra como sigue:

. 2007 2006
Concesion de la carretera $ 2,159,887 § 2,159,887
Amortizacion acumulada ( 512,156) ( 389,809)

$ 1,647,731 § 1,770,078

La amortizaciéon de los ejercicios 2007 y 2006 ascendid a § 122,330 y § 124,862,
respectivamente.

L

4. Mobiliario y equipo

a) Su integracion es la siguiente:

2007 2006
Depreciacion Depreciacién
Inversion acumulada Inversion acumulada
Mobiliario de oficina $ 56 $ 19 % 56 % 14
Equipo de computo 7,970 7,835 7,970 6,574
8,026 $ 7,854 8,026 § 6,588
Neto ‘ 3 172 ) $ 1,438 .

b) El gasto por depreciacion de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y

2006 ascendi6 a § 1,266 y § 2,385, respectivamente.

5. Derechos de cobro cedido

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafiia tiene reconocido un pasivo
correspondiente a los CPO’s, mismos que se cubrirdn con el producto de las cuotas de
peaje futuras como consecuencia de la explotacion del titulo de concesidn, en los
términos establecidos en el contrato de fideicomiso.
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A continuacién se presenta al 31 de diciembre 2007 y 2006, el saldo pendiente de
amortizar expresado en UDIS y valuado en pesos, al valor de la UDI $ 3.932983 y
$ 3.788954, respectivamente.

Monto Plazo
Afio No. de titulos UDIS Pesos vencimiento
2007 5,543,633 155,367 § 611,054 Tulio 2017
2006 5,543,633 230,665 906,839 Julio 2017

Al 31 de diciembre de 2007, fecha de emision de estos estados financieros, ¢l valor de la
UDI era de 3.962285.

Amortizacién

La amortizacién se efectia aplicando al pasivo equivalente a los CPO’s, el remanente de
los ingresos por las cuotas de peaje, una vez descontando el pago del rendimiento de los
CPO’s, el 1% del Gobierno, gastos de operacion, los gastos de la Fiduciaria y del
representante comun, de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. En cumplimiento a las
obligaciones contraidas, la Fiduciaria amortizara en primer término los intereses y en su
caso el principal correspondiente a los créditos o financiamientos que se obtengan de
terceros, una vez pagados éstos y en su caso de que existiera un excedente, se pagara el
adeudo de capital y la utilidad a que tenga derecho la Compaiiia (clausula novena del
titulo de concesion). En 2007 y 2006, la Fiduciaria amortizé capital por $§ 295,785 y
$ 197,508, respectivamente (clausula sexta del convenio modificatorio del fideicomiso)
respectivamente.

Intereses

Los intereses por dicho pasivo se pagan en forma trimestral a una tasa de interés real que
se determina con la tasa més alta de los udibonos mas 3 puntos.

En el 2007 y 2006, los intereses registrados en el resultado del gjercicio ascendieron a
$ 49,327 y § 112,405, respectivamente y los intereses devengados pendientes de pago al
cierre del ejercicio, ascendieron a § 8,911 y § 13,225, respectivamente.

Ampliacion de emision de CPO’s

El 14 de agosto de 2002, la Fiduciaria realizé una ampliacion de la emision de CPQO’s
por 3,243,633 titulos equivalente a § 763,139 (valor nominal) asimismo, se extendié el
plazo de vencimiento de los mismos hasta julio de 2017.

La colocacion de los CPO’s a emitirse se llevara a cabo mediante la suscripcién por parte
de los tenedores actuales, en proporcidn a su tenencia de CPO’s en circulacién. Los
titulos a emitirse tendrén las mismas caracteristicas de aquellos que actualmente estin en
circulacién, sin embargo dichos titulos conjuntamente con aquellos que se emitan con
motivo de la amphacion tendrian como fecha de vencimiento el 8 de julio de 2017, La
fuente de pago sera en base a los derechos de cobro de lag cuotas de peaje derivadas de

‘la operacidn y explotacién de la concesion.

De acuerdo con la autorizacion emitida por el Gobierno de Estado de México mediante
oficio del 27 de febrero de 2002, con los recursos obtenidos de la colocacion de los
CPO’s emitidos en 2002, se amortizd la cantidad de $ 62,256.

El remanente de los recursos obtenidos con motivo de la ampliacién en la emision serd -
destinado para pagar la aportacion efectuada por la Compaiiia.
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6. Partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones mas importantes con partes relacionadas
son los siguientes:

a) Saldos
Activo (Pasivo)
Compaiiia Concepto 2007 2006
PDAL Servicios $ - % 647
Cuenta por cobrar 53,862
Cuenta por pagar concesionaria ( 86,583) ( 89,839)
Cuenta por pagar servicios { 26,757y ( 20,87
Cuenta por pagar préstamo ( 103,064) -
Cuenta por pagar int. préstamo ( 561) -
I+D México, S.A. de C.V. Cuentas por cobrar 5,673
Administracién de cruces IAVE 103,872 ( 46)

Sinergia Soluciones Int. de Energia Renta de equipo Telepeaje 153)

( -
$( 53711 $( 110,110)

b} Operaciones

Gastos (Ingresos)

CAEEEENNNNENENENEENNENNNENNNNENNNNNENRRER

Compafiia Concepto 2007 2006
Seguros Inbursa, S.A. Polizas de seguro $ 4,639 3§ 3,899
PDAL Prestacion de servicios 31,616 82,071
Facturacion anticipada : 61,941
Intereses por CPO’s 45,138 110,729
Intereses sobre préstamo 2,786 -
Sinergia Soluciones Integrales de
Energia, 3.A. de C.V. Renta Eq. de Telepeaje 1,691 198
Comisién por apertura de
contrato desarrendamiento - 51
D México, S.A. de C.V. Adrmninistracion de cruces IAVE 3,738 228
Banco Inbursa, S.A. Honorarios Fiduciarios 298 313

1. La Compafiia tiene celebrado con PDAL un contrato por la prestacién de servicios
administrativos el cual es renovado anualmente.

2. En diciembre de 2007, Promotora para el Desarrollo de América Latina (PDAL)
facturé por anticipado el costo total de operacién por un importe de $ 61,941
correspondiente al afio siguiente,

3. Durante 2007 y 2006 se pagaron a través del fideicomiso intereses a Promotora
Inbursa y a PDAL por su inversién en los CPO’s emltldos por la Companiia por $ 45,138
y$ 110, 729 respectivamente. , . -

4. La Compania tiene celebrado con I+D de México, S.A. de C.V., (compafiia afiliada),
un contrato de cobranza por los ingresos por peaje rec1b1dos por sistema electrénico

dencminado IAVE.

5. La Compaiiia tiene celebrado con Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A.
de C.V. un contrato en el cual la Compafiia se obliga a pagar a esta Gltima a través del
Fideicomiso el 14% de los ingresos que por concepto de cuotas de peaje reciba la
Compaiiia.
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7. Capital contable

a) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital social es variable e ilimitado y est4
representado por acciones comunes nominativas con valor nominal de $ 1 peso cada una,
divididas en dos series y se integran como sigue:

Serie  No. de acciones Importe
A 50,000 $ 50
B 726,891,335 726,891

726,941

Complemento por
actualizacidn 104,394
$ 831,335

b) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de abnl de 2007, se
aprob6 un aumento a la reserva legal en la cantidad de $ 2,170 ($ 2,092 a valor nominal)
aplicandose al total de los resultados acumulados.

¢) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de abnl de 2006, se
aprob6 un aumento a la reserva legal en la cantidad de $ 3,894, aplicandose al total de
los resultados acumulados.

d) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad del afio
habra que separar el 5% como minimo para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
el 20% del capital social. La reserva legal se incluye en el renglén de utilidades
acumuladas.

8. Impuesto sobre la renta, impuesto al activo e impuesto empresarial a tasa finica

a) El 1 de octubre de 2007, se publicé la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(IETU). Esta nueva ley entra en vigor el 1 de enero de 2008 y abroga la Ley del
Impuesto al Activo.

El IETU del periodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% (16.5% para 2008 y 17%
para 2009) a una utilidad determinada con base en flujos de efectivo a la cual se le
disminuyen los créditos autorizados.

Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las
bases negativas de IETU por amortizar, los correspondientes a salarios y aportaciones de
seguridad social, y los provenientes de deducciones de algunos activos como inventarios
y activos fijos, durante el periodo de transicion por la entrada en vigor del IETU.

El IETU se debe pagar s6lo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para
determinar el monto de IETU a pagar, se reducira del IETU del periodo el ISR pagado
del mismo periodo.

Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los
ingresos gravables, no existira IETU causado. El importe de la base negativa
multiplicado por la tasa del IETU, resulta en un crédito de IETU, el cual puede
acreditarse contra el ISR del mismo periodo o, en su caso, contra el IETU a pagar de los
préximos diez afios.
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Basados en las proyecciones de nuestros resultados fiscales se ha concluido que en los
siguientes afios seremos sujetos del pago de ISR.

b) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Impuesto sobre la renta (ISR) cargado a
resultados se integra como sigue:

ISR:

2007 2006
ISR causado $ 48,205 $ 21,321
ISR diferido 24,132 5,017
Total de impuestos a las utilidades $ 72,337 % 26,338

Con base en proyecciones financieras realizadas por 4 afios y realizadas de célculos
hacia el futuro y de forma retrospectiva de los resultados histéricos, la Compaiiia
considera que esencialmente habra de pagar ISR, por lo cuél no se eliminé del pasivo por
ISR diferido al 31 de diciembre de 2007.

Debido a que la legislacion fiscal reconoce parcialmente los efectos de la inflacién en
ciertos conceptos que originan impuestos diferidos, el efecto monetario de dichas
partidas se ha incluido en el costo del impuesto sobre la renta diferido del ejercicio.

¢) Los impuestos diferidos que se muestran en los balances generales se integran al 31
de diciembre de 2007 y 2006, como sigue:

: 2007 2006
Activos por impuestos diferidos
Provisiones de pasivo , $ 1,430 $ -
Pasivos por impuestos diferidos
Carretera en concesion ( 44,146) { 33,454)
Otros ( 15,6098)  ( 2,344)
Impuesto diferido, neto (pasivo) $ ( 58414) § ( 35,798)

d) En el mes de diciembre de 2004 se aprobé la disminucidn de la tasa de impuesto
sobre la renta para ser del 28% del 2007 en adelante. El efecto de dicha disminucién de
tasas represento un cargo a los resultados de 2007

e) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se tienen los siguientes saldos fiscales:

2007 2006
Cuenta capital de aportacidn actualizada $ 830859 § 830,859
Cuenta de utilidad fiscal neta 51,641 - 51,641
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9. Compromisos

En el contrato de fideicomiso, se establecen los supuestos que son los causales de
incumplimiento para que pueda operar la rescisién o revocacién del contrato de
fideicomiso y por lo tanto del titulo de concesién. A continuacién se mencionan algunos
de estos supuestos:

e Si no se paga a su vencimiento la totalidad que se deba pagar a cualquier tenedor de
los CPO’s conforme al fideicomiso o al acta de emision.

e Si la fiduciaria o la fideicomitente incumpliera con cualquiera de sus obligaciones que
se deriven del fideicomiso o del acta de emision.

¢ Si la concesién se rescinde, se revoca, o de cualquier manera se da por terminada antes
de fecha de terminacién de su plazo, por incumplimiento de la fideicomitente de
cualquiera de sus obligaciones.

e Si la fideicomitente o el operador, iniciare cualquier procedimiento de quiebra o
cualquier otro procedimiento concursal.

¢ Si por cualquier causa se cancela la inscripcién de los CPO’s en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios.

10. Eventos subsecuentes

Con fecha 8 de enecro de 2008, se amortizé anticipadamente la totalidad de los
Certificados de Participacién Ordinarios (CPO’s) correspondientes al cupén No. 57 por
un importe total de § 621,424.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Empresa se encuentra en proceso de
obtencién por parte de las Autoridades correspondientes de las autorizaciones necesarias
para la inscripcion preventiva de certificados bursétiles fiduciarios bajo la modalidad de
programa en ¢l Registro Nacional de Valores y que incluye concesiones carreteras que
actualmente se encuentran en operacién y que son subsidiarias de Promotora para el
Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V.



