SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO
POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:
$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 60'000,000 (SESENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Segunda Emisién al amparo del Programa (la “Emisién”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Segunda.

Clave de Pizarra: BINBUR 13-3

Monto Total Autorizado del

Programa: $30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacion: $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 60’000,000 (SESENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 14 de agosto de 2013.

Fecha de Cierre de Libro: 15 de agosto de 2013.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 15 de agosto de 2013.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 15 de agosto de 2013.

Fecha de Registro en Bolsa: 16 de agosto de 2013.

Fecha de Liquidacion: 16 de agosto de 2013.

Fecha de Emision: 16 de agosto de 2013.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,287 (MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE) dias.

Fecha de Vencimiento: 23 de febrero de 2017.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

Recurso Neto que obtendra

el Emisor: Aproximadamente $5,983'209,542.54 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS NUEVE MIL
QUINIENTOS CUARENTA Y DOS PESOS 54/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos
relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emisién: “mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s, en su escala CaVal e indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada nos constituye una recomendacion de inversion, y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucién calificadora de
valores.

Calificacién otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V., ala Emision: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacion es Estable. Las calificaciones y/u
opiniones otorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para
llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.

Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su

valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores

al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de
emision y que regira durante ese Periodo de Intereses y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicién de 0.25 (CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al

numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México,

por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés



Bruto Anual que corresponda por Banco de México,, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29
(VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya
capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizaré la férmula que aparece en el titulo que documenta la emisién y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados
Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se
disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccién “Calendario del
Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los
intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el titulo que documenta la emisiéon y en este
Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de cada periodo de intereses, segin
corresponda, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias naturales en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (‘CNBV”) y a la S.D.
INDEVAL Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL”"), por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
periodo de intereses correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV") a través del SEDI (o los medios que
ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
deposito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 4.55%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece en este Suplemento y en el Titulo de la Emision, o
si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses
correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el primer Periodo de
Intereses seré de 27 (VEINTISIETE) dias, es decir el primer pago de intereses se efectuara precisamente el 12 de septiembre de 2013. En caso de que en algin
periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 23 de febrero de 2017, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal
2013, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (i) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este periodo y si no se ha
subsanado este incumplimiento se convocara a una asamblea general de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.
Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor
se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. C) El Emisor asume la
obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun
cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacién de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa deberé obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion I, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlen las casas de bolsa e instituciones de banca mdltiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacion y el anexo “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios” del presente Suplemento.
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocaciéon forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2013-002-02 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

México, D.F., a 14 de agosto de 2013. Autorizacion de CNBYV para su publicacion: 153/7182/2013 de fecha 13 de agosto de 2013.
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d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

e) Informe financiero correspondiente al segundo trimestre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de junio de 2013, presentados ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el dia 24 de julio de 2013, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril
de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaraciéon que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por



Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V,,

Grupo Financiero Banorte, segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los
Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013, la CNBV autorizd la inscripcion
preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/7182/2013 de
fecha 13 de agosto de 2013, autoriz6 la difusion del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente
Emision. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos
en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2013-002-02. El establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que
se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracién de la Emisora en sesion
celebrada el 22 de octubre de 2012.
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Segunda.
Clave de Pizarra

BINBUR 13-3
Monto Total Autorizado del Programa

$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacion

$6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

60’000,000 (SESENTA MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.

Valor nominal de los Certificados Burséatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
14 de agosto de 2013.
Fecha de Cierre del Libro
15 de agosto de 2013.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
15 de agosto de 2013.
Horario de Inicio de la Construccion del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
15 de agosto de 2013.
Fecha de Registro en la BMV
16 de agosto de 2013.
Fecha de Liquidacion
16 de agosto de 2013.
Fecha de Emisién
16 de agosto de 2013.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,287 (MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE) dias.
Fecha de Vencimiento

23 de febrero de 2017.



Garantia

Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

Aproximadamente $5,983'209,542.54 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS
NUEVE MIL QUINIENTOS CUARENTA Y DOS PESOS 54/100 M.N.).

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacion del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emision

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s, en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligaciéon es
extremadamente fuerte en relaciéon con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada nos
constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con la metodologia de la institucion calificadora de valores. (ver anexo “B”).

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacion es
Estable. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar,
vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
calificacion de HR Ratings. (ver anexo “C").

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Burséatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 23 de febrero de 2017, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.
Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor

determind que el Titulo que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.



Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Burséatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debi6 efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este
periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento se convocara a una Asamblea de Tenedores al dia habil
siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

c) El Emisor asume la obligacién del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenaciéon de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursétiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se
fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa
de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2013, es decir, a la
tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion
del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el
Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se
estara a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
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de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que
aparece a continuacion, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el
siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Unicamente el primer
Periodo de Intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias, es decir el primer pago de intereses se efectuara
precisamente el 12 de septiembre de 2013. En caso de que en algin periodo de pago de intereses, el monto de
intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estard obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea

integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fechade Inicio Fechade Pago Diasdel Periodo
de Intereses
1 16 de Agosto de 2013 12 de Septiembre de 2013 27
2 12 de Septiembre de 2013 10 de Octubre de 2013 28
3 10 de Octubrede 2013 7de Noviembrede 2013 28
4 7deNoviembrede 2013 5de Diciembre de 2013 28
5 5de Diciembrede 2013 2 deEnero de2014 28
6 2 de Enero de2014 30 de Enero de 2014 28
7 30 de Enero de 2014 27deFebrero de2014 28
8 27 deFebrero de 2014 27deMarzo de2014 28
9 27deMarzo de2014 24 de Abrilde2014 28
10 24 de Abrilde 2014 22 deMayo de2014 28
1 22 deMayo de2014 19 de Junio de 2014 28
12 19 de Junio de 2014 17 de Julio de 2014 28
13 17 de Julio de 2014 14 de Agosto de 2014 28
11 14 de Agosto de 2014 11de Septiembre de 2014 28
1B I1de Septiembre de 2014 9 de Octubre de 2014 28
16 9 de Octubre de 2014 6 de Noviembre de 2014 28
7 6 de Noviembre de 2014 4 de Diciembre de 2014 28
8 4 de Diciembre de 2014 1ldeEnero de2015 28
19 1de Enero de 2015 29 de Enero de 2015 28
20 29 de Enero de 2015 26 de Febrero de 2015 28
21 26 de Febrero de 2015 26 deMarzo de 2015 28
22 26 deMarzo de2015 23 deAbrilde2015 28
23 23 deAbrilde2015 21deMayo de 2015 28
24 21ldeMayo de 2015 18 de Junio de 2015 28
25 18 de Junio de 2015 16 de Julio de 2015 28
26 16 de Julio de 2015 13 de Agosto de 2015 28
27 13 de Agosto de 2015 10 de Septiembre de 2015 28
28 10 de Septiembre de 2015 8 de Octubrede 2015 28
29 8 de Octubrede 2015 5de Noviembrede 2015 28
30 5de Noviembrede 2015 3 de Diciembre de 2015 28
31 3 de Diciembrede 2015 31de Diciembre de 2015 28
32 31de Diciembre de 2015 28 de Enero de 2016 28
33 28 de Enero de 2016 25de Febrero de 2016 28
34 25de Febrero de 2016 24 deMarzo de 2016 28
35 24 deMarzo de 2016 21deAbrilde 2016 28
36 21deAbrilde 2016 19 de Mayo de 2016 28
37 19 deMayo de 2016 16 de Junio de 2016 28
38 16 de Junio de 2016 14 de Julio de 2016 28
39 14 de Julio de 2016 11de Agosto de 2016 28
40 Ilde Agosto de 2016 8 de Septiembre de 2016 28
41 8 de Septiembre de 2016 6 de Octubre de 2016 28
42 6 de Octubre de 2016 3 de Noviembre de 2016 28
43 3 de Noviembre de 2016 1de Diciembre de 2016 28
44 1de Diciembre de 2016 29 de Diciembre de 2016 28
45 29 de Diciembre de 2016 26 de Enero de 2017 28
46 26 de Enero de 2017 23 de Febrero de 2017 28
1,287




Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer plblicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursétiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Bancario).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacién de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerira llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursétiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podrad exceder de
$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de
los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.



vi. EI Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.

de C.V.; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.; Acciones y

Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios los cuales ascienden
a un monto aproximado de $5,983'209,542.54 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES
DOSCIENTOS NUEVE MIL QUINIENTOS CUARENTA Y DOS PESOS 54/100 M.N.) seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades
operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.



e) Formade célculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada Periodo de Intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual), computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese Periodo de Intereses y que sera
calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicion de 0.25
(CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™ o
“Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o0 la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

NDE
TR L 36000
TC=||1+ xPL —1|x| ——
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28
(VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comuan
utilizara la siguiente formula:

| :VN[TBX NDE]
36000

En donde:

I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda



VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision,
o al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las tasas y los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero
de dias naturales en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrird
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar y el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el periodo de intereses
correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles
Bancarios se efectuaré contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Célculo de Intereses para la Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el numero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.55%.
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y Casa de
Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, como Intermediarios Colocadores Conjuntos (los
“Intermediarios Colocadores”), y de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como
Colider de la emisién, quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segun el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios
Colocadores celebraran contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios. El monto de la presente emision es de $6,000°000,000.00
(SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursétiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccién del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacién discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrara las érdenes que se reciban
durante el proceso de la construccién del libro. Para la construccion del libro no se definira una tasa sugerida
gue deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para que éstas sean
consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevara a cabo a discrecion del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, busqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursatiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estard encargado de concentrar las posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacién discrecional por parte del Emisor y de los
Intermediarios Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibirian 6rdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccién del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emision, la operacién de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construcciéon del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa serd Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios).

Asimismo y por su parte Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
considera que aunque es una entidad afiliada del Emisor, no existe conflicto de interés alguno respecto de los
servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 27.68% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V como Intermediario Colocador distribuy6
aproximadamente el 26.26% del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; como Intermediario
Colocador distribuyé aproximadamente el 10.51% del ndmero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto
de la presente emision, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa como Intermediario
Colocador distribuyé aproximadamente el 13.72% del ndmero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto
de la presente emision, Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte como Intermediario
Colocador distribuyé aproximadamente el 10.80% del nimero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto
de la presente emision, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como Colider
distribuyé aproximadamente el 11.03% del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron parte de los Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora colocé el 0% entre personas relacionadas
(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO POR CIENTO)
de los Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberdn manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles
Bancarios" que se anexa al presente Suplemento.

12



g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacion se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocaciéon de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $6,000'000,000.00 (SEIS MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $16'790,457.46 (DIEZ Y
SEIS MILLONES SETECIENTOS NOVENTA MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIETE PESOS 46/10 M.N.), lo que
resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $5,983'209,542.54 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y
TRES MILLONES DOSCIENTOS NUEVE MIL QUINIENTOS CUARENTA Y DOS PESOS 54/100 M.N.). Los principales
gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente
manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 13-3

CONCEPTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*) $17,610.00
Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (**) $2,100,000.00
Cuota de listado en BMV (**) $660,047.46
Comision por Intermediacion y Colocacion Inbursa (**) $3,886,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Finamex (**) $3,654,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Bancomer (**) $2,320,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Accival (**) $2,320,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Banorte (**) $1,740,000.00
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’'s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electrénica del libro (**) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisiéon $16,790,457.46

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA
(***)El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentraincluido en el Programa

Monto de la Emisién BINBUR 13-3 $6,000,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $16,790,457.46
Total Recursos Netos $5,983,209,542.54
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
que resulte de la colocacién de la Emision se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.):

Antes de la Después de la

(Cifras en Miles de Pesos) oferta oferta
Junio de

Concepto 2013 Proyectado Por sus Plazos %
Captacion del pablico
Cheques 62,480,986 62,480,986 94,670,000 Corto Plazo 58%
Depésitos a plazo 8,667,709 8,667,709
Constancias de Depésito 416,383 416,383
Dias preestablecidos 6,766,586 6,766,586
PRLV (ventanilla) 3,177,937 3,177,937
PRLV (mercado). 22,843,197 22,843,197
Certificado Bursatil 55,590,278 61,590,278 68,740,613 Largo Plazo 42%
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 3,467,537 3,467,537

163,410,613 169,410,613 163,410,613 100%
Capital Contable 57,141,123 57,141,123
Suma Pasivo y Capital 220,551,736 226,551,736
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los
“Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los Certificados
Bursétiles, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comudn sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comun
concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comudn en ningdn momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir al Emisor para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comuan sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comin de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comuan de los
Tenedores.

16



j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emisién, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislaciéon aplicable, y seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberda someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio social del Representante Comun, y a falta o imposibilidad de
ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Bancarios y sus
decisiones seran vdlidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comuin, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(1) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursétiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comdn y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles Bancarios que
acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

= Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.
= Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
* Casade Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Lic. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.
= Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Lic. Gonzalo Manuel Mafién Suarez, Apoderado.
Lic. Antonio Castarfio Leal, Apoderado.
= Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
Lic. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado
= Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte
Lic. Pablo Carrera Lopez, Director de Banca de Inversion
Roberto Garcia Quezada, Subdirector de Banca de Inversion
= Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
. HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicaciéon del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se esta obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Supiemento, {a cual a nuestro
teal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A,, Instityucién de Banca Multiple,
Grupo F‘iﬁan itro Inbursa
&

< /;7
Lic. Javier Fonceyrada |zquierdo
Director General

~\

C.P.Raul Reynal Pgna
Director de Rjnanzas y A¢ininistracion

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La prasente hoja de firmas forma parle infegral del Suplemento de la Segunda erisién al amparo dsl Programa revolvenle de Certificados
Bursabiles Bancerios, Certlficados de Depdsilo Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimienlo y Bonos
Bancarios presenlada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mulliple, Grupo Rinenciero inbursa.

22



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, as! como participado en
la definicion de ios términos de la oferta publica y que 2 su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficienies para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitide o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lguaimente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de |a oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado 2 la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberé asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.de C.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

/ng’fLuis Roberto Frlas Humphrey
Cargo: Representants Legal

e

e

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento do la Segunda emisién al amparo del Programa revolvenie de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depésifo Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable af Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Benco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Molliple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Eil suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revisiéon y analisis det negocio de la Emisora, asi como participado en
la gefinicion de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimienfo adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionislas.

Igualmente, mi representada esté de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pdblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.de C.V.
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V,,

7 )

Lic. Maria LLaura Laris VVazquez
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte inlegral def Suplernénto ds la Sequnde emisién al emparo def Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancenos, Certificados de Depésito Bancario de Dinero & Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguldable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentsda por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muftiple, Grupo Financiero Inbursa..
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

E!l suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y anglisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta pdblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fus
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi represeniada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucidn

de los instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el

mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir

frente al gran pablico inversicnista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores,

como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

e N T

Antonio Castafio Leal Angel Egpi Garcia

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,

Cargo: Representante Legal Cargo: Representante Legal

Le presente hoja de firmas foima parte integral del Suplemento de fa Segunda emisién al amparo del Programa revolvente de Cedificados
Burséliles Bancarios, Certfificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagards con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inburse, S.A., instilucién de Banca Mdalliple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asl como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su ieal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocioc.
Asimismo, mi representada no fiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de asuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.de C.V.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Lic. Francisco de ASf$ Vicente Romanc Smith
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de ta Segunda emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificades de Depotsifo Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Inshitucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.,
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene canocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucian
de los Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB deCV

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte

=

Gerard h Rodriguez Pefa
Apoderado

La presente hofa de firmas farma parte inlegral del Suplemento de fa Segunda emision al amparo del Programa revolvente de Cerificados
Burséiiies Bancarios, Cerlificados de Depdsifo Bancarip de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Ligiidable al Vencimienfo y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, 5.A,, Instilucidn de Banca Mulliple, Grupo Financiero Inbursa

Garcia Quezada
Apoderado
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AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a cada uno de los estados financieros que se
dictaminaron y revisaron de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya en el Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento por los ejercicios 2012, 2011 y 2010 mismos que fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de
2013, 29 de febrero de 2012 y 28 de febrero de 2011 respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
qgue se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados
financieros que dictamine”.

La firma de esta leyenda y los estados financieros auditados por Mancera, S.C., Miembro de Ernst & Young
Global, se incorpora por referencia al reporte anual de la emisora por el afio 2012, 2011 y 2010, mismo que
fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013, 29 de febrero de 2012 y 28 de febrero de 2011
respectivamente, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Segunda emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Burséatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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Nudmero de inscripcion en el RNV: 2311-4.18-2013-002-02
Ndmero Inscripcién del Programa: 2311-4,18-2013-002

BINBUR 13-3

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.)

Mediante la suscripcién del presente titulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la “Emisora”™), se obliga a
pagar $6,000000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) mas los intereses
correspondientes en los términos del presente Titulo, por la emision total de 607000,000
(SESENTA MILLONES) de certificados bursatiles bancarios (los “CEBURES”, “Certificados
Bursatiies” o “"CBs") al portador con un valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.)
cada uno, de conformidad con lo establecido en los articulos 61, 62, 63 y 64 de la LMV (segln
dicho término se define mas adelante).

Mediante el presente Tftulo, se hace constar la declaracién unilateral de la voluntad del Emisor,
para llevar a cabo la presente emisién de Certificados Bursatiles (la “Emision”).

El presente Titulo se emite para su depésito en administracion en S.D. Indeval Institucion para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante "INDEVAL"), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucion vy la realizacion de todas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la
legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsito de Valores, sin
mayor responsabilidad para INDEVAL, gue la establecida para las instituciones para el depdsito
de valores en la Ley del Mercado de Valores ("LMV") y demas disposiciones legales aplicables.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de! Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el presente Titulo, segln corresponda, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El objeto social del Emisor es:

I La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios
a que se refiere el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a

continuacion:

a. Recibir depositos bancarios de dinero:
(i) A la vista;
(i) Retirables en dias preestablecidos;
(i) De ahorro, y
() A plazo o con previo aviso;

b. Aceptar préstamos vy créditos;

C. Emitir bonos bancarios;
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Emitir obligaciones subordinadas,

Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;
Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta
cortiente;

Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a
través del oforgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi
como de la expedicion de cartas de crédito;

Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones
de Crédito y de la Ley Mercado de Valores;

Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas uUltimas;

Prestar servicio de cajas de seguridad;

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes;

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.

La Sociedad podra celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice
mediante disposiciones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos,
términos y condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado a8l tiempo de su
celebracion, asi como que se eviten confiictos de interes;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantla por cuenta de
terceros, de titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comdn de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las
emisoras;

Lievar la contabifidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;
Desempenar el cargo de albacea;

Desempefriar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avalios que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes
asignan a los hechos por corredor publico o perito;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su
objeto y enajenarilos cuando corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean
objeto de tales contratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento
financiero de automotores, remolques y semirremolques destinados al servicio de
autotransporte federal, en los términos de la Ley de Caminos, Puentes y
Autotransporte Federal y del Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios
Auxiliares, para lo cual deberd obtener su registro como empresa arrendadora de
automotores, remolques y semirremolgues ante la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes;

Realizar operaciones derivadas, sujeténdose a las disposiciones técnicas y
operativas que expida el Banco de México;




Z. Efectuar operaciones de factoraje financiero;

aa. Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
México; e

bb.  Intervenir en la contratacion de segquros para lo cual deberd cumplir con lo
establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y en las disposiciones de cardcter general que de la misma emanen.

I, Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades
financieras, la prestacion de servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones
para realizar las operaciones previstas en su objeto social, de conformidad con las
disposiciones de cardcter general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores;

III, Otorgar flanzas o cauciones sdlo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones
de fianzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores;

1V.Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, siempre y cuando eflo coadyuve a la estabifidad de la Sociedad o del sistema
bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o fideicomiso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con ef
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por
el Goblerno Federal para el fomento economico o de cualquier otra forma establecida en
las disposiciones aplicables.

VI.Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo detivadas de
depositos bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de
México;

VII. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las demds personas que autorice el
Banco de México;

VIiT. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico,
oyendo la opinion del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
en todas sus modalidades, de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las
demds disposiciones legales y administrativas correspondientes, con apego a las sanas
practicas y a los usos bancarios mercantiles.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. EI Emisor es una sociedad
de nacionalidad mexicana.

Los términos utilizados con mayuscula inicial tendrén el significado que se les atribuye en el
presente Titulo, ya sea que la definicion se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el
término en cuestion o en apartados previos o subsecuentes.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada
uno.
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2. Importe Total de la Emisién de los Certificados Bursatiles: $6,000000,000.00 (SEIS
MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

3. Nimero de Certificados Bursatiles de la Emisién: 60'000,000 (SESENTA
MILLONES).

4. Destino de los recursos que se obtengan de la Emision: Los recursos netos obtenidos
de la colocacion de los Certificados Bursdtiles seran destinados para mantener y mejorar el
perfil de liquidez del balance del Emisor asi como también para satisfacer sus necesidades
operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

5. Lugar de Emision: México, Distrito Federal.
6. Fecha de Emision: 16 de agosto de 2013.
7. Plazo de vigencia: 1,287 (MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE) dias.

8. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 23 de febrero de
2017.

9. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se
amortizard en un solo pago en ia Fecha de Vencimiento, es decir el 23 de febrero de 2017,
contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no
realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursétiles en la Fecha de
Vencimiento, y en cada una de las Fechas de Pago seguin corresponda, el Representante
Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores,
ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a
la fecha en que debid efectuarse el pago, a menos que la Asamblea General de Tenedores
resuelva lo contrario.

11. Amortizacién Total Anticipada: Los Certificados Bursétiles no podrén ser amortizados
anticipadamente,

12, Garantia: Los Certificados Bursatiles objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo
tanto, no contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

13. Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la Emisidon y hasta que los
Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV”)
y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la
LMV, el Reglamento de la BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor
no asume otra obligacién respecto de este Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal
e intereses (ordinarios) estipulados en el mismo o de las obligaciones contenidas en este Titulo.
Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comuln, el Emisor debera
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entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en este
Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comdn cualquier informacién que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la
Emisora.

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos
(cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado™):

(1) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses vy dicho
pago no se realizare dentro de los 3 (tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debid
realizarse;

(2) Si la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") y/o el listado en la BMV
fueren cancelados; v

(3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV, a INDEVAL y a la BMV (a través
del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas
por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento
de pago, protesto o notificacidon de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y
cuando asi lo resuelva la Asamblea de Tenedores, la cual deberad celebrarse en un plazo
maximo de 15 (quince) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya
ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

14. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente
Titulo en un dia en que no sea dfa habil, se efectuaran el dia habil siguiente.

15. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses respecto de
la Emisién de los Certificados Bursétiles se pagaran, mediante transferencia electrénica, en el
domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del presente Tltulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

16. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada uno, un “Periodo de
Intereses”), en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a
continuacion, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara
el siguiente dfa habil, calculdandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias, es decir el primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 12 de septiembre de 2013. En caso de que en
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algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad,
INDEVAL no estard obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que
sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente

cubierto.

Calendario de Pago de Intereses
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Pericdo de
Intereses

Fecha de Inlcio

16 de Agosto de 2013
12 de Septiembre de 2013
10 de Octubre de 2013
7deNoviembre de 2013
S5deDiclembre de 2013
2 deEnero de 2014
30 deEnero de 204
27deFebrero de20¥4
27deMsrzo de 204
24 de Abrilde 204
22 deMayo de2014
19 de Jurlc de 2014
17deJullc de 2014
# deAgoslodez0H
11deSepliembrede 2014
g deOclubrede 2014
6 deNovlembrede 204
4 deDiclembre de 2014
1de Enero de 2015
2% de Enero de 2016
26 deFebrero de 2015
26 doMarzode 2015
23 de Abrilde 2015
21deMayo de 2015
18 deJunio de2015
16 deJulic de2015
13 de Agoslo de 2015
10 de Sepllembre de 2015
8 de Oclubrede 2015
SdeNovlembrede 2015
3 de Diciembrede 2016
31deDiciembrade 2015
28 deEnero de 2018
26de Febrero de 2016
24 de Marzo de 2016
21deAbrilde 2016
19 deMayode 201
1 de.unio dg 2016
M dedulio de 2016
1de Agoeslo de 2076
8 de Septiembrede 2016
& de Octubrede 2016
3 de Noviembre de 2016
1de Diclembre de 2016
28 deDiclembrede 2016
26 deEnero de 2017

Fecha de Pago

12 de Sepliembre de 2013
10 de Octubrede 2013
7 de Noviembrede 2013
5de Diciembrede 2013
2 deEnerc de204
30 de Enerc de 2014
27 deFebrerc de2014
27de Marzo de 204
24 deAbrilde 204
22deMayo de 204
18 de Junio de20%
17deJullo de 2014
14 deAgosio de 2014
1lde Sepllembrade 204
P de Oclubrede 2044
6 de Novlembre de 2014
4 de Diclembre de 2014
1de Enero de 2015
20 daEnerode 2016
26 de Febrero de 2015
26 deMarzo de 2015
23 de Abrilde 2015
21deMayo de2015
18 de Junic de 2015
16 de Julic de 2015
13 de Agosto de 2015
10 de Sepliembrede 2015
8 de Octubrede 2015
5deNoviembrede 2015
3 deDlclembrede 2015
F1deDiclembrode 2015
26 deEnero de 2018
25ds Febrero de 2016
24 deMarzode201%6
21deAbritde 2018
1% deMayo de 2016
16 de Junio de 2018
14 deJufiio de 2016
1deAgosto de 2016
8 de Septiembre-de 2016
6 deOctubrede 2016
3 de Noviembre de 2016
1de Diciembre de 2016
29 deDiciembrede 2016
28 deEnero de 2017
23 de Febrero de 2017

Dlasdel Perfodo
de intereses
27
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

1,287

17. Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de Rendimiento de los
Certificados Bursatiles:

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la
que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias
habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias (“Fecha de
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Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisidn y
que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, |2 “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la
adicion de 0.25% (CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equifibrio ("TIIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29
(VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por diche Bance o, a falta de ello, la
que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacidn de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda por Bance de México, o en su defecto, dentro de los 15
(QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa
comunicada en el dia habil més préximo a dicha fecha por dicho Bance. En caso de que la tasa
TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa
sustituta de la TIIE aplicable para el plaze mas cercanc al plazo citado. Para determinar la Tasa
de Interés de Referencia o la tasa que ia sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

E_QE
TC = (1+ IR pL|™ -1 x[%ooo]
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el
comportamiento de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual
es www,.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias,
a excepcién del primer Periodo de Intereses que serd de 27 (VEINTISIETE) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere
un dfa inhabil, en el siguiente dia hablil. El primer pago de intereses se efectuard precisamente
el 12 de septiembre de 2013.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Pericdo de Intereses, el
Representante Comdn utilizara ia siguiente férmula:

I=VN L x NDE
36000




En donde:

I Interés Bruto del Periodo de Intereses que corresponda

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision,
o al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los célculos para determinar las
tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el
siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado
el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios
durante el mismo.

El Representante Com(in dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los
medios que éstos determinen, por lo menos con 2 {DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha
de pago, el importe de los intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a traves del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas
tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y
en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el
monto total de la Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos
los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacién de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del presente Titulo, el
dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con lo que
se establece en el apartado Periodicidad en el Pago de Intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dfa habil,
los intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurriclos hasta la
fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se
disminuira en el numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer Periodo de Intereses de
27 (VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.55%.

18. Representante Comiin. Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles (los “Tenedores” respectivamente), en los términos de los articulos 64
fraccidn XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
quien aceptd la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

8 j.




En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer
las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursatiles, para el pago de las cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comtn
actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los
Certificados Bursatiles (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no
representa a |os Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir este Titulo, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los
Certificados Bursatiles, segln fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la Asamblea General de
Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores; :

f) Calcular y publicar las tasas de interés de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a
estos Ultimos de cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacidon que considere conveniente al gran publico inversionista
respecto del estado que guarda la Emisidn; vy

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
al presente Titulo, la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo y de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asambiea General
de Tenedores, en el entendido que dicha remocidn o sustitucién sdlo tendra efectos a partir de
la fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo
y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comun concluird sus funciones en la
fecha en que todos tos Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante
Comun en ningln momento estard obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe lievar a
cabo.
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Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada
para tal efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta Emision, requerir al Emisor
para que proceda a remover al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus
obligaciones conforme al presente Titulo, en el entendido que dicha remocién solo tendrd
efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el
juez de primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el
Representante Comuln seguira desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Tenedores designe a su sustituto.

19. Asamblea General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de los Certificados
Bursétiles representard el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos
del presente Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o conducente en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier.
acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre suijeto a la aprobacién de los
Tenedores, debera someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comin. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de
por lo menos un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran
pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea General de Tenedores,
especificando en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El
Representante Comin debera expedir la convocatoria para que la asambiea se relina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la reunién de la
asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un
diario de circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturaies de anticipacién, por lo mencs, a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos gue no estén previstos en el Orden
del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
en circulacion.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberdn depositar las constancias de depésito
que expida el INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante
dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que
la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a falta o
imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los
sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan de estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de que la asamblea se relna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerard legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en
ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerira que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la
mitad mas uno de los votos computables en la Asamblea, en los siguientes casos:

(D Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar
a cualquier otro representante comun;

(II)  Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de  los
pagos de principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(III)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones
de los Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea General de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (I) y (II) anteriores, se requerira
que estén presentes o representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los

Certificados Bursatiles presentes; si se tratare del asunto mencionado en el inciso (III) anterior,

en cuyo caso, se requerira que estén representados en la Asamblea General de Tenedores,
cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacion y las decisiones seran validas si son aprobadas por lo menos por la mayoria de votos
de los Tenedores presentes.

g) Las Asambleas de Tenedores serén presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos fos efectos legales, la misma validez que si hubieran sido
aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacién de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.
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Nada de lo contenido en el presente Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

20. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los
Certificados Bursétiles documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles
Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que forman parte de la
emisién de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la
misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (i) tendran los mismos términos y condiciones
que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento,
fecha de pago de intereses, interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta pUblica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird de la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer pUblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y
que estas Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el
ndmero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podré emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/6117/2013 de
fecha 1 de febrero de 2013 (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiies Originales), no
podra exceder de $30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
Titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el INDEVAL} por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir (i) el monto de la emisién, representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los
Certificados Bursatiles Adicionales; (i) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo que sera igual al nimerc de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales; (iii) la fecha de emisidn gue sera la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales,, indicando ademas la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales y (iv) el
plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual
al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales.
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iv. La fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales podré o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el
entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, los Certificados Bursatifes Adicionales
tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses
vigente de los Certificados Bursatiles Originales y el precio de los Certificados Bursétiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo
de Intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de ios Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacién.

vi, El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursétiles Originales.

vii. El Emisor debera realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en
relacién con la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquelios trémites de
actualizacion de registro de los Certificados Bursétiles ante la CNBV.

21. Legislacién Aplicable y Jurisdiccion. El presente Titulo se regird e interpretara de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes
de los Estados Unidos Mexicanos aplicables. EIf Emisor, el Representante Comun vy, por virtud de
la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de Meéxico, Distrito Federal, para cualguier
controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuere que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualguier causa.

22, Domicilio de la Emisora: Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México
D.F., C.P. 14060, México.

23. Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales nacionales o extranjeras cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

México, Distrito Federal, a 16 de agosto de 2013

[espacio dejado intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas]
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Banco Inbursa, S.A., Instituciémde Banca Nulltiple, Grupo Financiero Inbursa
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Eduardo Valdés Ac
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Guillermo René Caballero Padilla

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiies con
clave de pizarra BINBUR 13-3 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financieroc Inbursa, con fecha 16 de agosto de 2013.
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Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacidn del nombramiento de
Representante Comln de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, asi como de haber
aceptado las facultades y obligaciones que aqui se le confieren, en términos de lo establecido
en la fraccion xiii del Articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores.

Representante Comun,
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

. d a8

Ing. Claudia Beatriz Zermefio Inclan o Lic. HéctorEduarde Vazquez Abén
Apoderados Legales

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con
clave de pizarra BINBUR 13-3 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Inbursa, actuando Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero como Representante Comun con fecha 16 de agosto de 2013.
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b) Calificacion otorgada a la Emision por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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www.standardandpoors.com.mx

Meéxico, D.F., 30 de julio de 2013

BANCO INBURSA S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapulepec

C.P. 11000

{ México, D.F.

f Atencién: Marco Antonio Ramo, Financiamiento Corporativo

Re: Banco Inbursa S.A. Certificados Bursatiles Bancarios por hasta MXNG6,000 millones clave de pizarra
BINBUR (3-3

Estimado Marco Antonio:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre ¢l instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poot’s”) le informa que asignd su calificacion de emision de largo plazo en escala
nacional —CaVal- de “mxAAA™.

[nstrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
laustrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursitiles Bancarios MXNG6,000 millones 23 febrero 2017 mxAAA

La deuda caiificada ‘mxAAA’ tiene el grado més alto que otorga Srandard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en et mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemiine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme 2 las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea et fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
andlisis completo de la calificacidn, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacién o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacidn de acuerdo con lo
indicado en los Téminos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor's se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exacticud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacién con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: arturo.sanchez@slandardandpoots.com

Para la informacidn que oo esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor's
S.A. de C.V., Prol. Paseo de (a Reforma (015, Torre A Piso |3, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencidn: Arturo

Sénchez
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Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligaci6n de realizar “due diligences™ o
verificacién independiente de cualquier informacién que recibe. La calificacion asignada constituye fa opinién i
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no '
constituye una recomendacién de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologfas de calificacién de Standard & Poor's.

La calificacién o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor's le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacién. Para més informacion. por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

@@m YA 1CS,
Stdndard & Poor’s S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Arturo Sanchez

Teléfono #: +52 (55) 5081-4468

Correo elecironico: arturo.sanchez@standardandpoors.com

Nombre: Claudia Sénchez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4418

Correo electrdnico: clandia sanchez@standardandpoors.com




STANDARD
&POORS

RAPINOS SERVIEES :
Fecha de Publicacién: 30 de julio de 2013
Fundamento de la Calificacién

Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Inbursa
Contactos analiticos:

Arturo Sanchez, México (52) 55-5081-4468; arturo.sanchez@standardandpoors.com
Alfredo Calvo, México (52) 5§5-508 1-4436; alfredo.calvo@standardangpcors.com

Calificaciories de Crédito de Contraparte y dedda:

Escala Global 8BB/Esiable/A-2

. Escala Nacional (CaVal)
Escala Nacional MXAAAE stable/mxA-1+
Certificades bursatiles bancarios (BINBUR) MxAAA
Fundamento

Standard & Poor’s asigné su calificacion de largo plazo en escala nacional -CaVal de ‘mxAAA’ a la
segunda emision de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa, S.A. (Inbursa), con clave de pizarra
BINBUR 13-3. Et monto de esta emision es hasta por $6,000 millones de pesos (MXN), con un plazo de
hasta 1,287 dias (aproximadamente tres afios y medio) y a tasa variable. Esta emisién se encuentran bajo
el amparo del programa por hasta MXN30,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs)
que tiene una vigencia de cinco anos a partir de la fecha de autorizacién por parte de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV).

Los recursos de esta emision serdn destinados a mantener y mejorar el perfil de liquidez de Banco Inbursa
asi continuar apalancando el crecimiento de su cartera de crédito. En este sentido, consideramos que el
riesgo de refinanciamiento se mantiene manejable dado que Inbursa ha logrado colocar sus emisiones de
deuda a plazos de entre dos y cinco afios, lo que le ha permitido tener un perfil de vencimientos adecuado
entre 2013 y 2017.

Seguimos considerando gue la liquidez de Inbursa es ‘adecuada’. £n nuestra opinién, el banco tiene una
franquicia bien posicionada en el mercado para acceder a fuentes de fondeo adicionales en caso de ser
necesario. De esta manera, el banco ha sido exitoso al obtener fondos a través de sus ¢ertificados
bursatites, para respaldar su diversificacion de fondeo y el crecimiento esperado de su cartera de crédito. A
junio de 2013, los activos liquidos del banco (efectivo no restringido e instrumentos liquidos) representaron
alrededor del 30% de su base total de fondeo. Es importante mencionar que estos activos liguidos cubren
completamente sus certificados bursatiles que vencen en 2013 —cuyo monto suma MXN8,000 millones. No
obstante, esperamos que Inbursa siga refinanciando sus vencimientos de certificados bursatiles como
resultado de su buen acceso a los mercados locales de capitales, con precios adecuados vy largos plazos.
El perfil de vencimientos de los certificados bursatiles del banco sigue siendo manejable, pero debe
prestarse especial atencién a [os vencimientos de 2014, ya que el monto asciende a MXN19,276 millones.
Consideramos que estos vencimientos seran sustituidos con depésitos o refinanciados.

Esta emisién esta clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no
garantizada existente y futura de Inbursa, y por ello la calificacién asignada es la misma que la calificacion

de emisor def banco.

Las calificaciones de Inbursa (escala global; BBB/Positiva/A-2, y escala nacional, mxAAA/Estable/mxA-1+)
y de sus certificados bursatiles bancarios se basan en una 'adecuada’ posicion de negocio, fuerte’ nivel de
capital y utilidades, ‘adecuada’ posicion de negocio, y su fondeo 'promedio’ y liquidez ‘adecuada’, de
acuerdo con las definiciones de nuestros criterios de calificacion.



El fundamento completo de las calificaciones de Inbursa esta disponibie en
www.standardandpoors.com.mx o haga click aguf.

Criterios y Analisis Relacionados

Descripcidon general del Proceso de Calificacién Crediticia, 28 de febrero de 2013.

L]

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

¢ Escala Nacional (CaVal) ~ Definiciones de Calificaciones, 28 de mayo de 2012.

¢ Bancos: Metodologia y supuestos de calificacién, 8 de noviembre de 2011.

o Metodoloala v supuestos para evaluar el capital de los bancos, S de noviembre de 201 1.

« Metodologia de Calificaciones de Grupo, 7 de mayo de 2013.

o Metodoiogla v supuestos para el Anélisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9

de noviembre de 2011.
e Standard & Poor's asigna calificaciéon de 'mxAAA’ a la primera emisién de certificados bursétiles
bancarios de Banco Inbursa, 2 de mayo de 2013.

Copyright © 2013 por Standard & Poar's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacion puede scr
reproducida o distnbuida en forna alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacidn de informacidn sin
autorizacién previa por escrito de S&P S&P, sus filiales y/o sus proveodores tienen dercchos de propiedad exclusivos en la tnformacién, incluycndo las
calificaciones, anélisis crediticios relacionados y datos aquf provistos. Esla informacién no debe usarse para propdsitos ilegales o no autonizados. Ni S&P, ni
sus filiales ni sus provecdores o dircctivos, Rwcionarios, accionistas, empleados o sgenles garantizan Ja exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
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[as calificaciones y los anélisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aquf son opiniones a la fecha en quce se expressn y
no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningdn instrumento o para lomar decision de inversién alguna S&P no asume
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S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis crediticios relacionados, el cual es pagado normalmente por los
enusores de los tinlos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opimuones y andlisis. Las
calificaciones y andlisis piblicos de S&P estin dispontblex e sus sttios web www.standardapdnoors.com, www.standardandpoars.com ms,
www.standardandpoors.com.ar, wwy..slupdardandpoors.com.br (gratuitas) y en www. rutingdirect. com y veww. globalcreditporiad.com (por suscripeion) y
podrian distribulrse por otros medios, meluyendo fay publicaciones de S&P y por redistribuldores externos. Informacion adscronal sobre los hororarios por
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Standard & Poor’s Ratings Services
Términos y Condiciones (México)
Aplicables A Calificaciones

Usted reconoce y conviene que:

General. Las calificaciones crediticias y otros puntos de vista de Standard & Poor’s S.A. de C.V. (“Standard &
Poor's™) constituyen declaraciones de nuestras opiniones y no declaraciones de hechos. Las calificaciones
crediticias y otros puntos de vista de Standard & Poor’s no constituyen recomendaciones para comprar,
mantener, o vender cualquier valor y no constituyen un comentario sobre el precio de mercado, la
comerciabilidad, la preferencia de los inversionistas o la idoneidad de valor alguno. Aunque Standard & Poor’s
basa sus calificaciones y puntos de vista en informacién proporcionada por las emisoras y sus agentes y asesores,
y otra informacién de fuentes que considera fidedignas, Standard & Poor’s no realiza auditorfas y no asume
ninguna obligacién de auditoria legal (“due diligence”) ni de verificacion independiente de la informacién que le
es proporcionada. Cualquier decisidén de inversidn no debe basarse en dicha jnformacién ni en las opiniones de
Standard & Poor's. Standard & Poor’s no actia como “fiduciario” ni como asesor de inversiones. Standard &
Poor’s no recomienda ni recomendara ¢cdmo una emisora puede o deberfa oblener una calificacion crediticia
determinada ni otorga ni otorgara recomendacioncs de asesorfa, ni de consultoria, ni de finanzas, ni en materia
de estructuracién.

Toda Accién de Calificacién Crediticia es a Entera Discreciéon de Standard & Poor’s. Standard & Poor’s puede
asignar, elevar, bajar, suspender o colocar en su listado de revision especial (CreditWatch), o retirar una
calificacién crediticia, y asignar o revisar una Perspectiva {Outlook), en cualquier momento a su entera y exclusiva
discrecion. Standard & Poor's podré realizar cualquiera de las acciones anteriores a pesar de que sc solicite una
calificacién crediticia confidencial o privada o el retiro de una calificacién crediticia o la terminacién del presente
Acuerdo. Standard & Poor’s no convertird una calificacion piblica en confidencial o privada, ni una calificacién
privada en una calificacién confidencial.

Publicacién, Standard & Poor’s se reserva el derecho de usar, publicar, diseminar, u otorgar licencia a otros para
¢l uso, publicacion o diseminacién de la calificacion crediticia objeto del presente Acuerdo y cualquier reporte
de analisis, incluyendo el fundamento de la calificacién crediticia, 2 menos que especificamente se hubiere
solicitado en refacién con la calificaciébn inicial que la calificacién sea asignada y mantenida en forma
confidencial o privada. Sin embargo, si una calificacién crediticia confidencial o privada o |a existencia de una
califtcacion crediticia confidencial o privada, posteriormente se hace publica mediante divulgacién de vn modo
distinto a un acto de Standard & Poot’s o sus afiliadas, Rating Servicies se reserva el derecho de tratar dicha
calificacién crediticia como publica, incluyendo, sin limitacidn, el derecho de publicar dicha calificacion y
cualquier reporte de andlisis relacionado a la misma. Los reportes de anélisis publicados por Rating Servicies no
se emiten a en nombre de o por cuenta de Usted ni a solicitud suya. No obstante cualquier disposicién al
contrario contenida en el presente Acuerdo, Rating Servicies se reserva cl derecho de usar, publicar, diseminar u
otorgar a licencia a otros para el uso, publicacion o diseminacién de cualquier reporte de andlisis emitido
respecto de una calificacién crediticia publica que hubiere sido retirada, independientemente de la razén de dicho
retiro. Standard & Poor’s podra, de tiempo en tiempo, publicar el fundamento o critetios para sus calificaciones
crediticias y nada de lo contenido en el presente Acuerdo se entenderd como una limitacién de la facultad de
Standard & Poor’s de modificar o ajustar sus criterios para calificar cuando Standard & Poor’s lo considere
adecuado.

Informacién a ser Proporcionada por Usted. Durante la vigencia del presente Acuerdo, en relacién con la
calificacidn crediticia objeto del mismo, usted garantiza \ entregar o causar que s¢ entregue a Standard & Poor’s,
tan pronto como sea posible, toda la informacién solicitada por Rating Servicies de conformidad con los criterios

1
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de calificacién crediticia publicados aplicables. La calificacion crediticia, y ¢l mantenimiento de la calificacion,
pucden ser afectados por la opinion de Standard & Poor's respecto de la informacion que le sea proporcionada
por usted, sus agentes o asesares. Salvo por la “Informacién Excluida”, segiin dicho (érmino se define mds
adelante, usted garantiza que toda la informacién proporcionada a Standard & Poor’s por usted, sus agentes o
asesores en relacidn con la calificacién crediticia o, en su caso, el mantenimiento de la calificacion, a la fecha en
que dicha informacién sea proporcionada, es correcta, completa y precisa en todos los aspectos relevantes vy,
considerando las circunstancias en que fue proporcionada, no induce al error.  Informacion Excluida” significa,
informacién que usted ha causado sea proporcionada a Standard & Poor’s por sus agentes o asesores conforme a
este parrafo, respecto de la cual dicho agente o asesor ha aceptado realizar las declaraciones contenidas en este
pérrafo mediante documento por escrito entregado a Standard & Poor’s, y asumir frente a Standard & Poor’s
cualquier responsabilidad por el incumplimiento de dichas declaraciones en la misma medida que si la
informacién hubiere sido proporcionada por usted. Una violacion substancial de las garantias contenidas en el
presente parrafo se considerard una violacion substancial de este Acuerdo . En la medida en que la legislacién
aplicable lo permita, usted indemnizard y sacaré en paz y a salvo a Rating Servicies y a sus afiliadas de cualquier
y toda pérdida, dafio, responsabilidad, pecjuicio, cargo, costo y gasto (incluyendo gastos razonables de abogados)
derivado de (i) cualquier reclamacién respecto de la veracidad, precision, integridad o disponibilidad de la
informacién proporcionada a Rating Servicies por usted, sus agentes o asesores, o (ii) cualquier reclamacién
respecto de una infraccién o violacién de cualquier derecho de propiedad intelectual o cualesquiera otros
derechos de un tercero que resulte de la entrega de la informacién proporcionada por usted, sus agentes o
asesores.

Informacién Confidencial. Para efectos del presente Acuerdo “Informacién Confidencial” significa la
informacién, en forma oral o escrita, que usted o sus agentes o asesores proporcionen a Standard & Poor’s que,
de manera especifica y particular, haya sido marcada o de cualquier otro medio escrito identificada (con
anterioridad a, o inmediatamente después de, su divulgaciéon) como informacién “Confidencial”. Sin perjuicio
de lo anterior, la informacién divalgada por usted, sus asesores o agentes a Standard & Poor’s no se considerard
como Informacién Confidencial y Standard & Poor’s no tendré la obligacién de tratar dicha informacién como
Informacién Confidencial, si dicha informacién (i) era conocida por Standard & Poor’s o sus afiliadas al
momento de su revelacion y Standard & Poor’s no tenfa conocimiento que la divulgacién de dicha informacién
estuviere sujefa a restriccién o prohibicién alguna, (ii) era de conocimicnto pablico al momento de su revelacion,
(iii) se vuelva de conocimicnto pablico (salvo por un acto de Rating Servicies o sus afiliadas) con posterioridad
a dicha divulgacién, (iv) es revelada a Standard & Poor’s o sus afiliadas por cualquier tercero con posterioridad a
su divulgacién y Standard & Poor’s razonablemente considera que la divulgacidn de dicha informacion por parte
del tercero no estaba prohibida, (v) es desarrollada por Rating Servicies en forma independiente y sin referencia
a la Informaci6n Confidencial, (vi) es aprobada por escrito por usted o sus agentes o asesores para divulgacion al
publico. Rating Servicies reconoce que las leyes en materia de valores pucden imponer restricciones respecto de
la comercializacién de valores en los casos en que se cuente con informacidn relevante que no sea piblica y ha
adoptado politicas respecto de la comercializacion de valores y de comunicacion a tal efecto.

Uso de Informacién por Standard & Poor’s.  Salvo lo requerido por 1z legislacién aplicabie o reglamento o por lo
dispuesto en el presente Acuerdo, Standard & Poor’s no divulgard Inforruacidn Confidencial a terceros. Standard
& Poor’s podrd (i) utilizar la Informacién Confidencial para asignar, elevar, bajar, suspender, colocar cn
CreditWatch, o retirar una calificacién crediticia, y para asignar o revisar de una Perspectiva (Outlook), y (ii)
compartir Informacién Confidencial con sus afiliadas que participan en el negocio de calificaciones y quc se
encuentren sujetas a obligaciones de confidencialidad apropiadas; en cada caso sujeto a las restricciones contenidas
en el presente Acuerdo, Standard & Poor’s y dichas afiliadas, podrén publicar informacion derivada de Informacién
Confidencial. Standard & Poor’s también podrd utilizar, y revelar la Informacién Confidencial a sus afiliadas o
agentes que participan en aclividades de calificaciones crediticias u otros servicios financieros relacionados, que
estén sujetas a obligaciones de confidencialidad apropiadas (“Afiliadas y Agentes Relevantes™), para fines de
realizaciébn de modelos, fijacion de estAndares y de investigacion; en cada caso sujeto a las restricciones previstas
en este Acuerdo, Standard & Poor’s y dichas afiliadas o agentes podrin publicar informacion derivada de
Informacién Confidencial. En relacion con calificaciones financieras estructuradas que no se mantengan en forma
confidencial o privada, Rating Servicies podréd publicar la informacién compilada de Informacién Confidencial,
excluyendo informacién especifica o que identifique en forma individual a deudores individuales o clientes
(*Informacién Relevante”), y revelar dicha Informacion Relevante a sus Afiliadas y Agentes Relevantes para su
divulgacién general en el mercado; usted reconoce que, hasta donde es de su conocimiento, dicha publicacion o
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divolgacién no constituird un incumplimiento de las obligaciones de confidencialidad que usted tenga frente a
terceros. Standard & Poor’s reconoce que usted tendra el derecho de demandar el cumplimiento y cualquier accion
de reparacién judicial o de otra naturaleza derivada del incumplimiento por parte de Rating Servicies de su
obligacién de confidencialidad respecto de la Informacién Confidencial prevista en este Acuerdo. Standard &
Poor’s y sus afiliadas se reservaa el derecho de utilizar, publicar, divulgar i otorgar una licencia a otros para el uso,
publicacion o divulgacién de cualquier informacién que no sea Informacion Confidencial proporcionada por usted,
a Sus agentes O asesores.

Standard & Poor’s No es un Experto, Colocador o Intermediario en términos de las Leyes de Valores. Standard
& Poor’s no ha consentido ni consentird a ser nombrado un “experto” o cualquier otra denominacién similar
conforme a las leyes en materia de valores aplicables o de otras regulaciones, normas o recomendaciones, y no
acepta responsabilidad alguna derivada de cualquier parte de, ni autoriza el contenido de, cualquier folleto o
prospecto relacionado con una oferta de valores. Standard & Poor’s no es un “colocador” o “intermediario”,
conforme dichos términos se definen en las leyes de valores u otras regulaciones, normas o recomendaciones
aplicables y no asumird responsabilidad alguna en caricter de “experto”, “colocador” o “intermediario”.
Standard & Poor’s no es un “asesor de inversién” segin dicho término se define conforme a las leyes de valores
aplicables, y no proporciona ni ha proporcionado asesoramiento alguno de esa u otra naturaleza. Standard &
Poor’s no revisa ni emite opinion alguna respecto de la validez o exigibilidad de cualquier documento de oferta o
documentos relacionados con el mismo, de cualquier naturaleza.

Sanciones Econdmicas v Comerciales. A la fecha de este Acuerdo, (a) ni usted ni la emisora (si usted no es la
emisora) o cualquiera de sus subsidiarias o las de la emisora, o cualquier director o funcionario de cualquiera de
las entidades menciopadas anteriormente, es sujeto de sancién de Estados Unidos de América impuesta por la
Oficina de Control de Activos Extranjeros (Office of Foreign Asset Control u “OFAC"™) dependiente del
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América(“Sanciones™), (b) ni usted ni la emisora (si usted no
es la emisora) es propiedad de o se encuentra confrolada, en 1m 50% més, direct2 o indirectamente, por coalquier
persona o entidad (“controladora”) que se encuentra sujeta a Sanciones, y (c) hasta donde es de su conocimiento,
ninguna entidad propiedad de o controlada por, en un 50% o mas, directa o indirectamente, cualquier
controladora de usted o de la emisora (si usied no es [a emisora) se encuentra sujeta a Sanciones. Durante la
vigencia del presente Acuerdo, usted se obliga a notificar a Standard & Poor’s cualquier cambio z las
declaraciones anteriores.

Uso de Calificaciones Crediticias Confidenciales y Privadas por Standard & Poor’s. Standard & Poor’s podra
usar calificaciones crediticias confidenciales y privadas en su anélisis de deuda emitida por una obligacién de
deuda garantizada ("ODG" conocida en el mercado internacional como Collateralized Debt Obligation o
“CDO”) u otro vehfculo de inversién. Standard & Poor's podra divulgar una calificacién crediticia confidencial
o privada, como una estimacién o evaluacién crediticia confidencial a los administradores de ODGs y vehiculos
de inversion similares. Standard & Poor’s podra permitic que los administradores de ODG utilicen y divulguen
las estimaciones o evaluaciones crediticias en forma limitada y sujeto a diversas restricciones, sin cmbargo,
Standard & Poor’s no puede controlar dicho uso o divalgacion.

Acuerdo Total. Ninguna disposicién del presente Acuerdo impedird a usted, la emisora (si usied no es la
cmisora) o a Standard & Poor’s de actuar de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables. Sujeto a lo
anterior, el presente Acuerdo, incluyendo cualquier modificaciéon efectuada de conformidad con las
disposiciones del presente Acuerdo, constituye el acuerdo completo y total entre las partes en todo lo relativo a
la calificacidn crediticia objeto dcl mismo. Los términos de este Acuerdo sustituyen y dejan sin efecto
cualesquiera otros términos y condiciones relacionados con la informacidn proporcionada 2 Standard & Poor’s
por usted o por sus agentes y asesores en virtud del presente, incluyendo, sin limitacién, los términos y
condiciones que se encucntren en, o scan aplicables a, sitios de internet u ofros medios a través de los cuales
usted o su agentes 0 asesores pusieran dicha informacion a disposicién de Standard & Poor’s,
independientemenic de si los términos y condiciones fueran aceptados antes o después de la fecha de este
Acuerdo. Dichos términos y condiciones serdn nulos y no tendrén efecto alguno sobre Standard & Poor’s.

Limitaciéon de Responsabilidad. Standard & Poor’s no garantiza ni garantizard la exactitud, integridad o
precision de la informacién utilizada en relacion con una calificacion crediticia o los resultados obtenidos por el
uso de dicha informacién. STANDARD & POOR'S NO OTORGA GARANT{A ALGUNA EXPRESA O
IMPLICITA, NCLUYENDO SIN LIMITACION, CUALQUIRRA GARANTIA DE COMERCIALIZACION
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O IDONEIDAD PARA UN USO O PROPOSITO ESPECIFICO. Standard & Poor’s, sus afiliadas o terceros
proveedores, o cualquiera de sus funcionatios, directores, accionistas, empleados 0 agentes no ser responsable
ante usted, sus afiliadas o cualquier persona que en representacién de ustedes inicie una reclamacion, directa o
indirectamente, por cualesquiera inexactitudes, crrores u omisiénes, en cada caso, independientemente de la
causa, acciones, daflos y perjuicios (inctuyendo, sin limitacién, consecuenciales, especiales, indirectos, ,
incidentales, punitivos, compensatorios ejemplares, o de cualquier otra naturaleza), demandas,
responsabilidades, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdida de ingresos o
pérdida de ganancias y costos de oportunidad) de manera alguna derivados de o relacionados con la calificacion
crediticia objeto del presente Acuerdo, o los servicios de analisis relacionados a la misma, incluso si se advirtié
de la posibilidad de tales dafios o de otros importes, salvo en la medida en que un tribunal competente en un
procedimiento en el que usted y Standard & Poor’s sean parte, determine que tales dafios y perjuicios u otros
montos que sean imputados, resulten de culpa grave, ilicito intencional, o dolo por parte de Standard & Poor’s.
En adicién a, y no en limitacién de lo anterior, Standard & Poor’s no serd responsable frente a usted, sus
afiliadas o cualquier persona que presente una reclamacién en su nombre o representacién, en relacién con
cualquier decisién que se alegue adoptada por persona alguna con basc en cualquier elemento que pudiera
percibirse como una recomendacion ¢ asesorfa de Standard & Poor’s. En caso que, conforme a los términos de
este Acuerdo, Standard & Poor’s resultard sin embargo responsable frente a usted, sus afiliadas, o cualquier
persona que presente una reclamacioén en su nombre, por dafios y perjuicios en relacidn con este Acuerdo, Rating
Servicies en ning(n caso sera responsable por un monto total superior a siete veces los honorarios totales
pagados a Standard & Poor’s por la calificacion crediticia de la que derive la accidén hasta un maximo de
US$5.000.000, salvo en la medida en que tales dafios sean resultado de ilicito intencional o dolo por parte de
Standard & Poor’s. Las disposiciones contenidas en este parrafo aplicaran independientemente de la naturaleza
de la accién, reclamacion, los dafios, la responsabilidad, los costos, los gastos o las pérdidas, ya sean
contractuales, legales , extracontractuales(incluyendo, sin limitacién, negligencia), o de otra naturaleza. Ninguna
de las parles renuncia a las protecciones, privilegios, recursos o defensas que le otorgue la ley, incluyendo sin
limitacion, la libertad de expresidn.

Terminacién del Acucrdo. El presente Acuerdo podrd darse por terminado por cualquiera de las paries en
cualquier momento mediante notificacién por escrito a la otra parte. Excepto por las disposiciones que se
sujetan expresamente a la vigencia del presente Acuerdo, las disposiciones de este Acuerdo sobrevivirdn la
terminacion del mismo.

Disposiciones No_en Favor de Terceros. Nada en este Acuerdo, o en la calificacion crediticia cuando ésta sea
emitide, pretende otorgar o debera interpretarse como que otorga derecho alguno a favor de terceros, incluyendo,
sin limitacidn, a cualquier destinatario de la calificacién. Ninguna de las disposiciones de este Acuerdo y de la
calificacion cuando ésta sea emitida, no son ni deben ser interpretadas en beneficio de tercero alguno.

Efecto Vinculante. El presente Acuerdo es vinculante para las partes y tendrd efectos a su beneficio y el de sus
sucesores y cesionarios.

Divisibilidad. En caso que cualquier disposicién de este Acuerdo sea declarada invalida, nula o inexigible, el
resto de este Acuerdo no se vera afectado, atterado o invalidado, y cada disposicién restante continuarn siendo
validas y exigibles en la medida que lo permita la legislacion aplicable.

Modificaciones. Este Acuerdo no podrd ser modificado o sustituido salvo mediante modificacion por escrito que
haga referencia expresa al presente Acuerdo y que sea celebrada y suscrita en forma manual o clectrénica por
representantes autorizados de ambas partes.

Legislacion Aplicable. El presente Acuerdo y la(s) carta(s) de calificacidn crediticia otorgadas conforme al
mismo, Se regiran por las leyes aplicables de los Estados Unidos Mexicanos. Las partes se someten en forma
irrevocable a |a jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de México, Distrito Federal, para resolver cualquier
controversia que surja de, o se relacione con, el presente Acuerdo, y renuncian a cualguier derecho que pudiere
corresponderles en virtud de sus respectivos domicilios presentes o futuros.
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c) Calificacion otorgada a la Emisién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 13-3

1 HR AAA

México D.F. a 7 de agosto de 2013

Attn. Lic. Javier Fonecerreda lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Av, Paseo de las Palmas 736

Cal. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) asigné la calificacion craditicia de largo plazo de “HR
AAA" para la emisiéon de Certificados Bursitiles Bancarios (CBBs o Certificados Bursatiles Bancarios) con clave
de pizarra BINBUR 13-3, la cual se pretende reallzar al amparo del Programa revolvente de Certiticados Bursatiles
Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vancimiento y Bonos Bancarios (el Programa) por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa. (Banco Inbursa y/o el Banco). La calificacion asignada de HR AAA se cansidera de la mas alta
calidad crediticia, ofrecisndo gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo
crediticio. La perspectiva de la calificacion es Estable.

No omito manifestarle que la califlicacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener
algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metcdologias de calificacién de HR Ratings y en términos
de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién |1 y/o |, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a2 las emisoras de valores y a otros participantes de! mercado de valores”,

La Emisién de CBBs se pretende realizar al amparo del Programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBVY) el 1 de febrero de 2013 a Banco Inbursa, por un monto de hasta P$30,000.0 millonas (m) ¢ su
equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) y una vigencia de cince afos a parir de la fecha de autorizacion,
Actualmente existe una emisign vigente al ampara de dicho Programa por P$6,000.0m. Asimismo, Banco Inbursa cuenta
con once emisiones vigentes por un monto de P$49,500.0m realizadas al amparo del Programa autorizado por la CNjV
el 30 de junio de 2012 a Banco Inbursa por un monto de hasta P$50,000.0m o su equivalente en UDls. L
caracteristicas de la presente Emisién se detallan a continuacion:




Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 13-3

Caracteriaticas de !a Emisién de Centificados Bursatiles Bancarios d= Banco Inkursa

Tipo deValor Geririicados Bursaties Bancaros (CBB3) de Lamo Piazo

Clave de la Emlsian BNAUR 133 -

Plazo da la Emisién 1,287 dlas (aproximadamenle 3 § afos)

Monto de la Emlsidn P$6.000 0 miflones {m) e
Periodlcided de Pago de intereses  Gada 28 dias, en las fechas sefaladas en el Ca'endraio de Papo de Interesas

Amortizacién de Princ/pal Alvencimento

Amortizacidn Anticipada Las Cerfi corss Burshbles Bancanos a0 podrén 587 ametazdos anhcipadamente

6;;65}55{5. y por 1 tanto. no conlarén con garantia especifica, ni conlaran con ka garantm del nstauls
para Ia Protecerdn al Ahorm Bancano o de cuslquiera ofra enbdad
Tasa de la Emisldn Tasa de nterés Bruio Anual calculada sobre THE & un p'azo de hasia 28 dias » sobretasa

Los recursas nelos obtenidos de la colocaciin de Yos Cerificados Bursdlles Bancanos seran
destinadas para manlene’ § mejorar ef perfl de bquidez del balance del emisar asi coma tambén para
spbsfacer sus necesidades operafives conforme 8 las proyecciones de crecymeento de la cartera de
orédiio, con apego ala Ley de Insiluciones de Grédlo y demas nommalmidades aplicables

Garantia

Destino de los Fondos

Representante Comin Monex, Cesa de Boisa, 5.4 gz C V., Manex Grupo Financiera
Fuentz HR Ralngs zan sfacmacdn da! Benco

La calificacion asignada por HR Ratings a la Emision de Certificados Bursatiles Bancarios de Banco Inbursa con
clave de pizarra BINBUR 13-3 se realizé basdndose en la calificacion de contraparie de largo plazo de Banco
Inbursa (ver “Calificacién del Emisor” en este documento), la cual fue ratificada el pasada 5 de septiambre de
2012 en “HR AAA". La calificacidén gse describe a continuacién y puede ser consultada con mayor detalle en

http:/www . hrratings.com.

Calificacién del Emisor

Banco Inbursa es una institucién bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubrs de 1993. El
Banco obtuvo la autorizacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucion de banca mlltiple el dia 6 de septiembre de 1993. Desde el inicic de sus operaciones, Banco
Inbursa ha centrado su estrategla de negocios en el otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales,
enfocdndose en empresas mexicanas que van de tamano medio y hasta corporacienes regionales y multinacionales gue
requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio
adicionales, como la administracidn de cuenias de Afore a través de Afore Inbursa, formalizado en el afio de 1996, la
operacién de una socieded de inversion de capitales denominada Sinca y el otorgamiento de créditos de consumo
enfocados al sactor automotriz. Su objetivo es posicionarse coma una entidad financiera lider en el otorgamientoygde
preductes financieros a empresas con capacidad de paga y falta de liquidez en México, optimizando sus recurso
ofreciendc un valor agregado a sus clientes a traves del tortalecimiento financiero de la Empresa, mejora continua d
maodelo de negacio y cobertura nacianal.

Los facteres que Influyeron en la calificacién fueron:

Nivel de capitalizacion en 19.8%% al 2T13 (vs. 18.1% al 2T12), lo que indica una adecuada capacidad de soivencia.
Adecuado nivel de cobertura en 3.5x al 2T13 (vs. 3.9x al 2T12).

» Razodn de carera vigente a deuda neta en 1.5x al 2T13 (vs. 1.6x al 2T12), lo que indica la sélida capacidad para
hacer frente a sus obligaciones a través de la cartera de crédito otorgada.

» Sédlido manejo de gastos de administracién, con niveles de eficiencia y de eficiencia operativa al 2T13 en 24.1% y
1.9% respectivamente (vs. 36.9% y 1.9% al 2T12).
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» Baja razén de apalancamiento en 3.3x al 2T13 (vs, 3.5x al 2T12).
Alta probabilidad de soporie de sus accionistas en caso de un escenario de estrés.
Adecuadas medidas para la sustitucién de pasivos de corto plazo por pasivos de mediano y largo plazo, lo que
mejora el perfil de liguidez del Banco.
s Incursién en nuevos nichos de negocio que gradualmente podrian mejorar el margen per intereses.
{ndice de marosidad en 4.3% al 2T13 (vs. 3.6% al 2T12).
Riesgos contables y regulatorins que pudieran afectar las condiciones dsl sector bancario a nivel local.

Disminucion de la participacion de CaixaBank en Grupo Financiero Inbursa

A principios de junio de este afo, el banco espafiol CaixaBank disminuyd su panticipacion en Grupo Financiero Inbursa (el
Grupo) al vender el 3.7% del capital a Inmobiliaria Carso. Asimismo, el 26 del misme mes, CaixaBank vendié 423.4m de
acciones de Grupo Financiero Inbursa, equivalente al 6.4% del capital. Tras esta colocacion, CaixaBank mantiene una
participacién en el Grupo de 9.9%, la familia Slim posee el 56.1% del control accionario y el float adicional compone el
34.0% de participacion. La venta de acciones por pane de CaixaBank es consecuencia de los acuerdos de Basilea Il de
regulacién bancaria, que implican que los accionistas que representan més del 10.0% dentro de un grupo financiero
tienen consecuencias sobre el capital bdsico que deben tener los bancos. HR Ratings censidera que lo anterior no tendra
ningun impacto en las operaciones del Banco.

Exposicion al Sector Vivienda

Banco Inbursa tiene otorgados dos créditos a Homex. El primero comespande a un crédito directo, mientras que sl
segundo, a cadenas productivas. Dichos créditos cuentan con la garantia de los flujos futuros de los centros
penitenciarios de Morelos y Chiapas. En el caso del penal de Chiapas, Homex se encuentra en sociedad con Arendal,
quien tiene gue terminar la construccidn para que pueda ejercer la opcion de compra del mismo. Se espera que la
construceidn quede finalizada en julic. Sin embargo, es importante destacar que IDEAL adquiriria ambos penales, asi
como también adquiriria los pasivos para poder ferminarles, por lo que seria un riesgo proyecto operadc por [DEAL. De
acuerdo a esto, HR Ratings consideraria que Banco Inbursa mostraria una disminucicn en el riesgo al sector de
vivienderas derivado del decremento en la exposicion del mismo.

Designacién de nuevo Director General del Grupo

El 23 de abril de 2012, el Consejo de Administracién de Grupo Financiero Inbursa (GFINBUR) designd a Javier
Foncerrada [zquierdo como Director General del Grupo Financiero en sustitucién de Marco Antonio Slim Domit, quien se
continuara desempefiando como Presidente del Consejo de Administracidn. Por su pane, Javier Foncerrada Izquierdo
también desempefara las funciones que tiene encomendadas ¢omo Director General de Banco Inbursa. Consideramos
gue dicho cambio tendra poco impacto sobre la forma de operar del Banco.

Inversién en Yacimientos Petroliferos Fiscales

Banco Inbursa formaba parte del sindicato de entidades bancarias que financié en 2011 a Grupo Petersen para Ia
adquisicidn del 25.58% de la petrolera argentina Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF). El crédito se estructurd para que
lz fuente de pago fuera a través de los dividendos otorgados por parte de la petrolera, y se dejé en garantia acciones de
YPF. Sin embargo, debido a que se nacionalizd la petrolera, el page de dividendos por parte de la misma se limitd,
ocasicnando que el ¢rédito cayers en cartera vencida. Debido a ello, Banco Inbursa ejecutd la garantia que hatelan
pactado y en junio de 2012 se adjudicaran el 6.6% de las acciones de la petrolera argentina. El valor de la accién el
que se llevé a caba la ejecucion de la garantia equivalia a P$149.1, sienda P$3,863.4m el manto tatal de la transaccioy?
para Banco Inbursa.
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Cabe mencionar que la estrategia de nacionalizacidn fue bajo el argumento del déficit que YPF mantenia debido a la falta
de inversién de Repsol (la empresa operadora) ya que repartfa 1a mayor parte de las utilidades. 'o que llevd a que en
2011 Argentina tuviera que importar crudo. Tras la nacionalizacién del 51.0%, Repsol es propietaria del 12.0% de las
acciones, Inbursa cuenta con 6.6%, Banco ltal con 3.7%, Lezard Asset Management el 3.1%, Eton Park un 3.1% vy
Grupo Carso tiene el 1.7%. lo que suma el 30.2%. Ei resto se ancuentra pulverizadc dentre del free fioat.

Estructura de Fondeo

Debido a las condiciones macroecondmicas de lasas de interés bajas, as/ como los cambios que se planean introducir en
México en relacion con Basilea Ill, Banco Inbursa continda modificando su estrategia de fondeo con el objetivo de sustituir
su fandeo de corto plazo por fondeo de mediano y largo plazo. La direccidn del Banco comenzd a implementar la
estrategia en agosto de 2010 con la emisién de cerificados bursatiles bancarios. Actualmente cuenta con dos Programas
Revolventes de Certificados Bursétiles Bancarios, Cerlificados de Depésitc Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferda Publica, con un monto autorizado de hasta
P$50,000.0m y hasla P$30,000.0m, respectivamente. A la fecha, Banco Inbursa mantiene doce emisiones de bonos
banearios vigentes por un monto total de P$55,500.0m.

Fmision Fecha Fecha Cuna da Sobretasa Total Monto en
de Colocacién (s Vencimients Descuento (Puntos Base)  Circulacion {m)

BINEUR 10 ghy010 | aEe01s  TiEZ’ u 45,000 0
BINBUR10:2 | 1052010 10nomois 1 TIE2R x| %o
BINBUR11-2 | 4982011 oo | TiEzs 0 | 34480
BINGUR114 | 7/222011 | 7ATIZ0N4 TIEZR » 34.900 0
BINBUR11-5 | 12222011 | 12132013 TIEZ8 n 53,0090
BINBUR 12 Yi¥H12 | 2m0m TIE28 P $35000
BINBUR 122 | 5042012 :  62iR015 TIE2S 2 54,600 0
BINBUR 12-3 142012 1402016 TIE2 25 365,000 0
BINBUR 124 112812 11124018 TIE2S 0 $1,624.0
BINBUR 125 12312 LY TIEZS 20 $6,4260
BINBUR 13 28272013 28272016 TIED 2 $6.000.0
BINBUR 13-2 67302013 B/28/20158 TIE2R 35 550000
Total e $55,500.0

Fuene HP. Raings con shwmacdn del Bance
Soure>5d pramedo porderada de (as amsctes e CTaALOn

Con esta nueva estrategia la proporcidon de Bonos Bancarios ha ido incrementando, llegando a representar el 34.0%%
los pasivos con costo al 2713 [vs. 28.6% al 2T12). Cabe mencionar que la mezcla de pasivos con costo se ha mantenifo
a pesar de las emisiones ds bonos bancarios, por lo que Unicamente se ha mejorado el vencimiento de sus obligaciones
sin incrementar el endeudamiento neto. HR Ratings espera que para los préximcs trimestres el Banco continte
realizando emisiones de certificados bursétilas bancarios de largo plazo con el fin de sustiluir los pasivos de corto plazo y
asl mejorar su peril de liquidez.

Reduccion de la Tasa de Interés Interbancaria
El pasado B de marzo de 2013, Banco de México (BANXICO) decidié disminuir la tasa de interés interbancaria de un dia
en 50 puntos base para colocarse en 4.0%. De acuerdo a esto, HR Ratings espera que Banco Inbursa muestre en el
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corto plazo cambios positivos derivado ds la disminucién sobre su costo de fondeo, sin embargo este efecto también se
podria ver reflejado dentro de sus activos productivos.

Evolucién de |a Cartera de Crédito

Al 2T13 Banco Inbursa cuenta con una Carera de Crédito Total (Cartera de Crédite Vigente + Carlera de Crédito
Vencida) de P$183,261.1m, mostrandc un crecimiento del 8.0% del 2T12 al 2T13 (vs. 11.9% del 2T11 al 2T12). Dentro
de la cartera total, la cartera comercial (Cartera de Actividad Empresarial + Cartera a Entidades Financieras + Cartera a
Entidades Gubernamentales) es el principal rubro del negocio, con una colacacién de P$167,164.4m, lo que equivale al
91.2% de la cardera total. Dentro la cartera comercial, los créditos otorgados a la actividad empresarial son los més
representativos, con el 78.3% de la cartera vigente. Sin embargo, este tipo de cartera es también la que tiene mayor peso
del total de cartera vencida, representando el 20.9% de la misma. En cuanto al detalle de |a cartera de crédito vigente al
2T13, los créditos otorgados a la actividad empresarial o comercial representan el 72.3% (vs. 73.1% al 2T12), los créditos
a entidades financieras equivalen al 6.8% (vs. 11.5% al 2T12) y entidades gubernamentales representan el 12.1% (vs.
8.6% al 2T12). Por su parie, la cartera de consumo equivale al 8.1% de la cartera vigente (vs. 6.0% al 2T12) y vivienda
representa el 0.7% (vs. 0.7% al 2T12).

Debido a un plan de expansidn estratégico hacia el sector de consumo, Banco Inbursa se ha enfocado en incrementar la
proporcidn de los craditos al consumo en relacidn a la cartera total, lo cual paulatinamente podria ir mejorando su
margen. La carera de crédito vigente da consumo se incrementd en un 45.1% del 2T12 al 2T13 colocéndose en
P$14,235.6m. Aun con el fuerte crecimiento en los recursos otorgados al sector consumo, la calidad de |a cartera de este
tipo se ha mantenido en niveles moderados, llegando al 2T13 con un nivel de moroasidad de 4.0% (vs. 4.1% al 2T12). Esto
es una muestra de las adecuadas politicas de originacién que Banco Inbursa ha mantenido, asi como la buena calidad de
la cartera adquirida y originada. En cuante al indice de morosidad, 1a cartera de crédito total presenta un /ndice sanc de
4.3% al 2T13 (vs. 3.6% al 2T12), lo que refleja el buen manejo de la cartera. Se espera que para los préximas periodos &l
indice de morosidad de Banco Inbursa muestre un mejor comportamiento debido a la recuperacién esperada sobre
algunos de los principales créditos que se mantienen en incumplimiento.

Principales Acreditados

En cuanto a la distribucién de la cartera entre los principales acreditados, se observa que el Banco cuenta con un
moderado riesgo de concentracién de los diez clientes principales a su cartera total. Al 2T13 los diez clientes principales
mantienen un saldo por P$60,B06.0m lo gue representa el 33.2% de la cartera tatal, Por ofra parte, en cuanto &a
concentracion a capital, los diez principales clientes del Banco representan 1.0x, lo que se considera coma un rie%
aceptable.

Analisis de Riesgos Cuantitativos

El andlisis de riesgos cuantitativos realizade por HR Ratings se basa en los estados financieros histéricas y en &l plan de
negocios de Banco Inbursa, incluyende |as expectativas de crecimiento. Con base a estos datos se realiza un escenario
bajo condiciones econémicas base y un escenario bajo condiciones econdmicas de alta estrés. Ambos escenarios
determinan la capacidad del Banco de hacer frente a sus obligaciones en tiempo y forma. La informacicn histérica y los
resultados de las proyecciones realizadas por HR Ratings se muestran a continuacion;
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Escenarip Base Escenaric Estrés

2010 2011 2812 2013P"  2014P  2013P°  2014P

rédite 187030 (25670) 42061 19.1975 1993201 B.0980 19,0230
Casligos 968 0 (B270) 21938 | 40576 43264 7.3753 67108
Castrgos / Cartera total promedin 06% 5% 13% 20% 20% 43% 3 8%
Cabertura de cartera vencida 54 44 41 31 31 31 11
Margen Financiera anles de nesgos crediticlos 523%  B40% 531% 481%  499%; 405% 436%
Margen Financiero despues ds nesqos cred bcios 6% MT% _239%] 265% _ 268%  136% 13 2%
Com & tanfas nstos y res por intermadiacidn 45770 166D0 49471] 44337 50026| 29426 33536
Gastos da adminigiracion 32110 33BE0  4.0224; 46091 S50645| 47781 52698
Resutadonsto _ 43080 3BDS0 44623 40616 44596| 9011 15739
ROA Promedio 20% 17% 19% 16% 16% 04% 07%
ROE Pramedio 9 6% T7% 2 5% 72% 73% 18% 311%
Indice de morasidad 2 D% 29% J5% 5% 33% 4% 35%
Indree de capitahzacién 20 5% 20 3% 20 0% 18 7% 19 0% 18 4% 18 0%
Razén de apalancamienta 39 36 35 36 ié 37 38
Indice de eficiencra 26 8% 324% 294% 2% 31 4% 53 1% 50 8%
Indice de eficiencia aparatva 17% 17% 18%  20% 2 1% 24% 25%
Carlera vigende a deuda nets 15 16 V7 15 14 15 14
Flujo libre da efectrn™ 136511 (27560 1081951 40642 44986 | (7088 11 (28168

Fuzniz HR Ratmps con infarmacidn inmeatre) mama y snusldctammada (2 excepcion dal4T12)
“Proyecconss publcadea an e(reporie da contrapane con fecha delS de sephizmbna da 2012
“FLE flijp peneiado por msulte3a nato - caaligad rea12adoa durante elparada - Axaraciacdn - otrag cuznias por cohras - dirss cuenlas pof pajbr

El escenario de allo estrés proyectado por HR Ratings contempla la operacidén de Banco Inbursa bajo situaciones
macroecondmicas adversas que pudieran afectar su situacién crediticia y su capacidad de generacién de ingresos. Bajo
este escenario se contempla un deterioro en la calidad de la cartera que afectaria la generacion de utilidades por las
estimaciones preventivas para riesgos crediticios generadas. Asimismo, para llevar a cabo las labores de recuperacion y
control de cartera en incumplimiento, consideramos que existiria un fuerte incremento por parte de los gastos de
administracion proyectados.

La cartera de crédito total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida) de Banco Inbursa al 2T13 se coloca
en P$183,261.1m, la cual muestra una tasa de crecimiento del 2T12 al 2T13 de 8.0% (vs. 11.9% que tuvo del 2T11 al
2T12). Este crecimiento se debe principalmente al incremento que mostraron los créditos a entidades gubernamentales y
créditos de consumo. Bajo un escenario de estrés se esperaria que la cartera anual presente niveles decrecientes ante
una situacién de cautela por parte del Banco. Por otro lado, la captacion tradicional de recursos ha mostrado un
incremento de 14.2% del 2T12 a| 2T13 (vs. 10.7% del 2T11 al 2T12). Dentro de un escenario econémico adverso
espera gue la captacion y boncs bancarios muestren un decremento a causa de las déhiles condiciones de mercado y
poca necesidad de fondeo en cuanto a operaciones.

En cuanto a la calidad de la cartera, al 2T13 el indice de morosidad (Cartera Vencida / Cartera Total) se coloca en 4.3%
(vs. 3.6% al 2T12). Dicha métrica se ha mantenidc en niveles similares derivado de algunos problemas en la
reestructuracién y adjudicacién de garantias del crédito de dos clientes de cartera comercial. A pesar de esto, HA Ratings
considera que dicha métrica se encuentra en niveles aceptables en proporcion con el tamafio de su cartera. Para los
siguientes periodos dentro de un escenaric adverso se espera que dicha métrica se deteriore debido al impacto que se
tendria dentra de la capacidad y voluntad de pago de los acreditados. Por otra parte, el indice de cobertura (Estimaciones
Freventivas para Riesgos Crediticios en Balance / Cartera de Crédito Vencida) histdricamente se ha mantenido en niveles
sdlidos y por encima del promedio de la industria, cerrando al 2T13 en 3.5x {vs. 3.9x al 2T12). En linea con el indice de
coberiura, la fuerte generacion de estimaciones que Banco Inbursa mantiene como politica y la tasa activa que maneja
entre sus créditos hace que el MIN Ajustado ((Margen Financiero Neto Promedio 12 meses — Estimaciones Preventivas
para Riesgos Crediticios Promedio 12 meses) / Activos Productivos Promedio 12m) al 2T13 se vea presionado, cerrando
en niveles de 1.7% (vs. 2.5% al 2T12). Bajo un escenario econémico de estrés se esperaria una mayor generacién de
estimaciones preventivas a causa del deterioro en la calidad de la cartera, lo que afectaria fusrtemente al MIN Ajustado.
Sin embargo, consideramos gue el Benco mantendria los niveles de cobertura en el mismo rango.
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En cuanto al control de gastos de administracion, HR Ratings analiza esto a través del indice de eficiencia (Gastos de
Administracién Promedio 12 meses / (Ingresos Totales de |la Operacién Promedio 12 meses + Estimaciones Preventivas
para Riesgos Crediticios Promedio 12 meses)) e indice de eficiencia operativa (Gastos de Administracion Promedio 12
meses / Activos Taotales Promedio 12 meses). El /ndice de eficiencia cerrd en 24.1% al 2T13 (vs. 36.9% al 2T12), la
disminucidn mostrada se debe a que el incremento en los gastos de administracidn fue en menor proporcion que el
crecimiento en los ingresos totales de la operacién. Asimismo, el indice de eficiencia operativa se mantuvo en el mismo
rango en los Ultimos doce meses, colocandose en 1.9% al 2T13 (vs. 1.9% al 2T12). Esto se debe a que el incremento de
gastas se vio proporcionalmente afectado al incremento de los activos totales. Sin embargo, consideramos que ambas
métricas se mantienen en niveles por debajo del promedio de la industria. Bajo el escenario adverso se consideraria que
los gastos de administracién muestren un incrementc a causa de mayores labores de cobranza, asi como una
disminucién en los ingresos de la operacidn percibidos, afectando a ambos indices.

En relacidn a las métricas de rentabilidad del Banco, se puede observar que estas se fortaleciercn. De esta manera, el
ROA Promedio (Resultado Neto Promedio 12 mesas / Activos Totales Promedio 12 meses) y ROE Promedio (Resultado
Neto Promedio 12 meses / Capital Contable Promedio 12 meses) se colocaron al 2T13 en 2.8% y 12.0% segdn
corresponde (vs. 1.3% y 6.0% al 2T12). Dentro de un escenario de alto estrés, esperamos que la rentabilidad del Banco
muestre un fuerte decremento derivado del fuerte incremento dentro de las estimaciones preventivas y el aumento en
cuanto a gastos de administracion.

Una de las principales fortalezas que continla mostrando el Banco radica en el nivel en el que se mantiene el indice de
capitalizacion (Capital Neto / Activos Sujetos a Riesgo Tolales) al 2T13, en 19.8% (vs. 18.1% al 2T12). Estos niveles se
encuentran por encima del promedio de la industria y muestra una solidez aceptable para poder hacer frente a sus
activos sujetos a riesga. Por otro lado, la razdn de apalancamiento (Pasivo Promedio 12 meses / Capital Contable
Promedio 12 meses) se encuentra en sanos niveles de 3.3x al 2T13 (vs. 3.5x al 2T12), La ligera disminucién se debe al
poco crecimiento dentro del pasivo total, asf como al fortalecimiento del capital por las utilidades acumuladas. Se espera
que bajo una situacidn de estrés las métricas de solvencia del Banco se mantendrian en nivelas aceptables debido al
sélido capital que tiene. Por otra parte, la razén de cartera vigente a deuda neta histéricamenie se ha mantenido en
niveles superiores al promedio de la industria y al 2T13 la razén se ubica en 1.5x (vs. 1.6x al 2T12), Dentro del escanario
de estrés se espera que la métrica muestre una ligera reduccion. No obstante se mantendrfa en niveles sdlidos
mostrando una capacidad de poder hacer frente a sus pasivos con costa a través de su cartera de crédito vigente incluso
bajo un escenario de estrés.

De acuerdo a lo anterior, HR Ratings asignd la calificacién crediticia de “HR AAA” para la emision de Certificadas
Bursatiles Bancarios con clave de plzarra BINBUR 13-3 que pretende realizar Banco Inbursa.

Sin otro en particular, quedo a sus ordenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

o Wb dy s

Fernando Montes de Oca
Director General de Operaciones
HR Ratings
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Balance Bance Inbursa (Millones de Pasos) Anual Trimestral
[scenario Base 2010 2011 2017 2013P" 20147 REFI2NOTIS
ACTIVO 191,528.0 2353310 2410530  245.816.5 ; Z88,B55.0 | 231,704.0  253,088.8
Disponibilidades y Valores 28,377.6 32,803.0 38,636.0 55944.9 39,940.3 19,426.5 442920 43,285.6
Dispanibilidadas 15.B65 4 192210 21,104 0 194368 216218 22 3834 226465 27.8423
Inversiones an Valores 12,5120 13.5B24 17532 0 16,508 2 18,3385 17.063 1 216455 154433
Operacionss con Valoree y Derivadas 74610 14,367.0 13,584.0 136043 15394.4 15,3944 15,3944 335.368.5
Saldos deudares en aperacianes da reporto 2200 E1510 1.843.0 9997 18714 18714 18714 25,5222
Opsracianes con istrumentas financierns denvadog 72410 92160 116610 12604 56 13,5230 13534 135230 98463
Cuentas de Mérgen 1.0 51.0 2,676.0 5031.8 20764 2,076.4 20764 2338
Ajuste por Valuacién por Activos Financleroa 28870 2,160.0 2.166.0 1,417.9 1,770.0 1.770.0 1,770.0 £93.2
Canera de Credito Neto 142,515.0 157,101.0 151,189.0 150.789.7 1826724 197.8962 | 146,181.1 155.234.2
Cartara de Crédito Total 137.881.0 1756160 173,876.0 175,883.8 204,854.7 220,462.3 | 169.740.6  183,261.1
Canera de cradio vigente 1536310 1721800 1688220 1697340 1976200 2131232 | 1636380 1753623
Créditos comerciales 1488430 1632720 1587500 1571671 1836246 1965BA1| 1526193 1596767
Crédios de consumao 36650 11230 8.857 0 11,509 3 127321 152476 58107 14.235 6
Créditos a la vvienda 11234 1,186 Q 1.2150 14777 12633 12875 1.208 0 11501
Cartera de credito vencida 43500 34760 5054 0 60896 12357 73391 &61116 78987
Estimacidn preventia para riesgas credticios (15366 0} (185150} (22487 0) (250842) (2218331 ([225561)Y (235685) (28.0268)
Otros Activos 10,077.0 28,843.0 32.502.0 23,555.9 27,575.0 32,295 21,9900 18,2734
Otras cuentas por cebrar 23920 20,621 0 239420 14066 3 17,280 5 210167 129026 T.T96 2
Bienes adjudicadas 6130 5630 6110 6859 7290 7130 §74 6 1,330 5
Inmuebles mobiligrio y equipo 7650 7330 7720 8723 7859 695 4 BO8B 6 BB7 9
Inversiones permanemes &n acciones 57330 61220 6718 0 73812 8.2412 20180 10760 1.7322
Otros actwos misc 568 0 538 0 5480 630 2 5283 528 3 528 3 516 6
PASIVO 148,451.0  187,904.0 189,88%.0 130,460.4  210,559.1 225,415.1 179,546.3 194,495.7
Captacion tradicional 124,6550 141,609.0 142,084.0 150,819.2 164,2366  173,456.0 | 140,036.3 159,860.7
Depdsaios de ewgiblidad inmedizia 48,2000 51,737.0 53,0450 598755 £5,697 2 596929 56.680.0 62.396 7
Depdsitos a plazo 76,3650 74,2030 54,500 0 40857 3 54,6394 637631 40 6771 418717
Bonos bancarios 00 15,669 0 34,5450 50086 4 50,0000 500000 426792 BE,550 3
Préstamos de Bancuos y de Ouaos Organ. 74870 58740 39530 51430 11.148 8 130138 9,020.9 3,467.5
Operaciones con velores y derivadaa 9,508 0 891640 19.266 0 14974.4 18,764 7 18747 18,754.7 9,343.5
Quss cuentns por pagar 4,993 0 284390 232180 180433 14 098 7 170225 10,655.6 19,468.2
SRy PTU B0 0 3420 3670 301 5317 N7 5317 913
Aciaed diversos y atias 49130 28,156 0 228320 180132 13,5670 16 450 7 10,1239 19376 9
Impuestas diferidos (e cargo) 17720 18350 8210 11997 18334 28420 640.6 2,080.6
Créditos diferldos y cobros anticipados 260 11130 5360 2808 4770 516 1 428.3 2753
CAPITAL CONTABLE 43,077.0 47,421.0 51,164.0 55,356.0 58.869.3 63,4398 52,157.7 58,593.0
Capital Coniribhuldo 25,264.0 25,264.0 25,264.0 25,264.3 25,2643 25,264.3 25,264.3 25,264.3
Capital Ganado 17,175.0 21,350.0 25,084.0 29,1878 32,6496 37,1092 h 26,052.7 32,391.5
Resenas de Capital £4800 59620 83930 87737 6.7737 677317 67737 71818
Resultadn de Ejercicios Antanoree 65450 10,689 0 14.566 0 176405 214938 256652 17649 3 15134
Res por Val de TRulas Disp para Venta 890 1660 550 260 555 855 855 232
Resuliado poi Tenencia de Actvos No Manetanos 2650 2650 265 0 2653 2653 265 3 | 2653 2636
Resultado Neto Mayoritario 48160 4,308 0 3.805 0 44823 40616 4,459 6 1,308 8 3,4&
Interes Minoritario 638.0 730 816.0 904.0 84753 1,066.3 240.7 q
Fuenle: HR Ralings con informacian nmestral intema y anual wclaminada. ‘
*Proyecdanes publlcadas en el rapofta de contrapans con fecha del 5 de septiamire de 2012
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Edo. De Resuitados Banco Inbursa {Millones de Peses) Anua!

TFrimastral
Escenario Base 2008 2010 2041 2012 20137 2014P N2 TIZ2 2113

R e P

Ingrenas por intareases e 174530 153850 16 B8,279.7 _ 8,2871
Gastos por Intereses 84340 T23260 74640 77276 97699 10,2001 | 40084 3,715.6
Margen financiero 90190 8,038.0 B8,776.0 8,754 95,0821 10,1612 4,271.3 45715
Estimacion preventiva para nesgos crediticids 40620 41170 31450 4B069 40558 47081/ 27651 32690
Margen financiero ajusiado por riesgos crediticios 49570 39220 56310 39464 49863 54531 11,5062 1,3024
Camisiones y tarifas cobvadas 3.0350 26660 32630 31025 342195 35795 13425 14251
Comisiones y tanfas pagadas 1240 1410 154.0 1104 188 2 196 9 50 50 0
Resultads por intermediacian y otros ingresos 22590 2050 (14400 1.9550 12000 16200 441 367406
Ingresos {egresos) totales de la operacion 10,1270 84930 73000 88935 94200 10,4546 32419 6,2521
Gastos da administracidn y promacién 32570 32110 33860 4.0224 46091 5S0848! 19426 20706
Resultado de la operaclén 6,870.0 5280.0 39140 48711 48103 53911 | 1299.2 41815
Ctios productos 2300 00 00 00 00 0o 0Q 60
Otins gastos 7370 00 00 90 00 00 00 ao
Resuitado antss de ISRy PTU 6,363.0 5288.0 339140 48711 48109 53911 12992 41815
ISR y PTU causado 2400 10630 15200 6528 7216 808 7 5126 837
ISR y PTU difendos 8710 BOO (10400) 3807 72186 808 7 (1612) 10470
Resultada antes de part en subs. y asociadas 47520 A4450 34M0  3B275 33676 A 77IEB 9679 3,050.8
Part en elres de sub v asociadas 84 0 348.0 4700 7816 TI16.8 776 8 400 1 4207
Resultado heto 48360 44910 39040 46090 41444 4,5506]| 13680 34714
Interés minontanio {20 0) (18501 (99 0) [126 8) 182 9) (91 0} (59 2) (618)
Resultado nelo mayoiltario 48160 43080 38050 44823 40616 445961 13088 23,4097

Fuente: HR Ralings con informecicn trimeatral Intema y anual dicdaminada
"Proyecclones pubfcadas Bn el reporte de conlrapade con fecha del 5 de sepliembre de 2012

2 A3PT 2014P T3
ror L 20%  17% 1.9% 16%  16%: _28%
] 5 6% 77% 8 5% 7 2% 7 3% 12.0%
Indice de Morasidad 27% 20% 29% 35% 35% 313% 4.3%
Razén de Coberdura 36 54 44 41 34 _.3d 35
indice de Eficiencia 23 D% 25 5% 32 4% 29 4% M 2% 334% 24 1%
Indice de Eficiencia Operativa 17% 17% 1 7% 19% 20% 21% 1.9%
Indice de Capislizacidn o, 216% _ 205% 203% 20 0% 187% 130% 19.8%
Razén de Apalancamianto 41 39 38 35 36 36
Razon de Cartera Vigente / Deuda Nels 15 15 16 17 15 14 | 16 )
Fuenie: HR Ratags con nformac:an trimsaira( nterna y anual dictamnada
Proyeccibnes pubicadas en aireporte de contraperie con fecha del S &« aaplamore ds 2412
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BIN

2008 2011 2012 2013P* 2014F

ACTIVIDADES
Resultado Neto 4.8360 44930 1.904.0 4.6090 4144 4 45506
Partidas que no generaron o requirieron afeclvo 5,840.0 5.295.1 33380 3,226.6 4136.0 4,912.6
Estimacidn preventva para nesgos erediticios 4.062 0 4.301 1 11450 48069 4,055 @ 4.708 1
Depraciacidn y amonizacién 1450 183 0 1730 1576 1364 1736
Impuestas difenidos a f3vor (neta) 16110 1.1430 480 0 10436 216 808 7 3313 11,1307
Parl en el Res de Sub y Aspciadas {84 0) (348 Q) A0 (7815) {f76 B) (F76 8)| (400 1) (420 7
Prausiones para Obdigaciones Dwversas 1060 160 100 0a ap [y 00 00
Flujo Generado por Resuitade Neto 10,676.0 9,7648.1 1,242.0 9,835.7 8,2804 94641 | 44M.0 7,565
Cambio &n imversiones en valares 87010 (1,000 [3.95900) 102368 13827 12754 | (58191) 1.064 9
Operaciones con valares y denvadas neto {1.292 0} 818 0 63970 (4483 2) 00 00| 33186 [257610)
Operaciones con valores y denvagos {actro) {24550} (2544 0) {23890 {848 1) 00 00| @2917) 3.1065
Oper con velofes y deivados (pasivos) (837 0) 33830 87860 (3841 1) oc 00| 76113 (5682 45)
Aumento en |a cartera de credio (16767 0} (18703 0) 2567190 42061) (15997 5y (199320) {25693 (7.7136)
Captacién (2268970} 169540 485 0 87251 81688 52194 | (42694) 90815
Préstamos de Bancoes £8130 (16230 [19210) 11905 16148 18650 | (1.06845) (1675 65)
Cuentas da Margen (200 0} 154 0 {2615 0} 21723 04 Do {556 0) 2700
Deuderse por Reporio 79780 2.311.4) 32080 4412 0o 00| 50590 {24 5224
Bienes Adjudicadas (5B4 0} 500 {6 D) {7471 4 0) {40} 86 {652 B)
Oiras Cuenlas pur Cobwar 12,1440 (184290) (31210 97262 (3D65E) (37262)| 67607 62681
Oiras Cuentas par Pagar {11590} 234430 {76310} (63870} 24064 29238 | (3817 9) 095 8
Instrumentos Financieros {3.9660) (26600 15130 a0 o 1] 3146 428 1
Aumenio por (e pantidas ralacionadas con 1a aperacidn {16,249.00  {5,996.0)  {5.020.0) 8.618.2 |7.695.4)  (B,378.6)] [2,689.7) {19,050.9)
Recursos generados an la operacién {5.573.0) 3,7924 2323.06 184539 5850 10855 | 1,451.3 |[11,524.5}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otras Cuentas de Capral 00 300 {5G 9} 0c 0o 0o (59 2) (&1 8)
Pago de dividendos en efectvo 00 (190 0} 0o 00 00 00 00 00
Recumok generados en actividades de financiamiento 0.0 |228.0) [96.9) 0.0 0.0 0.0 (59.2) {61.8}
ACTIVIDADES DE {HVERS{ON
Aumento de iiversiones permanentes an accidnes {222 00} {35 0) {126 0} 1188 oo 111] 2440 M7
Adquisician de mobiiane v equipo {243 0) a1 11 1730 (266 1) {131 5) (3830) (047 (%1 1)
Aumento de Otros Activos y Cargos Difendes 1222 0) 00 16 9 16 1 366 39 1 112 132
Recursos uiitizados en actividades da inversién |687.0) [216.1) [282.1) {120.7) {154.9) B43.9) 150.4 18.2)
Aumento de disponlbliidad de) periodo {6,260.0} 3,356.0 1,803.0 18,3334 4300 THE| 15425 (11,5945
Dispon:bihdad al princip:o gel penodo 221250 158650 192210 214040 211917 216218211040 394358
Disponibilidades el final del periodo 15865.0  19.221.0 211040 394371 21,6218 223614 | 26465 27,8429
Flujo Libre da Efectivo™ 18,223.0 13,6511 {2,756.0) 10.813.5 4.064.2 4,498.6

Fuents HR Ratings con Infermacin tnmasiral mtema v anual dictaminada
"Proyecciones publicadas en el reporte de contraparie con fgcha de! 5 ge sephembre de 2012
“*FLE: flule generado par respitado neta - castigos rezalzados duranta el parlodo - deprecaadn - otras cuentas por cgbrar - atrag cUanlas por pagai

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos) 2008 2010 2011 2012 2013P” 2014P

3112.0 7.51g§

Flujo Generado por Resultado Neto 10,676 0 9,788 1 12420 88357 82804 94641

- Castigos Realizados durants el Perlodo 12930 h68 0 (B27 Q) 21998 34207 39895

- Depraciaclén 146 0 1830 1730 1576 13564 1736

+Otns Cuentas por Cobrar 12,1440  (184290) (3121 0) 97282 {3.0066) (37262) ¥
+Otmas Cuentas por Pagar A1550) 234430 (75318) (6387 0) 24054 29238 | [FBi79) 996 8
Flujo Libre de Efectivo” 18,223.0 13,6511 {2.7156.0) 10,819.5 4,064,2 4,498.6 I 53234 138308
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Balance Banco Inbursa {Millones de Pesos)
Escenario de Estrus 200 2011 2012 2013P° 2014P

ACTIVO 194,528.0 2353310 241,053.¢ 2458165 2336634 250,535.9
Disponibllidades y Valores 28,3170 32,803.0 33.636.8 55,944.9 38,2194 35,446.4
Disponibihdades 158650 192210 21,104 ¢ 304368 19.860 9 18,383 3
Inversiones en Valores 12,5120 {3.5820 1753260 16,508 2 18338 5 17,063 1
Operaciones con Valores y Derivadas 7,461.0 14,367.0 13.584.0 13,604.3 15,194 4 15,1544
Saldoz deudores en opersciones de reporto 2200 51510 1,943 0 9897 18714 1.8714
Operacionas con instrumentos financieros desivados 7.24%0 92160 11,6510 12604 5 136230 13.523 ¢
Cuentas de Margen 211.0 510 2.676.0 503.8 2,076.4 2,076 4 X R
Ajeste por Valuacidn por Actives Financieros 2,687.0 2,160.0 2,166.0 1.417.9 1,770.0 1,770.0 1,770.0 693.2
Cartern de Cradito Neto 1425150  157,101.0  151.389.0  150,789.7 148,454.4  163,557.2:; 146,181.1 155,234.2
Cartera de Crédito Total 157,881.0 1756160 1738760 1758838 171,1633 1834755} 169,749.6  183,261.1
Carlera de credito vigente 153.6310 1721900 168.822 0 1697340 163.7524 17701840 163 638 0 175,362 3
Créditos comercizles 148,843 0 1632720 168.750 0 157 107 1 1497570 1604839 1526193 159576 7
Creéditos de consumo 36650 77220 8,857 0 115093 2.7321 152476 98107 142356
Créditas a la vivienda 11230 11%0 1,215 0 11777 126313 12875 12080 1,150 1
Cansra de credito vencida 42500 34260 5054 0 606598 74109 6 456 5 g1116 76987
Eslimacién preventiva pars riesgos cediticios (15,366 0) {185150] (224870} (250942) (227083) (193183} (235685} (28.0263)
Otros Actives 10,077.8 24,843.0 32,592.0 23,555.9 21,6664 12,915 21,590.0 18,273.4
Otras cuentss por cobrar 23920 208210 23,8420 14,006 3 17.290 5 21067 12302 5 7,798 2
Bienes adjudicados 6130 5630 g110 685 9 7290 7330 K74 6 13385
Inmusbles. mobiario y aquipo 765 0 738 0 mao 8723 7859 895 4 808 6 887 %
Inversiones penmanentes en acclones 57390 61220 67180 73812 62412 50180 70760 7.7322
Otros activos misc 568 0 598.0 5490 5302 5283 528 3 528.3 5166
PASIVO 1484510 3879040 185,889.0 1504604 183,765.6 199,0324| 179,546.3  194,495.7
Captacion tradicional 124,655.0 1416090 142,094.0 1508192 1392764 1496393 | 140,063  159,860.7
Depdshos de exsgibibdad inmediata 48,290 0 417370 53,0450 598755 56,604 2 56,8956 §6.660 0 623987
Depdsitos a plazo 76 365 0 74.203.0 54,500 0 40,857 3 38,7930 50.056 3 406771 41817
Bonas bancanos 0o 15,669.0 34,5490 50,086 4 42,6792 426792 426792 55590 3
Préstamos da Bancos y de Owos Organ. 74970 68740 395310 61430 11,1488 13.013 8 9,020.9 3,467.5
Operaciones con valores y derivedas 9,508 0 83150 19,266 0 149744 18.764 7 18764 7 18,764.7 93415
Otres cuantas por pagar 49930 28.498 0 232180 18.043 3 14,098 7 17,0225 10,655.6 19,468.2
ISRy FTU 800 420 3870 301 5317 5317 7 913
Acreed diversos y oras 48130 28,156 0 22,8320 18,013 2 13,5670 16,490 7 101235 19,376 9
impuestos diferidos (a cargo) 17720 18350 8210 11997 oo 84 2 640.6 2,080.6
Crédltos diferidea y cobras anticipados %0 11130 5360 2808 AT70 5161 428.3 2753
CAPITAL CONTABLE 43,007.0 474270 51.364.0 55,336.0 49,697.5 51,503.5 52,157.7 58,593.0
Capital Contribuide 25,264.0 25,264.0 25,264.0 25,264.3 25,2643 25,284.3 25,264.3 25,264.3
Capltal Ganado 17.175.0 21,3%0.0 25,084.0 25,187.8 23,837.7 25,4116 26 032.7 32,391.5
Resarvas de Capital 5,480 0 5962 0 63930 67737 6.7737 87737 68,7737 7118156
Resuliado de Ejercicios Anletiores 6,545 0 10,689 4 14,566 0 17.640 5 15.8421 16.743 2 176493 215134
Res porVal de Thulos Disp para Venta 690 166 0 50 260 555 E55 555 232
Resulisdo por Tenencia de Activos No Monelanos 2650 2850 2650 2651 265 3 265 3 265 3 2§36
Resulizdn Meto Mayortano 48160 43080 3.8050 44823 3011 15739 13088 34Q07
Interes Minorftario 538.0 773.0 816.0 904.0 795.5 827.6 840.7 93

Fuene HR Ralings con informacion inmestral intéraa y anual diciaminada
"Proyacclonss publicadas en el reporte de confraparte con fecha del 5 da sepliembre de 2012
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.

Edo. De Resultados Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual Trimestral |
Escenario Estres 20410 2011 2012 13P° 2712

Ingresos por intereses e 17453.0 15,365.0 _16,240.0 16,481.0 14986.0 16,118.1 1 8279.7
Gasins por intereses BA34.0 73260 74640 77276 B,910.7 9,097.1| 4.0004
Margen financlero 9,019.0 6,09.0 8,776.0 8,754 BbH0553 T7,021.0| 42713
Eslimacién prevertiva para nesgos crediticios 40620 41170 31450 48069 40159 3.9202| 27659
Meavgen financiero ajustade por riesgos credidcios 49570 39220 56M.0 35464 20393 3,100.7( 1,506.2
Comisionas y tarifas cobradas 30350 2,660 3I2630 31025 20852 29139; 1.M25
Comisionee y tarifas pagadas 124 0 1410 154 0 1104 1570 160.3 500
Resultado por intermadiacidn y otros ingresas 22680 20620 (14400) 19550 242 4 600.0 441
Ingresos (egresos) totales de 1a operaclén 10,1270 6,489.0 7,300.0 @,893.5 49819 64544: 32419
Gaatos de_sdministracion y promocién 3.267.0 32110 33860 40224 477B1 52698 184256
Resultado de 1a operacién 68700 5,286.0 39140 4,87.1 2038 1,845 12992
Otras productas 2300 00 6o 00 0o 00 0o
Olras gestos 7310 00 0o 00 00 00 00
Resultado antes de ISRy PTU 63630 572880 3914.0 4,871 2038 118451 1,289.2
ISR y PTU causada 7400 1.063.0 15200 65286 306 1777 5128
ISR y PTU diferidas 671 0 80D (1.0400) 3507 308 1717 1181 2)
Resultado antes de part. en subs. y asociadas 4,7520 4,1450 34340 13,8275 1426 823.2 967.9
Pant en elres de sub y asociadas 684 0 380 4700 7815 776 § 776 8 400 1
Rasuttado neto 48360 4,493.0 39040 4,609.0 9185 160601 1,365.0
Inlerés minastario (200) [(1850) (990} (1268) (13 4] (321 (592)
Resuliado neto mayoritario 48160 4,308.0 3805.0 44523 9011 1,5739, 1.306.8 _ 3,405.7

Fuenie HR Ratings con infoMacion rimasiral interna y apual dicaminaza
*Proyecciones punlicadas en ¢l reposte de coniraparte con [echa det § de sepllembre de 2012.

KMetricas Financieras i1 2017 203 P 2712 -_.‘v‘."{i?.z_-wli
ROAPrometio R o 24%  20% 19% Q4%  O7% _ 13%  28%
ROE Promedio 12 1% 9 6% 77% 8 5% 1 B% J1% b 0% 12 0%
Indice de Morosidad . 27% 20% 2 9% 35% 4 3% 15% 36% 4 3%
Ra26n ds Cabsrtura - a6 B4 A4 a1 31 31[ 395 3%
Tndice de Eficienria ) 23 0% 255% 32 4% 29 4% 53 1% 50 8% 36 9% 24 1%
Indice de Eficiencia Operatva ) 17% 17% 1.7% 19% 24% 2.5% 15%% 19%
Indice de Caprtalizacidn e 215% 205% 203%  200%  184% @ 180%] 181%  198%
Rezén de Apalancantients _ A1 39 38 35 37 38, 3§
Razoén de Cartera Vigente / Deuda Neta 15 15 16 17 15 141 16

Fuenta: HR Ratings con afarmacén nmestrs! niterna y snual dstamnada TS

"Proyeccones pubtcadas en et raporte da cohlraparta éob fechs delS de sapliembre ae 2012
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Flujo de Efectiva Banca inbursa {Millones de Pesos]

Escenario de Estras 2011 2012 2043p* 2014F
ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado Nato 4830 44930 38040 48080 919§ 1806 0
Partidas que no generaron o requitieron efectivo 5.840.0 5,295.1 33380 5066 3.405.1 3.494.7
Estimacign preventiva para desgos crediticios 40620 43011 31450 48069 4,015 9 30202
Dapreciactén y amortizacién 1450 1830 1730 1676 1354 1736
tmpuasios diferidog a fawor (neto) 16110 1.1430 4800 10436 3086 m7 .
Part en el Res. de Sub y Asaciadas B0 (349 0; 700 {781 5) (716 B} (7764)| {(dDD1) (4207}
Provnisionas para Obligaciongs Diversas 106 0 16 Q 100 ao 00 00 0.g oo
Ftujo Generado por Resultado Neio 10,676.0 9,788.1 T.242.0 9.835.7 4,324.5 51007 | 41410 T7,5265
Cambio en iversiones en valores 87010 {10700} (3950D0) 148238 1.3827 12754 | (59191 106458
Operaciones con valares y derivados (actro) {24550y 25440y (23850) {B48 1) 00 00| 33196 (25760}
Oper con valores y denvados {pasius) {837 0} 33830 7860  (38411) 0.0 00| @217y 31065
Operaciones con valores y derwados neto {3292 0) 8190 63370 {44882) 0o 00| 76113 {56825}
Aumerto en |3 cartera de credito (167870} (187030) 245670 (42061) (B9990) (19.0230)| {25693} (77136)
Capteciin {22697 0) 168540 485 0 87251 (8632 10,354 7| {4 2B%4) 9.0415
Préstamos de Bancos 50130 (16230; (18210) 11505 16148 18860 | (1.08B5) {1675 5)
Cuentas de Margen {200 D) 1540 (26190) 24723 0o 00| (88O} 2700
Deucares por Reporto 79780 {495M0) 32080 843 2 0D 00| 50690 (22522 4)
Bienas Adudicados {684 0) L 8 {48 D) {74 7) 40 (40) 86 {652 6)
Otras Cuenlas par Cobrar 121440 (1942900 (312100 9,782 (30656) (37262)| 67607 62881
Otras Cuentas por Pagar {31530) 23.443.0 7510y [63870) 24054 29238 | (38179} 9968
Ingtrumentos Financieros {39660) (26600) 15130 go 00 aaq 37148 4281
Aumentos por las partidas relacionadas con la aparacion {16,249.0)  (9,896.0) {5,020.0) 86182 (7,227.8)  (6.334.4)| (2 585.7) [19,050.9)
Recursos generados en la operacion 15,573.0)  3.7921 22220 184519 2,903,3 1,233,701 14513 [14,524.5)
ACTIVIDADES DF FINANCIAMIENTO
Otres Guentas de Capial 00 {30 0) {669) ao 00 00| (582) (618
Pago de dividendas en efectivo 00 (150 0} 0o 00 0.0 a0 00 00
Recursos generados en actividades de financiamiento 0.0 {220.0] (56.9) 0.0 0.0 0.0 {(59.7} (61.8)
ACTIVIDADES DF INVERSION
Aumento de invarsionas parmanentes en 8ccionss {222 0) {35 0} {125 0} 1148 0o oo 2440 687
Adaisicién de mobdiario y equipo {2430) (1811}  {1730) (285 7) 15 3830y (AT (914)
Aumenio de Otros Activos y Cargos Diferidos 222 0] ng 169 161 36 6 351 112 132
Recussos utlllzados en actividades de Inversion {G87.H [216.1] [282.1) (1240.7) {154.9§ {341.9) 150.4 8.2}
Aumento de disponibilldad dal perlodo {6,260.0) 3,356.¢ 1.883.0 18,3334 {3,058.3) {1,577.8)] 1.542.5 {11,594.5)
Disponibiad al prncigio del panado 221260 158650 192210 211040 230192 1396091211040 394358
Dizponibitidades al final del pericdo 158650 192218 2141040 394371 199609 18383.3 | 22.646.5 2784
Fiujo Libre de Efective™ 18,2230 135511 (2.796.0) 10.818.5  (3,08B.4)  (2.996.5)

Fuanle HR Rafings can Inforrmacidn itmestral intemna yanval ditammada
‘Proyeccionas publicadas en af rgporte de contraparte ¢on fecha del 5 de sepliembre de 2012
"'FLE" flu)o generado por rasultado neto - castigos reakzados duraita el penodo - depreciacion - ofras cuenlas por cobrar - olfas cuentas por pagar.

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millenes de Pesos)  200& 2010 2011 2012 2013P° 2712 2T13 |
Flujo Generado por Resultado Neto 10676 0 9.788 1 72420 58357 43245 51007 | 49410 75265
- Cagtigos Realizados durante el Periodo 12930 868 ¢ (827 0} 21998 56170 70414 16636 904 7
- Depraclacién 1460 183.0 1730 1576 1354 1736 766 59
+0Otras Cuentas por Cobrar 12140  {184290) (312100 97F282 (3.0656) ([(27262) 67607 6.2881
+ Cuentas par Pagar (3158 0] 234430 (F531 01 (63870) 24054 28238 3817 89) 3% 8
Flujo Libre de Efectivo™ 182238 136511 (2,756.0) 40,6185  (2,088.1) (2,916.8)] 53234 13,8308
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Director General ds Risago
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Directora General de Cumplimianto
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Contactos
Helaene Campech Femando Sandoval
Analista, HR Ratings Asociado, HR Ratings
E-mail: helene.campech@hrratings.com E-mail: fernande.sandoval @hrratings.com
Pedro Latapi Felix Boni
Director de Instituciones Financieras, HR Ratings Director de Andlisis, HR Ratings
E-mail: pedro.latapi@hrratings.com E-mail; felix.boni @hrratin

C+ (52-55) 1500 3130
Paseo de las Tamarindos 400-A, Plae 26, Col, Busque ds Las Lomas. CP 05120, México, D.F, Tel 52 (55) 1500 3136

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién est4
sustentada en el andlisis practicado en escenarlos base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s)
metodologia(s) establecida(s) por la propia institucién calificadora:

Metodologia de Calificacién para Bancos (México), Mayo 2009

|
Para mayor informacian con respecio a esta(s) metodologia(s), favor de consuilar’
www.hrratings.com/es/metodologla.aspx

L — —

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexa 1 de las Disposiciones de caracter general

aplicables a las instituciones calificadaras de valores,

Callllcacién arderar Inicial

Fecha de dltima accion de calilicacion Inicial

Pariodo que abarca la informacian linanciera utfizada par HR Ratings para ol
otargamiento da la presenta calificacion.

Relacion de fuenles de informacidn utilizadag, incluyendo las preporcionadas por
farceras personas

1T08 al 2T13

Informacién interna y dictaminada proporcionada por el Banco

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueran utillzadas
per HA Aetings (en au ca3a).

HR Ralings considerd al otorgar |z calificacion o dare sequimiento, la existencia de
macanismos para alinear las Incentivos enire el ariginadaer, administrador y garante Nag Aphca

¥ los posibles adquireniss de dichos Valores. {an su £as0)

HR Ratings de México, S.A. da C.V. (HR Ratings), as una institucidn calificadora de velores autorizede por la Comision Nacional Bancaria y de Valoras.

No Aplica

La calificacion antes sefalada fue solichada por (a entldad © emisor, © en su nombre, y par lo tanto, HR Ratings ha racibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

En nuestra pagina de internet www.hiratings.com se puede consultar la siguiente inlormacion: (i) El procedimienio interno parq\el
seguimiento a nuestras calificacionas y la pariodicidad de las revigiones; (il) los criterlos de esta institueién calificadora para el retir
suspansion del mantenimlento de una calificacion, y (iii) la estructura y proceso de volacion de nuestro Comité de Anéllsis.

Las calificaciones y/u apiniones de HR Ralings de Méxivo 5.4, de C V. {HR Ralings) son opinicnes con respeato a Iz calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activag, o ralativas al desompefic de las labores encaminadas al cumplimients del objeto social, por pare de sociedades emisoras y damas anlidades o sectores y se basan
exclusivamenta en las caracteristicas de la entidad, emisién yfu operacion, con independencia de cualquiar actividad da negecm entre HR Ratings v la anldad o emisaa. Las
alificaciones y/n ppiniones olorgadas o emitidas no constiivyen recomendaclones para comprar, vander a mantener algin instrumante, o para flsvar a cabo algin Upo de
negocia, inversion u oparacidn, y puadsn estar sujstas a aclualizacionss en cualguier memento. de conlormidad con las metodologias de cabficacon de HR Ralings en
tgmminos de o dispuesto en =l articulo 7, fracoidn || yo Il s=gin corresponda, de l1as *Disposiciones de cardeter gonoral aplicablas 2 las smisoras de valores ¢ & olros
participantas dal mercaco de valoras”.
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HR AAA

HA Ratings basa sus calificaciones yhu opniones en inlormacidn oblenida de (uentes que son conslderadas eomo precisas y confiables, sin embarga, no valida, garantiza, ni
certifics 18 procislon, exaclilud o fotalidad de cualquier informacidn ¥ no es responsable de cualguisr error U omisidn 0 por los resuliados obtenidos por el usa de csa
inlormacion. L.a mayoria de las emisoras da instrumenics de deuda caficadas por HR Ratings han pagado una cuota de ealilicacion crediticia basada en el monto v tipe de
emislin. | bondad del instrumente o sobsncia dé |4 emisora v, en su caso. la opinien sobre la capacidad de una entidad con respesto a la admimstacidn de activas y
desempefic de su objslo soeial podan verse modilicades, o cual sfeclard, en sU casn, a la alza o 2 |a baja la calilicacidn, sin gue elle impligue responsabilidad alguna &
camo de HA Hatings HAR Rabngs emite sus califlcagiones w/u opiniones de manera 8tica y con apego a las sanas practicas de mercado y a 2 nommativa aplicablo que se
encuenlra ¢ontenida en la pagina de 1a propia calificadurg waarw hrratngs com, donde se pusden consultar documentas coma o Gohdigs de Conducta, las metodaloglas o
crilarios de calificacidn y 1as ealifizacianes vigentes,

Las calicacianes yU upiniones que ormilg HR Raungs consideran un analisis dz2 |la calidad craditicia relativa de una entdad, emisora yio emision, pw o gue no
necesariamente reflejan una probabilidad estadistica da incumplimento de pago, enlendiendese comao tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entided o emisara para
cumplic con sus obligasiones confracluales ds pago. con lo cual los acreedotes yio tenedores 56 ven forzados a tomar medidas para recuperar sU myersion, incluss, a
reestruchurar ta deuda debido a una situacidn de estrés enfrentads por el deudor. No obslante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad croditicia,
nuestza metadelogia considsra escenarios ds astrés como complernento del anahsls slaborada sobrae un escanario bass. Los honorados gue HA Ratings recibe por pan4
los emisaras generalmente vanan desde US01,000 a US01,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por &mision, En algunos cases, HA Ratings calilicard ledas o dlg

da las emisiones de un emisor en paricular par una cuota anual Se cstima quo las cuolas anuales varlen entre USDS GO y U502 033,000 (o el equivalents &n
meneda)
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d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a___ de agosto de 2013.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el niumero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emision BINBUR 13-3, he consultado el Prospecto de Colocacion y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacién otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”", a esta
emisora.

d) [Tratandose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afo
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afio, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversidn en los valores a que se refiere la presente,
no esti garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursétiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 13-3 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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e) Informe financiero correspondiente al segundo trimestre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de junio de 2013, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 24 de julio
de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com
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f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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