SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO

POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:

$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 60'000,000 (SESENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Primera Emisién al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Primera.

Clave de Pizarra: BINBUR 13-2

Monto Total Autorizado del

Programa: $30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacion: $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 60’000,000 (SESENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 28 de mayo de 2013.

Fecha de Cierre de Libro: 29 de mayo de 2013.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 29 de mayo de 2013.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 29 de mayo de 2013.

Fecha de Registro en Bolsa: 30 de mayo de 2013.

Fecha de Liquidacion: 30 de mayo de 2013.

Fecha de Emisién: 30 de mayo de 2013.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,092 (MIL NOVENTA Y DOS) dias.

Fecha de Vencimiento: 26 de mayo de 2016.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $5,983'206,801.84 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS SEIS MIL OCHOCIENTOS UNO PESOS
84/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la Oferta” de este
Suplemento.

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y

mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacién otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emisién: “mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s, en su escala CaVal e indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con
otros emisores en el mercado nacional. La calificaciéon otorgada nos constituye una recomendacion de inversion, y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucién calificadora de
valores.

Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V., ala Emision: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacion es Estable. Las calificaciones y/u
opiniones otorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para
llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.

Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su

valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores

al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y

que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la adicion de 0.25 (CERO PUNTO VEINTICINO) puntos porcentuales, a la

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al

nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México,

por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o telecomunicacion, incluso Internet,

autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés



Bruto Anual que corresponda por Banco de México,, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29
(VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya
capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizaréa la férmula que aparece en el titulo que documenta la emision y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados
Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se
disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccion “Calendario del
Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los
intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el titulo que documenta la emisiéon y en este
Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de cada periodo de intereses, segin
corresponda, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias naturales en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (‘CNBV”) y a la S.D.
INDEVAL Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL”"), por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
periodo de intereses correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV") a través del SEDI (o los medios que
ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 4.56%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a continuacion, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente. El primer pago se efectuara precisamente el 27 de junio de 2013. En caso de que en algun periodo de pago de intereses,
el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago
no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 26 de mayo de 2016, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F., contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plUblicamente Certificados Burséatiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
2013, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. EI Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este periodo y si no se ha
subsanado este incumplimiento se convocara a una asamblea general de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.
Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor
se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. C) El Emisor asume la
obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comuin
cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacion de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion |, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlen las casas de bolsa e instituciones de banca mdltiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacion y el anexo “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios” del presente Suplemento.
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2013-002-01 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

México, D.F., a 29 de mayo de 2013. Autorizacion de CNBYV para su publicacion: 153/6850/2013 de fecha 28 de mayo de 2013.
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¢) Calificacién otorgada a la emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

e) Informe financiero correspondiente al primer trimestre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de marzo de 2013, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el dia 26 de abril de 2013, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el dia 26 de abril
de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaraciéon que no



esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Casa de Bolsa
Finamex, S.A.B. de C.V., segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los
Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripciéon en el RNV

Mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013, la CNBV autoriz6 la inscripcion
preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/6850/2013 de
fecha 28 de mayo de 2013, autoriz6 la difusién del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente
Emision. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos
en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2013-002-01. El establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que
se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion
celebrada el 22 de octubre de 2012.
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Primera.
Clave de Pizarra

BINBUR 13-2
Monto Total Autorizado del Programa

$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulaciéon no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Burséatiles Bancarios

60’000,000 (SESENTA MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.



Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
28 de mayo de 2013.
Fecha de Cierre del Libro
29 de mayo de 2013.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
29 de mayo de 2013.
Horario de Inicio de la Construccién del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacidn con Fines Informativos
29 de mayo de 2013.
Fecha de Registro en la BMV
30 de mayo de 2013.
Fecha de Liquidacién
30 de mayo de 2013.
Fecha de Emision
30 de mayo de 2013.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,092 (MIL NOVENTA Y DOS) dias.
Fecha de Vencimiento

26 de mayo de 2016.



Garantia

Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$5,983'206,801.84 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS SEIS MIL
OCHOCIENTOS UNO PESOS 84/100 M.N.).

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emision

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s, en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relaciéon con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada nos
constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con la metodologia de la institucion calificadora de valores. (ver anexo “B”).

Calificaciéon otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la Emisién

“HR AAA", es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacién es
Estable. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar,
vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
calificacion de HR Ratings. (ver anexo “C”).

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 26 de mayo de 2016, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.
Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles Bancarios se mantendra en depdsito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.
Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,

ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debio efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este
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periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento se convocara a una Asamblea de Tenedores al dia habil
siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informaciéon a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

c) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursétiles se
pagaran, mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega de las constancias que para
tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripciobn exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursétiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se
fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa
de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2013, es decir, a la
tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion
del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el
Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se
estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios antes de realizar cualquier inversion en los mismos.



Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a continuacién, o si
cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso,
el monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente. El primer pago se efectuara precisamente el 27 de junio de 2013.

En caso de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Diasdel Periodo
de Intereses
1 30 deMayo de 2013 27 de Junio de2013 28
2 27 de Junio de 2013 25de Julio de 2013 28
3 25de Julio de 2013 22 de Agosto de2013 28
4 22 de Agosto de2013 19 de Septiembre de 2013 28
5 19 de Septiembre de 2013 17 de Octubre de 2013 28
6 17 de Octubre de 2013 14 de Noviembre de 2013 28
7 14 de Noviembre de 2013 12 de Diciembrede 2013 28
8 12 de Diciembre de 2013 9 de Enero de 2014 28
9 9 de Enero de 2014 6 de Febrero de 2014 28
10 6 de Febrero de2014 6 deMarzo de2014 28
n 6 deMarzo de2014 3 deAbrilde2014 28
2 3 deAbrilde2014 ldeMayo de2014 28
13 ldeMayo de2014 29 deMayo de 2014 28
14 29 deMayo de 2014 26 de Junio de2014 28
15 26 de Junio de2014 24 de Julio de 2014 28
16 24 de Julio de 2014 21de Agosto de2014 28
7 21de Agosto de2014 18 de Septiembre de 2014 28
18 18 de Septiembre de 2014 16 de Octubrede 2014 28
19 16 de Octubre de 2014 13 de Noviembre de 2014 28
20 13 de Noviembre de 2014 Ilde Diciembre de 2014 28
21 11de Diciembre de 2014 8 de Enero de 2015 28
22 8 de Enero de 2015 5de Febrero de 2015 28
23 5de Febrero de 2015 5deMarzo de 2015 28
24 5deMarzo de2015 2 deAbrilde2015 28
25 2 de Abril de 2015 30 de Abrilde 2015 28
26 30 deAbrilde2015 28 deMayo de 2015 28
27 28 deMayo de 2015 25de Junio de2015 28
28 25de Junio de 2015 23 deJulio de 2015 28
29 23 de Julio de 2015 20 de Agosto de2015 28
30 20 de Agosto de 2015 17 de Septiembre de 2015 28
31 17 de Septiembre de 2015 15de Octubrede 2015 28
32 15de Octubre de 2015 12 de Noviembre de 2015 28
33 12 de Noviembre de 2015 10 de Diciembre de 2015 28
34 10 de Diciembre de 2015 7 deEnero de 2016 28
35 7 de Enero de 2016 4 de Febrero de 2016 28
36 4 de Febrero de 2016 3 deMarzo de 2016 28
37 3 deMarzo de2016 3ldeMarzo de 2016 28
38 3ldeMarzo de 2016 28 de Abril de 2016 28
39 28 de Abril de 2016 26 de Mayo de 2016 28
1,092

Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursétiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Bancario).



En virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacién de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerira llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursétiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

ii. El monto méaximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podr4 exceder de
$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
numero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el numero de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de
los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursétiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursétiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisidon de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.



Intermediarios Colocadores

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados
para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.



e) Formade célculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo
siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicién de 0.25
(CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™ o
“Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizaré la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=|[1+ xPL|  —1|x|=—=
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

* Tasa Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28
(VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comudn
utilizara la siguiente formula:

1B

| =VN
[36000
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En donde:

| = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda



VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision,
o al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las tasas y los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero
de dias naturales en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar y el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el periodo de intereses
correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Célculo de Intereses para la Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.56%.
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Casa de
Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. como Intermediarios Colocadores Conjuntos (los
“Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de
mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios
Colocadores celebraran contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios. El monto de la presente emision es de $6,000°000,000.00
(SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Burséatiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccién del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacién discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrara las érdenes que se reciban
durante el proceso de la construccién del libro. Para la construccion del libro no se definira una tasa sugerida
gue deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para que éstas sean
consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra debera componerse de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho o algiin mecanismo
de prorrateo en la asignacion. La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se llevara a cabo a
discrecion del Emisor y los Intermediarios Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los
siguientes: diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor
nimero de Certificados Bursatiles Bancarios, entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador Conjunto, estar4 encargado de concentrar las
posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccién del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacién discrecional por parte del Emisor y de los
Intermediarios Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibirian 6rdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emision, la operacién de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa serd Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios).

Asimismo y por su parte Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
considera que aunque es una entidad afiliada del Emisor, no existe conflicto de interés alguno respecto de los
servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 21.36% del ndimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emisién; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; como
Intermediario Colocador distribuyd aproximadamente el 19.80% del namero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emisién; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte;
como Intermediario Colocador distribuy6é aproximadamente el 1.18% del nimero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emision; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC como
Intermediario Colocador distribuyd aproximadamente el 12.25% del ndmero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emisién y Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V como Intermediario
Colocador distribuyé aproximadamente el 45.42% del ndmero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto
de la presente emision.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracién suscribieron parte de los Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision. Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa como Intermediario Colocador coloco el 0.00% entre partes relacionadas (segun dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores); Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer; como Intermediario Colocador, colocé el 16.67% entre partes relacionadas; Casa
de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; como Intermediario Colocador, colocé el 1.17%
entre partes relacionadas; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC como Intermediario
Colocador, colocé el 8.33% entre partes relacionadas; y Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V como
Intermediario Colocador, colocé el 14.51% entre partes relacionadas. Adicionalmente, hasta donde el Emisor y
los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles
Bancarios” que se anexa al presente Suplemento.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocaciéon de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $6,000'000,000.00 (SEIS MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $16'793,198.16 (DIEZ Y
SEIS MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MIL CIENTO NOVENTA Y OCHO PESOS 16/100 M.N.), lo que
resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $5,983'206,801.84 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y
TRES MILLONES DOSCIENTOS SEIS MIL OCHOCIENTOS UNO PESOS 84/100 M.N.). Los principales gastos
relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 13-2

CONCEPTO MONTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*) $17,610.00
Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles Bancarios (**) $2,100,000.00
Cuota de listado en BMV (**) $662,788.16
Comision por Intermediacion y Colocacion Inbursa (**) $2,668,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion BBVA Bancomer (**) $2,320,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Banorte Ixe (**) $1,740,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion HSBC (**) $870,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Finamex (**) $6,322,000.00
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’'s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electrénica del libro (**) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $16,793,198.16

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA
(***)El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentraincluido en el Programa

Monto de la Emisién BINBUR 13-2 $6,000,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $16,793,198.16
Total Recursos Netos $5,983,206,801.84
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
gue resulte de la colocacién de la Emision se dard a conocer al publico inversionista una vez que la colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.):

Antes de la Después de la

(Cifras en Miles de Pesos) oferta oferta
Marzo de

Concepto 2013 Proyectado Por sus Plazos %
Captacion del publico
Cheques 60,368,839 60,368,839 95,412,911 Corto Plazo 65%
Depositos a plazo 8,691,112 8,691,112
Constancias de Deposito 401,985 401,985
Dias preestablecidos 6,663,171 6,663,171
PRLV (ventanilla) 3,210,852 3,210,852
PRLV (mercado) 12,020,890 12,020,890
Certificado Bursatil 50,141,384 56,141,384 50,863,000 Largo Plazo 35%
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 4,777,678 4,777,678

146,275,911 152,275,911 146,275,911 100%
Capital Contable 54,175,748 54,175,748
Suma Pasivo y Capital 200,451,659 206,451,659
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los
“Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los Certificados
Bursétiles, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comuin sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comun
concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comun en ningdn momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir al Emisor para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comuan de los
Tenedores.
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j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emisién, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdésito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio social del Representante Comun, y a falta o imposibilidad de
ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Bancarios y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuin, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles Bancarios que
acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comdun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

= Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.
= Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
* Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Lic. Gonzalo Manuel Mafibn Suérez, Apoderado.
Lic. Antonio Castafio Leal, Apoderado.
= Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte
Lic. Pablo Carrera Lopez, Director de Banca de Inversién
Roberto Garcia Quezada, Subdirector de Banca de Inversién
= HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
Lic. Augusto Vizcarra Carrillo, Apoderado.
Lic. Rafael Cutberto Navarro Troncoso, Apoderado.
= (Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Lic. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.
= Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorgo su calificacion a la presente Emision.
. HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés economico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacién del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se estd obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito ds nuestras respectivas
funciones, preparamos fa informacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la ¢ual a nuestro
leal saber y entender, reflefa razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos gque no tenemos
conocimiento de Infoermacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacidn que pudiera inducir a arror a los inversionistas.

Banco Inbursa, 8.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Finamciero Inbursa

Lic. Javief Eonckrrada zqulerd
Direcidl Genaral

b

.P. Raul Raynaf Pena
Director Ye Finanzas ¥ Administracion

Lic. Guillermo René Caballero Padilla'
Director Jurfdico

La presente hoja de firmas forma parie inlegral dei Suplemento de la Pritmera emisldn al amparc del Programa revolvente de Certificados
Bursaliles Bancarios, Cerlificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimienfo Liquidable al Vencinienlo y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, 5.A., Institucion de Banca Moltiple, Grupe Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

E! suscritc manlfiesta, bajo protesta de declr verdad, que mi representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revlsidn y anafisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicidn de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficlentes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya side omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contanga informacion que pudlera inducir a error a los inversionistas.

igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en aicanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pubiica, con vistas a lograr una adecuada formaclén de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el senfido vy alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico Inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una socledad con valares Inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

SAB. deC.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

/Prg/.Luis Roberto Frias Humphrey

Cargo: Representante Legal

La presenie hoja de firmas forma parte integral del Suplemento dg la Primera emision at amparo del Programa revolvente de Cerfificados
Bursétifes Bancarios, Certificados de Depdsile Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimienfo Liguidabie af Vencimlenlo y Bonos
Bancarios presenfada por Banco Inbursa, S.A., institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revision y andllsls del negocio de la Emisora, asf como participado en
la definicidn de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimlento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera Inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acusrdc en concentrar sus esfuerzos en alcanzar Ja mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de preclos en el
mercado y que ha informado a ia Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades gue debera asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades compstentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

SAB.deCV.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V.,
Grupo Financierc BBVA Bancomer

—— 2

Gonzalo Manusl Vanan Sudrez Angel Espin a}Garcia
Apoderado Apeferado

La presente hoje de firmas forma parte integraf del Suplemento de la Primera emisidn ai amparo del Programa revolvente de Cerificados
Bursatijas Bancarios, Certificados de Depdsito Bancarie de Dinerc 2 Plazo, Pagarés con Rendimienfo Liquidasle al Vencimientc y Bonos
Bancarios presentada por Bance Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mulliple, Grupo Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIQS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
coiocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, ast como participado en
la definicion de los términos de [a oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimientc adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a errer a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfierzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en &l
mercado v que ha informado a la Emiscra el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valcres y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB deC.V.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S A. de C.V,
Grupo Financiero Banorte

~Ing. Pabloafrera Lopez iKobertd Garcia Quezada
Apodéraﬁ MAD derado

i

/

La presente fioja de firmas forma parte integral del Suplemanto de ia Primera emision al amparo def Programa revoivente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Cenificados de Depésile Bancario de Uinero a Plazo, Pagarés con Rendimienlo Liguidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presantada por Banco Inblirsa, S.A., institucion de Banca Miitiple, Grupo Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y andlisis del negocic de la Emisora, asl como participado en la
definician de fos términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
0 que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas. .

Igualmente, mi reprasentada esté de acuerdo en concenirar sus esfuarzos en alcanzar la mejor distribucidn de
los Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado
y gque ha informado a la Emisora e! sentido y alcance de las responsabilidades que debers asumir frente al gran
publico inversicnista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en e! Registro Nacional de Vaiores y en la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de
CV.

HSBC Casa de Boelsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC

S

Lic, Yamur rignc Mufioz Gomez "Lic. Rafael Cutberto Navarro Troncoso
ppderadc Cargo: Apoderado

La presents haoja de firmas forma parte integral del Suplemento de Ja Primere emisidn al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursdtites Bancarios, Cerificados de Depdsito Bancario de Dinera a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios preseniada por Banco Inbursa, S.A., Insiitucién de Banca Multipls, Grupo Flnanclero inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada sn su carécter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y andlisis del negocio de la Emiscra, asl como participado en
la definicion de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientas para’ lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en esie Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmenta, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos matena de la oferta pdblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido v alcance de fas responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes v demdas participantes del mercade de valores,
como una saciedad con valares inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deCV.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.de C.V,,

Lic. Marla Laura Laris Vazquez
Cargo: Apoderado

La prasente hofa de firmas forrna parte integral del Suplemento de la Primera ernisidn al amparo de! Programa revolvenie de Certificados
Bursatites Bancarios, Certificados de Depdsilo Bancario de Dinerc a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero inbursa.




AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a cada uno de los estados financieros que se
dictaminaron y revisaron de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya en el Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento por los ejercicios 2012, 2011 y 2010 mismos que fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de
2013, 29 de febrero de 2012 y 28 de febrero de 2011 respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
qgue se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados
financieros que dictamine”.

La firma de esta leyenda y los estados financieros auditados por Mancera, S.C., Miembro de Ernst & Young
Global, se incorpora por referencia al reporte anual de la emisora por el afio 2012, 2011 y 2010, mismo que
fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013, 29 de febrero de 2012 y 28 de febrero de 2011
respectivamente, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Burséatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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PROYECTO TITULO CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS

Nimero de inscripcion en el RNV: 2311-4,18-2013-002-01
Numero Inscripeion del Programa: 153/6117/2013

BINBUR 13-2

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $6,000°000,600.00 {SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Mediante la suscripcién del presente titulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la “Emlsora’) se obliga a pagar
$6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) mas los intereses correspondientes en
los términos del presente Titulo, por la emisién total de 60’000,000 (SESENTA MILLONES) de certificados
bursatiles bancarlos (los "CEBURES” “Certificados Bursatlles” o *CBs") al portador con un valor nominal de
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.} cada uno, de conformidad con lo establecido en los artlculos 61, 62,
63 y 64 de la LMV (segln dicho término se define mas adelante).

Mediante el presenteTitulo, se hace constar la declaracidn unilateral de la voluntad del Emisor, para llevar
a cabo la presente emjsion de Certificados Bursatjles (la “Emisidn™).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en 5.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asl la tenencia de los Certificados
Bursatiles por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido aslgnadas a las
Instituciones para el depdsito de valores, aplicables a los Certificados Bursatiles, v que de conformidad
con la legisiacion aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Deposito de Valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores
en la Ley del Mercado de Valores ("LMV") y demas disposiciones legales aplicables.

La inscripcidon de los Certificados Bursdtiles en ef Registro Nacional de Valores no implica certificacion
sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracldad de la informacion
contenida en el suplemento o folleto informativo, segln corresponda, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencidn de las leyes.

El objeto sccial del Emisor es:

I La prestacion del servicio de banca y crédito en los terminos de la Ley de Instituciones de Crédito

¥, en consecuencia, podrd realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere’

el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion:

a. Reclbir depositos bancarios de dinero:
(i) A la vista,
(i) Retirables en dias preestablecidos;
(i) De afiorre, ¥
) A plazo o con previo aviso;
Aceptar préstamos y créditos;
Emitir bonos bancarios;
Emitir obligaciones subordinadas;
Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financleras del exterior;
Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;
Expedir tarfetas de credfto con base en contratos de apertura de crédito en cuenta

corriente; k‘\
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a4,

bb.

Asumnir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del
oforgamiento de aceptaciones, endoso o aval de ttulos de crédlfo, asi como de fa
expedicion de cartas de crédito;

Operar con valores en los trminos de las disposiclones de la Ley de Instifuciones de
Crédiito y de la Ley Mercado de Valores;

Promover la organizacion y transformacldn de toda clase de empresas o socdiedades
mercantlies y suscribir y conservar acclones o partes de Interés en las mismas, en los
teérminos de la Ley de Instituciones de Crédito;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propla;

Llevar a cabo por cuenta propia o de ferceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas ultimas,

Prestar servicio de cajas de seguridad

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar
pagos por cuenta de clientes;

Practicar las operaclones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Tiulos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones.

la Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en ef cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante
disposiciones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiclones que promuevan que las operacionas de referencia se realicen en congruénda
con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracidn, asi como que se eviten

conflictos de interés;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comtin de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria refativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;
Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;
Desempefiar el cargo de albacea;

Desemperiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judiclal o extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avallos que tendrdn la misma fuerza probatoria que Jas leyes asignan
a los hechos por corredor publico o perito;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarlos para fa resfizacion de su objeto y
enajenarios cuando corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento financieto y adguirr los bienes que sean objefo de
tales contratos, entre los cuales se encuentra &f arrendamiento financiero de automotores,
remolgues vy semirremolques destinados al serviclo de autotransporte federal, en los
términos de la Ley de Caminos, Puentes y Autolransporte Federal y del Reglamento de
Autotransporte Federal y Servicios Auxiliares, para lo cual deberd obtener su registro como
empresa arrendadora de automolores, remolques y semirremolques ante la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes;

Realizar operaciones derivadas, sujetdndose & las disposiciones técnicas y operativas que
explda el Banco de México,

Efectuar operaciones de factoraje financiero;

Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de Mexico,
e _

Infervenir en fa contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con Jo estaplecido en
fa Ley General de Instituciones y Socledades Mutualistas de Sequros y en las disposiciones
de cardcter general gue de la misma emanen. _

Podrd pactar con terceros, Incluyendo a otras Instituciones de creédito o entidades financieras, la
prestacion de servicios necesarios para su operacion, asi come comisiones para realizar ias
operaciones previstas en su objeto social, de conformidad con fas disposiciones de cardcter general
gue explda fa Comision Nacional Bancaria y de Valores; : kk




III. Otorgar fianzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas
en virtud de su cuantia y previa autorizadlon de la Comision Naclonaf Bancarfa y de Valores;

IV. Dar en garantia sus propiedades en fos casos que autorice la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, siempre y cuando elfo coadyuve a la estabilidad de la Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursétil o fidelcomiso de garantia, efectivo, derechos
de crédito a su favor o fos titulos o valores de su cartera, en operaciones que se realicen con ef
Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con ef Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por e Gobjerno Federal para ef fomento
econdnmico o de cualquier otra forma establecida en las disposiciones aplicables.

VI. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derfvadas de depdsitos
bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando fo autorice el Banco de México;

VIL Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de Mexico, instituciones
de crédito, casas de bolsa, asi como con fas demds personas que autorice el Banco de Mexico;

VIIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo fa
opinion del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en todas sus
modalidades, de conformidad con fa Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones
legales y administrativas correspondientes, con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios
mercantiies,

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una socledad de
nacionalidad mexicana.

Los términos. utilizados con mayuscula inicial tendran el slgnificado que se les atribuye en el presente
Titulo, ya sea que la definiclon se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el término en cuestion
o en apartados previos o subsecuentes.

1. valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS Q0/100 M.N.) cada uno,

2. Importe Total de la Emisidn de los Certificados Bursatiles: $6,000°000,000.00 (SEIS MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N,).

3. Namero de Certificados Bursatiies de la Emisién: 60'000,000 (SESENTA MILLONES).

4, Destino de los recursos que se chtengan de la Emision: Los recursos netos obtenides de la
colocacidn de los Certlficados Bursatiles seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez
del balance de! emisor asi como tamblén para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las

proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituclones de Crédito y
demas normatividades aplicables.

5. Lugar de Emision: México, Distrito Federal,

6. Fecha de Emision: 30 de mayo de 2013,

7. Plazo de vigencia: 1,092 {mil noventa y dos) dias.

8. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 26 de mayo de 2016.

9. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se

amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 26 de mayo de 2016, contra entrega
del Titule o de la canstancia emitida por INDEVAL. )J\
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10. Incumplimiento en el pago de principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el
pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, y en
cada una de las Fechas de Pago segin corresponda, el Representante Comlin, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercerd las acciones de cobro
correspandientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debio efectuarse el
pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

11. Amortizacion Total Anticipada: Los Certificados Bursaties no podran ser amortizados
anticipadamente. :

12. Garantia: Los Certificados Bursatiles objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Protecclén al Ahorro

Bancario o de cualguiera otra entidad.

13. Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados
Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Reglstro Nacional de Valores (“RNV") y
mantenerios listados en la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la LMV, el
Reglamento de la BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor no asume otra
obligacién respecto de este Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios)
estipulados en el mismo o de las obligaclones contenidas en este Tltulo. Adiclonalmente, previa solicitud
por escrito del Representante Comin, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el
cumplimiento de las obligaciones contenidas en este Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al
Representante Comun cualquier informacion gue éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto
de la informacion financiera de la Emisora.

Los Certificacios Bursatiles podrdn darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno
una “Causa de Vencimiento Anticipado™):

(1) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago no
se realizare dentro de los 3 (tres) dias habiles slguientes a la fecha en que debid realizarse;

(2) Sl la Inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Vaiores que mantiene la
CNBV y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

(3) Siel Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo distintas a
las referidas en los incisos (a) y (b) anteriores, y dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
tos 30 (treinta) dias naturales sigulentes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

El Representante Comin dara a conocer por escrito a la CNBV, a Indeval y a fa BMV (a través del SEDI o
de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificades Bursatles.

Una vez ocurrida cualguler Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualguier naturaleza, judiciai o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la Asamblea
de Tenedores, la cual deberd celebrarse en un plazo méximo de 15 {(quince) dfas naturales, considerado
como primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

14. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente Titulo en
un dia en que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente. ﬁ\
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15. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. E| principal e Intereses respecto de la Emlsion
de los Certiflcados Bursatiles se pagaran, mediante transferencla electrdnica, en el domicilio de INDEVAL
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P, 06500, México, D.F.,
contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

16. Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidarén cada 28 (veintiocho) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a continuacldn, o sl cualqulera de
dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habll, E) primer pago se efectuara precisamente el

27 de junio de 2013,

Calendario de Pago de Intereses

Perloda Feeha de Infcio Facha ds Paga Plas=dal Perlado
daInferesas
1 30 de Mayo de 2013 27deJdunlo ge201 2B
F 27deJunlo de 2013 25de Jul:o de 201 28
a 25deJuls de2013 22 daAgosto da 2013 28
4 22 de Agosio de203 Y de Sepllambre-da2013 28
5 10 de Sapllembre de 2013 17 deQolubrade 2013 28
8 TWdeQclibrede2013 ¥ de Novembrade 202 26
7 % de Noviembre de 2043 12 do Diciemrede 2013 28
8 1 de Diclembrade 2043 9daErerodo20¥ 28
9 9deEnzo de20¥ 6 da Febrero de201 28
k4] 8 defenrerode20 ¥ 8deMarzo de20¥ 28
il 6 de Marzo da20% deAbriide20% 28
2 3 de Abrll da20H 1deMayc de 204 28
<) fdeMeyo de20¥ 2% deMayo de 204 28
% 2B deMayo de20H 20 deJurdo de 2014 28
15 26 deJunfo de20M 24 dedulo da20¥ 28
B 24 deJulo de20id 216e Agoste e 20 28
m 21de Agosto de20H B da Septlemireds 204 28
8 B de Septiembrede 20 4 6 de Colubrade 20% 28
aq % de CeiLtiva da 204 13 de Novienbrade 20-4 28
20 13 deNovierbrede 20 % 1ideDlelsmbrede 264 28
21 TdeDiciembre de 20 # 8 deFrero de 2075 28
2 8 de Enero de 2015 5daFebrero de2015 28
23 SdeFebrerc do2015 5de Marze da2015 29
24 Sde Mazo de20i5 2deAbdlde20 28
25 2 daAbrll de 2015 30deAbrida2C 5 28
26 30 de Abrit de 2015 Z8daMeyo de2015 28
27 28 deMayo de20 25¢e oo de2015 28
28 25deJulo de 20 23 deJullo de 2015 28
28 23 deJula da20 1B 20 daAgeslo de2015 28
30 20 deAgosle de2dia 7 do Septlembre da 2015 28
N 17 da Septiambre de 2015 HdeCclubrede 2015 28
hFd 6de Octuoreda 2015 12 deMoviernbrede 2015 28
33 2 da Moviembre de2015 ¥ da Diclamire de 2015 28
34 10 de Diclambre de 2015 7de Enxo de 2013 28
35 7deEreo de 2018 4 dgFebrao da20% 28
30 4 de Febrero de 2018 3 de Marzo de 2016 28
a7 3deMerze do 2076 31deMarzo da 208 28
38 3ideMezo de 2015 28 deAbrilde20% 28
hid 28 de Abrll de 2018 26 de Mayo de20® 28
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17, Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de Rendimiento de los Cestificados

Bursatiles;

Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de Rendimiento

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la
que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara dos dias habiles
anteriores al iniclo de cada periodo de 28 (veintlocho) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emisidn y que regira durante ese
periodo y que serd calculado conforme a lo siguiente: x\




La tasa de Interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la adicion de 0.25
(CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancarla de Equilibrio
(*TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia™) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a
ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago que corresponda, que sea o sean dadas a conocer por ef Banco de México, por el medio masivo
de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cdmputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles antericres a la misma, caso en el
cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso
de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utllizard como tasa sustituta, aqueila que dé a conocer el Banco de México como la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citade. Para determinar la Tasa de
Interés de Referencla o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

E
TC= (1+ IR xPLJ . {MJ

36000 NDE
En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capltalizada o equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).
PL = Plazo en dias de |a tasa a capitalizar o la tasa que la.sustituya.
NDE = Numero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente,

* Tasa Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de
esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere
un dfa inhabil, en el siguiente dia habil. E| primer pago de intereses se efectuard precisamente el 27 de

junio de 2013,

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, €l Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

I=I/N[ 15 xNDEJ

36000
En donde:
| = Interés Bruto del periodo :
VN = Valor Nominal total de los Certlficados Bursétiles en circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente

El interés que causaran los Certlficados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, y los

calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, v, en consecuencia, el
siguiente perlodo de intereses se disminulra en el nlmero de dias en el que se haya aumentado el
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periodo de intereses anterior. L.os calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada perlodo
la Tasa de Interés Bruto Anual de cada perfodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBY y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios
que éstos determinen, por fo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el
importe de los Intereses a pagar o el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer
a la BMV a través del SEDI (o ios medios que ésta determine), @ mas tardar el dia habil inmedlato

anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable

al siguiente periodo de intereses,

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefalada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe da la amortizacidn, y en su caso, de
tos Intereses correspondientes, en Ias oficinas del INDEVAL, a méas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emiscra estipula que el Titulo que ampara el monto total de
la emisidn no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos vy para todos los efectos legales, las
constanclas que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursétiles
se efectuara contra la entrega del propia titulo de credito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatlles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en el apartado Perlodicldad en €l Pago de Intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habii, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculédndose en todo caso ios Intereses
respectivos por el ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias
en el que se haya aumentado el periodo de intereses anteriar,

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias
can base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4,56%.

18. Representante Comiin. Se designa como Representante Comin de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles {los “Tenedores” respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccion
XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Mcnex Grupo Financiero, quien aceptd la
designacién y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante ComUn tendrad la obligacién de efercer las
acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el
pago de las cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comin actuard de conformidad con

las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles (para efectos de
que no haya lugar a dudas, el Representante Comdn nc representa a los Tenedores de forma Individual,

sino ¢de manera conjunta).
El Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes obligaciones y facultades:
a) Suscribir este Titulo, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destine de los fondos captados mediante la colocacién de los Cettificados
Bursétiles, sealn fue autorizado por la CNBY;

¢) Convocar vy presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos gue deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
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f) Calcular y publicar las tasas de Interés de los Certificados Bursatiles;
g} Calcular y publicar los avisos de pago con respecto a los Certificados Burséatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos dltimos
de cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacldn que considere convenlente al gran publico inversionista respecto del
estado que guarda la emision; y

i) En general, ejercer todas las funclones, facultades y obligaciones gue le competen conforme al
presente Titulo, fa LMV, la Ley General de Titulos y Operaclones de Crédito y a las disposlclones
aplicables emitidas por la CNBY y a los sanos usos y précticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante Comin en nombre ¢ por cuenta de los
Tenedores, en Jos términos del presente Titulo y de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por la totalidad de fos Tenedores. .

El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un
representante comUn sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya temado posesién del

mismo. El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certfficados

Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a
eregar ningdn tipo de gasto o cantidad alguna a carge de su patrimonio para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede ¢ debe Ilevar a cabe,

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tlempo, durante el plazo de esta emision, requerir al Emisor para que proceda a
remover al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente
Titulo, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya side designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del
mismo. :

El Representante Comin solo podrad renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de
primera Instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante
ComUn seguira desempefiandose en su cargo hasta gue la Asamblea General de Tenedores designe a su

sustituto,

19. Asamblea de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representara el conjunto de estos y sus decisiones, tomadas en los términos del presente Titulo que
documenta la Emisidn, la LMV y en io no previsto y/o conducente {a Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito y de la legislacion aplicable, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los
ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de |la Emisora que, en términos del Titulo se
encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea general de

Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun. Los Tenedores gue, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un 10%
(DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comdn
que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en sus peticiones los puntos que en la
asamblea deberan de tratarse. El Representante ComUln deberd expedir la convocatorla para que la
asamblea se relna dentro del término de un mes a partir de ia fecha en que reciba la solicltud. Si el
Representante ComUn no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilic de ia
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Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la reunidn de la
asamblea,

b) La convocatdria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién macional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacidn, por lo menos, a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberéan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en ef Orden del Dia, salvo que esté
representado e! 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion,

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberdn depositar las constancias de depdsito que
expida el INDEVAL vy el listado que al efecto explda la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar gue se designe en la
convocatoria @ la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado;, acredltado con carta poder. En ningln caso podran ser representados en fa asamblea los
Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en
circufacion, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio del Representante Com(n y a falta o imposibllidad de ello
en el Jugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados
en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de
estar representados en ella, por lo menos, la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el ingiso

siguiente.

En caso de que la asamblea se relina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara

legaimente instalada cualquiera que sea el ndmero de fos Certificados Bursatlles en ella representados v

sus decisiones seran vdlidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha
asamblea.

f) Se requerira gue esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% {(SETENTA Y CINCCO PQR CIENTO) de los Certificados Bursdtiles en circulacion, y
gue las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos computables en la
Asamblea, en los siguientes casos:

) Cuando se trate de revocar la designacidn del Representante Comin, o nombrar a
cualquier otro representante comun;

(II) . Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los  pagos de
principal e intereses conforme al presente Titulo; o

{IlI) Cuando se trate de realizar cualguier modificacién a los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos sefalados en los Incisos (1) y (II) anteriores, se requerird que estén presentes
0 representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran vdlidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si se
tratare del asunto mencionado en el inciso (III) anterior, en cuyo caso, se requerira que estén
representados en la Asamblea General de Tenedores, cuando menos €l 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion y gue Ias decisiones seran aprobadas por lo menos
par la mayoria de votos de los Tenedores presentes. )ﬁ\
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g) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante ComUn y en ella ios Tenedores
tendrédn derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante io estipulado en la presente cldusula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen fa totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a
voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario, Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas asi como fos documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Com(n, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les explda copias

certificadas de dichos documeantos.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

20. Certificados Bursatiles Adicionales, El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer plblicamente
certificados bursétlles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles
documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Qriginales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales {f) se considerara que forman parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Originales
{por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (li) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacidn, fecha
de vencimiento, fecha de pago de intereses, interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentide que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica
de los Certificados Bursétlles Adiclonales no requerird de la autorizacién de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Qriginales. La emision de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo

siguiente;

i. E} Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i)
las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (0 al menos no inferlores) que
las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no
disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en
circulacién o por cualquier otra causa, y {ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente surnado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero
de 2013 (incluyende la emision de los Certificados Bursédtiles Originales), no podréd exceder de
$30,000000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

ifi. En la fecha de emision de los Certificadas Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo que
representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo que
ampeare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho
titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar unicamente las modiflcaciones que sean necesarias para
reflejar a emislon de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de la emisidn,
representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles Origlnales mas el
monto emitide conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (i) el nimero total de Certificados
Bursatiles amparados por el titulo gue serd Igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el
numero de Certificados Bursatiles Adicionales; {iii) la fecha de emision, indicando la fecha de emisién de
los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales que

p oo



serd la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la
emlsion de los Certlflcados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha
de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales vy la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de fos Certificados Bursatiles Originales.

iv. La fecha de emisién de los Certificados Bursétlles Adicionales podré a no coincidir con la fecha en que
Inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que si dicha
fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente
Titulo, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a
todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales y el precio de los Certificados
Bursétiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo

de intereses vigentea,

v. Ni la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituird novacién.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursatiles Originales.

vil. El Emisor debera realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de registro
de los Certificados Bursatiles ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que debera realizarse
dentro de los 5 (CINCO} dfas hébiles sigulentes a la fecha de emision de los Certiflcados Bursatiles

Adicionales.

21, Legislacion Aplicable y Jurisdiccion. El presente Titulo se regiré e interpretara de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados Unidos
Mexicanos aplicables. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de Certificados
Bursétiles, los Tenedores, se someten a [a jurisdiccidn de los tribunales federales con sede en la Ciudad
de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razdn de domicilio, presente o

futuro, o por cualguier causa.

22, bomicilio de la Emisora: Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P.
14360, México.

23, Pesibles Adquirentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.

Méxicp Dﬁgi”:o Federal, a 30 de mavyo de 2013

Banco Inbursa, §.A., Institucion de Banca/Multiple, Grupo Financiero Inbursa

S

Eduardo Valdés Aaé

Gulllermo René Caballera Padilla }1\
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Por virtud de las presentes flrmas se hace constar la aceptacion del nombramiento de Representante
Comln de los Tenedores de los Certificados Bursatlles emitldos por Banco Inbursa, S.A., Institucldn de
Banca Multiple, Grupo Flnanclero Inbursa, asi como de haber aceptado las facuitades y obligaciones gue
aqui se le confieren, en términos de lo establecido en la fracclon /i del Articulo 64 de fa Ley del Mercado

de Valores,

] Representante Comiin,
Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo Financiero.

Ing. Claudia Beatriz Zermefio Inclan 5 Lic. Héctor Eduarda Vazquez Abén
Apoderados Legales

Esta Hola No.12 forma parte integrante de Titulo que ampara los Certificados Bursatlles con
clave de plzarra BINBUR 13-2 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupe Financiere Inbursa, actuando Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financlero como Representante Comuin con fecha 30 de mayo de 2013, '
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b) Calificacion otorgada a la Emisiéon por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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STANDARD T A s et
————— o175 Méxlen, DUE
&POOR’S i rw

wv standardand poors.com, mex

méxico, DUF,, 02 de mayo de 2013

BAMCO [MEBIRRSA 5 A

INSTITUCTON DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Paseo de las Palimas 736

Col. Tomas de Chapultepec

P L)

Méxice, DE.

Atencidn: Marco Antonio Rame, Firanciamiento Cerporativo

Re: Banco Inbursa 5.A. Certificadoy Rursatiles Banearios por hasta MXNG,000 millones clave de pizarra
BINBUR 13-2

Cstimado Marco Antonio:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuzste indicado arriba, Standard &
Poor's 5.4, de C.¥. (“Sandard & Poor's™) le inflorma que asignd socalilficacién de etnizidn de largo plarco en cseals

nacimal CaVal de “mxAAAT,

Instrurmentos caliMeados:

Monto del Fecha de
Programa’ Principal Vencimicnto
Instrumenta Calificado Legal Fioal Calificacidn
Cerrificados Hurshliles Bancarios BEXMNE,O00 millones 26 muyo 2016 mxAAA

La denda calificada *mxAAA’ tene ¢l grado més alto que otorga Standerd & Poor's ¢ su cseala CaVal e indica
que la capacidad de page del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre 1a oblipacion ex
extremadamente Tuerle en relacidn eon otrins emisores en el mercado nacional.

Hsta carta consliuys la autorizacion de Standard & Pooe’s para que diseming Ta calificaeidn agui mdicada a las partes
mteresadas, conforme a las leyes ¥ nonnativa aplicable. Por favar, vea el fimdamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus reprosentandes deberd ineluir o
undlisis compleln de la calificacion, meluvendo cualesquiera actualizaciones, siempra que apliguen,

Para mantener la calificacidn o calificaciones, Standard & Pror's debe reeibir toda la informacion de acocerdo con T
indicado cn lus Términes ¥ Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Moor's se hasa en usted v
sUs lepresentantes ¥ asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad ¥ exhanstividad de la informacion que sc
entregue en relacion con la calilicacion ¥ con el Mujo continue de mformacion relevanle, como parte del proceso de
vigilancia. Por tavor, sitvase enviar toda 1a informacion via electronica a: acure sanchezi@standardand poors. coim

q
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STANDARD
&POOR'S

Para la informaciin gue no oslé disponible en formato electrénico pot favor cnviar copias of pape] a; Standard & Poor's
8.4 de OV, Prol, Paseo de la Retorma 1015, Torme A Pise 15, Santa le, 01376 Mexico, ILF. Alencion; Arluro
Sinchez,

Hlandaed & Poor's o lleva a cabo avditoria alguna v no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences™ o
veriticagion independiente de cualquier informacion que reciba, [La calilicacion asignada constinnye la opintén
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado yfo la cmisién calilicada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo cslar sujela a modificacion en cualguier momento de acoordo con
T mneledalosius de ealificacion de Standard & Poor's.

La calificacién o calificaciones estin sujetas a los Términus v Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable s
lys mismux. Los Termines ¥ Coodiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Slandard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle necilra opinion de calificacion, Para mas mfommacidn, por
fawor wisile nuestro sitio Web cn weewrstandardandpoors, com.mz, Fn case de woee preguntas, pet favor no dude en
contactarns, Gracias por elegiv Stundard & Poor's,

Atentamente,

FELS

tandard & Pour's S.A . do

Contactos analfticos

Mombre: Claudia Sdnchez

Telétona #; F32 (35) S081-4418

Correo electronico: dlaudia_sanchezihstandardundpomrs.cotn

Moimnbre: Arturo Sanchez
Telelfuno & +52 (55} SO81-4468
Corren electrdmics; arfuro sanchesidstandardandpoors.com
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Fece: 7 de ~aya ce 2013
Fundamentno de la Callficacléan

Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Inbursa

Corfcies analiicos:
AU Sancrez, Mexleo (52) G5-5051-4462, aru g sarehe-fhets nda dardpoars.com
Alfrede Calve, Naxizo (55} 55.5061-4235, alliede calved@slandargandoanrs corm

Callficaclonas de Cred ik de Dontraparte ¥ dalkda:

Escala Gkl BHEB/Fraitivals-2

E=cela Maclona (Ca'al)
Exemhanandl Mich 4 A Etablefmich- | -
Cartificadoa buradtiles oencarlos (B-kELE) TR,
Fundamento

Standard & Poor's asignd su calificacian de large plazo en escala nacional —CaVal— de ‘'mxA48A" a
la primera emision de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa S.4. Institucion de Banca
haltiple Grupe Financiero Inbursa (Inbursa), cuya calve de pizarra serd BINBUR 12-2. El manto de
esta emisidn es hasta por $8.000 millones de pesos (MXN} y con un plazo de hasta 1,002 dias
{aproximadaments tres afios) y 2 tasa varlable. Esta emisidn s¢ encuentra bajo el ampars del
proegrama par hasta MXN30 000 millones o su equivalents en Unidadas de Inversidn {UDIs) que
tiene una vigencia de cinco afos a partir de la fecha de autorizacion por parte de la Comisian
Macional Bancaria ¥ de Valores {CNEY).

Lus recursos de esta emision seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liguidez del
balance del ermisor asi come tambi&n para satisfacer sus necesidades aperativas canforme a las
proyecciones de crecimiento de la cartera de erédit, por 1o que no representan deoda adicional
para el banco. En este sentide, consideramos que &l riesga de refinanciamisnto se mantisna
mariejable dado que Inbursa ha lograde colocar sus emisiones de deuda a plazos de entre dos y
cince anos, lo que le ha permitido tener un perfil de vencimientos adecuado entre 2013 y 2018,
pero debe prestarse aspecial atencidn a los vencimientos de 2014, ya que vencen MXN159 278
millones. Consideramos que estos vencimientos serdn sustitlidos con depésitos o refinanciados.
Esta emisién asté ¢lasificada en igualdad de condiciones (pand passy) respecto a toda la deuwda no
garantizada existente y futura de Inbursa. ¥ por ello |8 calificacion esignada es la misma que la
calificacion de emisor del banco.

Las calificaciones de Inbursa {escala global, BEB/Positivafa-2, ¥ escala nacienal,
mxAASEstable/mxa-1+) y de sus cerificados bursatiles bancarios se basan en una 'adecuada’
posicion de negocio, ‘fuerte’ nivel da capital y utiidades, 'adecuada’ posicitn de negocio, y suU
fondeo "promedic’ y liquidez 'adecuada’, de acuerdo con las definiciones de nuestros criterios de
calificacion.

Muestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de rigsgo econdmico y riesgo
de la industria del Analisis de Riesgos de |la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en
inglésy para determinar el ancla de un bancao, gue &3 &l punte de partids pars asignar una
calificacion crediticia de emisor (IOR, por sus siglas en inglésh. Nuestra ancla para el perfil crediticio
individual {SACPE, par sus siglas en inglés para sfand-alone credit profile) de un banco comercial
fua solamente opera en Méxice &5 de 'bbb’. En nuestra opinitn, el riesgo principal para las bancos
que operan en México es el riesgo econdmico. Egto se debe al bajo nivel de ingresos de la
poblacion (desda una perspectiva glabal) v al potencial descenso en |2 capacidad de pago en un
entamn economico adverso. Ademas, los bancos enfrentan desafios de hacer préstamos basados
an un marco legal en el gue todavia se esta estableciendn un historial sobre los dereches de (g
acreedores. Sin embargo, los estadndares de originacién han mejorada. Asimisma, no
consideramas que esté presente ninguna burbuja de activos en la economia mexicana. El riesgo



de la industria no es tan elevado debido a una regulacidn conservadora, pero la supervision
todavia debe fortalecerse. En nuestra opinién, existe una dinamica competitiva saludable. El
fondeo se basa en depdsitos estables, y los mercadas locales de deuda se estan expandiendo
rapidamente. Clasificamos al gobierno mexicano como uno que brinda ‘respaldo’ a su sistema
bancaric debido a experiencias previas y a nuestra consideracién de que tiene la capacidad para
ayudar a los bancos a sortear sus problemas.

Nuestra opinién sobre la ‘adecuada’ posicidn de negocic de Inbursa sigue estando respaldada por
su buena presencia en México y una cada vez mejor diversificacion de sus actividades de negecio.
Ademds, el banco cuenta con una estabilidad de negocio adecuada, que se beneficia de las
relaciones de negocio con grandes clientes corporativos. Ademas, la estrategia del banco para
penetrar el segmento de consumo reforzara su estabilidad de negocio en adelante, en nuestra
opinién. Asimismo, consideramaos que el banco alin esta detras de sus competidores mas
Importantes an términos de diversificacion de negocio. Esto se refleja en la alta orientacion del
banco al segmento comercial {73% del total de los créditos a diciembre de 2012}, principal
contribuyente en (os ingresos del banco. Cabe mencionar que Inbursa ha estado haciendo
importantes esfuerzos para mejorar su diversificacion. Al respecto, el banco ha empezado a
participar en el segmento de pequefas y medianas empresas (PyMEs), lo que dara mayer
diversificacion a su cartera de créditos comerciales.

A diciembre de 2012, las PyMEs representaron un 3% del segmento comercial de Inbursa y
esperamos gue su participacion siga creciendo en los préximos dos afios, debido a que es un
componente importante de |a estrategia de crecimiente del banco. Por ofro lado, el segmento
minorista sigue aumentando su participacion en el total de la cartera de crédito de Inbursa. Sin
ambargo, estos créditos aln representan una baja participacién en la cartera, solo 8% al cierre de
2012, incluyendo hipotecas. A pesar de que consideramos que los crédites al consumeo
representaran un slemento importante para la estrategia de crecimiento de Inbursa en los préximos
dos afios, esperamos que la participacion de este segmento en &l total de la cartera del banca siga
siendo moderado. En adelante, esperamos que el banco siga diversificando gradualmente sus
actividades de negocio, pero requerira tiempo antes de que el segmento minorista, incluyendo los
créditos a las PyMEs, represente una participacion significativa en su cartera de crédito.

Nuestra evaluacion de capital y utilidades de Inbursa es ‘fuerte’ y se basa principalmente en la
proyeccién de nuestro indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés), que
estimamos se ubicara en un 13% en los proximos dos arfes, y 10.5% a nivel de grupo. Esta
proyeccion considera los siguientes supuestos de nuestro escenario base: un crecimiento de la
cartera de 10% en 2013 y de 12.5% en 2014. Consideramos que este crecimiento estard
respaldado por un crecimiento adicional de los segmentos de PyYMEs y de consumo, y se basan en
las expectativas econémicas relativamente mejores para el pais, margenes de intereses netos
practicamente sin cambio en los préximos dos afos, y un indice de pago de dividendos similar al
de 2012. Consideramos que Inbursa tiene la base de capital necesaria para afrontar el crecimiente
esperado.

La alta calidad de capital del banco también respalda nuestra evaluacién de capital y utilidades, la
cual esta compuesta de capital pagado, reservas y utilidades retenidas. Inbursa no ha recurrido a
instrumentos hibridos para respaldar sus Indices de capital regulaterio. Ademas, consideramos que
la calidad de sus ulilidades es fuerte, ya que esperamos que el banco reporte sélidos indiges de
rentabilidad. Proyectamos que las utilidades fundamentales a actives ajustados promedio seran de
mas de 2% y la eficiencia de un 30%, niveles que se comparan favorablemente con otros pares de
América Latina.

Nuestra evaluacién de la posicion de riesgo de Inbursa sigue siendo ‘adecuada’. Esto se basa
principalmente en una experiencia de pérdidas crediticias histdrica bajas y una sélida cobertura de
activos no productivos (NPAs= cartera vencida + activos adjudicados). A pesar de las
concentraciones moderadas en su cartera de crédito, como consecuencia de su alta orientacion a
crédites comerciales, Inbursa alin mantiene una adecuada calidad de activos, que se mantiene
similar con relacién a otros pares mas grandes en México y en América Latina. En nuestra opinion,
Inbursa tiene una moderada diversificacion de riesgo, ya que el banco tiene una alta erientacion al
segmento comercial. De esta manera, las concentracionas en un acreditado individual representan
nuestro principal punto de atencién debido a que los indicadores de calidad de actives podrian ser
volatiles, Al cierre de 2012, sus 20 exposiciones principales representaron un alto 45.3% del total
de su cartera, y 1.4 veces (x) su capital total reportado, lo que consideramos es alto respecto a sus
pares inmediatos.



No obstante, Inbursa sigue mostrando pérdidas crediticias por debajo del promedio, las cuales han
promediado 0.5% en los Ullimos tres afos y se ubicaron en 0.8% a diciembre de 2012, Estos
niveles son mas bajos que el promedio del sistema bancario mexicano, de 2.5%. No obstante, los
NPAs del bance han crecido desde 2012, debido al deterioro de un bajo numero de clientes, lo que
refleja también la alta concentracion en el segmento comercial. Al cierre de 2012, los NPAs de
Inbursa se ubicarcen en 3.8% desde 2.3% a diciembre de 2010. A pesar de lo anterior, el banco
mantiene una politica de reservas conservadora, a diciembre de 2012, las reservas cubrian los
NPAs 3.7x. Actualmente, esperamas que los NPAs de Inbursa bajen durante 2013 y se mantengan
en niveles en torno a 3.5%, cubiertos completamente con reservas. También esperamos que las
pérdidas crediticias se mantengan sélidas, en menos de 1% en los proximos dos afios.

De acuerdo con nuestra metodologla, el fondeo de Inbursa es ‘promedic’ y su liquidez ‘adecuada’
A diciembre de 2012, el banco tenia una base de fondeo bien diversificada, compuesta
principalmente por depésitos (64.6%), certificados bursatiles a mediano plazo (32.1%) y créditos
interbancarios (3.3%). También, Inbursa tiene un importante componente de depdsitos mineristas,
alrededor de 70% del total de depésitos son minoristas, los cuales son una fuente de fondeo
estable, en nuestra opinidn. Debido a su estrategia de crecimiente de su base de depésitos, no
prevemos cambios en la mezcla de fondeo actual del banco.

Seguimos considerando que la liquidez de Inbursa es ‘adecuada’. En nuestra opinién, el banco
tiene una franquicia bien posicionada en el mercado para acceder a fuentes de fondeo adicionales
en caso de ser necesario. De esta manera, Inbursa ha sido exitoso al obtener fondos a través de
sus certificados bursatiles, para respaldar su diversificacién de fondeo y el crecimiento esperado de
su cartera de crédito. A diciembre de 2012, los activos liguidos del banco (efectivo no restringide &
instrumentos liquidos del soberano) representaren entre 15% y 20% de su base total de fondeo. Es
importante mencionar que estos activos liquides cubren completamente sus certificados bursétiles
que vencen en 2013, las cuales suman MXN& 500 millones. No obstante, esperamos que Inbursa
siga refinanciande sus vencimientos de certificados bursatiles como resultado de su buen acceso a
los mercados locales de capitales, con precios adecuados y largos plazos. El perfil de vencimientos
de los certificados bursatiles del bance sigue siendo manejable, pero debe presiarse especial
atencidn a los vencimientos de 2014, ya que vencen MXN19,276 millones. Consideramas que
estos vencimientos seran sustituidos con depésitos o refinanciados.

Las calificaciones sgberanas en moneda extranjera de México {escala global, moneda extranjera,
BBB/Pasitiva’A-2, y meneda local, A-/Positiva/A-2) siguen limitando las calificaciones de Inbursa
debido a su exposicidn significativa al soberano, en forma de créditos e inversiones. De esta
manera, la calificacion de crédito de contraparte final de Inbursa es igual a la calificacion scberana
de México, y esta un nivel por debajo del SACP del banco.

En nuestra apinioén, Inversora Bursatil es una entidad fundamental para su controladora debido a
gue la casa de bolsa es integral a la identidad y a |a estrategia futura del grupo, por lo tanto
consideramos que el resto del grupo probablemente respaldara a la casa de belsa bajo cualquier
circunstancia previsible. Por otro lado, Inversora Burséatil mantiene una fuerte relacidn con Banco
Inbursa en términos de clientes, estrategia y persenal. Asimismo, la casa de bolsa también provee
de servicios que el banco no puede ofrecer; es por esc que la ¢onsideramos como negocio
'fundamental’ de las operaciones del banco y €l analisis se realiza de manera cenjunta, Las
calificaciones de ambas entidades se mantendran estrechamente relacionadas y se moveran en
paralelo.

Perspectiva

La perspectiva positiva de las calificaciones en escala global de Inbursa refleja la de las
calificaciones soberanas de México. De esfa manera, si subimos las calificaciones del soberano,
podriamos subir las calificaciones de Inbursa, si su SACP se mantiene sin cambios. También
esperamos que el banco mantenga su 'fuerte’ capital y utilidades derivado de nuestro indice de
RAC proyectado tanto para el banco como para el grupo, en torno a 13% y 10.5%,
respectivamente, en los préximos afios. También esperamos que [nbursa muestre NPAs por
debajo de 3% y sus pérdidas crediticias en torno a 1% en los proximos dos arics.

Por ofro lado, podriamas revisar nuestra perspectiva a estable si el SACP de Inbursa se debilita
como resultado de un crecimiento agresivo en segmentos de mercado no probados aln, lo que
deterioraria su posicion de riesgo (a través de pérdidas crediticias mas altas que las esperadas y
activos no productivos) o si su RAC cae por debajo de 10% en los proximos 18 a 24 meses, o si
revisamos la perspectiva de las calificaciones del soberanc a estable.



Sintesis de los factores de la calificacién

Calificacion de emisor BEB/PositivaiA-2

Parfil crediticio individual (3ACP) bbb+

SACF ancla [2]+17]

Posicidn de negocio Adecuada {3)

Capital y utilidadas Fuerte (+1)

Pasicion de riesgo Adecuada (D)

Fondeo v liguidez Promedio { Adecuada (0}
Respaldo 0

Respaldo como entidad relacionada can el gohierno (ERG) 0
Respaldo del grupo Q
Respaldo del gobierna por impoertancia sistémica 0
Factores adicionales -1

Criterios y Analisis Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia, 25 de marzo de 2011.

Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 28 de mayo de 2012.

Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 8 de noviembre de 2011.

Metodologia v supuestos para evaluar el capital de los bancgs, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia v supuestos de calificaciones de grupo para bancos, ¢ de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais

(BICRA), 9 de noviembre de 2011,

o Standard & Poor's revisa perspectiva a positiva de 11 instituciones financieras en México
tras accion similar sobre el soberano, 12 de marzo de 2013,

« Standard & Poor's confirma calificaciones de Banco [nbursa e Inversora Bursalil; la

perspectiva es estable, 5 de noviembre de 2012.

Copyright © 2013 par Standard & Poor's Financial Seivices LLC (8&T). Todos los derechas rescrvadng. Ninguna parie de esta infminacian
piede ser reproducida o distnbuida en forma alpuna yto por media algono, ni almacenads en una base de datos o gistema de recuperacién de
informacion sin autonzacion previa por escoito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en]a
informacidén, incluyendo las calificaciones, analisis crediticios relacionados y detos aqui provistos. Esta informacion no debe usarse para
propositos ilegales o no autorizados. M1 S&[, i sus filiales ni sus proveedores o divectivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
garunlizun Iy exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de la informacion, S&P, sus filiales o sus proveedores ¥ divectivos, funcionarios,
acciatislas, wnpleados o agentes 1o son responsables de errores u omisiones, independientemente de su causy, de los resultados obtenidos a partir
del usa de fal informacion, 3&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA,
INCLUYENDE, PLRO SIN LIMITACION DF, CUALQUIER GARANTIA IDE COMERCIALIZAC LON O ADKCUACION PARA LN
PROPOSITO 0 TS0 N PARTICULAR, En ningin caso, $&1, sus flisles o sus provecdores y dineetivos, funcionarios, aceionistas, cmpleados
0 agentes serdn responsables frenie a terceras derivada de dafos, vostos, gastos, honorarios legales o pérdidas Gneluyendo, sin linitacidn,
pérdidas de ingreses o de panancias y castos de oportunidad) divecios, indireclos, incidentales, punitivos, compensatonios, ejemplares, cspecialey
u comsecuenciales en conexion con cualquier nso de la infonmacién contenida aqui inclnse si se advirtis de la posibilidad de tales dafos,

Las calitiveciones ¥ los andlisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales v las declaraciones contenidas aquf son opiniones a la fecha en gue
se cxpresan v no declataciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender Qingin mstrumento o para tomar decision de
invension alguna, S& oo asume obligacion alpruna de actualizar toda y cualquier intormacion tras su publicacion, Los usuarios de la informacian
contenida aqul no deben basarse en clla para tomar decigiones de inversion. Las opiniones y andlisis du S&T no se refieren # la conveniencia de
ningdn instrumenta o illo-valor. S&P no acl(a cumo Gduciario o asesor de inversiones. Aunyue S&F ha obtenido infonnacion de fuentes que
considera conflables, no realixa largay de awliloria mi asume obligacion wlguna de revision o verilicaeion independiente de la intormacion que
recibe. S&P imantiene cienas actividedes de sus unidades de negocios imdependicntes entre si a (In de presevar la independeneia y objelividad de
308 Tespectivas actividades. Coino resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&F podrian tener informacion que na csté dispanitbde a
atias de sus unidades de negocios, S&T ha establecido politicas ¥ procedimientos para mantener la contidencialidad de 1a infonnacion no piiblica
recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos,

Se& 7 Ratings Services recite tn hunerario por sus servicios de califieaeiin y por sus andlisis crediticros refacionados, ef cuaf ex pagade
normalmenie por los emisorey de los titdus 0 por suscriptores de toxs mismos o por fox deadores, S&P ve reserva @l derecho de disemingr sus
opniones ¥ andiivis. Las celificaciones y ondiisis piblicos de SEP estdn dispondhivs en sis xitios weh www. storedirdandpgors. com

wwwr stendgrdaidooors. o ar, www, standardondooors. contay, www standardendpoors cot br (rredtifog) 3 en www ratingdivest comt y
wwwr glevalcreditporiol com fpor suscripcion) Y podrion disiribtiese por otros medios, inctupende las peblicaciones de S&P y por
vecintethuiciorey externos, Informacidn adicional sobre (of hanorarios por servicios de eafificocidn estd disponibie en

WM SR EjQJIdQGO N, COHH RS Par ngsj&:'es.
MeG RAW-HILL



c) Calificacion otorgada a la Emisién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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T amenes HR AAA

México D.F. a 21 de mayo de 2013

Attn. Lic. Javier Foneerrada Izquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencidn a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) asigné la calificacién crediticia de largo plazo de “HR
AAA” para la emision de Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs o Centificados Bursitiles Bancarios) con clave
de pizarra BINBUR 13-2, al amparc del Programa revolvente de Cenrlificados Bursatiles Bancarios, Certificados de
Depbsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos Banearias (el
Programa) presentada por Banco Inbursa, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa. (Banco
Inbursa y/o sl Banco). La calificacién asignada de HR AAA se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo
gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La parspactiva de la
calificacion es Estahle.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener
algin instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocic, inversion u operacién y puede estar sujela a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos
de lo dispuesta en el articulo 7, fraccidn Il y/o lll, segun corresponda, de las "Disposiciones de cardcter general aplicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La Emisidn de CBBs se busca realizar al amparo del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) el 1 de febrero de 2013 a Banco Inbursa, por un monto de hasta P$30,000.0 millones (m) o gu
equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) y una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacién. Di
Emision es la Primera emisidn que se realizara al amparo de este Programa.

Caracterishicas de |a Emisian de Certificados Bursati|2s Bancerios de Banco Inbursa

Tipe da Yalor Cedfficados Burséhiles Bancanos {CBBs) de Largo Plazo

Clave de la Emisién BNEUR 132

Plazo de la Emisién 1092 dias (spraximadamente 3 3hos)

Monto da |s Emislan P%58,000 0 millenes {m)

Perlodicldad de Pago da Intereses  Cada 28 dias, en las fechas sefialadas en el Calendraro de Pago de Infereses
Amortizacion de Prinelpal Al vencinsiento

Amortizaclén Anticipada Los Cedificados Bursatiles Bancanos na podrdn ser amorizades anticlpadamenta

CQuirgrafana, y por latanta no contaran con garanllz eapecifica, ni conleran con la garanta del inshiuto
para la Proteccitn al Ahorra Bancario o de cualquiera otra entidad
Taaa da 2 Emidlén Tasade Interés Bruto Anual calcudada sobre TIE aun plago de hasts 20 dias + sabrelasa

Los recursas netos oltenides de 'a colecaciin de ks Cerdificadas Bursdiles Bancanps serén
deshinadas para mantener y meorar el peril de Iquidez del balance del emsor asi como también para
sabsfacer sus necesidades operabvas conforme a las proyecciones de crecimienty de b cartera de
onédto, can apego a la Ley de Insttusiones de Crédito y demias normatimdades aphicaties

Representants Comiin Money, Casade Bolss, 5 A de OV, Manex Grupo Financiero
Fusnts HR Raings con infomecon dziBanco

Garantia

Deatino de los Fondos
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e e HR AAA

La calificacion asignada por HR Ratings a la Emisidn de Certificados Bursatiles Bancarios de Banca Inbursa con
clave de pizarra BINBUR 13-2 se realizdé basandose en la calificacion de contraparte de (argo plazo de Banco
Inbursa (ver “Calificacién del Emisor” en este documento), la cual fue ratificada el pasada 5 de septiembre de
2012 en “HR AAA". La calificacién se describe a continuacion y puede ser consultada con mayor detalle en
http: .hrratin

Calificacion del Emisor

Banco Inbursa es una institucién bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1983. El
Banco obtuvo la autorizacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucién de banca multiple el dia 6 de septiembre de 1993. Desde el inicio de sus operaciones, Banco
Inbursa ha centrade su estrategia de negocios en el otorgamiento de cartera a travéds de crédilos comerciales.
enfocandose en empresas mexicanas que van de tamafic medio y hasta carporacicnes regionales y multinacicnales que
requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio
adicionales, como la administracién de cuentas de Afore a iravés de Afore Inbursa, formalizado en el ano de 1996, la
operacién de una sociedad de inversion de capitales denominada Sinca y el otorgamiento de créditos de consumo
enfocados al sector automotriz. Su objetivo es posicionarse como una entidad financiera lider en el olorgamiento de
productos financieros a empresas con capacidad de pago y falta de liquidez en México, optimizando sus recursos y
ofraciendo un valor agregado a sus clientes a través del fortalecimiente financiero de la Empresa, mejora continua del
modelo de negocio y cobertura nacional.

Los factores que influyeron en la calificacion fueron:

s Nivel de capitalizacion en 19.8% al 1T13 (vs. 21.2% al 1T12), lo que indica una adecuada capacidad de solvencia.

» Adecuado nivel de cobertura en 4.6x al 1T13 (vs. 4.1x &l 1T12),

¢ Razén de cartera vigente a deuda neta en 1.6x al 1713 (vs. 1.5x al 1T12), lo gue indica la sdlida capacidad para
hacer frente a sus obligaciones a través de la cartera de crédito otorgada.

» Sdlido manejo de gastos de administracién, con niveles de eficiencia y de eficiencia operativa al 1T13 en 33.8% y
1.9% respectivamente (vs. 31.7% y 1.8% al 1T12).

» Baja razdn de apalancamiento en 3.4x al 1T13 (vs. 3.5x al 1T13).

s Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de un escenario de estrés.

s Adecuadas medidas para la sustitucidn de pasivos de corto plazo por pasivos de mediano y largo plazo, lo que
mejora el perfil de liquidez del Banco.

s Incursién en nuevos nichos de negocio que gradualmente podrian mejorar el margen por intereses.

o [ndice de morosidad en 3.3% al 1T13 (vs. 3.3% al 1T12).

« Riesgos contables y regulatorios que pudieran afectar las condiciones del sector bancario a nivel tocal.

Exposicion al Sector Vivienda
Banco Inbursa tiene otorgados dos créditos a Homex. El primerc corresponde a un crédito directo, mientras que'
segundo, a cadenas productivas. Dichos craditos cuentan con la garantia de los flujpos futuros de los centros
penitenciarios de Morelos vy Chiapas. En el caso del penal de Chiapas, Homex se encuentra en sociedad con Arendal,
quien ltiene que terminar la construccién para que pueda ejercer la cpcién de compra del mismo. Se espera que la
construccién guede finalizada en julio. Sin embargo, es importante destacar que IDEAL adquiriria ambos penales, asi
como también adquiriria los pasivos para poder terminarlos, por lo que seria un riesgo proyecto operado por IDEAL. De
acuerdo a esto, HR Ratings consideraria que Bance Inbursa mostrarfa una diminucién en el riesgo al sector de
vivienderas derivado del decremeanto en la exposicién del mismo.
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Designacion de nuevo Director General del Grupo

El 23 de absil de 2012, el Consejo de Administracién de Grupo Financiero Inbursa (GFINBUR) designé a Javier
Foncerrada Izquierde coma Director General del Grupo Financiera en sustitucidon de Marco Antonic Slim Domit, quien se
continuara desempefando como Presidente del Consejo de Administracién, Por su parie, Javier Foncerrada Izquierdo
fambién desempefiara las funciones que tiene encomendadas como Director General de Banca Inbursa. Consideramas
que dicho cambio tendrd poce impacto sobre |a forma de operar del Banco.

Inversion en Yacimientos Petroliferos Fiscales

Banco Inbursa formaba parte del sindicato de entidades bancasias que financié en 2011 a Grupo Petersen para la
adquisicion del 25.5% de la petrolera argentina Yacimientos Petroliteras Fiscales (YPF). El crédito se estructuré para que
la fuente de pago fuera a través de los dividendos otorgados por pare de la petrolera, y se dejd en garantia acciones de
YPF. Sin embargo, debido a que se nacionalizé la petrolera, el pago de dividendos por parte de la misma se limitd,
ocasionando que el crédito cayera en cartera vencida. Debido a ello, Banco Inbursa ejecutd la garantia que habian
pactado y en junio de 2012 se adjudicaron el 6.6% de las acciones de |a petrolera argentina. El valor de la accién el dia
que se llevd a cabo la ejecucion de la garantia equivalia a P$149.1, siendo P$3,863.4m el monto total de la transaccién
para Banco [nbursa.

Cabe mencionar que la estrategia de nacionalizacién fue bajo el argumento del déficit que YPF mantenia debido a la falta
de inversion de Repsol (la empresa operadora) ya que repartfa la mayoer parte de las utilidades, lo que llevé a que en
2011 Argentina tuviera que importar crudo. Tras la nacionalizacion del 51.0%, Repsol es propietaria del 12.0% de las
acciones, Inbursa cuenta con 6.6%, Banco tau con 3.7%, Lazard Asset Management el 3,1%. Eton Park un 3.1% y
Grupo Carso tiene el 1,7%. lo que suma el 30.2%. El resto se encuentra pulverizado dentro del free float.

Estructura de Fondeo

Debido a las condiciones macroecondémicas de tasas de interés bajas, asi como los cambios que se planean introducir en
México en relacidn con Basilea Ill, Banco Inbursa continda modificandc su estrategia de fondeo con el cbjetivo de sustituir
su fondeo de corto plazo por fondeo de mediano y largo plazo. La direccién del Banco comenzé a implementar la
estrategia en agostoe de 2010 con la emisidn de certificados bursatiles bancarios al amparo del Programa Revolvenie de
Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancaric de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento
Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Publica (el Programa), con un monte audtorizado de hagta
P$50,000.0 millones (m). A la fecha, Banco Inbursa mantiene doce emisiones de bonos bancarios vigentes por un mo
total de P$50,000.0m. Cabe mencionar que la nueva emisién seria al amparo del segundo programa autorizado por
CNBV por hasta P$30,000.0m.
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Con esia nueva estrategia la proporcién de Bonos Bancarios ha ido incrementando, llegando a representar el 34.3% de
los pasivos con costo al 1T13 (vs. 24.6% al 1T12). Cabe mencionar que la mezcla de pasivos con costo se ha mantenido
a pesar de las emisiones de bonas bancarios, por [o que unicamenle se ha mejorado el vencimiento de sus obligaciones
sin incrementar el endeudamiento neto. HR Ratings espera que para los proximos trimestres el Banco continde
realizando emisiones de certificados bursatiles bancarios de largo plazo con el fin de sustiluir los pasivos de corto plazo y
asi mejorar su perfil de liguidez.

Reduccion de la Tasa de Interés Interbancaria
El pasado 8 de marzo de 2013, Banco de México (BANXICO) decidié disminuir la tasa de nterés interbancaria de un dia
&n 50 puntos base para colocarse en 4.0%. De acuerdo a esto, HR Ratings espera que Banco Inbursa muestre en el
cono plazo cambies positivos derivado de la disminucién sobre su costo de fondeo, sin embargo esle efecio también se
podria ver reflejado dentro de sus activos productivos.

Evolucién de la Cartera de Crédito

Al 1T13 Banco Inbursa cuenta con una Carlera de Crédito Total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Cré
Vencida) de P$176,565.9m, mostrando un crecimiento del 4.0% del 1T12 al 1T13 (vs. -0.7% del 1T11 al 1T12). Dentro

la carlera total, la cartera comercial (Cartera de Actividad Empresarial + Cartera a Entidades Financieras + Cartera a
Entidades Gubernamentalas) es el principal rubro del negoclo, con una colocacién de P$161,356.7m, lo que equivale al
91.4% de la cartera lotal. Dentro la cartera comercial, los créditos olorgados a la actividad empresarial son los mas
representativos, con el 80.9% de la cartera vigente. Sin embargo, esle tipo de cartera es también la que tiene mayor peso
del total de cartera vencida, representando el 88.0% de la misma.

En cuanto al detalle de la cartera de crédito vigente al 1713, los créditos otorgados a la actividad empresarial o comercial
representan el 74.0% (vs. 79.7% al 1T12), los créditos a entidades financieras equivalen al 6.8% (vs. 5.8% al 1T12) y
entidades gubernamentales representan el 10.7% (vs. 8.0% al 1T12). Por su parte, la cartera de consumo squivale al
7.8% de la cartera vigente {vs. 5.7% al 1T12) y vivienda representa el 0.7% (vs. 0.7% al 1T12).

Debido a un plan de expansion estratégico hacia el sector de consumo, Banco Inbursa se ha enfocado en incrementar la
proporcion de los créditos al consumo en relacidn a la cartera total, lo cual paulatinamente podria ir mejorando su
margen. La cartera de crédito vigente de consumo se incrementd en un 42.8% del 1T12 al 1713 colocéndose en
P§13,344.9m. Aun con ¢l fuerte crecimiento en los recursos otorgados al sector consumo, la calidad de la cartera de este
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tipo se ha mantenido en niveles moderados, llegando al 1713 con un nivel de morosidad de 4.1% (vs. 1.7% al 1T12), Esto
es una muestra de las adecuadas politicas de ariginacion gue Banco Inbursa ha mantenido, asi como [a buena calidad de
la cartera adquirida y originada.

En cuanto al indice de morosidad, la carlera de crédito total presenta un indice sano de 3.3% al 1T13 (vs. 3.3% al 1T12),
lo que refleja el buen manejo de la cartera. Se espera que para los préximos periodos el indice de morosidad de Banco
Inbursa muestre un mejor comportamiento debido a la recuperacion esperada sobre algunos de los principales créditos
que se mantienen en incumplimiento.

Principales Acreditadas

En cuanto a la distribucién de la cartera entre los principales acreditados, se observa que el Banco cuenta con un
maderado riesgo de concentracién de los diez clientes principales a su cartera total. Al 1T13 los diez clientes principales
mantienen un saldo por P$53,583.0m o que representa el 30.3% de la cartera total. Por otra parte, en cuanto a la
concentracidn a capital, los diez principales clientes del Banco representan 1.0x, lo que se considera como un riesgo
aceptable.

Analisis de Riesgos Cuantitativos

El anélisis de riesgos cuantitativos realizado por HR Ratings se basa en los estados financieros historicos y en el plan de
negocios de Banco Inbursa, incluyendo las expectativas de crecimiento. Con base a estos datos se realiza un escenario
bajo condiciones econdmicas base y un escenario bsjo condiciones econdmicas de alto estrés. Ambos sscenarios
detemminan la capacidad del Banco de hacer frente a sus obligaciones en tiempo y forrma. La informacién histdnica y los
resultados de las proyecciones realizadas por HR Hatings se muestran a continuacidn:

Supuestos ¥ Resultados de Baneo Inbursa Escenaric Hase Escenario Estras

{Millones de DiEsost 2040 2014 2012 2043P  zM4P Z013PT 2044P

Nueva cartara de crédito Mgente 18,7030 (25670) 42061| 191975 1993201 B,99%80 190230
Castigos 968 0 (B270) 2,990 | 40576 43254 173759 6.7108
Castigos / Cantera tatal promedio 0 6% 0 5% 113% 20% 20% 43% 38%
Cobertum de carters vencuda 64 44 41 3.1 3.1 31 31
Margen Financiera entes de nasges credbicios 523% 540%  531% 461%  499%| 405% 436%
Margen Financiern daspuas de rigagos credicios 25 5% UT% 239%; 265% 26 8% 1] 6% 19 2%
Com R larifas netos y res por intermediacion 45770 16690 49471 44337 50026| 23426 33536
Gzstos de administracion 32110 33860 40224 46091 50645 47781 53698
Resultadoneta ] = 43080 3B050 44623 40616  44596| 9011 15739
ROA Promedia 2 0% 17% 19% 1.6% 16% 0d4% 07%
ROE Promedio 5 6% T17% B 5% 7.2% 7 3% 18% 3%
indice da morosidad 2 0% 29% 35% 36% 33% 4 3% 15%
Indice de caprtahizaciin 20 5% 20 3% 20 0% 18 7% 18 0% 168 4% 19 0%
Razdn de spalancarmentc s Jg s 36 36 7 3B
indics de eficiencia 25 5% 324% 294%; 342% 33 4% 531 1% 50.8%
indice de eficiencia oparatwa 17% 17% 1 9%i 20% 21% 24% 256%
Cantera igenie a deuda nela 15 16 17 15 14 15 14
Flujo libra da efactivo** 136541 (27560} 10.8195¢ 405842 4493861 120861) (2916 E)

Fuente HR Raingd con mformacidn ir mestrat filema y anual dctaminada (s axcepeion del 41123
"Aroyeccones pubicadas en elreports de coniraparle con [acha da!5 de peoixmmibra de 2012
“FLE flup generndo par sesuftndo nais - craligna raolizadas durants el pancdo - 82precisciin - diras cueriss por cobrer - oirea cuantss por page!

El escenaric de allc estrés proyectade por HR Ratings contempla la operacidn de Banco Inbursa bajo situacion

macroecondmicas adversas que pudieran afectar su situacién crediticia y su capacidad de generacion de ingresos. Bajo
este escenario se conlempla un deterioro en la calidad de la cartera que afectaria la generacidén de utilidades por las
estimaciones preventivas para riesgos crediticios generadas. Asimismo, para llevar a cabo las labores de recuperacién y
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control de cartera en incumplimiento, consideramos que existiria un fuerte incremento por parte de los gastos de
administracién proyectados.

La cartera de crédito total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida) de Banco Inbursa al 1T13 se coloca
en P$176,565.9m, [a cual muestra una tasa de crecimiento del 1T12 al 1T13 de 4.0% (vs. -0.7% que tuvo del 1711 al
1712). Este ¢crecimiento se debe principalmente al gue mostraron los créditos a entidades gubernamentales y créditos de
consumo. Bajo un escenario de estrés se esperaria que la cartera anual siga presentando niveles decrecientes ante una
situacién de cautela por parte del Banco. Por otro lado, la captacién tradicional de recursos ha mostrado una disminucién
de -2.0% del 1T12 al 1713 (vs. 10.6% del 1T11 al 1T12). Dentro de un escenario econémico adverso se espera que la
captacién y bonos bancarios muestren un decremento a causa de las débiles condicicnes de mercado y la poca
necesidad de fondeo en cuanto a operacicnes.

En cuanto a la calidad da la cartera, al 1T13 el indice de morosidad (Cartera Vencida / Cartera Total) se coloca en 3.3%
(vs. 3.3% al 1T12). Dicha métrica se ha mantenido en niveles similares derivado de algunos problemas en la
reestructuracion y adjudicacién de garantias del crédito de das clientes de cartera comercial. A pesar de esto, HR Ratings
considera que dicha métrica se encuentra en niveles aceptables en proporcidn con el tamafo de su cartera. Para los
siguientes periodcs dentro de un escenario adverso se espera que dicha métrica se deteriore debido al impacto gue se
tendria dentro de la capacidad y veluntad de pago de los acreditados. Por otra parte, el indice de cobertura (Estimaciones
Preventivas para Riesgos Crediticios en Balance / Cartera de Crédito Vencida) histdricamente se ha mantenido en niveles
sdlidos y per encima del promedio de la industria, cerrando al 1713 en 4.6x (vs. 4.1x al 1712). En linea con el indice de
cobertura, la fuerte generaciéin de estimaciones que Banco Inbursa mantiene como politica y la tasa activa gue maneja
entre sus créditos hace que el MIN Ajustado ((Margen Financiero Neto Promedio 12 meses — Estimaciones Preventivas
para Riesgos Crediticios Promedio 12 mases) / Activos Productivas Promedio 12m) al 1T13 se vea presionado, cerrando
en niveles de 2.0% (vs. 2.6% al 1T12). Bajo un escenario econdmico de estrés se esperaria una mayor generacién de
estimaciones preventivas a causa del deterioro en (a calidad de la cartera, lo que atectarla fuertemente al MIN Ajustado.
Sin embargo, consideramos que el Banco mantendria los niveles de cobertura en el mismo rango.

En cuanto al control de gastos de administracién, HR Ratings analiza esto a través del indice de eficiencia (Gastos de
Administracion Promedio 12 meses / (Ingresos Totales de la Operacién Promedio 12 meses + Estimaciones Preventivas
para Riesgos Crediticios Promedio 12 meses)) e (ndice de eficiencia operativa (Gastos de Administracién Promedio 12
meses / Activos Totales Promedio 12 meses). El indice de eficiencia cerré en 33.8% al 1T13 (vs. 31.7% al 1T12), el
incremento mostrado se debe a que el incremento en los gastos de administracién fue en mayor proporcidn que el
crecimiento en los ingresos totales de la operacidn. Asimismo, el indice de eficiencia operativa mostré un ligero
incremento al 1T13, colocéndose en 1.9% (vs. 1.8% al 1712). Esto se debe a que el incremento de gastos se vie
proporcionalmente afectado al incremento de los activos totales. Sin embargo, consideramos que ambas meétricas se
mantienen en niveles por debajo del promedio de |a industria. Bajo el escenario adverso se consideraria que los gastos
de administracion muestren un incremento a causa de mayores labores de cobranza, asi como una disminucién en los
ingresos de (a operacidn percibidos, afectando a ambos indices.

El incremento en los gastos de administracién y en las estimaciones preventivas para riesgos crediticios derivado del
incremento en [a razén de cobertura, asi como la disminucion en las comisiones y tarifas netas llevo a que el resultado
neto del Banco se viera deteriorado. Lo anterior lleva a que el ROA Promedio (Resultado Neto Promedio 12 meses /
Activcs Totales Promedio 12 meses) y ROE Promedio (Resultado Nelo Promedio 12 meses / Capital Gontable Promedio
12 meses) se vieran deteriorados para colocarse al 1T13 en 2.0% y 6.4% segun corresponde (vs. 2.6% y 7.6% al 1T1R).
Dentro de un escenario de alto estrés, esparamos que la rentabilidad del Banco muestre un fuerte decremento deriva
del fuerte incremento dentro de las estimaciones preventivas y el auments en cuanto a gastos de administracion.

Una de las principales fortalezas que conlinda moestrando el Banco radica en el nivel en el que se mantiene el indice de
capitalizacion (Capital Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales) al 1713, en 19.8% (vs. 21.2% al 1T12). Estos niveles se
encuentran por encima del promedio de la industria y muestra una solidez aceptable para poder hacer frenle a sus
activos sujetos a riesgo. Por otro lado, la razén de apalancamiento (Pasivo Promedio 12 meses / Capital Contable
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Promedic 12 meses) se encuentra en sanos niveles de 3.4x al 1T13 (vs. 8.5x al 1T12). La ligera disminucién se debe al
poco crecimiento dentro del pasivo total, asi como al fortalecimiento del capital por las utilidades acumuladas. Se espera
gue bajo una situacién de estrés las métricas de solvencia del Banco se mantendrian en niveles aceptables debido al
solido capital que tiene. Por otra parte, la razén de cartera vigente a deuda neta histéricamente se ha mantenido en
niveles superiores al promedio de la industria y al 1T13 la razén se ubica en 1.6x (vs. 1.5x al 1T12). Dentro del escenario
de esirés se espera que !a métrica muestre una ligera reduccidn. No obstante se mantendria en niveles sélidos
mostrando una capacidad de poder hacer frante a sus pasivos con costo a través de su cartera de crédito vigente incluso
bajo un escenario de estrés.

De acuerdo a lo anterlor, HR Ratings asigné la calificacion crediticia de “"HR AAA” para la emisién de Certificados
Bursaitiles Bancarios de Banco Inbursa, con clave de pizarra BINBUR 13-2.

Sin otro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

ot 1ot A Des

José Fernanlio Montes de Oca Gatica
Director Adjunta de Analisis
HR Ratings
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ANEXOS
Balance Bancoe !nbursa {Millones de Pesos)
Escenario Base 2009 2010 2011 2012 2013P"
ACTIVO 191,528.0 2353310 241,053.0 2458165 230,131.6 | 2694485 208.855.0
Disponibilidades y VValores 2B32.0 32,800.0 38,636.0 55,9445 37,5218 39,9603 19,426 .5
Disponibilidades 15865 0 192210 21,104 0 39436 B 21.568 4 21618 22363 4
Inversiaries en Valores 126120 13.582.0 175320 18,508 2 15953 4 183385 17.063.1
Operaclones con Valores y Derivadas 7,461.0 14,367.0 13,594.0 13.604.3 19,214.2 15,394.4 15.394.4
Saldos deudores en aperacianes de reporto 2200 5.151.0 19430 9597 56983 18714 18714
Operaciones con instrumentos financiaros dervados 72410 9,216.0 11,651.0 12,604 5 135160 135230 13.523.0
Cuentas de Margen 2110 57.0 2,676.0 503.8 107.9 20764 2,0764
Ajuste por Valuacién por Actlvos Financieros 28870 2,160.0 2,966.D 1417.9 1,244.4 1,770.0 1.770.0
Carntera de Credito Neto 1425150 157,101.0  151,389.0  150,789.7 150,0524 182,672.4 197.896.2
Cartera de Crédito Total 1578810 175,616.0 173,876.0 175,883.B 1755659 | 204,855.7 220,462.3
Cartera de credito vigente 1536310 1721900 1688220 1697940 1707511 | 19768200 2131232
Créditos comerciales 148.843.0 1632720 158,7500 1571071  156,2378 | 1636246 196588 1
Créditos de consumo 3,665.0 1720 £.857 O 11.508 3 133449 12732 1 152476
Crédias a la vivienda 11230 1,196 0 1.2150 11777 1.16B4 12633 120875
Cartera de credito vencida 42500 14260 5.054 0 60898 58148 72357 7.339.1
Estimacién preventiva para riesgos crediticios {15366 0 (1851500 (224670) (250842} (265135)] {221833) (225661)
Otros Activos 10,8/7.0 28,B43.0 32,5920 23,555.8 21,5308 21,575.0 32,2915
Otras cuentas par ¢obrar 23920 208210 23,9420 14.006 3 12210 & 17,290 & 210167
Bienes adjudicados 613.0 5630 6110 685 9 6455 7290 1330
Inmuebles mobiliario y equipd 765.0 739.0 7720 8723 B737 7R5.9 995.4
Inversionea permanentes en acclanes 5.733.0 €.122.0 6,718 0 7.3812 11324 8.2412 9,018 0
Otras sctvag mist 568 0 598 0 5480 5302 528 8 528 3 528 3
PASIVO 1484510 187,904.0 180,889.0 190,460.4 174,590.9 | 210,551 2254151
Captacion tradiciona$ 124,655.0 141,609.0 142,0940 1508192 1413862 | 164,236.6 173.456.0
Dapdsitoa de exigibilidad inmedata 48.290 0 51.737.0 £3.045 0 59.8755 60,257 0 59 5972 £9,692 9
Oepdaitos a plazo 76.365 0 742030 54,500 0 40,857 3 30,9879 546394 63,7631
Bonas bancarios 00 15,6690 34,5490 50.086 4 50,1414 £0,000.0 50.,000.0
Préstamas de Bancos y de Otros Organ. 74970 58740 39530 51430 ATITT 11,146 8 13.0138
Operaciones con valores y derivades 5.50B.0 89150 19.266 0 14,9744 13.954 4 1B.764.7 18764 7
Otras cuantas por pagar 4,993 0 28,498 0 2321990 18,0433 134119 14,088 7 170225
ISRy FTU 0o 3420 3870 301 58 4 k317 £31.7
Acreed diversos y otras 49130 26.156 0 22,8320 18,013.2 13,3536 1315667.0 16.490.7
Impuestos diteridos (a cargo) 11720 1.8950 8210 1.199.7 7816 18334 2.642.0
Créditos diferidos y cobros anticipados 26.0 11130 £36.0 2808 273 0 477.0 516 1
CAPITAL CONTABLE 43,077.0 47,4270 51,164.0 55.356.0 95,540.7 58,6689.3 63.439.8
Capital Contribuido 25.264.0 25,264.0 25,264.0 25,264.3 25,264.3 25,784 .3 25,264.3
Capital Ganado 17.175.0 21.390.0 25,084.0 29,1878 25,3399 32,649.6 37,109.2
Reservas de Capital 5440 0 59620 63930 68,7737 68,7737 67737 67737
Resultado de Ejercicios Anteriores 6,545 0 10,6890 14,566 0 176405 2177 214936 265552
Res par Va! de Titulns Disp para Venla 830 166 0 550 260 247 £5.5 555
Resultado por Tenencia de Activas No Mbnetarios 2650 2650 265 0 265.3 2653 265 1 2663
Resultado Nelo Mayontario 48160 43080 3,805 0 448213 98 4 4,061.6 414% 6
Interes Minoriario 618.0 773.0 816.0 504.0 936.6 975.3 1,0%{
Fuente: HR Ratings con Informac! 6n limestral intsma y anual dictaminada. \\

‘Proyecriones publicadas en &l reporte de coriraparte oon facha del 5 ge septiembre de 2012.
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Edo. De Resuitades Banco Inbursa (Millenes de Pesos)

Escenario Base

1713

2013P°

Ingreses por intereses . ] _17AS3D 15,3650 16,240.0 164810 4,1504 | 16,8120 20,369.3
Gastos por intereses 8430 73260 74640 772716 19527 9,769.9 10,208.1
Nargen financiero 90190 8,0390 87760 87534 2197.7; 95,0421 10,161.2
Estimacion preventiva para riesgos crediticlos 40620 4.1170 31450 48069 19806} 4.0558 4.708.1
Margen financiero ajustado por rlesgos crediticlos 495TD 39220 5631.0 38464 2170F 49863 54531
Comisiones y tanfas cobradas 30350 26660 32630 3.1025 7016 34219 35795
Comisiones y tarfas pagadas 1240 1410 124 0 1104 243 186.2 196.9
Resultado por inlermediacién y otros ingresos 22590 20520 ({1.4400) 1,955.0 {317 2)} 12000 1.620.0
Ingresos {egresos) lotales de la operacion 10,1270 84990 17.300.0 8.8935 571931 9,420.0 10,455.6
Gastos de administracidn y promocidn 32570 32110 3.366.0 4.0224 9327 | 468091 S5.06485
Resultado de 1a operacion 6,870.0 52880 39140 48711 {4134} 4.B109 5391.1
Otras productos 230.0 00 0.0 0o 0o 0.0 0.0
Otros gastos 7370 00 00 0.0 oo 00 00
Resultado antes de ISR y PTU 63630 52880 39140 4,871.1 {413.4); 4,810.9 5,391.1
ISR y PTU causado 7400 106830 15200 6528 383 7216 8087
ISR y PTU diferidos 87i.0 800 (1.0400) 390.7 {362.1) 7216 808.7
Resultado antes de part. en subs. y asociadas 47520 4,1450 3,434.0 382715 {88.5)| 3,367.6 3,/713.8
Part en el res. de sub y asaciadas B4.0 3480 4700 78186 220.5 776 8 776.8
Resultado neto 4B36.0 44930 39040 4,5600.0 1309 | 41444 4,550.6
Interds minoritano (20.0) (185.0) {990} [12638) {32 8] {82 9) {31.0)
Resultado neto mayoritario 4816.6 43080 38050 44823 98.4| 40616 4,459.6

Fuanta: HR Ratings ¢on informacion trimestral interna y anual didaminada
“Proyecciones publicadas en al reporte ¢& contraparte con fecha de! 5 de sepliembre de 2012.

Metricas Financieras 2009 1113 2012F°

ROA Pramedio — 2 4% 2 0% 1.7% 1 9% 1.5% 1.6% i.6%
ROE Promedio _ 12.1% 9.6% 7.7% 8 5% 6§4% 7.2% 7 3%
Indice de Morasidad _ _ 27% 2 0% 2.9% I5% 33% 36% 3.3%
Razdn de Cobertura - 36 54 44 41 4.6 31 31
indice de Fficencia o 230% 266% @ 324% @ W4A%  338%] 2%  334%
Indice de Eficiencia Operativa ] 1.7% 1% .71% 1.5% 1.9% 20% 2.1%
Indice de Capitalizacidn 216% 2058% _203%  200% __ 198%| 18.7% _ 19.0%
Razdn da Apalancamiento 41 3.9 36 35 34 36 %
Razdn de Cartera Vigente / Deuda Neta 15 15 16 17 16 14 LN

fuanie: HR Ratinga con informacion frimesirst ntema y anaal diclamhada
*Proyeccones publicadas an & reports ds contraparte con fecha del S de aeptierbra de 2012




Flujo de Efectivo Banco Inbursa (Miliones de Pescs)

Escenario Base

ACTIVIBADES DE OPERACION
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P

1T13

2013P°

2014P

Resultado Neto 48360 4493.0 3,904 0 4.609 0 130 9 4.144 4 4.550.6
Pastidas que no generaron o requirieron efectivo 5.840.0 5.295.1 33380 5226.6 3.457.4 4,136.0 4,913.6
Estimacidn preventiva para riesgas crediticios 40620 4.3011 3,1450 4.B06 9 1,980 6 4055RB 4.708 1
Depreciacién y emaeizacién 1450 1830 1730 167 6 405 135 4 1736
Imprestos diferidos a favor (neto) 16110 11430 4800 10436 {323 9) 7216 806 7
Part en ol Rea de Sub y Asaociadas {84.0) {348 I {470.0) {781 5) {220 5) (775 8) {776 B)
Provisiones pers Obligaciones Diversas 1060 160 16.0 00 00 0.0 00
Flujo Generado por Resultado Neto 10,676.0 9,788.1 7,242.0 9.835.7 3,588.4 8,280.4 9,464.1
Cambio en inversiones en valores 8.701.0 (1.0700)  (3.950.0) 1.023 6 5548 136827 1275 4
Operaciones con valores y derivados (acivo) f24550) (2544.0) (2.3890) (848 1) {862 1) 0.0 0o
Oper con valores y dervados (pasivas) {B37.0) 33630 8.786 0 {3.641 1) {8619) 00 00
Operaciones can valores y dervadas neto (3.292.0) 8190 6.397.0 [44882) [1.7239) 00 00
Aumento en a catera de credito {16.787.0) {(16.7030) 25670 {42061) (3224 0) (19.1975) (18.8320)
Captacién (22697 0) 16,9540 4850 8.725 1 {5.4330) 91686 82184
Préatamos de Bancos 56130 (1.6230) (1.921.0) 13905 (366 4) 16148 1.865.0
Cuentas de Margen {200 4) 154 0 {2613 0) 217213 3959 0a co
Deudores por Reporto 79780 (£931.0y 32080 9432 {4 698 5)| oo oo
Bienes Adudicadas (584 0) &0 0 {48 0} {74.7} 404 | 4.0} (4.0}
Otres Cuentas por Cobrar 121440 (1842905 (3.1210) 9,726 2 18758 (306856 (3.7262)
Otras Cuentas por Pagar (21580) 2344340 (7.5310) (63870} (46736} 24054 29238
Instumentos Financieros (3966 0) ({(26600) 15130 00 00 00 on
Aumento por las partidas relaclonadas con |la operacion 116,249.0)  (5.9%6.0) (5,020.0) 8.616.2 (21,285.5)| (7.6395.4) (8,378.5)
Recursos generados en |a operacidn §5,573.0) 3.792.1 2,220 18,453.9 11?,69?.11; 585.0 1,085.5
ACTIVIOADES DE FIRANCIAMIENTO
Otres Cuentas de Capital 00 (30.0) {56 9) 00 00 240 L]
Paqo de dividendos en efectt 00 {190 0} 00 00 00 a0 01
Recursos generados en actividades de finenciamiento 0.0 {220.0) {56.9) 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVIOADES DE INVERSION
Aumento de inversiones permanentes en 3c£)ongs {222 Oy {35 0) {126.0} 118.8 (130 7) 00 00
Adguisicidn de mobiliaria y equipo {243 0} {181 1) {173.0) {255 7) {41 86) {191 5) {383 0}
Aumentua de Otros Activos y Cargos Diferidos (222 0) 00 1649 161 11 356 381
Recursos utilizados en actividades de inversién {687.0) {Z15.1) {282.1) 1120.7) {171.2) {154.9) {343.9)
Aumento de disponlbilided del petiodo {6,250.0) 3,356.0 14883.0 183331 {17.869.3) 4£30.0 741.6
Disponibilidad sl pnneipin del penoda 221350 158650 192210 211040 394377 211977 216218
Diaponibltidades al final del perioda 15,865.0 192210 2,040 354371 21,5688 21,6218 22,3634
Flujo Libre de Efecdvo™ 18,223.0  13,651.1 {2,756.0)  10,819.5 188.8 | 4,064.2 4,498.6
Fuente HR Ralings con informacidn tim estral intema y anusl dictaminada
"Prayecciones publicadas en el reporte de contraparte con fecha dal & de sepliembre de 2012
**FLE- flujo generadp por resultado neto - castigos reallzados durante ef perledo - depreciacion - otras cuentss par cobrar - ofras cuentas por pagar
Flujo Libre de Efectivo Banco [hbursa ([Millones de Pesos) 2009 2010 2011 2012 1713 2013P"
Flujo Generado por Resultado Neto 10.676 0 9,788 1 72420 98357 36884 82604 D464
- Castigos Realizados durants el Perlodo 12930 968 ¢ (827 0y  2199.8 8613 34207 39895
- Depreciacitn 1450 183 ¢ 1730 1576 405 1354 1716
+Otras Cueninz por Cobrar 129440 (184290) {31210) 97282 18758 (3.0656) {3 725
<+0Otras Cusntas par Pagar (315810] 2344310 [7.531 1) [6.387 0} {4 €73 B) 2408 4 292
Flujo Libre de Electiva™ 18,223.0 136511  {2,756.0} 10,619.5 1068 4.064.2 4,4939\
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Balance Banco Inbursa {Millones de Pesas)

Cscenario de Fstres 2009 2011 2012 1T13 2012F* 2014F
ACTIVO 191,528.0 2353M0 2410530 2458165 20,406 | 2336634 2505359
Disponibilidades y Valares 28,377.0 12,8030 38,535.0 55,944.9 37,5218 38,2994 354464
Disponibilidades 15.865 0 19,221 0 21.104 0 39.436.8 21,6684 | 19,9509 18,383 3
Inversianes en Valores 12.512.0 13.5682 0 17.632.0 16,508 2 15,9534 | 18,3384 17.063 1
Operaciones con Valores y Derivadas 7461.0 14,3670 13,594.0 13,604.3 19,214.2 15,394 .4 15.394.4
Saldns deudores en operacicnes de reporto 2200 5.151.0 18430 5097 5.69d 3 1.871.4 1.8714
Operacianas can instrumantes financieros demvados 7241.0 9.216 0 11.651.0 12,604 5 135160 | 13.523¢C 135230
Cuentas de Miargen 2110 57.0 2.676.0 503.8 107.9 2,076.4 20764
Ajuste por Valuacidn por Activos Financieros 2,887.0 2,1680.0 2,166.0 14179 12444 | 1.770.0 1.770.0
Carteta de Cradito Neto 142,515.0 157,101.0 151,389.0 150,789.7 50,0524 | 1484544 163,557.2
Cartera de Crédito Tatal 157.881.0 175.8616.6 173,876.0 1756838 176,565.9 | 171,163.3 183 A475.5
Cartera de credita vigente 1536310 172,1900 168.822 0 169,794 0 170.7511 163.752 4 177.019 0
Creéditos comerciales 1488430 1632720 1587500 1571071 1562378 1497570 1604839
Crédites de consumo 3.6650 7.7220 B.857 0 11,509 3 13,3449 12132 1 152476
Créditos a la viienda 11230 11960 12150 11777 1.168.4 12633 12875
Catera de credito vencida 42500 34260 50540 6,069 8 5814 8 14104 6456 5
Estimacién praventiva para riesgos credicios (153660) (18.5150) (224870) (250842) (265135 (22.708%) (13,918 3)
Otros Activas 10,0770 28.843.0 32,5920 23,555.9 21,9909 27.668.4 32,7915
Ctras cuentas por cobrar 23920 208210 235420 14.086 3 12210 5 17290 5 21,016 7
Bianes adjudieados 613.0 5630 B11 0 665.9 B45 5 129 0 7330
Inmueables, mabiliario y equipn 7650 739.0 720 87213 B737 | 745 8 995 4
Inversiones permanentes en acciones £739.0 6.1220 67180 73812 77324 | 82412 9,010
Otros actvos misc 568 0 598 0 5490 530 2 520.8 | 528 3 526 3
PASIVO 148,451.0  187,904.0 180,889.0 1904604  174,590.9 | 183,765.6 199,032.4
Captacion tradiclonal 124,655.0 1416090 142,094.0 150,819.2 141,3B6.2 | 1397764 1496311
Depdsilos de emghilidad inmedials 482900 51.7137 0 53.0450 598755 60257 0 £6.804 2 56.895.6
Depbsrias a plazo 76,3650 74203 0 54,500 0 40857 3 30.987.9 39.793 0 50 056 3
Bonos bapcanus 00 15,669 0 H.5490 50.086 4 50,141 4 42,679 2 42 879 2
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 74870 5,874 0 3,953 ¢ 51430 47777 11,148 8 13.013 8
Operaciones con valores y derlvadaa 5508 0 8.915¢ 19,266 0 149744 13.864 4 187647 1B 7647
Otras cuentas por pagar 49930 28 4588 @ 232190 18.043.3 134119 14.098 7 17 0225
ISRy PTU 80.0 3420 387.0 301 58.4 6317 5317
Acreed dwversos y otras 49130 28,156 0 22,8320 18.013 2 13,353 6 13,567 0 164907
{mpuestos diferidos (a cargo) 1772.0 18950 8210 1.1997 7815 00 B4 2
Créditos diferidos y cobros anticipados 26.0 11130 536 0 280.8 2790 4710 516.1
CAPITAL CONTABLE 43,077.0 47 4270 51,1640 55,356.0 55,540.7 49,897.5 31,5033
Capital Contribuido 25,264.0 25,264.0 25,264.0 25,2643 25,2643 25,264.3 25,2643
Capital Ganado 17.175.0 21,390.0 25,084.0 29,187.8 29,339.8 23,8377 25411.6
Reservas de Capital 54800 59620 6.3930 6,7737 677137 67737 67737
Resvltado de Ejarcicios Anteriores 65450 10,689 0 14,566 0 17,6405 217717 15842 1 16,743 2
Res por Val. da Tiulos Disp para Venta 690 166 0 550 260 247 ELE) 558
Reaultado por Tenancia de Actvos No Monatarios 2650 2650 2650 2653 265 3 2653 265 3
Resultado Neto Mayontario 48160 43080 38050 44823 984 9011 15745
Interes Minoritario 638.0 773.0 816.0 304.0 536.6 795.5

Fuente: HR Ratings can informacién timestral infema y anual dictaminada.
“Prayecclones publicadas en e! repotte de confraparie con fecha del 5 de septiembre de 2012,
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Edo. De Resultadoas Banco Inbursa (Millones de Pesas)

Frcenario de Fsirés 2009 2010 2011 2012 1T13 2013P*  2D1M4P
Ingresos por interesas - 17,453.0 15,365.0 16,240.0 15,4810 4,1504 | 145966.0 16,1181
Gastos por intereses 84340 73260 74640 T, 7276 19527 89107 9,097
Margen financiero 9,019.0 8,039.0 87760 87534 2197.7| 86,0553 7,021.0
Estimacion preventiva para nesgos craditicios 40620 41170 31450 48063 19806 | 40155 39202
Margen financiefo ajustado pof riesgos ctediticios 49570 39220 56310 3,964 217.0 | 2,0393 3,100.7
Comisiones y tarifas cobradas 30350 26660 32630 3.1025 7016 | 28552 29139
Comisiones y tarifas pagadas 1240 1410 154.0 110 4 21 157.0 160.3
Resultade por intermediacidn y otros ingresos 22590 20520 (14400} 19650 (317 2} 244 4 600.0
Ingresos (egresas) totales de Ia operacién 10,1270 8,498.0 7,300.0 8,893.5 579.3 | 49819 65,4544
Gastos de administracién y pramocion 32570 32110 33860 4.0224 9927 | 47781 52698
Resultado de la operacién 6,870.0 5.288.0 359140 4,B71.1 (#13.4) 2038 1,1845
Otros productos 230.0 an an 0.0 00 6o 0o
Otros gastos 737.0 0o 00 00 0.0 00 0.0
Resultado antes de 1SR y PTU 6363.0 5,288.0 31914.0 4,711 (411.4) 203.8 1,1845
ISR y PTU causado 7400 10630 15200 652 4 3B3 306 1717
ISR y PTU diferidos R71 0 800 (1.0400) 3180.7 (362 1) 306 171.7
Resultado antes de part. en subs. y asociadas 47520 44450 34340 13,8275 (89.5) 142.8 £29.2
Part en el res de sub y asociadas 840 3480 4700 7815 2205 776 8 776 8
Resultado neto 4836.0 44930 239040 4,609.0 130.9 9145 1,606.0
Interés minoritario (200) (1850) (990) (1268)  (32B)  (184) (321
Resulitado neto mayoriiario 4816.0 43080 38050 4,4823 S84 8011 15739

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral inlerna y anual dictaminada.
*Proyecciones publicadas en el reporie de contraparte oon fecha de! 5 de sepliembre de 2012

Meétricas [inancieras g 2010 13 AR 2014
ROA Promedio 24% 20% 1.7% 1.9% 15%| 04% 0 7%
ROE Promedio 12 1% 9 6% 1.7% 8.5% 64%) 1 8% 31%
Indice de Marosidad 2 7% 20% 29%% 3.5% 33% 43%  35%
Razdn de Coberura 3.6 54 44 41 4.6 3t 31
indice de Efciencia 23 0% 25 5% 324% 29.4% 33 8% 53 1% 50 8%
Indice de Eficiencia Operatva _ 17% 171% 17% 1.5% 1.9% 24% 25%
Indice de Capitalizacion 21 6% 20 5% 20 3% 200% _19.8% 164% _ 180%
Razén de Apalancamiento 4.1 39 36 34 34 37 >
Razdn de Cartera Vigente / Deuda Nela 15 15 16 17 16 15

Fuente' HR Ratngs con informaciin trimestrel nterna y anua!didaminade
"Proyecliones pubtcadas en e! reporie de contraparte con feche delS de septiemare de 2012
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BINBUR 13-2
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Fluje de Efactiva Banco Inbursa (Millones de Pesos)

Escenario de Eslres

ACTIVIDADES DE OPERACI

2013P7

Resultado Neto | 44930 38040 46090 130 9 9196 1,606 ¢
Panidas que no generaron o requiriaran efectivo 5.840.0 5,295.1 3,338.0 5,226.6 3.457.4 34051 34947
Estimacidn praventiva para niesgos credicias 4,0620 4301 1 31450 48069 1960.6 40159 39202
Depreciacidn y amonizacisn 1450 183.0 1730 1576 40.5 1354 1736
Impuestas diferidos a favor (neta) 16110 11430 4B0 O 1.0436 {323.9) 30.6 1777
Part en el Res de Sub y Asociadas {84 0} {348 0} 470 0) {781 5) {220 5} {Fre 8} (776 8)
Pronisiones para Obligaciones Diversas 106 0 160 100 00 oo Do 00
Flujo Genarado por Resultado Neto 10,676.0 9,788.1 1.242.0 983157 3.588.4 4,324.5 5,100.7
Cambia en nversiones en valores g0 {(1.0700y  (3.950 0) 1023 6 554 8 138217 12154
Operacionea con valares y derivados (activo) (24550) (2544.0) (2383 D) {848 1) {BB2 1) 00 00
Oper con valares y denvados (paswos) (837.0) 33830 B.786 0 {3.6411} (661 %) 0o ot
Operaciones con valores y darvados neto {32820 B19.0 6.39790 44822] (17239) 0.0 00
Aurnento an la cartera de credito (18787 0) (18703 0) 25670 (2.2061) {32240) (89980} (19.0230)
Captaciin (22687 0) 16,9540 4B50 87251 {9433 0) (5632 103547
Préstemas de Bancos 56130 (1623.0) (19210} 1.1905 {365 4) 1614.8 1,865 0
Cusntas da Margen {200 0j 1540 {2,619 0} 21723 395 9 00 a0
Deudores por Reporto 79780 (4.9310) 3.2080 8432 {4688 5) og 00
Bienes Adjudicados {684 0} 500 {48 O} {74 7} 404 {40} (40
Otras Cuentas por Gobrar 12,1440 (1842900 (31210) 987282 18758 | (3.0656) {3.7262)
Otraz Cuentas por Pagar {31580) 234430 {(7.5310p (63870} (46736} 24064 29238
Instrumentos Financieros (39660) (26600) 15130 oo ¢ 0.0 o0
Aumento por las partidas relacionades con la opamacién {16,248.0)  |5.996.0) {5,020.0) 8.618.2 (21,2855) (7,2i7.8) (5,334.4)
Recursos generados en la operacién [5,973.0) 3,782.1 22220 184539 (17697.1) (29023) {1,233.7]
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otrae Cuentas de Captal 0o (300 (56 9} 00 0o 0.0 00
Pago de dividendos en efsciivo 00 (1590.0) 0.0 00 (1] 00 00
Recursos generados en actividades de financiamiento 0.0 (228.0) [56.9) 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE IWLRSIBN
Aumento de Inversiones penmanentes en acciones (222 0} {35 0) {126 0} 1168 {130 7) oo 0o
Adquisicién de mobiltario y equipa (243 0) {181 1) (1730 (258 7) (41 6)| (191 5) {383 0)
Aumento de Otios Activas y Cargos Diferidas (222 0) (Y1) 16 9 18.1 11 366 391
Recursns utilizadps en actividades de Inversion (687.0) (216.1) {282.1) (120.7) {171.2) {154.9) {343.9)
Aumento de disponibifidad del perioda {6,200.0)  3,355.0 1,863.0 18,2331 {17.868.3} {3,058.3} [(1,577.6}
Dis ponibilidad al prncipia del pericdo 221250 158650 192210 21,1040 394371 23.0192 19,9509
Disponibllidades al final def periodo 158650 19271.0 214040 354374 21,5668 | 19,960.9 18,3833
Flujo Libre de Efectivo™ 182230 136511 [2.756.0) 10,815.5 188.8 .

Fuente: HR Ratings con informadién trimesiral Inlema y anuat dictaminada
*Prorecciones publicadas en el reparte dé confraparte can fecha del 5 de saptembra de 2042
**FLE fluto generado porre5ultads neto - cashgos reelizados durante el peodo - depreclacion - ofras cuentas por cobrar - otras cuentas por pagac

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pecos)

2010

2011

2012

{2, 088.1 %

Flujo Generado por Resukado Neto 106760 9,766 1 1.242 0 9.8357 356884 43245 51007
- Castigos Realizadae durante al Periodo 1.2930 9880 (B27 ) 21998 5613 55170 7.0414
- Depreclacién 1450 1630 1730 1576 405 1354 1736
+0Otras Cuentas por Cobrar 12,1440 (184290} (31210) 97282 1875 8 (3.0666) (37262)
+0Omvas Cuentes por Pager (31500) 2344340 (7.5310) (63870} (467in) 24054 25238
Flujo Libre de Efective™ 18,230 13,6514 {2,756.00  10,819.5 188.8 | (2,088.1) [2,916.8)
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Contactos
Pedro Latap( Fernando Sandoval
Director de Instituciones Financieras, HR Ratings Asociade, HR Ratings
E-mail: pedro,iatapi@hrratinas.com E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com
Helane Campech Fernande Montes de Oca
Analista, HR Ratings Director Adjunto de Andlisis, HR Ratings
E-mail: helene campech®@hrratinas.com E-mail: fernando monteadeoca @hrratings.com
Felix Boni

Director de Andlisis, HR Ratings
E-mall: fellx.boni@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

Pasao d= los Tamarindas 400-A, Pisc 26. Col. Besque de Las Lomes, CP 15120, Méxlco, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130

e = —— — e — _ s ————

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa enlidad, emisora y/o emisidn estd
| sustenlada en el andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s)

| metodologla(s) establecida(s) por la propia institucién calificadora:
1
|

J

———

Melodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informacién con respecio a esta(s) melodologia(s), favor de consultar
| www_hrratings.com/es/metodologia.aspx
| -

p— ——— ——— ——— e — _ — =

e

Infermacisn complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anaxo 1 de las Disposiciones de caracter gencral

aplicables a las instituciones calificadoras de valores,

Galilicacion anterior Inicial

Fecha de lltima accion de caliticacidn Inicial

Periodo que abarca la informacidn financiere ulillzada por HR Ralings psm el

olorgamisnto de la presents calificacidn. 1705 al 1713

Relacldn do fusntes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcicnadas por

tarceras parsonas Informacion Intema y diclaminada proporcionada por el Banco

Celilicaciones olargadas por otras instituciones salificadoras que {uersn ulilizadas
por HA Ralings (en su £asn).

HR Ratings tonsiderd al otorgar la calificacion o darde seguimiento, |1 existencla de

mecenlsmos pam alinear 1oz Ncentivas entra el ariginader, administrador y garame No Aplica
¥ los posicles adguirentas de dichos Valoras. fen su saso)

No Aplica

HA Retings de México, S.A. de C.V. (HR Ralings), es una institucion calilicadora de valares autarizads por fa Comlisién Nacionaf Baricaria y de Valores.

La calificacion antes senalada fue solicitada por Ja entldad o emlsor, 6 &n su nombre, y por la tanto, HR Ratings ha recibida los honorarios
correspondientes por la prestacidn de sus servicios de calificazién,

En nuestra pagina de internet www.hrrgtings.com se puede consultar la siguients informacion: (i} El procedimiente interno par:
seguimiento a nuestras calificaciones y 1a periodicidad de las revisiones; (i} loa criterlos de esta institucion calificadora para el retirc
auspensicon del mantenimiento de una calificacidn, y (iii) la estructura y proceso de votacién de nuestro Camité de Analiais.

| ORINICNES Can e

¥ = ]
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cahlicaciones y'u cpinionss otergadas o amilidas no constituyen recomsendaciones para comprar, vender o maniener algun insirurmentc, nf para llavar a cabo algin lipo de
negodio, inversion u operaclon, y pueden astar sujetas 2 acluellzaciones en cualguler momenta, de contermidad con las metodoladgias de callicacian da HR Ratings, 2n
tgrminos d= lo dispuesto en el articulo 7. fraccion 11 yio 11l segln corresponda. de las "Disposiciongs de cardclsr general aphcables a las emisoras Je valorss y 2 ofros
parlizipantes del mertado de valores”

HH Hatings basa sus calificaciones y'u opiniones cn informacion oblonida da fuenles que son consideradas comp precisas y conliahles, sin embergo. no valide, garantiza, mu
certifica la precisidn. exactitud o lotalidad de cualquier inlarmacion y no 235 responsable de cualquier erar v gmisiin © par los resultades obtenides por el uso de esa
inlormacion La mayena da las emisoras da instrumentos da dewda calificadas por HR RAatings han pagade una cuola de calificacidn credilicia basada en el manto y tipn de
emisidn La bondad del instrumanto o sohancia de |a emisora v, en su caso, la opinidn sobre le capacidad ds una ent'dad can respecto & |a administracion de activos y
desempent de su objsto soclal podran varsae madificadas. Io cual afectard, an sU caso, a la alza o a la baja |a calficacién, sin qua elle impligue respansabilidad alguna a
carga de HR Ratngs HR Ralings emite sus calficaciones U apininnas de manera dlica y con @pego A las sanas practicas de mercado v 3 Iz normativa aplicable que se
encuentra contenida en la pagina ds lz progia callicadora www.hriatings.comm, donde se pueden consullar documenlus como el Codigo de Canducla, lag melodologias o
criterlos de califieacion v 1as calilicaciones vigentas

Las califcacionss y' opiniones que emtz HA Ratngs consideran un andlisis de la caldad crechucia relabva de una ent'dad, emisora yfo emislen, por le gque no
resesanaments reflejan una probabiidad estadislica dg neumplimients de pago, entendisndose coma tal, la imposibilidad o lalla de voluntad de una entidad o emisora para
cumplr con sus obfigaciones contractuales de pago. aon lo cual los acreedores yio tanedaores se ven forzados = lamar medidas para recuperar su inveralin, incluse, a
razstruclurar g dauda debide a una situacidn da estrés enirentada por 8| deudar. Mo obstante |o anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad creddicia,
ruastra metodologia considera essenaros de estras coma complemento del analisis elabarade sobre un sseenano base. Los honaranos que HR Rafings recibo por parg de
les amisores genembmenta varan desde USD1,000 8 USDH,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, |1F Ratings calilicara todas o algu s

oz |as emisiones de un emisor en paricular por una ¢uota anual. 3¢ estma gue las cuotas anuvalss varien entre USDS5,000 v USD2.000.000 (o 8l equivalents e
mineda).
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d) Cartaformato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a __ de mayo de 2013.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el numero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emision BINBUR 13-2, he consultado el Prospecto de Colocacion y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacién otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA", a esta
emisora.

d) [Tratdndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afo
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afo, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversién en los valores a que se refiere la presente,
no esti garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursétiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 13-2 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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e) Informe financiero correspondiente al primer trimestre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Instituciéon de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de marzo de 2013, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril
de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com
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f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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