SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA

CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO
POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:

$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 60'000,000 (SESENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Décimo Quinta Emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Décimo Quinta.

Clave de Pizarra: BINBUR 13

Monto Total Autorizado del

Programa: $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacion: $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 60’000,000 (SESENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 26 de febrero de 2013.

Fecha de Cierre de Libro: 27 de febrero de 2013.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 27 de febrero de 2013.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 27 de febrero de 2013.

Fecha de Registro en Bolsa: 28 de febrero de 2013.

Fecha de Liquidacion: 28 de febrero de 2013.

Fecha de Emisién: 28 de febrero de 2013.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,092 (UN MIL CIENTO NOVENTA Y DOS) dias.

Fecha de Vencimiento: 25 de febrero de 2016.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $5,983'216,567.12 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS DIEZ Y SEIS MIL QUINIENTOS SESENTA Y
SIETE PESOS 12/100 M.N.).
Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Burséatiles Bancarios seran destinados para mantener y

mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emisién: “mxAAA” es decir, que la capacidad de pago tanto de principal como de intereses es sustancialmente fuerte. La calificacion
otorgada nos constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con la metodologia de la institucion calificadora de valores.

Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V,, alaEmisién: “HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. La calificacion otorgada nos constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversiéon u operacion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su

valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores

al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y

que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicion de 0.25 (CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al

nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México,

por el medio masivo de comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o telecomunicacion, incluso Internet,

autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés

Bruto Anual que corresponda por Banco de México,, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias hébiles anteriores a la misma, caso en el cual debera

tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29

(VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la

tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya



capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emision y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados
Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se
disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccién “Calendario del
Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los
intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emisién y en este
Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio de cada periodo de intereses, segun
corresponda, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias naturales en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (‘CNBV”) y a la S.D.
INDEVAL Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL"), por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
periodo de intereses correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV") a través del SEDI (o los medios que
ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al
siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisioén no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 5.06%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a continuacion, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente. El primer pago se efectuara precisamente el 28 de marzo de 2013. En caso de que en algun periodo de pago de intereses,
el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago
no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 25 de febrero de 2016, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F., contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plUblicamente Certificados Bursétiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
2013, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (i) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este periodo y si no se ha
subsanado este incumplimiento se convocara a una asamblea general de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.
Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor
se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. C) El Emisor asume la
obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun
cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacion de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion |, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlen las casas de bolsa e instituciones de banca mdltiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacion y el anexo “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios” del presente Suplemento.
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacién forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2010-001-15 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

México, D.F., a 27 de febrero de 2013. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/6362/2013 de fecha 26 de febrero de 2013.
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e) Informe financiero correspondiente al cuarto trimestre de 2012.

Se incorpora por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2012, presentados ante la Comisiéon Nacional Bancaria y
de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 11 de febrero de 2012, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Merrill Lynch México, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los
Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacién e Inscripciéon en el RNV

Mediante oficio numero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autorizd la inscripcion
preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, mediante oficio 153/31112/2011 de fecha 19
de julio de 2011 la CNBV autorizé la difusiéon del Prospecto de colocacion actualizado, mediante oficio
153/9050/2012 de fecha 2 de octubre de 2012 la CNBV autorizé la difusion del Prospecto de colocacion
actualizado y mediante oficio nimero 153/6362/2013 de fecha 26 de febrero de 2013, autoriz6 la difusion del
Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente Emision. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que
se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2010-001-15. El
establecimiento del Programa, asi como la Emision a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesién celebrada el 22 de marzo de 2010.
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Décimo Quinta.
Clave de Pizarra

BINBUR 13
Monto Total Autorizado del Programa

$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIs, con
caracter revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas

emisiones de Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Instrumentos en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacion

$6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

60’000,000 (SESENTA MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.



Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
26 de febrero de 2013.
Fecha de Cierre del Libro
27 de febrero de 2013.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
27 de febrero de 2013.
Horario de Inicio de la Construccién del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacidn con Fines Informativos
27 de febrero de 2013.
Fecha de Registro en la BMV
28 de febrero de 2013.
Fecha de Liquidacién
28 de febrero de 2013.
Fecha de Emision
28 de febrero de 2013.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,092 (UN MIL CIENTO NOVENTA Y DOS) dias.
Fecha de Vencimiento

25 de febrero de 2016.



Garantia

Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$5,983'216,567.12 (CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS DIEZ Y SEIS MIL
QUINIENTOS SESENTA Y SIETE PESOS 12/100 M.N.).

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emision

“mxAAA” es decir, que la capacidad de pago tanto de principal como de intereses es sustancialmente fuerte.
La calificacion otorgada nos constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora de valores (ver anexo
HB").

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la Emisién

“HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. La calificacion otorgada nos constituye una recomendacion para comprar,
vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de
calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V. (ver anexo “C").

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 25 de febrero de 2016, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este
periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento se convocara a una Asamblea de Tenedores al dia habil
siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.



Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

¢) El Emisor asume la obligacién del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega de las constancias que para
tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursétiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se
fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa
de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2013, es decir, a la
tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion
del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el
Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se
estara a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)

dias, en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a continuacién, o si
cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhdbil, en el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso,
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el monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente. El primer pago se efectuara precisamente el 28 de marzo de 2013.

En caso de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no serd responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Diasdel Periodo
de Intereses
1 28 de Febrero de 2013 28 deMarzo de 2013 28
2 28 deMarzo de2013 25de Abrilde2013 28
3 25de Abrilde 2013 23 deMayo de2013 28
4 23 deMayo de2013 20 de Junio de 2013 28
5 20 de Junio de 2013 18 de Julio de 2013 28
6 18 de Julio de 2013 15de Agosto de2013 28
7 15de Agosto de 2013 12 de Septiembre de 2013 28
8 12 de Septiembre de 2013 10 de Octubrede 2013 28
9 10 de Octubrede 2013 7de Noviembrede 2013 28
10 7 de Noviembre de 2013 5de Diciembrede 2013 28
n 5de Diciembrede 2013 2 de Enero de 2014 28
2 2 de Enero de 2014 30 de Enero de 2014 28
] 30 de Enero de 2014 27 de Febrero de2014 28
1“4 27 de Febrero de2014 27deMarzo de2014 28
15 27deMarzo de2014 24 de Abrilde 2014 28
16 24 de Abrilde 2014 22 deMayo de 2014 28
17 22 deMayo de2014 19 de Junio de 2014 28
18 19 de Junio de 2014 17 de Julio de 2014 28
19 17 de Julio de 2014 14 de Agosto de 2014 28
20 14 de Agosto de 2014 11de Septiembre de 2014 28
21 1lde Septiembre de 2014 9 de Octubre de 2014 28
22 9 de Octubrede 2014 6 de Noviembrede 2014 28
23 6 de Noviembre de 2014 4 de Diciembre de 2014 28
24 4 de Diciembre de 2014 1de Enero de2015 28
25 1de Enero de2015 29 de Enero de 2015 28
26 29 de Enero de 2015 26 de Febrero de 2015 28
27 26 de Febrero de 2015 26 deMarzo de 2015 28
28 26 deMarzo de 2015 23 deAbrilde2015 28
29 23 de Abrilde2015 21de Mayo de 2015 28
30 21de Mayo de 2015 18 de Junio de 2015 28
31 18 de Junio de 2015 16 de Julio de 2015 28
32 16 de Julio de 2015 13 de Agosto de 2015 28
33 13 de Agosto de 2015 10 de Septiembre de 2015 28
34 10 de Septiembrede 2015 8 de Octubre de 2015 28
35 8 de Octubre de 2015 5de Noviembre de 2015 28
36 5de Noviembre de 2015 3 de Diciembre de 2015 28
37 3 de Diciembrede 2015 31de Diciembrede 2015 28
38 31de Diciembrede 2015 28 de Enero de 2016 28
39 28 de Enero de 2016 25de Febrero de 2016 28
1,092

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursétiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Bancario).



En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales no requerira de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerira llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el numero de Certificados
Bursétiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. El monto méaximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podr4d exceder de
$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el numero de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de
los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursétiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.



Intermediarios Colocadores

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Merrill Lynch México, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados
para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.



e) Formade célculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo
siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicion de 0.25
(CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™ o
“Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o0 la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+ = PL -1 |x| ——
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

* Tasa Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles Bancarios se liquidaran cada 28
(VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

I =VN| - 8
36000

» NDE]

En donde:

I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda



VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision,
o al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las tasas y los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero
de dias naturales en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrird
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar y el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el periodo de intereses
correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de
Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles
Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Célculo de Intereses para la Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.06%.
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa; Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa; Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
como Intermediarios Colocadores Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los
Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segln el contrato de colocacion
respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacién
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios. EI monto
de la presente emision es de $6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano. Los Intermediarios Colocadores deberan de tomar las medidas pertinentes a efecto de que
las practicas de venta de los Certificados Bursatiles Bancarios se realicen conforme a la normatividad aplicable,
a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, y al perfil de riesgo y
productos en los que puede invertir su clientela.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplird con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursétiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccién del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacién discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrara las érdenes que se reciban
durante el proceso de la construccion del libro. Para la construccién del libro no se definir4 una tasa sugerida
qgue deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para que éstas sean
consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho o algiin mecanismo
de prorrateo en la asignacion. La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se llevara a cabo a
discrecion del Emisor y los Intermediarios Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los
siguientes: diversificacion, blusqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor
ndmero de Certificados Bursatiles Bancarios, entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador Conjunto, estara encargado de concentrar las
posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccién del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y de los
Intermediarios Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(9) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibirian 6rdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccién del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emision, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacién en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construcciéon del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa sera Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios).

Asimismo y por su parte Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
considera que aunque es una entidad afiliada del Emisor, no existe conflicto de interés alguno respecto de los
servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 38.72% del ndmero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emisién; Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa; como Intermediario Colocador distribuy6
aproximadamente el 18.45% del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex;
como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 12.96% del numero total de Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 15.03% del nimero total de Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emisién y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer como Intermediario Colocador distribuyd aproximadamente el 14.83% del nimero
total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracién suscribieron parte de los Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora coloco el 0.00% entre personas relacionadas
(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO POR CIENTO)
de los Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles
Bancarios" que se anexa al presente Suplemento.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacion se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocaciéon de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $6,000'000,000.00 (SEIS MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $16'783,432.88 (DIEZ Y
SEIS MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y TRES MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y DOS PESOS 88/100 M.N.), lo
que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $5,983'216,567.12 (CINCO MIL NOVECIENTOS
OCHENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS DIEZ Y SEIS MIL QUINIENTOS SESENTA Y SIETE PESOS 12/100 M.N.).
Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la
siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 13

CONCEPTO MONTO
Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (**)(****) $17,610.00
Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles Bancarios (**) $2,100,000.00
Cuota de listado en BMV (*) $653,022.88
Comision por Intermediacion y Colocacion Inbursa (¥)(****) $5,336,000.00
Comision por Intermediacién y Colocacion Merrill Lynch (*)(****) $2,320,000.00
Comision por Intermediaciéon y Colocacion Banamex (*)(****) $2,320,000.00
Comision por Intermediaciéon y Colocacion Banorte Ixe (*)(****) $1,624,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion BBVA Bancomer (*)(****) $2,320,000.00
Honorarios del Representante Comun (¥) (¥**)(****) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (*) (***)(****) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (¥)
(***) (****) $O Oo
Costo SIPO por construccioén electronica del libro (*) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $16,783,432.88

(*) Incluye IVA
(**) No Incluye IVA
(***)El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentraincluido en el Programa

Monto de la Emision BINBUR 13 $6,000,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $16,783,432.88
Total Recursos Netos $5,983,216,567.12
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
que resulte de la colocacién de la Emision se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.):

Antes de la Después de

(Cifras en Miles de Pesos) oferta la oferta
Diciembre de

Concepto 2012 Proyectado Por sus Plazos %
Captacion del publico
Cheques 59,980,540 59,980,540 74,204,876 Corto Plazo 48%
Depositos a plazo 9,851,571 9,851,571
Constancias de Deposito 335,778 335,778
Dias preestablecidos 6,045,800 6,045,800
PRLV (ventanilla) 3,283,770 3,283,770
PRLV (mercado). 21,340,524 21,340,524
Certificado Bursatil 50,086,422 56,086,422 81,862,570 Largo Plazo 52%
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 5,143,041 5,143,041

156,067,446 162,067,446 156,067,446 100%
Capital Contable 54,048,967 54,048,967
Suma Pasivo y Capital 210,116,413 216,116,413

NOTA: Cifras en Miles de Pesos.
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los
“Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles Bancarios, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los Certificados
Bursétiles Bancarios, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, los documentos
0 contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar las tasas de interés de referencia de los Certificados Bursatiles Bancarios;

g) Calcular y publicar los avisos de pago del Interés Bruto con respecto a los Certificados Bursatiles
Bancarios;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision, y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al Titulo de
la presente Emision, la LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos
usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El
Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles Bancarios
sean pagados en su totalidad. El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningin
tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea de Tenedores convocada para tal efecto, podran
en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a Inbursa para que proceda a remover al
Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al Titulo, en el entendido que
dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social de Inbursa y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles Bancarios sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses
devengados y no pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles
Bancarios).
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j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emisién, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislaciéon aplicable, y seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdésito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio social del Representante Comun, y a falta o imposibilidad de
ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Bancarios y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(1) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comdn y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles Bancarios que
acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

= Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.
= Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
*  Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Lic. Alejandro Emilio Athié Morales, Apoderado.
= Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
Lic. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado
= Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte
Ing. Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefia, DGA de Banca de Inversién — Mercados de Capitales
Ing. Pablo Carrera Lépez, Director de Banca de Inversién
Roberto Garcia Quezada, Subdirector de Banca de Inversion
= Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Lic. Gonzalo Manuel Mafibn Suérez, Apoderado.
Lic. Antonio Castafio Leal, Apoderado.
= Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
. HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorgo su calificacion a la presente Emision.
= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emisién.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacién del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se esta obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, gue en &l dambito de nuestras respectivas
funciones, preparamoes la informacisn relativa al Emispr contenida en el presente Suplemento, la cual a nuestro
leal saber y entender, refleja raZonablemente su situacion. Asimisme, manifestamos gue no tenemos
cenocimiento de informacion relevante que haya sido amitids o falgeada en este Suplemento ¢ que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error & los inversionistas,

Banco Inbursa, 3.A., Institucien de Banca Mualtiple,

Lic. Javier Fongerrada |zquierdo
Director General

Lic. Guillerms René Caballere Padilla
Directar Juridico

La prazeate hoja de fimas forme pante infegral del Suplementa de ls Désimo Quinta emizion &f smparn osl Programa revoieeiia o
Carfificacos Bursafies Oancanos, Cerlificados de Depdsitc Bancana de Dingr: & Flazo, Fasards con Rondimisnto Ugeioskle af
Vengimigny | Bongs Bancarnice presemtada por Banco irbursa, 8.4, inatifucidn de Banca Mitinls, Grups Firancisro inburag,
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicidn de los términos de la oferta plblica v que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud v profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiente de informacian relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suptemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a errar a los inversionistas.

tgualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucidn
de los Instrumentos materia de |a oferta pdblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emiscra el sentido y aicance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Naciconal de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

/

i
9. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

L a presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décimo Quinta emision al amparo del Programa revolvente de
Certificados Bursaliles Bancarips, Cerlificados de Depdsile Bancaric de Dinera a Plazo, FPagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento y Bonos Bancarios presentada por Banco inbursa, 8.A., Institucién oa Banca Miftiple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLCCADORES

El =uscrito manifiasta, bajo protesta de desir verdad, gue mi representada en su caracter de intermediaric
colocadar, ba realizado la investigacién, ravisidn y ansliziz del negocio de |la Emisara, asi coma participado en
la definicion de los términes de la clerta plblica v que a su leal saber v entender, dicha invastigacion fus
realizada oo ampliivd ¥ profundidad  suficiantes para lograr un entendimiento adecuads del negocio.
Azimismo, mi representada no liene conocimiente de informacian relevanle que haya sido omitida o falseada
&n este Suplementn o gue sl mismo contonga informacidn que pudiara inducir a crror a los inversionistas,

lgualmente, mi represantada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzas on alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumenles matetia de la ofarta pablica, con vistas a legrar una adecuada tormacian de precios an s
mercado ¥ qua ha informada a la Emigera el sentido v alcance de las responsabilidades que deberd asumir
Irerie al gran plblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercada de valores,
come una seciedad con valores inserilos en el Aegistro Macional de Valores v 2n la Bolsa Mexicana de Yalores,
SAB de GV,

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

D

_Eriique Pani Bano
rgo: Reprezentants Lagal

Li proscnic fafa de fimmag forma parfa infagea) os! Suplamente oo )8 Odeoimo Quinta armizidn & ampara del Fragrams ravolvente oe
Dedhtivanns Sursdties Dencarnos, Cerffcadas de Deposic Sancads do Dinoro & Pigra, Fagerée con Asndimizota Liguidable af
Varcimigrmo p Benos Bancanios présartana por Bance Inborss, 5.4, Instifucion oo Bancs Maltiole, Srupa Franciers inbursa.

23



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscritc manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
caolocador, ha realizado |a investigacién, revisién y analisis del negocic de la Emisora, asi como participade en
la definicion de los términos de [a oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
reglizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuade del negocie.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya side omitida ¢ falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerde en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas & lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacicnal de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deCV.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Lic. Francisco de AsislVicente Romano Smith
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de fa Décimo Quinta emision al ampare del Programa revolvente de
Certificados Bursétifes Bancarios, Cerfificades de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Fagarés con Rendimienfo Liguidable af
Yencimiento y Bones Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Muttiple, Grupo Financrerg inbursa,
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INTERMEDIARICS COLOCADQORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, gue mi representada en su caracter de intermediario
solocadaor, ha realizado la investigasiin, revisién y andlisis del negocio de la Emizara, asi como participads en
la definicion de los terminos de la oferta plblica ¥ gue a su leal saber y entender, dicha invesligacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiente adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informaciun relevante que haya sido amitida o falseada
en este Suplamento ¢ que el misms contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerds en concentrar sus esfusrzos en alcanzar la mejor distribucion
de log Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuads formacién de precios en &l
mercade v gue ha informade a la Emisora el sentide y alcance de las responsabilidades gue debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes v demas participantes del mercado de valores,
come una sociedad con valores inscritos en e Registro Nacional de Valores y en |la Bolsa Maxicana de Valores,

SAB de CW

Casa de Bolsa Banorte Ixe, 8.A. de C.V,,
Grupo Financiero Banorte

LL .
Ing. Pablo Carrera Lopez Lie. Garcia Quezada
poderado Agoderado

La prasante gfa de fivmas forme pade integee del Buplemento dg Ja Dewin QImia omision al armpers ded Pragrama rovolvente oz
Cerfificados Aursafiies Bancorws, Cenificados do Depdsitn Bsncerio de Dinera a Plazo, Pagerds con Rendimionfo Liguidable &
Yoncimisnto v Bonas Bancarios pregantacda por Banco inbures, 5.4, frslitucids de Banca Matiple, Grige Dirancicro nbursa.
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INTERMEDIARIOCS COLOCADORES

El suscrite manifiesta, bajo protesta de decir verdad, gue mi representada en su caracter de intermead|ario
colocador, ha realizado la investigacion, revision v analisis dal negocle de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica v que a su leal sabher y entender, dicha investigacion fua
realizada con amplitud v profundidad suficientes para lograr un emtendimlento adecuadn del negacio,
Asimismo, mi representada no Uene conocimiento de informacion relevante que haya sido omltida o falseada
an este Suplemento o que i misma contenga informacion que pudiera inducir a errar & lag inverslonistas.

lgualments, mi reprasentada esld de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la me|or distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta poblica, con vistas a lograr una adecuads formacidn de precios en el
mercado ¥ gue ha informade a la Emisora el sentido v alcance de las responsabllidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades compatentes y demas participantes del mercado de valores,
cemo wna sociedad con valores inscritos en €l Reglstro Mecional de Yaleres y en la Bolsa Maxicana dg Valares,
S3.AB deCW.

Casa de Bolsa BEVA Bancomer, 5.4. de C.V,,
Grupo Flnanglere EBVA Bancomer

—= G—";(:uﬁ:::,"“\;

- )
Lic. Gonzalo Manuel Mafdn Sudrez Lic. Antonio Castafo Leal
Apoderado Apodarado

La pragenia hoja de firmas forma parde infegral de! Suplemento de fa Degimg Sheicte evnisidn af amparo dal Programa revalvenle de
Certificagdos Bursatiies Bancarios, Cerfificados de Depdsifte Sancaro de Direrp 8 Plazo, Pagards con Rendimlonto Liguldabile af
Yevieirrionto v Bonos Bencarios presentads por Bance nburss, 5.4., nstitucion de Banca Miliple, Srupo Fnanclero imblrsa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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TITULO QUE AMPARA CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS

Numero de inscripcion de la Emision en el RNV: 2311-4.18-2010-001-15
Ndmero de Inscripcién del Programa: 2311-4.18-2010-001

BINBUR 13

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” ¢ la
“Emisora”), se obliga a pagar $6,000'000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) mas los intereses
correspondientes en los términos del presente Titulo, por la emisién total de 60°000,000 (SESENTA MILLONES) de
Certificados Bursgdtiles Bancarios (los “CEBURES”, “Certificados Bursatiles” o “CBs”) al portador con un valor nominal
de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Mediante la presente emision, se hace constar la declaracién unilateral de la voluntad de Banco Inbursa, S.A,,
Ingtitucidn de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, para llevar 2 cabo la presente emisién de Certificados
Bursétiles Bancarios.

E! presente Thule se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asf la tenencia de los Certificadas Bursatiles Bancarios por
dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito
de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el
Depdsito de Valores, sin mayor responsabilidad para S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V., que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores ("LMV").

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Titulo, suplemento o folleto
informativo, seg(in corresponda, ni convalida los actos que, en su case, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

El objeto sccial del Emisor es:

I la prestacion del servicio de banca y crédjto en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en
consecuencia, podra realizar 13s operaciones y prestar los servicios bancarios 3 que se reffere el articulo 46
da dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion.

a. Reclbir depdsitos bancarios de dinero:

) A la vista;

(%) Retirables en dizs preestablecidos;

i) De ahorro, y

(v) A plazo o con previo aviso;

, Aceptar préstamos y créditos;

Emitir bonos bancarios;

Emitir obligaciones subordinadas;

Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

Efectuar descuentos y oforgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en coniratos de apertura de crédito en cuenta corriente,

Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del

oltorgamiento de aceptaclones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicicn de

cartas de crédito;

Operar con valores en los términos de a5 disposicionas de la Ley de Instituciones de Crédito y de la

Ley Mercado de Valores,

J Promover la organizacion y lransformacion de toda clase de empresas 0 sociedades mercantiles y
suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los términos de la Ley de
Instituciones de Crédito;

K. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia,
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/ Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo
reportos sobre estas ditimas;

m. Prestar servicio de cajas de seguridad;

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos

por cuenta de clientes;

0. Practicar 1as operaciones de fideicomiso a gue se refiere 1a Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.
La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misrna en el cumplimiento de fideicomisos,
mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caracter
general, en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan que 135
operaciones de referencia se reaficen en congruendia con las condiciones de mercado al tiempo de su

celebracion, asi’ como gue se eviten conflictos de interés;

>

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantid por cuenta de terceros, de titulos o

p.
valores y en general de documentos mercantiles;

q. Actuar como representante comun de los tenedores de titulos de crédito;

r. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a blulos de crédito, por cuenta de las emisoras;

S. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

L Desempenar el cargo de albaces;

u. Desemnpenar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de negociaciones,
establecimientos, concursos o herencias;

V. Encargarse de hacer avalios que tendrén la misma fuerza probatoria que 1as leyes asignan a los
hechos por corredor publico o perito;

w. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para 1a realizacion de su objeto y enajenarios
cuando corresponaa;

X. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir /0s bienes que sean objelo de lales
contratos, énlre los cuales se encuenira el arrendamiento financiero de aulomolores, remolques y
semirremolques destinados al serviclo de autotransporte federal, en los términos de la Ley de
Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y del Reglamento de Autotransporte Federal y Serviclos
Auxiliares, para lo cual deberd oblener su registro como empresa arrendadora de automotores,
remolques y semirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

y. Realizar operaciones derivadas, sujetdandose a las disposiciones técnicas y operativas que expida e/
Banco de México;

Z Efectuar operaciones de factoraje financiero;

aa. Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine €l Banco de México, e

bb. Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con I establecido en la Ley

General de Instituciones y Sociedades Mulualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter
general que de la misma emanen.

1I. Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la prestacion de
Servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar 1as operaciones previstas en su
objeto social, de conformidad con /as disposiciones de cardcler general que explda la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores;

111, Otorgar fianzas o cauciones sélo cuando no puedan ser atendidas por 1as instituciones de fianzas en virtud de
Su cuantia y previa autorizacion de /a Comision Nacional Bancaria y de Valores;

V. Dar en garantia sus propledades en los casos que autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
siempre y cuando ello coadyuve a 13 estabilidad de la Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o fideicomiso de garantia, efective, derechos de credito a
su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se realicen con el Banco de México, con Ias
instituciones de banca de desarroflo, con el Inshituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fidelcom/sos
publicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento economico o de cualquier otra forma
establecida en /as disposiciones aplicables.

VI, Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depositos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México;

VI, Pagar anticipadamente opéraciones de reporto celebradas con el Banco de México, instiluciones de crédito,
casas de bolsa, asi'como con /35 demas personas que autorice el Banco de México;



VIII. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinion del
Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en todas sus modalidades, de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito y las demas dispasiciones legales y adminlstrativas correspondientes,
con apego a las s5anas practicas y a los usos bancarios mercanbies.

El domicitio sccial del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. EI Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emisién de los Certificados Bursatiles: $6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).

3. Nimero de Certificados Bursatiles: 60’'000,000 (SESENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.

4. Destino de los recursos que se obtengan de la emisidn: Los recurses netos obtenidos de la colocacién de
los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del
emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de
la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

5. Lugar de emisién: México, Distrito Federal.

6. Fecha de emisién: 28 de febrero de 2013,

7. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 25 de febrero de 2016,
8. Plazo de vigencia: 1,092 (MIL NOVENTA Y DOS) dias.

9. Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursétiles se amortizaré por el
Emisor en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 25 de febrero de 2016, contra entrega del Titulo que
ampare la presente Emisién (el “Titulo™) ¢ de la constancia emitida por INDEVAL, expedida para tal efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago opartuno
del principal en la Fecha de Vencimiento e intereses de los Certificados Bursdtiles, en cada una de las Fechas de Pago
segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer fos
Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la
fecha en que debié efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este
periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento se convocara a una Asamblea de Tenedores al dia habil
siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

11. Amortizacidn Total Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podrén ser amortizados anticipadamente.

12. Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con garantfa especifica alguna
por parte del Emisor.

13, Obligaciones del Emisor: Durante €] plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles
sean totalmente amortizados, e! Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV”) y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la LMV, el Reglamento
de la BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables.

¢) El Emisor asume la obligacién de! pago de principal e intereses estipulados en el presente Titulo. Adicionalimente,
previa sclicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor deberd entregarle un escrito indicando el
cumplimiento de las obfigaciones contenidas en este Titulo. Asimismo, el Emisor deberd entregar al Representante
Comiin cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera
de la Emisora.

14. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente Titulo en un dia en
que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente.



15. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto
de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagardn, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de
INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.,
contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

16. Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a
continuacién, o si cualquiera de dichas fechas de page fuere un dfa inhébil, en el siguiente dia habil, calculandose, en
todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente. El primer pago se efectuara precisamente el 28 de marzo de 2013,

En caso de que en algin pericdo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad,
INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso INDEVAL no serd responsable si entregare o no fa constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de qtie el pago no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Perlodo Fecha de Iniclo Fecha de Pago Disxgel Perlodo
de Intereses
1 2B deFebrero de2013 26 deMarzo de 2013 28
2 28 de Marzo de2013 25deAbril de2013 28
3 25deAbnide2013 23 deMayo de20B 28
4 23 de Mayo de2013 20 deJunic de 2013 28
) 20 de Junio de 2013 8 deJulo de 2013 28
€ 18 de Jullo de 2013 “SdeAgosto de2013 28
7 B5deAgoslo de2013 12 de Septlerrbre de 2013 28
¢} 2 de Septiambre de 2013 10 de Octubre de 2013 28
£} 0 deOctubrede 2013 7de Noviembre de 201 28
© 7de Noviembrede 2013 Sde Diciembre de 204 28
h Sde Dicembrede 20 2 de Enero de204 28
2 2 de Enero de 204 30 deEnero de 2014 2B
< 30 de BErsro de 2014 27deFebrero de 2044 28
“ 27deFebrero de20¥ 27deMerzo de2014 28
B 27deMarzo da20y4 24 de Abril de 201 28
B 24 de Abriide 2014 22 deMayo de20H 28
7 22 deMayo de 204 19 de Junio ds 2044 26
18 B de Julo de 204 17 de Julio de 2044 2B
] 17 de Julio de 2014 M deAgosto de20M 28
20 M deApgosto de 204 11de Septiembre ds 204 24
21 11 de Septiembre de 2044 B de Octubre de20¥ 28
22 9 de Octubre de 204 6 de Noviembrede2014 28
23 & de Noviembrede 204 4 de Diciembre de 204 28
24 4 deDlclembrede 204 1de Enere de 2015 28
25 1deEnero ds 2015 20 de Enero de 205 28
26 29 deEnaro de 2015 26 defebrero de 2015 28
27 26 de Febrero de 2015 26 de Marzo de2015 28
28 26 de Marzo de 2015 23 de Abrll de 2015 2B
29 23 ds Abrilde2015 21de Mayo de 2015 28
a0 21deMayo de 2015 1 de Junio de 2015 28
31 1 de Jurlo de 2015 % de Julio de 2015 28
32 B de Julio de 2015 13 deAgosto de2045 28
a3 13 de Agoste de 2015 10 de Septiembre de 2015 28
34 1 da Sepllerbre de 2015 8 de Octubre de 2015 28
35 8 dg Octubre de 2015 &de Noviembrade 2015 28
a8 5deNoviembrede 2015 3 de Diciembreds 20t 28
a7 3 de Dicdlerhre da2015 31da Dicembrede 2015 28
38 31de Diciembre de 2015 28 de Enero de208 28
38 28 deEnero de 2018 25deFehcero de 206 2B
1.082

17. Calculo de Intereses para la Emision:
Procedimiento para el cdlculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generardn un Interés
Bruto Anual sabre su valor nominal, a una tasa anual igual a |a tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que
el Representante Comdn fijard dos dias hébiles anteriores al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha
de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante
ese periodo y que serd calculado conforme a lo siguiente:
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La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante (a adicidon de 0.25 (CERO
PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (*TIIE” o “Tasa de
Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta !a fecha de pago de intereses
correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichcs medios, en la fecha
de determinacién de la Tasa de Interds Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro
de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa
comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de gue la tasa TIIE a plazo de hasta
29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella
que dé 2 conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo
citado. Para determinar la Tasa de Interéds de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta fa fecha de pago de intereses
correspondiente, el Representante Comn utilizara la siguiente férmula:

NDE
TC=|[ 14 R pL )™ 1 || 36000
36000 NDE

TC= Tasa de Interés de Referencia o {a tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al ndmero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente,

TR =  TIIE (o la tasa que l2 sustituya a ésta).

PL=  Plaza en dias de la tasa a capitalizar o |2 tasa que la sustituya.

NDE = Ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente,

En donde:

¥ Tasa Interés de Referencia: El piblico inversionista podra consultar el comportamiento de esta Tasa
en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dfa habil. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 28 de marzo de 2013.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Com(n utilizara la
siguiente férmula:

7B
I=VN} - x NDE
36000
En donde:
1 = Interés Bruto del periode de intereses que corresponda
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursdtiles se computard a partir de su fecha de emisidn, o al inicio de cada
periodo de intereses, segln corresponda, y los cdlculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberédn
comprendey los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de Intereses correspondiente y, en
consecuencia, el siguiente pericdo de intereses se disminuira en el nimero de dias naturales en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuardn cerréandose a2 centésimas. Iniciado cada
periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird camblos durante e! mismo.

E) Representante Cornin dard a conccer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que éstos
determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los Intereses a
pagar y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el perioda de intereses correspondiente.
Asimismo, dard a conocer a la BMV a través de! SEDI (o los medios que ésta determine), a mds tardar el dia habil
inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, as/ como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al

siguiente periodo de intereses.
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Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en fas oficinas de! INDEVAL, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto tota! de la emisién
no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, tas constancias que el
propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursétiles se efectuard contra la entrega
del propio titulo de crédito, e! dia sefialado para su vencimiento,

Los intereses que devenguen los Certificades Bursétiles se liquidardn de conformidad con lo que se establece en los
apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Célculo de Intereses para la Emisidn.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habll, los Intereses se
liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de page de intereses correspondiente y en consecuencia, el
siguiente periodo de intereses se disminuird en el nlmerc de dias en el que se haya aumentado el periodo de

intereses anterior,

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (veintiocho) dias con base en
una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.06%.

18. Representante Comun. Se designa como Representante Comdn de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles (los “Tenedores™), en los términos de los articulos 64 fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien aceptd la designacién y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comin tendra la obligacién de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles, para el pago de las cantidades
adeudadas por el Emisor. El Representante Comin actuard de conformidad con [as instrucciones de la mayoria de los

Tenedores de los Certificados Bursdtiles (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comdn no
representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comtin tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colecacion de los Certificados Bursatiles,
segun fue autorizado por la CNBV;

c) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprcbacién de la Asamblea de Tenedores, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con {a Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar las tasas de interés de referencia de los Certificados Bursétiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago del Interés Bruto con respecto a los Certificados Bursatifes;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos Ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién al gran plblico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al Titulo de la
presente Emisién, la LMV, la Ley General de Titulos y Cperaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas
por la CNBV y & los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actes que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por la

totalidad de los Tenedores.
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El Representante ComUn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion o sustitucion sélo tendrd efectos a partir de la fecha en gue un representante comdn sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comin concluird
sus funciones en Ta fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad. El Representante
Com(n en ningiin momento estard obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea de Tenedores convocada para tal efecto, podran en todo
tiempo, durante el plazo de esta emisién, requerir al Emisar para que preceda a remover al Representante Comin, si
este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el entendido que dicha remexcidén solo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comdn sustituto haya side designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun seguird
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comin concluira con sus funciones de representante comin de los Tenedores en la fecha en que
todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (Incluyendo intereses devengados y no pagados y
demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificadas Bursatiles).

19. Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara el conjunto de
estos y sus decislones seran tomadas en los términos del presente Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo
no previsto y/o conducente en (a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacién aplicable, y seran
validas respecto de tados los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencla, cualquier acto de la
Emisara que, en términos de! Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la
Asamblea de Tenedores.

2) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comtin. Los Tenedores
que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en circulacidn, podran
pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en sus peticiones los puntos
que en la asamblea deberén de tratarse. El Representante Comin deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea se refina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de los
Tenedores solicitantes, deberd de expedir la convocatorla para la reunién de la asamblea,

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de circulacion
nacional, con 10 (DIEZ} dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse.
En la convocatoria se expresaran fos puntos que en la asamblea deberdn tratarse, sin que puedan tratarse puntos
que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los
Certificados Bursatiles en circulacién,

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberdn depositar las constancias de depdsito que expida el
INDEVAL vy el listado que a! efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursétiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el dia habil anterlor a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada por dos
testigos. En ningun caso podrén ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacidn, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio social del Representante Com(n y a falta o imposibilidad de ello en e
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva,

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso siguiente
se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas presentes o
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones serdn validas,
cuando sean aprobadas por mayora de votos de los Tenedores presentes o representados, salvo por lo previsto en el
inciso siguiente,

En caso de que la Asamblea se re(ina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard legalmente
instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella presentes o representados y sus
decisiones seran validas si sen tomadas por mayeria de votos de los Tenedores presentes o representados en dicha

asamblea.



f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y
que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los Tenedores presentes o
representados, en los siguientes casos:

) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

1n Cuando se trate de otorgar prdrrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; ©

(1II) Cuando se trate de realizar cualquier madificacién a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se redine en virtud de segunda o ulterior convocatorla, para tratar cualquiera de los
asuntos sefialados en el pérrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas si son
temadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (iil) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén presentes o representados en la
Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacién y que las decisiones seran aprobadas por lo menas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendrén
derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que acrediten, computandose

un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién;

h) No obstante lo estipulado en la presente cldusula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles can derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.

i) De cada Asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario, Al acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los libros
de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante Com(in, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los
cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante Comin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

20. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados
bursdtiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales") a los Certificados Bursétiles documentados por el
presente Titulo (los “Certificados Bursétiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que
forman parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV), y (i) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, facha de vencimiento, fecha de pago de intereses, interés y valor
nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursdtiles Originales, se entenderd que los Tenedores han consentido que
e! Emisor emita Certificados Bursatiles Adiclonales, por lo que la emisidn y oferta plblica de los Certificados Bursétiles
Adicionales no requerird de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales, ni tampoco se
requerira lievar a cabo una Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales para aprobar la
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales. La emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

i. El Emisor podrd emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando (i} las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas ultimas calificaciones no disminuyan, ya
sea como consecuencia de! aumento en el nimero de Certificados Bursétiles Orlginales en circulacidn o por cualquier
otra causa, y (i} el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.



ii. El monto méximo de Certificados Bursdtiles Adicionales que e! Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente sumado
al monto de la emisién en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comisidn Nacionai Bancaria y de
Valores mediante oficio ndmero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emisidn de los
Certificados Burséatiles Originales), no podrd exceder de $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de las Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear e! Titulo que representa
los Certificados Bursétiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo gque ampare los Certificados
Bursatiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho tftulo en INDEVAL. Dicho titulo hara
constar dnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisidn de los Certificados Bursétiles
Adicicnales, es decir (i) el monto de la emisidn, representado por la suma del monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (i) el
ndmero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que sera igual al nimerc de Certificados Bursatiles
Originales mds el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales); (iii) la fecha de emisidn de los Certificados
Bursétiles Adicionales, indicando, adicionalmente, l2 fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Originales, y (iv)
&l plazo de vigencia de la emisién de los Certificades Bursétiles Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista
entre la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento
que la de los Certificados Bursétiles Originales.

iv. La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con lz fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme af presente Titulo, en el entendido de que sl dicha fecha no
coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente Titulo, los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periedo de
intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales, sin perjuicio de que estos Ultimos, slgan generando los
intereses correspondientes, y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podra reflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los Certificados
Bursétiles Originales derivado de la misma constituird novacién.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emisién de Certificados
Bursatiles Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la emisién de
Certificados Bursdtiles Adicionales, incluyende aquelles trémites de actualizacién de registra de los Certificades
Bursétiles ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

21, Legislacién Aplicable y Jurisdiccién. El presente Certificado Bursatil se regira e interpretara de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en lo conducente, asf como cualesquier otras leyes de los Estados Unidas Mexicanos aplicables. El Emisor, el
Representante Comin y, por virtud de |z adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la
jurisdiccidn de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursétiles Bancarios y/o Asamblea de Tenedores, renunciando a cualquier otro fuero
que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

22, Domicilio de la Emisora: Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P. 14060,
México.

23. Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversién lo

prevea expresamente.
México, Distrito Federal, a 28 de febrero de 2013

~~"" Banco INkursa, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Inbursa

Ve )
Ed?cf Valdés A7/ Guillermo René Caballero Padilla




Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacidn del nombramiento de Representante Comin de los
prasentes Certificados Bursétiles Bancarlos emitidos por Banco Inbursa, S.A,, Institucidn de Banca Mltiple, Grupo
Financiero Inbursa, asl como de haber aceptado las facultades y obligaciones que aquf se le confleren, en términos
de lo establecido en la fraccion xiii del Articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores.

Reprasentante Comun,

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Grupo Financiero

Ing. Claudia Beatriz Zermefio Inclan o
Lic, Héctor Eduardo Vdzquez Abén

Apaderados legales

10
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www.standardandpoors.com.mx
Meéxico, D.F., 31 de enero de 2013

BANCO INBURSA, S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

México, D.F.

Atencion: Marco Antonio Ramo, Financiamiento Corporativo

Re: Banco Inbursa, S.A, Certiflicados Bursitiles Bancarios por hasta MXN6,000 millones clave de pizarra
BINBUR (3

Estimado Marco Antonio:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacidn sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacién de emisidn de largo plazo en escala
nacional —-CaVal- de “mxAAA™.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursdtiles Bancarios MXN®,000 millones 25 febrero 2016 MxAAA

NOTA: La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mds alto que otorga Standard & Poor's en su escala CaVal e
indica que fa capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mereado nacional,

Antes de la colocacion de este instrumento o de cada una de la serie o las series bajo el programa, Banco Inbursa S.A.,
deber4 proporcionar a Standard & Poor’s la documentacidn final de la serie o las series a emitirse a fin de que Standard
& Poor’s revise la informacion y de ser necesario actualice dicha informacidn y/o revise la calificacion de dicha serie o
series, ya que ltas caracteristicas de cada una de ellas bajo el programa podria dar como resultado una calificacion
diferente.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o calificaciones. Cualquier publicacion en
cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el analisis completo de la calificacian, incluyendo
cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacidn o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda lz informacion de acuerdo con o
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacién con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion vla electrénica a: arturo_sanchez@standardandpoaors.com




STANDARD
&POOR’S

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor's
S.A.de C.V,, Prol. Paseo de la Reforma 1015, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencién: Arturo

Sanchez.

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligaci6n de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacion asignada constituye la opinidn
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.con.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

X

v (P
{ éZéﬁ lﬁé{ﬁ. A /C.S.C.
Standard & Poor’s S.A. dg £.V.

Contacto analitico

Nombre: Claudia Sénchez Costes

Teléfono #; +52 (55) 5081-4418

Correo electronico: claudia_sanchez(@standardandpoors.com
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RATINDS SERVAEED

Fecha: 31 de enero de 2013
Fundamento de la Calificacion

Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Miltiple Grupo Financiero
Inbursa

Contactos anallticos.

Arturo Sanchez, México (52) 55-5081-4488; arturp sanchez@siandardandpoprs.com
Alfredo Calvo, México (52) 55-5081-4438; alfredo calvo@standardandpoors.com

Calificaciones de Credito de Contraparte y deuda:

Escala Global BBB/Estable/A-2

; Escala Nacional (CaVal)
Escala Nacional MXAAA/Estable/mxA-1 +
Certificadas bursatiles bancarios (BINBUR) MxAAA
Fundamento

Standard & Poor's asigno su calificacion de largo plazo en escala nacional —CaVal- de 'mxAAA’ a la
décimo quinta emisién de certificados bursétiles bancarios de Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca
Multiple Grupo Financiero Inbursa {Inbursa), cuya calve de pizarra sera BINBUR 13, El monto de esta
emision es hasta por $6,000 millones de pesos (MXN) y con un plazo de hasta 1,092 dias
(aproximadamente tres afios) y a tasa variable. Esta emisién se encuentran bajo el amparo del programa
por hasta MXN50,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) que tiene una vigencia de
cuatro afios a partir de la fecha de autorizacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

(CNBV).

Los recursos de esta emisién seran destinados para mantener y mejorar e! perfil de liquidez del balance del
emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas y de crecimiento de cartera. También
consideramos que el riesgo de refinanciamiento se mantiene manejable dado que Inbursa ha logrado
colocar sus emisiones de deuda a plazos de entre dos y cinco afios, 1o que le ha permitido tener un perfil
de vencimientos adecuado entre 2013 y 20186. Esta emision esta clasificada en igualdad de condiciones
{pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Inbursa, y por ello |a calificacién
asignada es la misma que la calificacion de emisor del banco. Al cierre de diciembre de 2012 el banco
reporté una cartera total por MXN175,884 miliones con una utilidad neta de MXN4,482 millones.

Las calificaciones de Inbursa (escala giobal; ME, BBB/Estable/A-2, y escala nacional, mxAAA/Estable/mxA-
1+) y de sus certificados bursétiles bancarios se basan en una ‘adecuada’ posicién de negocio, ‘fuerte' nivel
de capital y utilidades, 'adecuada’ posicién de negocic, y su fondeo ‘promedic’ y liquidez ‘adecuada’, de
acuerdo con las definiciones de nuestros criterios de calificacian.

El fundamento completo de las calificaciones de Inbursa esta disponible en
www.standardandpoors.com.mx o haga click aqui.

Criterios y Analisis Relacionados

« Descripcion general del Proceso de Caiificacién Crediticia, 25 de marzo de 2011.
« Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.




o Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 28 de mayo de 2012.

e Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

o Metodologia v supuestos para evaluar el capital de los bancos, 9 de noviembre de 2011.

o Metodologia y supuestos de calificaciones de grupo para bancos, 9 de noviembre de 2011.

» Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesqgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de noviembre de 2011.

e« Standard & Poor's confirma calificaciones de Banco Inbursa e laversora Bursétil; la perspectiva es
estable, 4 de noviembre de 2012.

Copyright © 2013 por Standard & Poor's Finaneial Services LLC (S&P), Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacion puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna yio por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin
aulorizacian previa por cserito de S&F, S&F, sus filiales y/o sus proveedores ticnen dercchos de propiedad cxclusivos cn la informacion, incluyendo las
calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Hsta informacién no debe usarse para propositos ilegales o no autorizados. Ni S&0°, ni
sus filiales ni sus proveedores o directivos, foncionarios, sccionistas, empleados o agentes zarantizan la exactitud, integridad, oportunidad o diSpunibilidad de
la informavion. S&P, sus filiales o sus provecdores v directivos, funcionanios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de crrores u omisiones,
independientemente de su vausu, de los resultados obtenidns a partir del uso de gl informacion, S&P, SUSTTLTALTS Y PROVIEEDORES NO EFECTUAN
GARANTIA TXPLICIIA O lM.PLILITA ALGUNA, TNCT.UYENDO, PERO 8IN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCTALIZACION O ADECTTACION PARA UN PROPOSLLIO O USO EN PARTICULAR. En nimgln caso, S&P°. sus filiales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes serdn responsables flente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honoraries legales o pérdidas
(incluycndo, sin limitacion, pérdidas dv ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directas, indirectos, incidentales, punitivos, compunsatorios,
sjemplares, especiales o consceuenciales en conexion con cualguier uso de ta informacién contenida aqui incluso si se advirtia de Ta posibilidad de tales dafios.

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionadus du 8&1° y sus filiales v las declaraciones contenidas agui son opiniones a la fecha en que sc expresan y
no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningln instrumento ¢ para tomar decision de inversidn alguna. S&P no asume
ubligucion alguna de actualizar toda v cualquier informacién tras su publicacion. Los usuarios de la informacidn contenida aqul no deben basarse en ella para
tomar decisionss de inversion, Las opiniones y andlisis de S&I° no se refieren 4 la conveniencia de ningim instmmenta o titulo-vator. S&P no aclia como
[iduciario o asesor de inversiones. Aungue $&1 ha obtenido informacidn de fuentes que considera confiables, no realiza tareas de auditorfa ni asume
obligacian alguna de revision o verificagion independiente de la mformacion que recibe. S&P manticne cicrtus actividades de sus unidades de nepocios
independivntes entre si a fin de preseryar la independencia v objetividad de sus respectivas actividades. Como resuitado de elle, alpunas unidades de negocio
du S&L* podrian tener infurmacidn que no esta disponible a atras de sus unidades de negocios, S&P ha establecida politicas y procedimicntos para mantener la
confidencialidad de la informacién no pihlica recibida en relacion a cuda uno de los procesos analiticos.

S Ratings Servicey recibe un honorario por sus servicios de calificacidn y por sus andlisis ercditicws relacionados, el cual es pagado normalmente por los
emisores de ley tiwlos o por suxeriptores de los atismos o por foy dendores. S&F se reserva of dereche de diveminar suy opiniones y anditsis. Las
colificaciones y andliss piblicos de S&P estan disponibles en sus sitins wel www, standardondpoors. com, Wiw.slanaardandpoors. com.mx,

wyww. stendardundpoory, conLar, www.standardandpoars.con br (grafuitos) ¥ en www ratingdirect com ¥ www. globalereditpontal com (por suscripeiin) y
podrient disiribuirse por otros medios, moluyendo luy publicaciones de S&eb v por rcff.'.m'rbmdot es externos. Informacion adicional sobre los fonorarivs por
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Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 13

México D.F. a 15 de febrero de 2013

Attn. Lic. Javier Foncerrada Izquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Instltucién de Banca Mditlple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Passo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) asigné la calificacion crediticia de largo plazo de “HR
AAA" para la emision de Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs o Certificados Buraétiles Bancarios) con clave
de pizarra BINBUR 13, al amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de
Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimienta Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarias en
Oferta Piblica o Privada {el Pragrama) de Banco Inbursa, S.A., Instituclén de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Inbursa (Banco Inbursa y/o el Banco). La calificacidn asignada de HR AAA se considera de la mds alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportunc de obligaciones de deuda. Mantiene mnimo riesgo crediticlo.
La perspectiva de la calificaclén es Estable.

No omito manifestarle que la calificacidén otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender 0 mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversiéh u operacién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de canformidad con |las metodologias de calificacién de HR RAatings y en términos
de lo dispuesto en el articula 7, fraccidn 1t y/o 1ll, segiin corresponda, de fas “Disposiciones de caréicter general aglicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La emisién de CBBs se realizd al amparo del Programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
{CNBV) a Banco Inbursa, por un monto de hasta P$50,000.0 millones (m) o su equivalente en Unidades de Inversién
{UDIs) y una vigencia de 4 afos a panir de la fecha de autorizacién. Actualmente existen doce emisiones vigentes
realizadas al amparo del Programa, por un monto total de P$50,000.0m. Es impartante mencionar que la emisidn don
clave de pizarra BINBUR 11 por un manto de P$6,000.0m vence el 21 de febrero de 2013, por lo que quedarfa un mo
disponible en el Programa de P$6,000m. Las caracteristicas de la presente Emisién se detallan a continuacion.
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BINBUR 13

T HR AAA

Caracierislicas de |a Emiaion de Certificados Bursatiles Bancarios de Banco Inburaa

Tipo de Valor Cartificadaa Bursélites Bancarios {CBBs} de Largo Plazo

Clave de la Emisién BINBUR 13

Plazo de la Emisi6n 1,002 dias (Bproximadamenie 3 afios)

Monto de |s Emisién Hasts por P$6.000.0 millones ()

Perlodicidad de Pago de Intereeca  Cada 28 dlss. en [as fechas sefisladas en Tituto de Oferta Pdblica de la Emisidn
Amortizeclén de Princlps! Al vencimiento

Amortizaclén Antlelpada Los Certificados Bursétiles Bancarios no podrén ser amortzados anlicipadamente

Quiragrafaria, y por (o tanio. na contsrdn con garant!s especifica, ai cantardn con la garantia del Institutn
parala Proleccién al Ahorro Bencario o de cualguier uira entidad.
Tasa da la Emisién Tasa de inferés Bruto Anual calculsda sobre THE a un plazo de hasta 25 dias + sabrelasa

Los recursps nelos oblenides de 'a colocacidn de los Cerificados Bursitiles Bancarios serdn
deslinados para mantener ymejarar el peril de liquidez del balance del emisor asl como también para
satisfacer sus necesidades operalives conforme a las proyecciones de crecimiento de 1a carera de
credilo, con apego a 1a Ley de Instituciones de Crédrlo y demas normatividades aplicables.

Representants Comin Monex. Casa de Bolsa, SA de GV, Monex Grupo Financiera.
Fueate HR Ralings con nforauacion dolBanco

Garantia

Destino de los Fondaa

La calificacién asignada por HR Ratings a la Emisién de Certificados Bursétlles Bancarios de Banco Inbursa con
clave de pizarra BINBUR 13 se reallzé6 basandose en la calificacion de contraparte de largo plazo de Banco
Inbursa (ver “Calificacion del Emlsar"” en este documento), la cual fue ratificada el pasado 5 de septiembre de
2012 en “HR AAA™. La calificacidén se describe a continuaclén y puede ser consullada con mayor detalle en
http://www.hrratings.com.

Calificacidn del Emisor

Banco Inbursa es una institucién bancaria mexicana, con duracion indefinida, constitulda el 4 de octubre de 1993. El
Banco obtuvo la autorizacidn por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucidn de banca mdttiple el dia 6 de sepliembre de 1993, Desde el inicio de sus operaciones, Banco
Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales,
enfacdndose sn empresas mexicanas que van de tamaflo medio y hasta corporaciones regionales y multinacionales que
raquieren de financiamienio en el corto, madiane y largo plazo. A su vez, el Banco ha Incorporade nichos de negocio
adiclonaies, como la administracién de cuentas de Alore a través de Afore Inbursa, formalizado en el ano de 199} la
operacién de una sociedad de Invarsidn de capitales denominada Sinca y el otorgamiento de crédilos de cons
enfocados al sector autormotriz.

Los factores que influyeron en la caliticacién fueron: )

s Nivel de capitalizacién en 20.0% al 4T12 (vs. 20.3% al 4T11), lo que indica una adecuada capacidad de solvencia.

s Adecuado nivel de cobertura en 4,1x al 4T12 (vs. 4.4x al 4T11).

e [Razdn de cartera vigente a deuda neta en 1,7x al 4T12 (vs. 1.6x al 4T11), lo que indica la sélida capacidad para
hacer frente a sus obligaciones a través de la cartera de crédito otorgada.

» Sdlido manejo de gastos de administracidn, con niveles de eficiencia y de eficiencia operativa al 4712 en 29.4% y
1.9% respectivamente (vs. 32.4% y 1.7% al 4T11).

» DBaja razén de apalancamiento en 3.5x al 4T12 (vs. 3.6x al 4T11).

s Alta prababilidad de soporte de sus accicnistas en caso de un escenario de estrés.




Certificados Bursatiles Bancarios

BINBUR 13
oty HR AAA

s« Adecuadas medidas para la sustitucién de pasivos de corto plazo por pasivas de mediano y largo plazo, le que
mejora el perfil de liquidez del Banco.

e Incursién en nuevos nichas de negocio que gradualmente podrfan mejorar el margen por intereses.

« Indice de morosidad en 3.5% al 4T12 (vs. 2.9% al 4T11).

» Riesgos contables y regulatorios que pudleran afectar las condiciones del sector bancario a nivel local.

Designacion de nuevo Director General del Grupo

E! 23 de abril de 2012, el Consejo de Administracién de Grupa Financiero Inbursa (GFINBUR) designdé a Javier
Foncerrada lzguierdo como Director General del Grupo Financiero en sustitucién de Marco Antonlo Slim Domit, guien se
continuard desempefiando como Presidente del Consejo de Administracion. Por su parte, Javier Foncerrada 1zquierdo
también desempenara las funciones que tiene encomendadas como Director General de Banco Inbursa. Consideramos
que dicho cambio tendra poco impacto sobre la forma de operar del Banco.

Inversidn en Yacimientos Petroliferos Fiscales

Banco Inbursa formaba parte del sindicato de entidades bancarias que financié en 2011 a Grupo Petersen para la
adquisicion del 25.5% de ta petrolera argentina Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF). El crédito se estructurd para que
la fuente de pago fuera a través de las dividendos otorgades por parte de (a petrolera, y se dejé en garantla acciones de
YPF. Sin embargo, debido 2 que se nacionalizé la petrolera, el page de dividendos por parta de la misma se limits,
ocasionando que el crédito cayera en cartera vencida. Debido a ello, Banco Inbursa ejecutd la garantia que habian
pactado y en junio de 2012 se adjudicaron el 6.6% de las acciones de la petrolera argentina. El valer de 1a accién el dla
que se llevd a cabo 'a ejecucién de la garantfa equivalfa a P$149.1, siendo P$3,863.4m el monto total de la transaccién
para Banco Inbursa.

Cabe mencionar que la estrategia de nacionalizacian fue bajo el argumento del déficit que YPF manten(a debido a la falta
de inversién de Repsol (la empresa opsradora) ya que repartia la mayar parte de las utllidades, lo que llevé a que en
2011 Argentina tuviera que impartar crudo. Tras la nacionalizacidn del 51.0%, Repso! es propietaria del 12.0% da las
acciones, Inbursa cuenta con 6.6%, Banco Itau con 3,7%, Lazard Asset Management el 3.1%, Eton Park un 3.1% y
Grupo Carso tiene el 1.7%. lo que suma el 30.2%. El resto se encuentra pulverizado dentro del free float.

Estructura de Fondeo

Debido a las condiciones macroeconomicas de tasas de interés bajas, asf como los cambios que se planean intreducir en
México en relacién con Basilea I!l, Banco Inbursa contintia medificando su estrategia de fcndeo con el objetivo de sustltuir
su fondeo de corto plazo por fondeo de mediano y largo plazo. La direccién del Banco comenzé a implementar la
estrategia en agosto de 2010 con la emisién de certificados bursatiles bancarios al ampare del Programa Revolvente de
Certificados Bursatiles Bancarios, Cenificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento
Liguidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Plblica (e! Programa), con un monto autorizado de haﬁia
P$50,000.0 millones (m). A la fecha, Banco Inbursa ha realizado dace emisiones de bonos bancarios por un mento

de P$50,000.0m.
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Emisian h Fecha Curya de Sobretaza Total Meonto en
de Colecacion  de Vencimiento Descuenlo {Puntos Base)  Girculacidn {m)
BINBUR §0 81372010 818/2015  TiE28 _ 24 $5.000 0
BINBUR 102 | 10/15:2010 10/10/2013 TIE28 20 55,0000
BINBUR1S 22402011 202112013 TIE28 15 56,0000
BINBUR 11-2 /1502011 4102014 TE2S 20 $4.4500
BINBUR 11-3 812472011 52112013 THEZ8 15 $500 0
BINBUR 11-4 71272011 TIT/2014 TIEZA 20 $4.9000
BINBUR 14-5 12/22/2011 121812013 TNE2E 20 $3,0000
BINEUR 12 211312012 21512014 THE28 20 535000
BINBUR §2-2 |  5i24/2012 872112015 TnE28 25 $4.6000
BINEUR 12-3 - foRrn2 10142015 TIE28 25 . §50000
BINBUR 124 | 1tRor2 s | TIE28 2 58.4260
BINBUR 125 11128012 WRIHE | TiE%S 20 | sie0
Tofat 20.7" $60,000.0

Fueme HA REAp won riveazda s Bancd
BALNAD prAMAD CCNAGIANA U U5 EATIORE BA CHURZN

Con esta nueva estrategia la proparcién de Bonas Bancarios ha ido incrementande, llegando a representar el 32.1% de
los pasivos con costeo al 4T12 (vs. 23.7% al 4T11), Cabe mencionar que la mezcla de pasivos con costo se ha mantenido
a pesar de las emisiones de bonos bancarios, por lo que tinicamente se ha mejorado el vencimiento de sus obligaciones
sin incrementar el endeudamients neto. HR Ratings espera que para los préximos trimestres el Banco continte
realizando emisiones de certificados bursatiles bancarios de largo plazo con el tin de sustituir los pasivos de corto plazo y
asl mejorar su perfil de liquidez.

Evolucion de la Cartera de Crédito

Al 4T12 Banco Inbursa cuenta con una Cartera de Crédito Totat (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito
Vencida) de P$175,883.8m, mostrando un crecimiento del 1,2% del 4T11 al 4T12 (vs. -1.0% del 4T10 al 4T11). Dentro de
la cartera total, la cartera comercial (Cartera de Actividad Empresarial + Cartara a Entidades Financieras + Cartera a
Entidades Gubernamentales) es e! principal rubro del negocio, con una colocacidn de P$162,621.1, lo que equivale al
92.5% de la cartera total. Dentro la cartera comercial, los créditos otorgados a la actividad empresarial son fos mas
representativos, con ! 80.5% de la cartera vigente. Sin embargo, este lipo de cartera es también la que tiene mayor peso
del total de cartera vencida, representando el 90.5% de la misma.

En cuanto al detalle de cartera, al 4T12 la proporcidn de créditos vigentes ctorgados a la actividad comerclal representan
el 76.8% (vs. 79.7% al 4T11), los crédilos a entidades financieras equivalen al 7.6% (vs. 6.1% al 4T11) y a entidades
gubernamentales representan e! 11.0% (vs. 8.2% al 4T11), la cartera de consumo equivale al 7.0% (vs. 5.2% al 4T11) y
la vivienda representa el 0.7% (vs. 0.7% al 4T11).

Debido a un pian de expansion estratégico hacia el sector de consumo, Banco Inbursa se ha enfocade eh incrementar la
propareion de los créditos al consumo en relacién a la carera total, lo cual paulatinamente podria ir mejorando su
margen. La cartera de crédito vigents de consumo se incrementé en un 29.9% de! 4T11 al 4T12 colocdndose en
P$11,508.3m. Aun con el fuerte crecimiento en los recursos otorgados al sectar consumo, la calidad de la cartera de este
tipo se ha manienide en niveles moderados, llsgando al 4T12 con un nlvel de morosidad de 3.8% (vs. 1.8% al 4T11).

es una muestra de 'as adecuadas politicas de originacién que Banco Inbursa ha mantenido, asi como la buena calidad

la cartera adquirida y originada.

En cuanto al indice de morosidad, la cartera de crédito total presenta un indice sano de 3.5% al 4T12 (vs. 2.9% al 4T11),
lo que refleja el buen mansjo de la cartera. Se espera que para los proximos periodos el [ndice de morosidad de Banco
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Inbursa muestre un mejor comportamlenta debido a la recuperacién esperada sobre algunos de [os principales créditos
gque se mantienen en incumplimiento.

Principales Acreditados

En cuanto a la distribucién de la cartera entre los principales acraditados, se observa que el Banco cusnta con un
moderado riesgo de concentracion de los diez clientes principales a su cartera total. Al 4T12 los diez clientes principales
mantienen un saldo por P$48,191.0m lo que representa el 30.7% de la cartera total. Por otra parte, en cuanto a la

concentracién a capital, los diez principales clientes del Banco rapresentan 1.0x, lo que se considera como un riesgo
aceptable.

Anallsls de Rlesgos Cuantitativos

El andlisis de riesgos cuantitativos realizado por HR Ratings se basa en las estados financieros histéricos y en el plan de
negocios de Banco Inbursa, incluyendo las expectativas de crecimiento, Con base a estos datos se reallza un escenario
bajo condiciones econdmicas base y un escenario bajo condiciones econdmicas de alto estrés. Ambas escenarios
determinan 1a capacidad del Banco de hacer frente a sus obligaciones en tlempo y forma. La informaclén histérica y los
resultados de las proyeccionas realizadas por HR Ratings se muestran a continuacién:

Nueva caara de crddilo igenie 16,703.0 ({2,6670) 4,208.1] 17,833.0 19.187.5 19,832.0 | (1,0835) 063980 19023.0
Casligos 968.0 (B27.0) 2.599.8| 3876:8 4.057.6 43264 | 49350 73759 6.710.9
Castigos / Cariera {otal promadio 0.6% -0.86% 1.3% 2.1% 20% 2.0% 2.9% 4.3% 3.0%
Cobertura de cartera vencida 54 44 41 30 3.1 3.1 30 31 34

Margen Financiara anles de rlesgos craditicios 523%  54.0% 53.1%| 4R6% 4B1%  490%| 450%  405%  436%
Margen Financiero despues de riesgos crediticios 265%  347%  239%| 290%  26.5%  26.B% 71.8% 13.6% 19.2%
Com_ & terifas nelos y res. par intermadiacion 45770 166900 49471| 24857 44337 50026 17306 29426 3,3536
Gastas de administracion 32110 33860 4,0224 | 4.030.0 46091 50645 42148 47781 52698

Resuflade nelo 43080 38050 44823 | 38443 4.0616 44596 (1807 2) 9011 1.573%
ROA Promedio 20% 17% 1.9% 1.6% 1.8% 1.6% 0.0% 0.4% 0.7%
ROE Promedio 96% 1.7% 85% 7.3% 72% 7.3% 3.5% 1.8% 31%
Indice de marogided 20% 29% 15% 30% 5% 3% 6.1% 4.3% 5%
Indice da capitalizecidn 205% 20.3% 20.0% 18.4% 18.7% 19.0% 18.1% 18 4% 18.0%
Rarén de gpalancamiento 39 35 35 35 36 36 16 37 38

indice de eficiencie 255% 324% 294%| M1%  U2% 34%| 475%  53.1%  50.8%
indice de aficiencia oparativa 1.7% 1.7% 1.89% 1.9% 2.0% 2.14% 2.1% 24% 25%
Cartera vigente a deuda neia 18 16 17 18 18 14 15 15 14

Flujo libre de efectivo** 13,6511 (2.756.0) 10819.5| 16621 40542 4.498.6 | {1.5668) (20061 (2.916.6)

Fuahta. IR Ratingy con infoomacsda (imestralimlema y Anual diclamnads (2 &xoapckn 4814T12),
*Proyeccioneas pubfcadas en el reporie de eoniraparte con fechn da) 5 de aeplie mdre de 2012,
“FLE. Mujo g de por nelo - igo3 v durante el periodo - depreciacién - olras cuentas par cabrar - olras cuentss por pagac
' .

El escenario de alto estrés proyectado por HR Ratings contempla la operacidn de Banco Inbursa bajo situaciones
macroecondmicas adversas que pudieran afectar su situacldn crediticia y su capacidad de generacion de ingresos. Bajo
este escenario se contempla un deterioro en la calidad de la cartera que afectaria la generacién de utilidades par las
estimaciones preventivas para riesgos crediticios generadas. Asimismo, para llevar a cabo las labores de recupsracién y

control de cartera en incumplimiento, consideramos que existiria un fuerte incremento por parte de los gastos de
administracion proyectados.

La cartera de crédito total (Cartera de Crédita Vigente + Cartera de Crédito Vencida) de Banco Inbursa al 4T12 se co!
en P$175,883.8m, la cual muestra una tasa de crecimiento del 4T11 al 4712 de 1.2% (vs. -1.0% gue tuvo del 4T10 a
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4T11). Este crecimiento se debe principalmente al incremento de la colocacion de créditos empresariales, aunque
durante los utimos trimestres también ha existido la amortizacién de algunas de estos créditos. Bajo un escenario de
ostrés sa espsraria que la cartera anual siga presentando niveles decrecientes ante una situacion de cautela par parte del
Banco. Par otro lado, la captacidn de recursos ha mostrado un incremento de 8.1% del 4T11 al 4T12 (vs. 0.3% del 4T10
al 4T11) debido al crecimiento que se ha tenido en la cartera de crédito y que requiers de un fondeo para dichas
operaciones. Dentro de un escenario econémico adverso se espera que la captacién y bonas bancarios muestren un
decremento a causa de las débiles condiciones de mercado y la poca necesidad de fondea en cuanto a operaciones.

Er cuanto a la calidad de la cartera, al 4T12 el indice de morosidad (Cartera Vencida / Cartera Total) se coloca en 3.5%
(vs. 2.9% al 4T11). Dicha métrica se ha mantenido en niveles similares derivado de algunos problemas en 1a
reestructuracion y adjudicacién de garantias del crédito de dos clientes de cartera comercial. A pesar de esto, HR Ratings
considera que dicha métrica se encusntra en niveles aceptables en praporcidn can el tamafio de su cartera. Para los
siguientes periodos dentro de un escenario adverso se espera que dicha métrica se deteriore debido al impacto gue se
tendria dentro de la capacidad y voluntad de pago de los acreditados. Por otra parte, el indice de cobertura (Estimaciones
Preventivas para Riesgos Crediticics en Balance / Cartera de Crédita Vencida) histéricamente se ha mantenido en niveles
solidos, cerrando al 4T12 en 4.1x (vs. 4.4x al 4T11). Esto se mantiene en niveles par encima de! promedio de la industria,
En linea con el indice de cobertura, la fuerte generacidn de estimaciones que Banco Inbursa mantiene como polftica y la
tasa activa que maneja entre sus créditos hace que el MIN Ajustado ({(Margen Financierc Neto Promedio 12 meses —
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios Promedio 12 meses) / Activos Productivos Promedio 12m) al 4T12 se
vea presionado, cerrando en niveles de 1,9% (vs. 2.9% al 4T11). Bajo un escenario econémico de estrés se esperaria
una mayor generacién de estimaciones preventivas a causa del deterioro en la calidad de la cartera, lo que afectaria
fuertemente al MIN Ajustado. Sin embargo, consideramos que el Banco mantendria los niveles de cobertura en el mismo
rango.

En cuanto al control de gastos de administracién, HR Ratings analiza esto a través del indice de eficiencia (Gastos de
Administracién Promedio 12 meses / (Ingresos Totales de la Operacion Promedio 12 meses + Estimaciones Praventivas
para Riesgos Crediticios Promedio 12 meses)) e indice de eficiencia operativa (Gastos de Administracién Promedio 12
meses / Activos Totales Promedio 12 meses), El indice de sficiencia, de haber estado en 32.4% al 4T11, paso a 28.4% al
4T12. El decremento mostrado se debe a un mayor control dentro de los gastos de administracién, asi como mayor
generacion de ingresos. Asimismo el indice de eficiencia operativa mostré un ligero incremento al 4T12, colocdndose en
1.9% (vs. 1.7% al 4T11). Esto se debe a que el incremento de gastos se vio proporcionalmente afectado al incremento de
los activos totales. Sin embargo, consideramos que ambas métricas se mantienen en niveles por debajo del promsdio de
la industria. Bajo &l escenario adverso se consideraria que los gastos de administracion muestren un incremento a causa
de mayores labores da cobranza, asl como una disminucién en los ingresos de la operacién percibidos, afectando a
ambos indices.

A pesar del incremento que se ha tenido en los gastos de administracién asl como la generacién de aestimacicnes, la
adecuada generacidn de ingresos hace que las métricas de rentabilidad no se hayan visto afectadas y se mantengan en
niveles promedio de la industria. Al 4T12 el ROA Promedio (Resultado Neto Promedio 12 meses / Activos Totales
Promedio 12 meses) y ROE Promedio (Resultado Neto Promedio 12 meses / Capital' Contable Promedio 12 meses) se
calocaron en 1.9% y 8.5% segun corresponde (vs. 1.7% y 7.7% al 4T11). Esto indica niveles adecuados para la
estrategia por parte del Banco. Dentro de un escenario de alto estrés, esperamos gue l1a rentabilidad del Bance mostraria
un fuerte decremento derivado del fuerte incremento dentro de las estimaciones preventivas y el aumanto en cuanto a
gastes de administracion.

Una de las principales fortalezas que continia mostrando el Banco radica en el nivel en el que se mantiene sl fndice%
capftalizacién {Capital Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales) al 4T12, en 20.0% (vs. 20.3% al 4T11). Estos niveles se
encuentran por encima del promedio de la industria y muestra una solidez aceptable para poder hacer frente a sus
activos sujetos a riesgo. Por ofro lado, 1a razén de apalancamiento {Pasivo Promedio 12 meses / Capital Contable
Promaedio 12 meses) se encuentra en sanas niveles de 3.5x al 4T12 (vs. 3.6x al 4T11). La ligera disminucién se debe al
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poco crecimiento dentro del pasiva total, asi como al fortalecimiento del capital por las utilidades acumuladas. Se espera
que bajo una situacion de estrés las métricas de solvencia del Banco se mantendrfan en niveles aceptables debido al
sdlido capital que tiene. Por otra parte, la razén de canera vigents a deuda neta histéricamente se ha mantsnido en
niveles superiores al promedio de 1a Industria y al 4T12 la razén se ubica en 1.7x (vs. 1.6x al 4T11). Dentro del escenario
de estrés se espera que la métrica musestre una ligera reduccién. No obstante se mantendria en niveles sélidos
mostrando una capacidad de poder hacer frente a sus pasivos con costo a través de su cartera de crédito vigenta incluso
bajo un escenario de estrés.

De acuerdo a lo anterior, HR Ratings asigné la calificacién crediticia de "HR AAA" para la emisién de Certiticados
Bursidtlles Bancarlos de Banco Inbursa, con clave de pizarra BINBUR 13,

8in otro en particular, quedo a sus Srdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentaments,

Dostnals Vi1 dhy s

José Fernandd Montes de Oca Gatica
Director Adjunto de Andlisis
HR Ratings
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ANEXOS

Balance Banco inbursa (Millones de Pesos) Anuzl

Escenmio Base 2009 201D 2011 2012 2014P

ACTIVO 191,528.0 235,331.0  241,053.0 245816.5| 251,357.0 269,448.5  288,855.0
Disponibifidades y Valores 28,3710 32,803.0 38,636.0 55,544.9 40,913.0 39,960.3 39,426.5
Dizponibilidades 15,865.0 19,2210 21,1040 394368 21,1917 21,6218 22 3634
Invergiones en Valores 12,5120 13,5820 17,5320 16,508 2 19,721.3 18,3385 17,063.4
Operaciones con Valores y Derivadas 7,461.0 14,3870 13,594.0 13,604.3 15,394.4 15,384.4 15,3944
Saldos deudares en aperacianes da repario 2200 51510 18430 9997 18714 1.0714 18714
Operaciones con instrumentos financieros derivados 72410 9.216.0 11,651.0 12,6045 135230 13,523.0 13,5230
Cuentas de Margen 2110 57.0 2,676.0 5031.8 2,076.4 2,076.4 2,076 .4
Aluste por Valuaclén par Activos Financieros 2,887.0 2,160.0 2,166.0 14179 1,770.0 1,770.0 1,170.0
Cartera de Credito Neto 142,515.0 157,101.0 151,363.0 150,789.7 | 167,530.7 182672.4 197,896.2
Cartera de Crédito Tota! 157,881,0 175,616.0 173,876.0 1756838 | 189,7159 204,855.7 220,463
Cartera de credito vigente 1636310 172,1900 1668220 1697940 | 1924409 197,620.0 2131232
Craditos comerciales 1488430 1632720 1587500 157,107.1| 1707310 183,6246 196568.1
Créditas de consumo 3,665.0 771220 88570 41,5093 10,469.0 12,7321 15,247 6
Créditos a la vivienda 1,123.0 1,196.0 1.215.0 31777 1,240.9 1,2633 1,287.5
Cartera de credito vencida 4,250.0 34260 5,054.0 6,089.8 72749 7.235.7 73391
Estimacidn preventiva para riesgas crediticios {16,366 0)  (18.515.0) (22.487.0) (25,094 2) (22.1852) (22,1B3.3) {22566.1)
Otrog Activos 10,077.0 26,843.0 32,592,0 23,555.9 23,672.5 271,575.0 32,291.5
Otras cuentas por cobrar 23920 20,8210 235420 14,006 3 14,2250 17,290.5 210167
Bienes adjudicadas 613.0 563.0 6110 6385.9 7250 7290 733.0
Inmuebles, mobiliario y equiga 7650 739.0 7720 a72.3 T29.8 7859 995 4
Inversiones permanentes en acciones 5,739.0 6,122.0 6.718.0 73812 7.464.4 B,2412 9.018.0
Olros aclivos misc. 568.0 588 0 549.0 5302 528 3 628 3 528.3
PASIVO 148,451.0 187.904.0 169,889.0 990,460.4 | 196,6121 210,559.1  225415.1
Captacion tradicionat 124,655.0 141,609.0 142,094.0 150,819.2 | 155,068.0 164,236.6 171.455.0
Depésitas de exigibilidad inmediata 48,290.0 51,737.0 53.045.0 59,8755 66,283.0 59,597.2 59,6929
Depdsitos a plazo 76,3650 74,203.0 54.500.0 40.857.3 46,765 0 54,6394 63,7631
Bonos bancarios 0.0 15,669.0 346490 50,086 .4 50,000 0 50,0000 §0,000.0
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 7497.0 £,874.0 3,953.0 5143.0 95339 11,148.8 13,0138
Operaclones con velores y derivadas 9 608.0 89150 19,266.0 149744 18,764.7 18,764.7 18,764 7
Otras cuentas por pagar 49930 28.4596.0 232190 18,043.3 11,693.3 14,098.7 17,022.5
ISRy PTU 80.0 M20 387.0 101 5317 531.7 6317
Acraed. diversos y otras 49130 28,166.0 22.832.0 18,013.2 11,461.6 13,5670 16,4907
Impuestos diferidas (a cargo) 17720 1,895.0 8210 11997 11117 18314 26420
Créditos diferidos y cabros anticlpados 26.0 11130 5360 260.0 440.4 477.0 516.1
CAPITAL CONTABLE 43,077.0 47410 51,164.0 55,356.0 54,7448 58,889.3 63,439.8
Caphal Contribuido 25,264.0 25,264.0 25,264.0 25,264.3 25,2643 25,2643 25,2643
Caplital Ganado 17.175.0 21,390.0 25,084.0 29,187.8 2B,588.1 32,649.6 37,109.2
Reaarvas de Capital 54800 5,962.0 6,393.0 8.773.7 67737 6,773.7 6.773.7
Rasultads ds Ejercicios Anteriores 6,545.0 10,689.0 14,566.0 17,6405 17,6493 214916 25,565 2
Resultado por Valuacin de TRulos Disponibles para Venta 69.0 166.0 65.0 26.0 655 555 555
Resultada por Tenencia de Activos No Monetarios 265.0 2660 265.0 2653 265.2 266.3 5.3
Rasultada Neto Mayoritario 4,816.0 4,308.0 3,805.0 44823 38443 4,061.6 4,440 .6
Interes Minoritario 638.0 7.0 816.0 904.0 892.4 975.3 1,0
Fuente: HR Ratings con Informacién frimesta) Intema y anual didaminada (a exceprién del 4T12), Y \

*Proyecclones pubilcadss an el reporte de contrapare con fecha del 5 de sepliembre de 2012.
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Edo. De Resultados Banco Inbursa {(Millones de Pesos)

Lscenario Base

2010

Anual

2011

2012

2012P°

2012P

2014f

Ingresos por Intereses 17,453.0 15,3650 16,240.0 16,481.0 | 17,2901 18,8120 20,369.3
Gastos por interesas 84M.0 73260 74640 7,727.6| 86924 9,769.9 10,208.1
Margan financlero 9,019.0 8,039.0 8,776.0 87534 B83%7.7 50421 10,161.2
Estimacién praventiva para riesgos credticios 40620 41170 31450 4,8069| 33750 4,055B 47081
Margan financiero ajustado por riesgos crediticios 45570 3920 56310 35464 | 50227 4,986.3 54531
Comisiones y tarifas cobradas 30350 26660 32630 31025| 28832 342195 35794
Camisipnes y tarifas pagadas 1240 141.0 1840 1104 1464 160.2 196.9
Resultado por intermediacidn y otros ingresos 22590 20520 (1440.0) 19550 7189 12000 1,620.0
Ingresos [egresos) totales de Ja operacion 10,127.0 8,490 7,300.0 8,892.5| 8,4784 9420.0 10,455.6
Gastos de administracién y promocién 3,27.0 32110 33860 4.0224| 40380 4609.1 5,064.5
Resultado de la operacion 6,870.0 5283.0 3,914.0 4,671.1| 44404 48109 53911
Otros productos 230.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros gastos 7370 0.0 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0
Resultado antes de ISR y PTU 6,363.0 52880 39140 4,871.1| 444304 48109 53911
1SR y PTU causado 740.0 1.063.0 15200 652 8 983.7 7216 808.7
ISR y PTU diferidos 8710 800 (1,040.0) 390.7 2899 7216 808.7
Renultada antes de part, en subs, y asociadas 4,752.0 4,1450 34340 3,8275| 3,166.7 33,3676 3,773.8
Pan. en elres. de sub. y asociadas .0 348.0 470.0 815 7885 776.8 776.8
Resultado neto 48360 44930 39040 46090 39552 41444 45506
Imterés minpritario 120.0)  {185.0) (99.0y  (126.8)] {110.9) (82.9) (91.0)
Resultado neto mayorltario 4816.0 4,308.0 38050 4,482.3| 3B44.3 4,061.6 4,459.6

Fuente: HR Ratings con informacidn trimesiral inlerna y anual dicdaminada (a excepdén del 4T12).
*Proyecclones publicadas en el raparte de contraparte con fecha del  de septiembre de 2012.

Métricas Financieras 2013 2014P
ROA Promadta 24% 2.0% 1.7% 1.9% 1.6% 1.6% 1.6%
ROE Promedio 12.1% 9.6% 7.7% B.5% 7.3% 7.2% 7.3%
Indice de Morosidad 2.7% 20% 29% 3.5% 38% 35% 3.3%
Razdn de Coberura 3.6 54 44 4.1 3.0 3.1 34
Indice de Eficiencia 230% 26.5% 32.4% 29.4% 34.1% 34.2% 33 4%
Indice de Eficiencia Operativa 1.7% 1.7% 1.7% 1,9% 1.9% 2.0% 2.1%
Indice de Capitalizacién 21.6% 205% 20.3% 20.0% 18.4% 18.7% 19.0%
Razdn da Apslancamiento 4.1 3.9 36 35 3.5 3.6 A6
Razdn de Cartera Vigente / Deuda Neta 1.5 1.5 1.6 1.7 1.5 1.5 A

fuents: HR Ralings con Informaclén trimestral Intermay anvat dicdlaminada (a excepcién del 4T12).
*Proyecciones publicadas en el reporte de contraparte con fecha del 5 de septiembre de 2012.
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Flujo de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos} £nual

Fscenasio Gase 2012 2012P" 2013P 2014P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resutado Nato 48360 4,493.0 3,904.0 4.609.0 3.955.2 4144 4 4,560.6
Partidas que na generaron o raqulrieron efectlvo 5,840.0 5,295.1 3,336.0 5,226.6 3,153 4,138.0 49136
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 4,062.0 4,301 .1 3,145.0 4.806.9 33750 40558 47081
Dapreciacidn y amertizacidn 145.0 16830 1730 1676 1130 1354 1736
Impuestos dilerides a favor (neto) 16110 11430 480 0 10436 2899 7216 808.7
Part. en el Res. de Sub. y Asariadas {84.0) (348.0) (470.0) (781.5) {5B2.6) (776.8) (778.8)
Provisiones para Obligacianes Diversas 106.0 16.0 10.0 00 0.0 0.0 00
Flujo Generado por Resultado Neto 10,676.0 9,788.1 7,242.0 9,835.7 7,150.5 8,230.4 9,464.9
Cambio en inversionas en valores 8,701.0 {1,0700)  {3,950.0) 10236 {2,189.3) 13827 127654
Operaciones con valores y devivados (activo) {2455.0) (2,544.0) (2,389 D) {B48.1) 396.0 00 0.0
Opar. con valores y derivados (pasivos) (B37.0) 3,363.0 8,786 0 {3.641.7)] {501 3) 00 0.0
Operaciones con valores y defivados neto (3,292 0) 8190 6,337.0 {4,488 2) (105 3) 0.0 0.0
Aumento en |a cardera da credita {16.787.0) (16,7030} 25670 (4,206 1) (17,833.0) (19,197 5) (19,932 D)
Captacién {22,697.0)  16,954.0 4850 87251 | 129740 9,1606.6 92194
Préstamos de Bancog 56130 {1,623.0) (1,921 0) 1,190.5 5580.9 16148 1,865.0
Cuantas ds Margen (200.0) 154.0 (2,619 0) 21723 5996 0.0 0.0
Deudores por Reparto 78780 (49310) 3,208.0 843.2| (1,600.4) 0.0 0.0
Bienes Adjudicados (564 0) 50.0 {48.0) (7.7) (114.0) (4.0} (40
Otras Cuentas par Cobrsr 12,1440 (18,4290) (3,4210) 9,728 2 9,717.0 (3,085.6) (3,726 2)
Otrae Cuentae par Pagar (3,159 0) 234430 (7.5310) (6387 0) (11,52567) 24054 29238
Instrumantos Financieros (3,966.0)  (2,660.0) 15130 0.0 0.0 0.0 0.0
Aumanto por las partidas ralaclonadas con la oparacién {16.249.0)  {5.996.0)  (5.,020.0} 8,618.2 (4,696.2)  {1,695.4)  (8,318.6)
Recursos generados an la operacién (5.573.0 37921 27222.0 18,4539 2.454.4 585.0 1,085.5
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Olras Cuentas de Capital 0.0 {30.0} {56 9) 0.0 0.0 00 0.0
Pago de dhidandos an efectivo 0.0 (130.0) 0.0 0.0 0.0 00 0.0
Recuriot ganerados an actividadas de financlamlanio 0.0 {220.0) 156.9) 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumenlo de invgrsiones parmanentes en accionss (222.0) {35.0) (126 0) 118.8 0.0 0.0 0.0
Adaquisicidn de mobliaria y equipn {243.0) (181 1) (173 0) {255.7) {210.0) {1915} {383 1)
Aumonto de Otroa Activas y Cerqas Diferidos (222 0} 0.0 6.9 16.1 {74.9) 36.6 39.1
Recursos utilizedos en aclividadea de Inverslan (687.0) [216.1) {262.1) {120.7) {284.9) {154.9) [343.9)
Aumento da disponibtlldad del perlodo {6,260.0y  3,7356.0 1,883.0 18,3331 2,169.5 430,0 7446
Disponibilidad a! principio det periado 221250 158650 192210 211040| 21,1040 211917 216218
Diferencia en Cambios 6.0 00 00 00| (20818) 00  J00
Dispanibliidades al final del porfodo 15,8650  19221.0 21,104.0 39,437.1| 21,1917 216HR 22304
Flujo Libre de Efective™ 18,223.0  13,651.1 {2.756.0] 10,8195 1,552.9 4,084,2 3.4

Fuenle: HR Ralings con Informadén kimesUal Inlema y anval dictaminada (a excepcidn ds14T12),
“Proyaccianes publicadas an ¢l reporte de contraparte confecha del 5 de sepliembre de 2012
**FLE: flujo generado por rasuffado neta - castigos realizados duranta el perlade - depraclacién - olras cuenfas pos cobrar - otrag cuentas por pagar.

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos)

2002

2010

2011

2012

2012P~

2013P

Flujo Generado por Rasultado Neto 10,676.0 9,788 1 7,242.0 98357 7.150.5 8,2604 9.464.1
- Castigos Raalizados durante el Periodo 12930 968.0 (827 0) 21998 1,676.8 34207 39895
- Depreciacién 145.0 183.0 1730 1576 1130 1354 1736
+Dtras Cuentas por Cobrar 121440 (18,429.0) (3,1210) 9,728.2 9,717.0 {3,085 6) (3,726.2)
«Owuas Cuantas por Pagss (3.159.03  23,443.0 (7.531.0)  {6,387.0)] {11625 2406 4 2.923.8
Flujo LIbre de Efactlvo™ 16,2230 13,651.1 (2,156.0) 10,8195 15521 4,064.2 4,48B.6

10




Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 13

Balance Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual

Escenario de Estiés 2010 2011 2012 2012P*

ACTIVO 191,520.0 235331.0  241,053.0 285M6.5| 2292501 233,663.1  250,515.9
Disponibliidades y Valores 28,377.0 32,803.0 38,636.0 55,9449 42,740.4 38,2994 35,4464
Disgonibilidades 15,665.0 19,2210 21,1040 39,436.8 23,019.2 19,9609 18,383.3
Inversiones en Valores 12,512.0 13,562.0 17,5320 16,508.2 19,721.3 18,3385 17,0631
Operaclones con Valores y Derlvadas 7,461.0 14,367.0 13,594.0 13,604.3 15,3944 15,3944 15,3944
Saldos deudores en oparaciones de teporto 220.0 §,161.0 19430 9997 18714 1,6714 1,8714
Operaciones con instrumentos financieros dervados 7.241.0 9.216.0 11,651.0 12,604 5 13.623.0 135230 13,523.0
Cuentas de Margen 211.0 51.0 2,676.0 503.8 2,076.4 2,076.4 2,076.4
Ajuste por Valuaclén por Activos Financleros 2,887.0 2,160.0 2,166.0 14179 1,770.0 1,770.0 1,770.0
Cartera de Credito Neto 1425150 157,101.0  151,389.0  150,789.7 | 143,472.3 1484544 163,557.2
Cortera de Crédito Tolal 157,681.0  175,616.0 173,876,0 1758818 | 169,341.2 171,633 1834755
Caitera de credito vigente 1536310 1721900 16B,68220 1697340 | 1608717 1637524 177.019.0
Crédios comerciales 1488430 163,2720 15B,750.0 1571071 | 1492616 1497570 160.A483.9
Créditos de consumo 3,665.0 7.722.0 B,857.0 11,5093 10,469.0 127321 16,2476
Créditos a la vivienda 1,123.0 1,196.0 1,215.0 117217 1,2409 12633 1,2878
Cartara de credito vencida 4,250.0 3426.0 5,054.0 65,009 B 8,569 5 74109 6,456.5
Estimacidn preventiva para riesgos cradiicios {15,366.0) (18,515 0) (22467.0) (25,084 2)| (26.0688) (22,708 9) (19.9183)
Otros Activos 10,077.0 28,843.0 32,592.0 23,555.% 23,796.5 27,6684 32,295
Otras cuentas por cabrar 23920 20,8210 2339420 14,0863 14,2250 17,2905 210167
Bienes adjudicados 613.0 £63.0 611.0 685.9 726 0 7290 73340
Inmuebtes, mobiliario y equipo 765.0 730 m2.0 6723 7298 7859 9854
Inversiones permanenes en acciones 57390 61220 6,718.0 73812 7464 4 8.241.2 9.018.0
Olios aclivos mise, 56B.0 £98.0 549.0 530.2 528.3 528.3 528.3
PASIVO 148,451.0  187,904.0  169,869.0  190,460.4 | 1B0,272.0 183,765.6  199,032.4
Captacion tradicional 124,655.0 141,609.0 142,094.0 150,819.2 | 139,830.6 139,2764 149,631.1
Depdsitos de exigibilidad inmediata 48,2900 §1,737.0 53,0450 6968755 56,711.9 56,804 2 66,8956
Depdsitos s plazo 76 365.0 74.203.0 54,500.0 40,857.3 40,448.5 39,793.0 50,056.3
Bonaa bancarios ' 00 15,669.0 34,549.0 60,0864 42,679.2 42,679.2 42,679.2
Préstamoa de Bancos y de Otros Organ. 74970 5.874.0 3,953.0 51430 95339 11,1488 13,0138
Operaciones con valares y derivades 9.508.0 8.915.0 19,266.0 14,974 4 18.764.7 18,764.7 18,764.7
Otras cuentas por pagar 49930 28,4980 23.219.0 18,0433 11,6933 14,098.7 17,0225
ISRy PTU ap.0 3420 36870 301 5317 531.7 6317
Acreed. diversos y alras 49130 28,1560 228320 18,013.2 11,1616 13,567.0 16,4907
Impuestos diferidos (a cargo) 11720 1,895.0 821.0 1,1997 0.0 0.0 84.2
Créditos diferidos y cobros anticlpados 26.0 11130 536.0 2808 4404 477.0 516.1
CAPITAL CONTABLE 43,0717.0 47,4210 51,164.0 55,356.0 48,978.0 49,897.5 51,503.5
Capital Contribuldo 25,264.0 25,264.0 25,264.0 25,2643 25,264.3 25,264.3 25,264.3
Capltal Ganado 17,175.0 21,380.0 25,084.0 29,187.8 22,936.6 23,837.7 25,411.6
Reservas de Capita) 54800 59620 6,393 0 67137 67137 86,7737 6,773.7
Resultado de Ejercicios Anteriores 6,545.0 10,669.0 14, 565.0 17640 5 17,6483 15,8421 16,743 2
Resultado por Valuacién de Tutae Dispanibles para Venta 69.0 166.0 85.0 26.0 56.5 555 555
Resultado por Tenencia de Activas No Monetarios 2650 2650 265.0 265.3 265.2 2653 2653
Resultado Neto Mayoritario ) 48160 4,308.0 3.805.0 44823 (1,807 9011 1.5%3 9
Intares Minorhtarlo 638.0 7713.0 816.0 94.0 7771 195.5

Fuenie: HR Ratings con informacion trimestral Intema y anual diciaminada (a excepcidn del 4T12).
*Proyecciones publicadas en el reporte de contraparte con fecha del 5 de septiembre de 2012.
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Carta Calificacion HR AAA

009 010 0 0 0 P 014P
Ingresos por Intereges 17,453.0 15,3650 16,2400 16481.0 | 16,125.7 14,866.0 16,118.1
Gastos por intereses 8,434.0 73260 74640 7,727.6| 88625 8910.7 9097.1
Margen finaaciero 90190 80350 87760 8,7534| 7,263.2 6,0553 7,021.0
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 40620 4,117.0 31450 48069 | B,5169 40159 39202
Margen financlero ajustado por riesgas crediticios 49570 39220 5631.0 3,946.4| (1,293.7) 2,039.3 13,1007
Comisianes y larifas cobradas 3030 28660 32530 31025| 3,1842 2B65.2 29139
Comisiones y tarifas pagadas 124.0 141.0 154.0 1104 163.8 157.0 160.3
Resultado por intermediacién y otros ingresos 22590 2,0520 (1,4400) 19550 (1269.7) 244 4 600.0
Ingresos {egresos) totales de la operaclén 10,127.0 8,499.0 17,3000 88935 4769 49819 64544
Gastos de administracién y promocién 32570 32110 3.366.0 4.0224| 42748 47781 5269.8
Resuitado da 1a oparaclén 6,870.0 52880 39140 4,871.1| (3,797.9) 2038 1,184.5
Otros productos 230.0 0.0 0.0 00 ao 0.0 0.0
Otros gastas 73710 0.0 0.0 0.0 a.0 0.0 0.0
Resuliado anten de 1SR y PTU 6,363.0 5,288,0 13,9140 4,871.1| {3,797.9) 2038 1,184.5
ISR y PTU causado 740.0 10630 1,520.0 652.8 {252.0) 30.6 1771.7
ISR y PTU diferides 871.0 800 (1,040.0) 390.7 (945.8) 30.6 1777
Rasultado antes de part. en subs, y asociadas 47520 4,145.0 3.433.0 3,827.5| {2,600.1) 1426 829.2
Part. en el res. de sub. y asaciadas 840 348.0 470.0 7818 7885 716.8 776.8
Resultado neto 4,836.0 4,493.0 3,904.0 4,609.0| (1,811.6) 919.5 1,606.0
Interés minoritaria (20.0) (185 0} (99.0)  (126.8) 4.4 (18.4) {32.1)
Resultado neto mayorltarlo 4,816,0 4,308.0 3,805.0 4,482.3] {1,807.2] 8011 1,573.9

Fuente: HR Ratings con Informacién irimesteal Intema y anual dictaminada (a excapcién del 4T12).
‘Proyecciones publicadas en el reporte de contraparte con fecha del 5 da saptiembre de 2012.

flenicas Financieras

2009

2010

20127

ROA Promeadio 24% 2.0% 1.7% 1.9% -0.8% 0.4% 0.7%
ROE Promedio 12.1% 8.6% 1.7% B8.5% -3.5% 1.8% 31%
Tndice de Morosidad 2.7% 2.0% 2.9% 3.5% 51% 43% 35%
Razén de Cobertura 36 54 44 4.1 3.0 31 3.1
Tndice de Eficiencia 23.0% 25.5% 324%  294%| 475% 53.1% 50.8%
Indice de Eficiencia Operaliva 1.7% 1.7% 1.7% 1.9% 2.1% 24% 2.5%
Indice de Capitalizacién 21.6% 205%  203%  20.0% 18.1% 18.4% 18.0%
Razén de Apslancamjanto 4.1 39 36 35 36 37 38
Razén ds Cartara Vigente / Deuda Neta 1.5 15 16 17 15 15 AN
Fuente: HR Rallngs ¢on Informaclén Limeslal Inlemay anua! diclaminads {a excepcldn del 4T12), SANS

*Proyeccionas publicedss en e! raporte de centraparie con fecha de! S de septiembre de 2012.
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Flujo de Efectivo Banco Inbursa {Millones de Pesos) Anual

Escenario de Esteds 2012 2012P™ 2013PF 2014P
ACTIVIOADES DE OPERACION
Renuvliado Neto 4,836.0 4.493.0 3,304.0 46090 (1.81186) 9195 1,606.0
Partidas que no generaron o requideron efectivo 5,840,0 5,205.1 3,338.0 5,226.6 71015 3,405.1 3,404.7
Estimacidn preventiva pae riesgos credilicios 4,062.0 43011 3,145.0 48069 B,516.9 40159 3,920.2
Depraciacian y amantizacidn 145.0 183.0 173.0 157.6 113.0 1354 173.6
Impuestos diferidos a Favor (nelo) 16110 1,143.0 4B0.0 1.043.6 (945 8) 30.6 177.1
Pant. en of Res. d& Sub y Asociadas (84.0) (348.0) (470 0) {781 5) (582 6) (776 8) (776 8)
Provigiones para Obligaciones Diverses 106.0 16.0 10.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Flujo Generado por Rezultado Neto 10,676.0 9,788.1 7.242,0 9,035.7 5,289.9 4,324.5 5,100.7
Cambia en inversiones en valores 8.701.0 (1,070.0y  (3,950.0) 10236 (2.189 3) 1,382.7 12154
QOperaciones con valores y dervados (sctivo) (2.455.0) (2,544.0) (2.189.0) (848.1), 396.0 00 0.0
Oper. con valores y derivados (pasivos) (637.0y  3,363.0 B,766.0  (3.541.1} 501 3) 0.0 0.0
Operaciones con velgres y dervados nelo (3.292 0) 819.0 6.397.0 (4,489.2) (105 3) 0.0 00
Aumento en 1a cartera de credilo {16.787.0) {18,703.0) 2,567.0 (4,206.71) 1,083 5 (8,898.0) {19,023 0)
Capiacidn (22,697.0) 16,954.0 4850 8,725 1 (2.254 4) (563.2) 10,3547
Préstamos ds Bancos 5613.0 (1,623.0)  (1,921.0} 1,190.6 5,680.9 1614.8 1,865.0
Cuentas de Margen (200.0) 1840 (2,619.0y 21723 599.6 0.0 00
Deaudores por Reparto 79780 (4,8310) 3,2080D 8432| (1,800 4) 0.0 0.0
Bienes Adjudicados (594.0) 50.0 (48.0) (74.7) {114.0) {4.0) {4.0)
Otras Cuentas por Cobrar 12,1440 (18,429.0) (3,121 0) 9,728.2 9717.0 (3,065.8) (3,726 2)
Otras Cuentas por Pagar {3,1590) 234430 (7,531 0) (6,387 0) (11.525.7) 24054 29238
Ingtrumantos Financierns (3,866.0)  (2,660.0) 1513.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aumento pos las partides relaclonadas con la operacitn {16,249.0)  {5,996.0)  {5.020.0) 8,6182 (1,0608.0) (7,221.8}  (6,334.4}
Recureos gencrados en la operaclén {5,573.0) 3,7192.1 2220 18,4519 4,281.8  (2,901.3) (1,233.7)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otraa Cuentas de Capilal 0.0 (30 0) (56.9) 0.0 0.0 0.0 0.0
Pago de dividendas en efectivo 0.0 (190.0) 0.0 6.0 0.0 00 0.0
Recursos generadoes en actividedos de (inanciamianto 0.0 {220.0) 156.9) 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de inversiones permanentas en acciones (222 0) (35 0) (128.0) 118.8 0.0 0.0 0.0
Adguisicién de mobiliario y equipo {243.0) (181 1) {173.0) (255.7) {210.0) {191.5) (383.0)
Aumento de Otrag Activos y Cargas Diferidos (222 0) 00 16.9 16.1 {74.9) 36.6 39.1
Recursos utllizadas en actividadas de Inveralén {687.0) (216.1) (282.1) {120.74 {284.9) {154.9} {343.9)
Aumanto de dleponiblilded del perlodo {6,260.0) 3,356.0 1,983.0 18,3331 3,996.9 (3.058.3) (1,577.6)
Disponibilidad al principio del periado 221250 158650 192210 211040 21,1040 230192 19,9609
Diferencia en Cambios 0.0 0.0 0.0 0.0| (2.081.8) 0.0 0.0
Disponililidades al final del periodo 15,865.0  19,21.0 211040 39,437.1| 230191 198609 183803
Flu)o Libra de Efectivo" 18,223.0 13,6511 (2.756.0) 10,819.5 | {1,566.8) (2,008.1) (2.9
Fuenis: HR Ralings con Informadén frimestral Interna y anual ditaminada (e excepcidn del 4T12).
*Proyecciones publicadss en el reporle de contraparte can fecha del S de sepllembre de 2012,

=FLE: flujo genarado por resultado nato - castighs 1ealizados durania ¢! periodo - depreclaclén - otras cuentas por cabrar- olias cuentas por pager.

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (IMillones de Pesos) 2009 2010 2012 2012P° 2013P

Flu)o Generado por Resuttado Neta 10,676 0 9.788.1 7420 9,835.7 528993 4,345 5,100.7
- Castigos Realizadas durante sl Perlado 1,293.0 968 0 (8270) 21998 49350 56170 70414
- Dapreclacién 145.0 183.0 173.0 157.6 113.0 1354 1736
+0Otras Cusntas por Cobrar 121440 (18,4280) (3.1210) 9,726.2 97170  (3.0656) {3.7262)
«Otras Cuantas por Pagar (1.1590) 234430  (7.531.0) (6.387.0)) (11.5257) 24054 25238
Flujo Libre de Electivo*" 18,23.0 13,641.1 (2,756.0y 10,819.5| ({1,566.8) (2,088.1) (2.916.0)
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Para mayor informacion con respecto a
www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

====n =" == —

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisidn estéd
sustentada en €f andllsis practicado en sscenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s)
metodologia(s) establecida(s) por la propia institucion calificadora:

Metodologia de Calificacién para Bancos (México), Mayo 2009

esta(s)

= = —— ——

metodotogfa(s), faver de consultar

Informacidn complementaria en cumplimiento con Ja fraccidn V, inciso A), del Anexo 1 de las Dispesiciones de cardcter general

aplicables a las instituciones calificadoras de valores

Calificacién anterior

Inicial
Fecha de Ia dltima actualizacidn Inicial
Perloda que mbarca la Informacldn financisra ulilizada por HR Ratings para el 170D a1 4712

otargamiento de la pressnte oalificaclén.

Relacién de fusnles da informacidn wtilizadas, incluysndo las praporcionadas por
tarceras parsonas

Inlarmaclén Interna y dictaminada (a excepcién del 4T12) proporcionada por af
Banco

Calificaclones otorgadas par olvas inslituclones califlcadaras que fueran ullizedas

por HA Ralings (en su caso). Na Aplica
HR Ralngs considerd sl olorgar la cafilicacién o darde saguimienlo, la axislencla de
macanismos para alinear lus Incantives entra al ariginador, administrador y garante No Aplica °*
y log posibles adquiren(es de dichos Valoras. (en su cuso) \
HR Ralings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), ea una institucidn calificadora de valores sutorizada por Ja Comigicn Naclonal Bancaris y de Valores. '\

En nuestra pigina de Intarnet www.hrratings.com_se puede consultar la slgulente informacion: (i) El procedimiento interno para el
seguimlento a nuestras callficacionas y la periodicidad de 1as revisionaa; (Il) los criterlos de esta Institucién callficadore para et retiro o
suspension del mantenimlento de una cslificacion, y (ill) la estructura y procesac de votacién de nuestro Comité de Anallala.

Las callfisaclones y/u oplnianes de HR Ralings de México S.A de G V. (HA Ralings) son opinionas con respecto @ la celidad credilicia y/o a la capacidad de administraciin de
activas, o relativag al desempaiia de las laboros sncaminadas al cumplimiento del objsto social, por parte de seciedades emisoras y demds entlidades o sactores, y se bazan
exclusivamenie en las caraCteristicas de la enlidad, emisidn y/u aperacidn, con independencia de cualquier aclividad da negacia enlrs HR Ratings y la entidad o emisora.
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Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 13

Ratings®

Las calificaciones yu opiniones alorgrdas o emilidas no constituyen tecomendaclanes para comprar, vender o mantener algdn instrumento, ni paca levar a cabo algln tipo
de negocio, inversion u uperacién, ¥ puaden estar sujetes a sclualizactones en cualguier momento, de conformidad con las melodologias de calificacion de HR Ratings, en
lérminos de ko dispussta en ol artfeuls 7, fraccian | yo I, segin carresponda, de las "Qispasiciones de cardcter general aplicables a las smisaras da valores y a otras
perlicipantes del mercado ds valores”,

HA Ratlngs besa sus calificaciones y/iu opinlonss an informacidn obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y conllables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
cedifica |a precisién, exactitud o totalidad de cualquler Informacién y no a3 responsable de cualguler error U omisidn o por los resultados oblenidos por el uso de esa
informacidn, Le mayoria de las gmisoras de insbumentos de deuda calificadas por HA Ratings de Medxlco han pegado una cuata de calilicacidn crediticia tesada en el monto
y tipo de smisién. La bondad del Instrumento o solvencia de fa emisara y, en su caso, 'a oplnidn sobre |2 capacidad de una antidad con respsclo a ls administracian da
aclivos y desempsiio da su objeto social podrdn verse modilicadas, lo cual alestard, en U casy, a la alza o & la baja 1a gelificacion, sin que ello implique responsabilidad
alguna a cargo de HA Ralings. HA Ratings emite sus calilicacionss ywu opinlonas de manera ética ¥ con apego a 1as $anas practicas de mercado y a |3 nomaliva aplicable
que 52 encuenira contenida en la péging de la propia calilicadora wiww.hrratings.com, donds se pueden consultar documentos came el Godigo de Conducta, las metodologias
o criterlas de calificacion y las calificaciones vigentas.

Las calilicacianes y/u opiniones que emile HR Ralings consideran un andksis de la calidad credificia elatva de und entidad, emisora y/e emisldn, por 10 que no
necesarizmante rallelan una probabilidad estadistica de incumplimients de pago. entendiéndose como tal, la imposibilidad o falla de voluntad de ura enlidad o emisoaYara
cumplir con sus obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores yia lenedores se ven lorzados a tomar madidas para recuperar su Inversidn, Incluggha
reestructurar la deuda debido a una siluacion de estiés enlrenlada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones ds calidad cred|
nuestra matodologia considera escenanos de esirés como complamania del andlisis elaborado sobira un escenario base,
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d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a___ de febrero de 2013.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el niumero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emision BINBUR 13, he consultado el Prospecto de Colocacién y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por Io que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacién otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”", a esta
emisora.

d) [Tratandose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afo
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afio, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversidn en los valores a que se refiere la presente,
no esti garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursétiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 13 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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e) Informe financiero correspondiente al cuarto trimestre de 2012.

Se incorpora por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2012, presentados ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 11 de febrero de
2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa

www.inbursa.com
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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