SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA

CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO
POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:

$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 50'000,000 (CINCUENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
HASTA $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Décimo Segunda Emisién al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Midiltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Décimo Segunda.

Clave de Pizarra: BINBUR 12-3

Monto Total Autorizado del

Programa: $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocaciéon: Hasta $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: Hasta 50’000,000 (CINCUENTA MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 2 de octubre de 2012.

Fecha de Cierre de Libro: 3 de octubre de 2012.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 3 de octubre de 2012.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 3 de octubre de 2012.

Fecha de Registro en Bolsa: 4 de octubre de 2012.

Fecha de Liquidacion: 4 de octubre de 2012.

Fecha de Emisién: 4 de octubre de 2012.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,092 (UN MIL NOVENTA Y DOS) dias.

Fecha de Vencimiento: 1 de octubre de 2015.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $4,985'901,467.23 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO MILLONES NOVECIENTOS UN MIL CUATROCIENTOS SESENTA
Y SIETE PESOS 23/100 M.N.).
Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Burséatiles Bancarios seran destinados para mantener y

mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emisién: “mxAAA” es decir, que la capacidad de pago tanto de principal como de intereses es sustancialmente fuerte. La calificacion
otorgada nos constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con la metodologia de la institucion calificadora de valores.

Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V,, alaEmisién: “HR AAA” la cual se considera de la més alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. La calificacion otorgada nos constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversiéon u operacion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su

valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores

al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y

que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicién de 0.25 (CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al

nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México,

por el medio masivo de comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,

autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés

Bruto Anual que corresponda por Banco de México,, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias hébiles anteriores a la misma, caso en el cual debera

tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29

(VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la

tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya



capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emision y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados
Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se
disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrirda cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccién “Calendario del
Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los
intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emisién y en este
Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio de cada periodo de intereses, segln
corresponda, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero de dias naturales en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (‘CNBV”) y a la S.D.
INDEVAL Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL"), por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
periodo de intereses correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) a través del SEDI (o los medios que
ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al
siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emision no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 5.06%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en la seccion “Calendario de Pago de Intereses” del presente Suplemento o,
si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. El primer pago se efectuara precisamente el 1 de noviembre de 2012.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 1 de octubre de 2015, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los Certificados Bursatiles Bancarios contra
la entrega de las constancias que al efecto expida INDEVAL. El dltimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto
emitida por el INDEVAL. El Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregard a INDEVAL, a méas tardar a las 11:00 horas del dia en que deba de
efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del INDEVAL, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3,
Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
2012, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (i) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposiciéon de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este periodo y si no se ha
subsanado este incumplimiento se convocara a una asamblea general de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.
Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor
se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informaciéon a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. C) El Emisor asume la
obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun
cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacion de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccién |, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlen las casas de bolsa e instituciones de banca mdltiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacion y el anexo f) “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios“del presente Suplemento.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2010-001-12 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

México, D.F., a 4 de octubre de 2012. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/9051/2012 de fecha 2 de octubre de 2012.
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b) Calificacion otorgada a la emisién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
c) Calificacién otorgada a la emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaraciéon que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Casa de Bolsa
Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver, segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los
Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio numero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autorizé la inscripcion
preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, mediante oficio 153/31112/2011 la CNBV
autorizo la difusién del Prospecto de colocacién actualizado, mediante oficio 153/9050/2012 la CNBV autoriz6
la difusién del Prospecto de colocacion actualizado y mediante oficio nimero 153/9051/2012 de fecha 2 de
septiembre de 2012, autorizé la difusion del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente Emision.
Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el
RNV bajo el numero 2311-4.18-2010-001-12. El establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que se
refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracién de la Emisora en sesion
celebrada el 22 de marzo de 2010.
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Décimo Segunda.
Clave de Pizarra

BINBUR 12-3
Monto Total Autorizado del Programa

$50,000’000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con
caracter revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas
emisiones de Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Instrumentos en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

Hasta $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Burséatiles Bancarios

Hasta 50’000,000 (CINCUENTA MILLONES) de titulos.



Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
2 de octubre de 2012.
Fecha de Cierre del Libro
3 de octubre de 2012.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
3 de octubre de 2012.
Horario de Inicio de la Construccién del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacidn con Fines Informativos
3 de octubre de 2012.
Fecha de Registro en la BMV
4 de octubre de 2012.
Fecha de Liquidacién
4 de octubre de 2012.
Fecha de Emision
4 de octubre de 2012.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,092 (UN MIL NOVENTA Y DOS) dias.
Fecha de Vencimiento

1 de octubre de 2015.



Garantia

Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$4,985'901,467.23 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO MILLONES NOVECIENTOS UN MIL
CUATROCIENTOS SESENTA Y SIETE PESOS 23/100 M.N.).

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emisién

“mxAAA” es decir, que la capacidad de pago tanto de principal como de intereses es sustancialmente fuerte.
La calificacion otorgada nos constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora de valores (ver anexo
HCH).

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la Emisién

“HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. La calificacion otorgada nos constituye una recomendacion para comprar,
vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de
calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V. (ver anexo “D").

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacién de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 1 de octubre de 2015, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este
periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento se convocara a una Asamblea de Tenedores al dia habil
siguiente, para que ésta resuelva lo conducente



Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

¢) El Emisor asume la obligacién del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emisién. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Com(n, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y
en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevard a cabo el pago de los intereses y principal de los Certificados Bursétiles Bancarios contra
la entrega de las constancias correspondientes que al efecto expida INDEVAL. El ultimo pago se efectuard
contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el INDEVAL. El Emisor, para
realizar los pagos correspondientes, entregara a INDEVAL, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que deba
de efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del INDEVAL,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursétiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se
fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa
de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2012, es decir, a la
tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion
del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el
Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se
estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen Fiscal vigente podrd ser modificado a lo largo de la vigencia
de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, en las fechas de pago sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece a continuacioén, y en
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el Titulo o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. El primer pago se
efectuara precisamente el 1 de noviembre de 2012.

En caso de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia

correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Dr1as deT
Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Periodo de
Intaracae
1 4 de Octubrede 2012 1de Noviembre de 2012 28
2 1de Noviembre de 2012 29 de Noviembre de 2012 28
3 29 de Noviembre de 2012 27 de Diciembre de 2012 28
4 27 de Diciembre de 2012 24 de Enero de 2013 28
5 24 de Enero de 2013 21deFebrero de2013 28
6 21de Febrero de 2013 2ldeMarzo de2013 28
7 2ldeMarzo de 2013 18 de Abrilde 2013 28
8 18 de Abril de 2013 16 deMayo de 2013 28
9 16 deMayo de 2013 13 de Junio de 2013 28
10 13 de Junio de 2013 Tide Julio de2013 28
1 11de Julio de 2013 8 de Agosto de2013 28
12 8 de Agosto de2013 5de Septiembre de 2013 28
k] 5de Septiembre de 2013 3 de Octubrede 2013 28
1 3 de Octubre de 2013 31de Octubrede 2013 28
15 31de Octubrede 2013 28 de Noviembre de 2013 28
16 28 de Noviembre de 2013 26 de Diciembre de 2013 28
17 26 de Diciembre de 2013 23 de Enero de 2014 28
8 23 deEnero de 2014 20 de Febrero de 2014 28
19 20 de Febrero de2014 20 deMarzo de2014 28
20 20 deMarzo de2014 17 de Abril de 2014 28
21 17 de Abrilde 2014 I5deMayo de2014 28
22 5deMayo de2014 12 de Junio de 2014 28
23 12 de Junio de 2014 10 de Julio de 2014 28
24 10 de Julio de 2014 7deAgosto de2014 28
25 7deAgosto de2014 4 de Septiembre de 2014 28
26 4 de Septiembre de 2014 2 de Octubrede 2014 28
27 2 de Octubre de 2014 30 de Octubre de 2014 28
28 30 de Octubre de 2014 27de Noviembrede 2014 28
29 27 de Noviembrede 2014 25de Diciembre de 2014 28
30 25de Diciembrede 2014 22 de Enero de 2015 28
31 22 deEnero de 2015 19 de Febrero de 2015 28
32 19 de Febrero de 2015 19 deMarzo de 2015 28
33 19 deMarzo de 2015 16 de Abril de 2015 28
34 16 de Abril de 2015 14 deMayo de 2015 28
35 14 deMayo de2015 11de Junio de 2015 28
36 11de Junio de 2015 9 de Julio de 2015 28
37 9 de Julio de 2015 6 de Agosto de 2015 28
38 6 de Agosto de 2015 3 de Septiembre de 2015 28
39 3 de Septiembrede 2015 1de Octubrede 2015 28
1,092

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursétiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Bancario).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerira de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales ni tampoco se requerird llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emision de

5



Certificados Burséatiles Adicionales. La emisién de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el numero de Certificados
Bursatiles Bancarios Originales en circulacién o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emision en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010
(incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podra exceder de
$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursétiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de
los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo seré la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursétiles Bancarios Adicionales podréa reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacioén de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. EI Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emision de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Acciones y Valores Banamex,

S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Banorte y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Suplemento, mismos que ascienden a $4,985'901,467.23 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO
MILLONES NOVECIENTOS UN MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y SIETE PESOS 23/100 M.N.), seran destinados
para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.



e) Formade célculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo
siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicion de 0.25
(CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™ o
“Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o0 la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+ xPL —1|=| ——
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

* Tasa Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia
habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comudn
utilizard la siguiente formula:

I =VN ix NDE
36000

En donde:



I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacién
B = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision,
o al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las tasas y los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero
de dias naturales en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrird
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar y el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el periodo de intereses
correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de
Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles
Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran de conformidad con lo que
se establece en el calendario de pagos de intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en
consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.06%.



f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como Intermediarios Colocadores Conjuntos (los “Intermediarios
Colocadores”), quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segun el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores
celebraran contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursatiles Bancarios. EI monto de la presente emisién es de $5,000'000,000.00 (CINCO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano. Los Intermediarios Colocadores deberan de tomar las medidas pertinentes a efecto de que
las practicas de venta de los Certificados Bursatiles Bancarios se realicen conforme a la normatividad aplicable,
a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, y al perfil de riesgo y
productos en los que puede invertir su clientela.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se hard a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplird con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursétiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccién del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacién a tasa Unica. Inbursa concentrara las érdenes que se reciban durante el
proceso de la construccion del libro. Para la construccion del libro no se definira una tasa sugerida que deberan
tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para que éstas sean consideradas para
la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho o algiin mecanismo
de prorrateo en la asignacion. La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se llevar4 a cabo a
discrecion del Emisor y los Intermediarios Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los
siguientes: diversificacion, blusqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicibn de mayor
ndmero de Certificados Bursatiles Bancarios, entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador Conjunto, estara encargado de concentrar las
posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccién del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y de los
Intermediarios Colocadores.

() Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(9) Los Intermediarios Colocadores Conjuntos manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el
Emisor respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacién de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores Conjuntos recibirian 6érdenes a partir de las 10:00 a.m. para la
construccion del libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que
los intermediarios colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emision, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacién en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa sera Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios).

Asimismo y por su parte Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
considera que aunque es una entidad afiliada del Emisor, no existe conflicto de interés alguno respecto de los
servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 39.38% del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emisién, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 19.74% del ndmero total de
Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision, Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 21.16% del namero
total de Certificados Burséatiles Bancarios objeto de la presente emisién y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver como Intermediario Colocador distribuyd aproximadamente el 19.73% del namero
total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracién suscribieron parte de los Certificados
Burséatiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora coloco el 2.70% entre personas relacionadas
(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribird méas del 5% (CINCO POR CIENTO)
de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicién de los Certificados
Bursétiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Burséatiles
Bancarios” que se anexa al presente Suplemento.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacion se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocacién de la totalidad de la Emision, es decir, la cantidad de $5,000'000,000.00 (CINCO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $14'098,532.77
(CATORCE MILLONES NOVENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS TREINTA Y DOS PESOS 77/100 M.N.), lo que resulta en
que el Emisor obtuvo recursos netos por $4,985'901,467.23 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO
MILLONES NOVECIENTOS UN MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y SIETE PESOS 23/100 M.N.). Los principales
gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente
manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 12-3

CONCEPTO MONTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (**) $17,610.00
Monto por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursétiles Bancarios (**) $1,750,000.00
Cuota de listado en BMV ( *) $638,122.77
Comisién por Intermediacion y Colocacion Inbursa (*) $2,900,000.00
Comisién por Intermediaciéon y Colocacion Banamex (*) $2,900,000.00
Comision por Intermediaciéon y Colocacion Banorte (*) $2,900,000.00
Comision por Intermediaciéon y Colocacion Actinver (*) $2,900,000.00
Costo SIPO (*) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $14,098,532.77
(*) Incluye IVA
(**) No Incluye IVA
Monto de la Emision BINBUR 12-3 $5,000,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $14,098,532.77

Total Recursos Netos $4,985,901,467.23
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
gue resulte de la colocacién de la Emision se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.):

Antes de la Después de
oferta la oferta

Junio de
Concepto 2012 Proyectado Por sus Plazos %
Captacion del publico
Cheques 56,710,530 56,710,530 111,321,132 Corto Plazo 5%
Depositos a plazo 7,874,801 7,874,801
Constancias de Deposito 271,078 271,078
Dias preestablecidos 4,754,808 4,754,808
PRLV (ventanilla) 3,904,417 3,904,417
PRLV (mercado). 23,872,382 23,872,382
Certificado Bursatil 42,679,229 | 47,679,229 37,767,000 Largo Plazo 25%
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 9,020,887 9,020,887

149,088,132 154,088,132 149,088,132 100%
Capital Contable 51,316,999 51,316,999
Suma Pasivo y Capital 200,405,131 205,405,131

NOTA: Cifras en Miles de Pesos.
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los
“Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles Bancarios, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los Certificados
Bursétiles Bancarios, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos
0 contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar las tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles Bancarios;

g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursatiles Bancarios, en su caso;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision, y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al Titulo de
la presente Emision, la LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos
usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El
Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles Bancarios
sean pagados en su totalidad. El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningin
tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea de Tenedores convocada para tal efecto, podran
en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a Inbursa para que proceda a remover al
Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al Titulo, en el entendido que
dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social de Inbursa y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursétiles Bancarios sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses

devengados y no pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles
Bancarios).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como Representante Comun de
los Tenedores.
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j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder. En ningdn caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya
adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio social del Representante Comun, y a falta o imposibilidad de
ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comuin, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(1) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comdn y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles Bancarios que
acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacién

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

= Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa:
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.

= Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.

= Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.

Lic. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado.

= Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.

Lic. Gerardo Antonio Ayala San Vicente, Apoderado.
Lic. Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefia, Apoderado.

= Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver:

Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Apoderado.

. Standard & Poor’s, S.A. de C.V.:

Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.

+ HR Ratings de México, S.A. de C.V.:

Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.

= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacién del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se esta obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protests de decir verdad, gue en el ambits de nuesiras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual a nuestro
lezl saber y entendes, refleja razonablemente su situacldn. Asimisme, manifestamos gque no tensmos
conacimiento de informacion relevante gue haya side omitida o falssada en este Suplemento o gue el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a enor & 0% inversionistas,

Banco Inbursa, S.A., Inatltucldn de Banca Multiple,
Grupo Financlero Inbursa

Lic. Javier Fangerrada fzquierdo
Diréetor General

i,

r )

e

——

Lic. Guillermao René Caballera Padilla
Cirector Juridico

La presente hafa de firmas forme perte infegral del Suplemento de fa Dacimo Sequnda emisidn al amparn ds! Progrema revalvenla da
Certificades Bursdtiles Bancarios, Certificados op Deposto Bavcaro de Dinerd & Plazo, Pagarss con Rendimiseto Lguidable af
Yancimienta y Bonos Bancaros presentads por Banco inburse, 5 4., Instifucidn da Bancs Willinte, Griga Sinenciarg fnbursa,



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

E! suscrilec manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emiscra, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimientc adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimienta de informacidon relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemente o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en et
mercade y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscrites en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.de C.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de fa Décimo Segunda emision al amparo del Programa revolvenie de
Certificados Bursdtiles Bancarios, Certificados de Depdsifo Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimienio Liguidable af
Vencimianto y Bonos Bancarios presentada por Banco Inbursa, 5.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero inbursa.
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INTERMEDIARIOS CCLOCADORES

El suscritc manifiesta, bajc protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizade la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiente adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplementc o gue el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar Iz mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pulblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en e!
mercade y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publicc inversicnista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB deCV,

Acciones y Valores Banamex, S.A, de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Lic. Francisco de Asis Vicente Romano Smith
Cargo. Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décimo Segunda envsidn al amparo del Programa revolvente de
Certificados Bursédlies Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Pfazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable af
Vencimiento y Bonos Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa,
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suserito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
cotocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participadao en
la definicion de los términes de la ofera publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimientc adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada ne tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o gue el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar [a mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pUblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en e
mercado y gue ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran piblico inversionista, ias autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valoras inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB. . deCV.

Casa de Bolsa Banorte [xe, S.A. de C.V,,
Grupe Financiero Banorte

rdo A Asal ’\-ficente
Apoderadn

“4n
Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefia
Apoderadg

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de fa Décimo Segunda emision al amparo del Programa revolvents de
Cartificados Burséiles Bancaros, Cartificados de Depdsito Bancarfo de Dinero & Plazo, Pagerés con Rendimiento Liguidable al
Vencimianio y Boros Bancarios presentada por Banca Inbursa, S.A., tnstitucion de Banca Mulfiple. Grupo Financiero inbursa,
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emiscra, asi como participado en
lz definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacidn fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemente o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi reprasentada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Insirumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informade a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente ai gran publico inversicnista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscrites en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB. deCV.

Actinver Casa de Bolsa, $.A, de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

/

Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espincsa
Cargo: Representante Legal

La presente figjis de firas forma parfe integral del Suplemento de fa Décimo Segunda emision al amparo del Programa revolvenle de
Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable af
Yencimienfa v Bonos Bancarios presentada por Banco (nbursa, S.A., Institucidn de Banca Multipfe, Grupo Financiere inbursa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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TITULO QUE AMPARA CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS

Nimero de inscripcidn de la Emision en el RNV: 2311-4.18-2010-001-12
Nitmero de Inscripcién del Programa: 153/3618/2010

BINBUR 1Z-3

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA ML]LTIPLE, GRUPQO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la
“Emisora”), se obliga a pagar $5,000°000,000.00 (CINCC MIL MILLONES DE PESOS 00/10Q M.N.) mas los
intereses correspondientes en los términos del presente Titulo, por la emisién total de 50°000,000 (CINCUENTA
MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios (los “CEBURES” “Certificados Bursatiles” o "CBs™) al portador
con un valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Mediante la presente emision, se hace constar la declaracién unilateral de la voluntad de Banco Inbursa, 5.A.,
Institucidn de Banca Milltiple, Grupo Financiero Inbursa, para llevar a cabo la presente emision de Certificados
Bursdtiles Bancarios.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, 5.A. de C.V. (en adefante *INDEVAL"), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles
Bancarios por dicha institucidn y fa rcalizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legistacidn aplicable deberdn ser
ejercidas por las Instituciones para el Depdsito de Valores, sin mayar responsabilidad para S.D. Indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S5.A. de C.V., que la establecida para las instituciones para el depdsito
de valores en la Ley det Mercado de Valores ("LMV™).

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores,
solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la infarmacién contenida en el presente Titulo,
suplemento o folleto informativo, segin corresponda, ni convalida los actos gue, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El objeto social del Emisor es:

1. la prestacion def servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Credito y, en
consecuencia, podra realizar 13s operaciones y prestar Jos servicios bancarios a que se refiere el articulo
96 de dicho ordenamiento legal y que sé seiialan a continuacion;

a. Recibir depositos bancarios de dinero:
@ A /a visia;

(i) Retirables en dias preestablecidos;
(i) De ahorro, y

av) A plazo o con previo aviso;

b Aceptar prestamos y créditos;

G Emitir bonos bancarios;

d. Emitir obligaciones subordinadas;

e Constituir depdsitos en institiciones de crédito y entidades financieras del exterior;

f Efectuar descuentos y otorgar préstamos o creditos;

a. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;

f. Asumnir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a tra vés def

oforgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titules de crédito, asi como de la expedicion de

cartas de crédito; N
Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito y

de la Ley Mercado de Valores; H
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aa.
bb.

Promover la organizacion y transformacidn de toda diase de empresas o sociedades mercantiles
Y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los términos de 13 Ley de
Instituciones de Crédito;

Obperar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo
reportos sobre estas dltimas;

Prestar servido de cajas de seguridad’

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar
pagos por cuenta de dientes;

Practicar fas operaciones de fideicomiso a que se refiere la ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.

La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de fideicomisos,
mandatos o comisiones, cuando ef Banco de México fo autorice mediante disposiciones de
Gardcter general, en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan
que fas operaciones de referencia se realicen en congruencia con /as condiciones de mercado al
tiempo de su celebracion, asf como que se eviten conflictos de interés;

Reciblr depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de titulos
o valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar come representante comun de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;

Lievar la contabilidad y fos libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

Desemperiar el cargo de albacea;

Desempefar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o exdrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avalios que tendrdn la misma fuerza probatoria que I3s leyes asignan a
los hectios por corredor publico o perito;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y
enajenarlos cuando corresponda;

Celebrar contratos de arréndamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales
contratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento finandiero de auvtomolores, remolgues
y semirremolgues destinados al servicio de autotransporte federal, en los términos de la Ley de
Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y del Reglamento de Autotransporte Federal y
Servicios Auxiliares, pard lo cual deberd obtener su registro como empresa arrendadora de
automotores, remolques y semirremokques ante /a Secretana de Comunicaciones y Transportes;
Realizar operaciones derivadas, sujeténdase a [as disposiciones técnicas y operativas gue
expida el Banco de Meéxico;

Efectuar operaciones de factoraje financiero;

Emitir y poner en circuiacion cualguier medio de pago que determine el Banco de México; e
Intervenir en (a contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en /as disposiciones de cardcter
geneéral que de la misma emanen,

Podrd pactar con lerceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la
prestacion de servidos necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar /as operaciones
previstas en su objeto social, de conformidad con las disposiciones de cardcter general que expida /a
Comision Naclonal Bancaria y de Valores;

II1.Otorgar fianzas o cauciones 5olo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas en
Virtud de su cuantia y previa autorizacion de la Cormision Nacional Bancaria y de Valores;

V. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Convision Nacional Bancaria y de Valores,
siempre y cuando effo coadyuve a la estabilidad de la Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomiso de garantia, efectivo, derechos de
credito a su favor o fos titulos o valores de su cartera, en operaciones gue se realicen con el Banco de
Msxico, con las instituciones de banca de desarrollo, con €f Instituto para la Proteccion al Atorro
Bancario ¢ los fideicomnisas publicos constituidos por e Gobierno Federal para el fomento economico o
de cualquier otra forma establecida en las dispasiciones aplicables. M



V1. Pagar anticipadamente, en todo o en pante, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice €l Banco de México;

VI Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México, instituciones de
crédito, casas de bolsa, asi como con 13s demds personas gue aultorice el Banco de México;

VIII. Las andlogas o conexas que autarice 13 Secrelaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo fa opinidn del
Banco de Meéxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en todas sus modalidades, de
conformidad con I3 Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas
comrespondientes, con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios mercantiles,

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de
nacionalidad mexicana.

1, Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emisidn de los Certificados Bursatiles: $5,000°000,000.00 (CINCO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

3. Namero de Certificados Bursatiles: 50°000,000 (CINCUENTA MILLONES).

4. Destino de los recursos que se obtengan de Ia emisidn: Los recursos netos obtenidos de la colocacién
de los Certificados Bursatiles seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del
Emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de
crecimiento de la cartera de créditn, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades

aplicables.

5. Lugar de emisién: México, Distrito Federal.

6. Fecha de emisién: 4 de octubre de 2012.

7. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 1 de octubre de 2015.
8. Plazo de vigencia: 1,092 (UN MIL NOVENTA Y DOS) dias.

9, fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursétiles se amortizara por
el Emisor en un sclo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 1 de octubre de 2015, contra entrega del
Titulo que ampare la presente Emisidn (el *Titula”) o de la constancia emitida por INDEVAL, expedida para tal
efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago
oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursdtiles en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de
las Fechas de Pago seg(n corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que
individuaimente puedan ejercer los Tenedares, ejercerd los requerimientos de cobro correspondientes dentro
de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a |a fecha en que debid efectuarse el pago, a menos que la Asamblea
de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumpfimiento se
convocard a una Asamblea de Tenedores al dia habil sigulente, para gue ésta resuelva lo conducente.

11. Amortizacién Total Anticipada: Las Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

12, Garantia: Los Certificados Bursdtiles son quirografarias por io que no cuentan con garantia especifica
alguna por parte dej Emisor.

13, Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados
Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registre de los Certificados Bursétifes en el Registro Nacionai de Valores ("RNV") y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con tados los requerimientos de informacién @ que este obligado en términos de la LMV, el
Reglamento de ta BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables. _; 'i



¢) El Emisor asume {a obligacién del pago de principal e intereses estipulados en e! presente Titulo.
Adicianalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en este Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar
al Representante ComUn cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de
la informacidn financiera de la Emisora.

14, Pagos. Todos fos pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente Titulo en un
dia en que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente,

15, Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses respecto de la emision de los
Certificados Bursdtiles se pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega de
las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

16. Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se
liquidaran cada 28 (VEINTIOCHQ) dias, en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que
aparece a continuacion, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, en el siguiente dfa habil.
E! primer pago se efectuard precisamente el 1 de noviembre de 2012.

En caso de que en algin periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad,
INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no serd responsable si entregare o no la constancia

correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Dias del |
Perioda Fecna de Incio Fecha de pago Reriodo ae
Imbaraeps
1 4 deoctibrege2a 1aeNodenvre de20i2 28
2 1de Novievorede 2012 29 aeNoMenbrede 202 24
2 25 deNoviorpre de 202 27 geDidentre de 202 28
q 27 geOidearbrede 202 24 deEnerade 208 28
) 24 deErero de 20 2deFarao de201 28
6 21defebrerode 208 21deMarzo de208 28
7 21deMazode20B ‘B deAbiilde20€ 28
] £ deAnrl de 20T 6 deMay 08208 28
9 A deMayo de20C B deldujo de208 2r
0 B deluric de 208 fdeJulo ge20B 28
m 1dejuio de20 8 deAgosto de208 28
©» B e AQOSta de20B 5deseptienbrede208 24
B 5deseptrarbrede 20 3 deoctuorede208 28
u 3 deOcruorede208 31deOcbrede 208 24
L) 31deOcubrede208 28 de Noviemore de 203 28
% 28 de Novigvore de2012 26 geDldenbrede 208 28
i 26 deDidenbrede208 23 deErero de20M 28
B 23 de€reo de204 20 de Fegrero de 20 28
B 20 ge Fetirero de 204 20 deMarzo 0e20% 28
20 20 aeMazo ae204 7 deAnnl de204 28
21 7 deAbril de 201 b demayo de204 28
22 HdeMIy U204 1 geluiode201 28
23 2 deluriode 201 D deJuio de 201 28
24 0 oelulode204 7deAgesto ge20¥ 28
25 7deAgosko de2D ¥ 4 deSeptiemore oe 200 28
26 4 deSeptlarbre de 2012 2 deOctubrege20m 78
27 2 de0bore de204 30 deOchbreae20y 2B
9 30 deccurede 204 27deNoventrede20d 28
29 27 deNoviagrore de 204 25 de Didevbre e 204 28
30 25 ge Dicienbrede20H 22 deErero de206 28
ki | 22 deEnoode206 1 deFeprearo de206 28
32 D deFebrao de206 B deMazzode20h 28
33 ¥ deMa20 06205 & deAoril de206 28
31 % deAbril ce 20 # ceMaw de20s 28
15 Y deMayone20ts fdeluiode20B 28
36 tgeJunio de 206 b deJuio de206 28
37 9 de ulo ae 206 b deAgosto de20B 28
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17. Célcula de Intereses para la Emisién:
Pracedimiento para el cdleulo de la Tasa de Interés Bruto Anual,

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generardn un
Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comun fijard dos dias hébites anteriores al Inicio de cada periode de
28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la
fecha de emision y que regira durante ese periodo y que serd calculado confarme a Io siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la adicion de 0.25
(CEROC PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a 1a Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE” o
“Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 ta que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacidn que éste determine o a través de cualquier otro medio electrdnico, de cémputo o
telecomunicacién, induso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de gue la tasa TIIE a plaza de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir a
publicarse, el Representante Comin utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México
como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa
de Interés de Referencia o [a tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el Representante
Comun ut/lizara la siguiente férmula:

NDE

TC= (14- TR xPL) "y || 26000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia ¢ fa tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta Ia fecha de pago de intereses correspondiente.
TR =  TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL=  Plazo en dias de la tasa a capitalizar o Ja tasa que la sustituya.
NDE = NOmero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

* Tasa Interés de Referencia: El piiblico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de Internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen fos Certificados Bursdtiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia
inhabil, en el siguiente dia habil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 1 de noviembre de
2012.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comiln
utitizara la siguiente formula:

1=VN( -Tg—xNDE]

36000
En donde:
1 = Interés Bruto det periodo de intereses que corresponda
VN = Valor Nominal total de fos Certificados Bursatiles en circulacion .
B = Tasa de Interés Bruto Anual



NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursitiles se computara a partir de su fecha de emisién, ¢ al inicio de
cada periodo de intereses, segin corresponda, y los clculos para determinar las tasas y los Intereses a pagar
deberén comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta (a fecha de pago de intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero de dias
naturales en el que se haya aumentado el petiodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrindase
a centésimas. Iniciado cada perfodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante
el mismo.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito 6 a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dfas habiles de anticipacidn a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar y el cdlculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el periodo de intereses
carrespondlente Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o las medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anteriar a la fecha de pago, el monto de Ios intereses, aS| como la Tasa de
Interés Bruta Anua aplicable al siguiente perioda de intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de ia fecha sefialada para su pago, siempre que
la Emisora hubiere constituido el deposito del importe de fa amortizacidn, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dfa.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
emisidn no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propic INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacidn de los Certificados Bursatiles se
efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certiflcadas Bursatiles se liguidaran de conformidad con lo que se establece
en e} apartado Periodicidad en el Pago de Intereses,

£n el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, las intereses se
liquidaran el dfa habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el namero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta fa fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el
siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dlas en el que se haya aumentado el periodo de
intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con
base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.06%.

18. Representante Comiin. Se designa como Representante Comin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles (los “Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccidn XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien aceptd la designacidn y se abliga a su fiel desempeiio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comin tendra ta obligacién de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de fas
cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun actuara de confarmidad con las instrucciones de
la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (para efectos de que no haya lugar a dudas, el
Representante CorUn no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de los Certificados
Bursatiles, segun fue autarizado por la CNBV;

c) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora; //



) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derachos de los Tenedores;
f) Caleular y publicar las tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ditimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cuatquier informacidn ai gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la emisién; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme af Titulo de la
presente Emision, la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actas que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de [a legislacidn aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el
entendido gue dicha remocion a sustitucién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. E!
Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos las Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad. £l Representante ComUn en ningiin momento estara obligado a erogar ningin tipo de
gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones gue puede o
debe llevar 2 cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblez de Tenedores convocada para tal efecto, podran en
todo tiempo, durante el plazo de esta emisién, requerir al Emisor para que proceda a remover al
Representante Comin, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el
entendido que dicha remocién sole tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comiin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicllio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comin seguira
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea de Tenedores designe a su sustituto.

Bt Representante Comdn concluird con sus funciones de representante comin de los Tenedores en la fecha en
que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ninglin momento el Representante Comun estard obligado 2 erogar cualquier tipo de gasto u honorario a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo coma Representante Comun de

los Tenedores.

19. Asamblea de Tenedores. 2 Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara el
conjunto de estos y sus decisiones serdn tomadas en los términos del presente Titulo que documenta la
Emision, la LMV y en lo no previsto y/o conducente en Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y Ta
legislacion aplicable, y serdn vilidas respecto de todos tos Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprabacién de
los Tenedores, debera someterse a la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comdn. Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulas en
circulacién, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. E| Representante Comin debera expedir
l]a convocatoria para que la asamblea se reina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia det
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir [a convocatoria para la

reunion de [a asamblea, l/



b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100%
(CIEN POR CIENTOQ) de los Certificados Bursatiles en circulacién.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida el
INDEVAL v el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles, de los cuales scn titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea
de Tenedores, por lo menos et dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder. £n
ning(n caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en o individual o conjuntamente,
acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacidn, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio soclal del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello
en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere Jegalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes o representados en ella, por lo mengs, la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella presentes o representados y sus
decisiones serdn vélidas si son tomadas por mayorfa de votos de los Tenedares presentes o representados en
dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convacatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO PCR CIENTQ) de los Certificados, Bursatiles en
circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en las siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, ¢ nombrar a cualguier
otro representante comin;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisar respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(I11)  Cuendo se trate de realizar cualquier modificacion 2 los términos y condiciones de los
Certificados Bursétiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convacatoria, para tratar cualquiera de
los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (il) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayaria de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los
asuntos mencionados en el inciso (jii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén presentes o representados
en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados
Bursatiles en circulacidn y que las decisiones seran aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los
Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comun y en ella Iqu Tenedores tenglrén
derechos a tantos votos coma les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que acrediten,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulade en la presente dausula, las resoluciones tomadas’ fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados qusatlles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en

asamblea, siempre que se coafirmen por escrito, //



i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como prasidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como
los fibros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comdn, serdn conservados por éste y podrén, en todo tiempe, ser consultadas
por los Tenedores, los cuales tendradn derecho a que, a su costa, el Representante Comin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

20. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer pdblicamente
certificados bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales") a los Certificados Bursatiles
documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales™). Los Certificados Bursétiles
Adicionales (i) se considerara que forman parte de ia emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran las mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacidn, fecha de
vencimiento, fecha de pago de intereses, interds y valor naminal de cada Cartificado Bursatit).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta plblica de los
Certificados Bursdtiles Adicionales no requerird de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales, ni tampoco se requerird llevar a cabo una Asamblea General de Tenedores de los
Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales. La emisidn de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a (o siguiente:

i. Bl Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursdtiles Adicionales sean las mismas (0 al menos no inferiores) que las
calificacicnes otorgadas a los Certificados Bursdtiles Originales y que estas (ltimas calificaciones no
disminuyan, ya sea como consecuencla del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles Originales en
circulacidn o por cualquier otra causa, y (i) el Emisar se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligacinnes conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente
sumada al monto de la emisidn en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la
emision de los Certlficados Bursdtiles Originales), no padrd exceder de $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

iil. En la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo que
representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo tltulo que ampare
los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en
INDEVAL. Dicho titulo hara constar vinicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién
de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de la emision, representado por la suma del
monta emitido respecta de los Certificados Bursdtiles Criginales mds el monto emitido conforme a los
Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el tftulo que
serd Igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mads el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (jii) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicicnales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emisidn de los Certiflcados Bursatlies Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo ptazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales v 1a fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud
de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales.

iv. La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra 0 no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodas de intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que si dicha fecha no
coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de Intereses conforme al presente Titulo, los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo
de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales, sin perjuicio de que estos dltimos, sigan
generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar
los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de Intereses vigente.



v. Ni la emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monte en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicicnales sobre la emisién de
Certificados Bursétiles Originales.

vii. Ei Emisor debera realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacidn de registro de los
Certificados Bursétiles ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

21. Legislacion Aplicable y Jurisdiccién. El presente Certificado Bursatil se regird e interpretara de
confarmidad con (a Ley de Instituciones de Crédito, la Ley de! Mercado de Valores y {a Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados Unidos Mexicanos
aplicables. Ei Emisor, el Representante Comin y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los
Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito
Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles Bancarios y/o Asamblea de
Tenedores, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o
futuro, o par cualguier causa.

22, Domicilio de }a Emisora; Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P.
14060, México.

23. Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.

México, Distrito Federal, a 4 de octubre de 2012

Banco Inbursa, S.A,, Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa

)

Eduar o Valdés Aé

Guillermo René Caballero Padilla H



Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacién del rombramiento de Representante Comiin
de los presentes Certificados Bursatiles Bancarios emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucidn de Banca
Mdltiple, Grupo Financlero Inbursa, asi como de haber aceptado las facultades y abligaciones gue aguf se le
confieren, en términos de lo establecido en ia fraccidn xiii del Articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores.

Representante Com(n,
Monex Casa de Boifsa, S.A. DE C.V.
Monex Gsupo Financiero
e,
N 1) :_\_* \‘/ x
Ing. Claudia Beatriz Zermefio Inclén o

Lic, Héctor Fduardo Vazquez Abén

Apaderados legales
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BANCO INBURSA, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO INBURSA
Paseo de las Palmas 736

Col. Loras de Chapultepec

C.P. 11000

México, D.F.

Estimados Sefiores, en atencidn a su solicitud para [a calificacion de:

e« |adécimo segunda emisidn de Certificados Bursatiles Bancarios por un monto de hasta $5,000,000,000.00
(Cinco mil millones de pesos 00/100 moneda nacional), con clave de pizarra BINBUR 12-3;

o  Aplazo de hasta 3 afics y a tasa variable;

» - Que se encuentran bajo el amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursdtiles Bancarios,
Certificados de Depdsito Bancaric de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y
Bonos Bancarios por un monto acumulado de hasta $50,000,000,000.00 {Cincuenta mil millones de pesas
00/100 moneda nacional}, o su equivalente en Unidades de Inversion {(“UDIs");

e  Este programa fue autorizado por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV} mediante oficio
153/3618/2010, de fecha 30 de junio de 2010, y su vigencia es por 4 aiios a partir de la fecha original de
autorizacién;

e  FEl oficio para la autorizacién de la emision en cuestion, por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), se encuentra en proceso de tramite.

Les comunicamos lo siguiente:

BANCO INBURSA, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, es una sociedad mexicana
legalmente constituida el 4 de octubre de 1993 segln consta la escritura publica 101713, otorgada ante la fe del Lic,
Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, titular de la Notarfa 20 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo ef folio mercantii nimero 179934,

Del andlisis que efectuamos de la informacidn que nas presentaron para tal fin, se concluye que la calificacidn de I3
décimo segunda emisién de Certificados Bursétiles Bancarios es de "mxAAA”, es decir, que la capacidad de pago,
tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacidn es el grado mas alto que otorga
Standard & Poor’s en su escala nacional —CaVal-. La calificacion del emisor es de "mxAAA” con perspectiva ‘Estable’
tal y como se expresa en el fundamento adjunto.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en

cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucidn calificadora de valores.

Atentamente, /
Standard & Poor’s, S.A. de £.V.

cle

Santiago Carniado
Director
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Banco Inbursa, S.A.

Contactos analiticos:
Alfredo Calvo, Maxico [52) 55-5081-44386; alfrado_calvo{@standardandpogors.com
Arturo Sanchez, Mexico (52} 55-5081-4468; arturo_sanchezi@standardandpoors.com

Calificaciones de Crédito de Contraparte y deuda:

Escala Glabal BBB/Estable/A-3

Escais Natisrial Escala Macional [CaVal)
mxAAAEstable/mxA-1+

Certificados bursatiles bancarios (BINBUR} mxAAA

Fundamento

Standard & Poor’s asigné su calificacién de largo plazo en escala nacional -CaVal- de 'mxAAA’ a
la décimo segunda emisién de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (Inbursa), con calve de pizarra BINBUR 12-3. El
montc de esta emision es hasta por $5,000 millones de pesos (MXN) y con un plazo de hasta tres
afos a tasa variable. Esta emisién se encuentran bajo el amparc del programa por hasta
MXN50,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) que tiene una vigencia de
cuatro afios a partir de la fecha de autorizacidn por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). Esta emisién esta clasificada en igualdad de condiciones (pafi passu) respecto a
toda la deuda no garantizada existente y futura de Inbursa.

Las calificaciones de Inbursa (escala global; Moneda Extranjera, BBB/Estable/A-2 y escala
nacional, mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursatiles bancarics estan respaldados por
su fuerte indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés), asi como por su
adecuada estabilidad de negocio y eficaz estrategia. Las calificaciones también incorporan la
estructura de fondeo ‘promedio’ para Ia industria bancaria en México y su ‘adecuada’ liguidez,
todas las categorias de acuerdo con la definicion de nuestros criterios para calificar bancos.
Consideramos a Inbursa como una subsidiaria 'fundamental’ —core— para Grupo Financiero Inbursa
(GFI, no calificado) de acuerdo con nuestra metodoiogia de grupo. Estos factores positivos estan
contrarrestados por la ‘moderada’ diversificacion de actividades de negocio y de riesgos. Ademas,
las cailificaciones soberanas en moneda extranjera de México (Moneda Extranjera: BBB/Estable/A-
2; Moneda Local: A-/Estabie/A-2) limitan las calificaciones de emisor de Inbursa.

Nuestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de riesgo econdmico y riesgo
de la industria del Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus sigias en
inglés) para determinar el ancla de un banco, que es el punto de partida para asignar una
calificacion crediticia de emisor (ICR, por sus siglas en inglés). Nuestra ancla para el perfil crediticio
individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) de un banco comarcial
gue solamente opera en México es de ‘bbb’. En nuestra opinion, el riesgo principal para los bancos
gue operan en México es el riesgo econémico. Esto se debe al bajo nivel de ingresos de la
poblacién (desde una perspectiva global) y al potencial descenso en la capacidad de pago en un
entorno econdmico adverso. Ademas, fos bancos enfrentan desafios de hacer préstamos basados
en un marco legal en el que todavia se esta estableciendo un historial sobre los derechos de los
acreedores. Sin embargo, los estandares de originacidn han mejorado. Asimismo, no
consideramos que esté presente ninguna burbuja de activos en [a economia mexicana. El riesgo
de la industria no es tan elevado debido a una regulacién conservadora, pero la supervision
todavia debe fortalecerse. En nuestra opinién, existe una dindmica competitiva saludable. E|
fondeo se basa en depdsitos estables, y los mercados locales de deuda se estan expandiendo
rapidamente. Clasificamos al gobierno mexicano como uno que brinda ‘respaldo’ a su sistema
bancario debido a experiencias previas y a nuestra consideracidon de que tiene la capacidad para
ayudar a los bancos a sortear sus problemas.



Criterios y Analisis Relacionados

o Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia, 25 de marzo de 2011.
o Principios de las Caiificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 28 de mayc de 2012.

Bancos: Metodolegia y supuestes de calificacién, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 5 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos de calificaciones de grupo para bancos, 8 de noviembre de 2011.
Metodologia v supuestos para el Analisis de Riesgos de la Indusiria Bancaria por Pafs
(BICRA), 9 de noviembre de 2011.
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México D.F., a b de septiembre de 2012

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzquierdo

Director General :

Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

Estimado Licenciado Foncerrada lzquierdo,

En atencidn a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings ha procedido a determinar la calificacion crediticia de largo plazo de “HR AAA" para la
emisién de Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs o Certificados Bursatiles Bancarios) con clave de pizarra
BINBUR 12-3, a! amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de
Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento y Bonos Bancarios
en Oferta Publica (el Programa) de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa
(Banco Inbursa y/o el Banco). La calificacién asignada de HR AAA se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofraciendc gran seguridad para el pago oportuno de obligaciocnes de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La
perspectiva de la calificacién es Estable.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacion y puede asstar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de confarmidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings de México,
S.A. de C.V. y en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion 1l y/o IHl, segln corresponda, de las "Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La emisidn de CBBs se realizard al amparo del Programa autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) a Banco Inbursa, por un monto de hasta P$50,000 millones (m) o su equivalente en Unidades de Inversidn
(UDIs) y una vigencia de 4 afos a partir de la fecha de autorizacién. Actualmente existen ance emisiones realizadag al
amparo del Programa, por un monto tctal de P$42,600.0m. Las caracteristicas de la presente Emisién se detalla&
continuacian.

Caracletisbicas de la Emision de Cefificados Bursaliles Bancarios de Banco Inbursa

Tipo de Vilor Ceriicados Buryaties Bancarios (CBBS) de Largo Plazo
Clave dela Emision BINBUR $2-3
Plazo dein Emialan 1.082 dias {sproswimadamanis 3 afios) o
Monto de la Emisién Haste por P$§5,000 mllonss (m)
Perlodicldad de Pego de Intereges  Cade 28 diaa, en g3 fechas sendadas en Titda do Ofadts Pubkea dela Emisén
Amortizaclén de Princlpal Alyentrmiento
Amortizaclén Anticipada Las Cerlficedos Bursélties Bancanos na podran ser amortizados antcipadaments
Garantis Qurografana, y por lo lenlo: no confardn con garantia especifica  cantardn con (e garaniie ded Instiuly para la
- ~ Frytecedn e Ahoro Banceno o de cuskwsr okra anbded -
Tasa de |la Emislon Tasa de Indaras Bruto Anual calcuada sobra THE hasta un plaze de 29 tias + sobretasa
Los recureos nelas oblsnidos serén destnades pasa mentener y mejorar ol perfil de kqudez def belance de Benco
Deatino de los Fondos Inburss, asi coma (smbién peya sabsfacer sus necextdades operabvas conforme 2 (as proyacsionas de cresmienlo
da |a carlora da crddio
Represantante Comin Manax, Casa de Bolsa, S A de CV. Monex Grupo Finengaro

Fuenle HR Rebngs con informacon del Banco
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La calificacidn asignada por HR Ratings a la Emision de Certificados Bursitiles Bancarios de Banco Inbursa
con clave de pizarra BINBUR 12-3 se realizé basandose en la callficaciéon de contraparte de largo plazo de
Banco Inbursa (ver “Calificacién del Emisor” en este documento), la cual tue ratificada el pasado 5 de
septiembre de 2012 en “HR AAA". La calilicacién se describe a continuacidn y puede ser consultada con mayor

detalle en htip://www.hrratings.com.

Calificacion del Emisor

Banco [nbursa es una institucion bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993. El
Banco obtuvc la autorizacion por parte de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucién de banca multiple el dia 6 de septlembre de 1993. Desde el inicio de sus operaciones, Banco
Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales,
enfocandose en empresas mexicanas que van de tamafno medio y hasta corporaciones regionales y multinacionales que
requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio
adicionales, como (a administracién de cuentas de Afore a través de Afore Inbursa, formalizado en el afio de 1996, la
operacion de una sociedad de inversion de capitales denominada Sinca y el otargamiento de créditos de consuma
enfocados al sector automotriz.

Los factores que influyeron en la calificacion fueron:

» Nivel de capitalizacién en 18.1% al 2T12 {vs. 24.4% al 2T11), 1o que indica una adecuada capacidad de solvencia.

e Adecuado nivel de cobertura en 3.7x al 2T12 (vs. 8.9x al 2T11).

s Razoén de cartera vigente a deuda neta en 1.6x al 2T12 (vs. 1.4x al 2T11), lo que indica la sdlida capacidad para
hacer frente a sus obligaciones a través de la cartera de crédito otorgada.

» Sdlido manejo de gastos de administracién, con niveles de eficiencia y de eficiencia operativa al 2T12 en 36.9% y
1.9% respectivamente (vs. 24.3% y 1.7% al 2T11).

« Baja razdn de apalancamiento en 3.5x al 2T12 (vs. 3.8x al 2T11).

¢ Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de un escenario de estrés.
Adecuadas medidas para la sustitucién de pasivos de corto plazo por pasivos de mediano y largo plazo, lo que
mejora el perfil de liquidez de! Banco.

» Incursion en nuevos nichos de negocio que gradualmente podrian mejorar el margen por intereses.

« indice de morosidad en 3.6% al 2T12 (vs. 3.6x a! 2T11).

¢ Riesgos contables y regulatorios que pudieran afectar las condiciones del sector bancario a nivel local.

Designacion de nuevo Director General del Grupo

El 23 de abril de este afio, el Consejo de Administracion de Grupo Financiero Inbursa (GFINBUR) designé a Javier
Foncerrada lzquierdo como Director Genera) del Grupo Financiero en sustitucién de Marco Antonio Slim Domit, quien se
continuarad desempenando como Presidente del Consejo de Adminjstracién. Por su parte, Javier Foncerrada IzqRigrdo
también dasempefiaré las funciones que tiene encomendadas como Director General de Banco Inbursa. Considcei%
que dicho cambio tendra poco impacto sobre la forma de operar del Banco.

Inversion en Yacimientos Petroliferos Fiscales

Banco Inbursa formaba parte de! sindicato de entidades bancarias que financié en 2011 a Grupo Petersen para la
adquisicidn del 25.5% de la petrolera argentina Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF). El crédito se estructuré para
que la fuente de pago fuera a través de los dividendos otorgados por parte de la petrolera, y se dejo en garantia
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acciones de YPF. Sin embargo, debido a que se nacionalizé 1a petrolera, el pago de dividendos por parte de la misma
se limits, ocasionando que el crédito cayera en cartera vencida. Debido a ello, Banco Inbursa ejecutd la garantfa que
habian pactado y en junio de 2012 se adjudicaron el 6.6% de las acciones de la petrolera argentina. El valor de la accién
el dia que se llevd a cabo la ejecucién de la garantia equivalia a P$149.1, siendo P$3,863.4m el monto total de la
transaccién para Banco Ynbursa. Al cierre del 2T12 el valor de mercado de la accién equivale a P$165.6, lo que
representa un aumento del 11.1% sobre el valor inicial de adquisicién de las acciones.

Cabe mencionar que la estrategia de nacionalizacién fue bajo el argumento del déficit que YPF mantenia debido a la
falta de inversién de Repsol (la empresa operadora) ya que repartia la mayor parte de las utilidades, lo que llevé a que
en 2011 Argentina tuviera que importar crudo. Tras la nacionalizacién del 5§1.0%, Repsol es propietaria del 12.0% de las
acciones, Inbursa cuenta con 6.6%, Banco Wau con 3.7%, Lazard Asset Management el 3.1%, Eton Park un 3.1% y
Grupo Carso tiene el 1.7%. lo que suma el 30.2%. El resto se encuentra pulverizado dentro del free float.

Estructura de Fondeo

Debido a las condicicnes macroecondmicas de tasas de interés bajas, asi como los cambios que se planean introducir
en México en relacién con Basilea 1), Banco Inbursa continlla modificando su estrategia de fondeo con el objetivo de
sustituir su fondeo de corto plazo por fondeo de mediana vy largo plazo. La direccién del Banco comenzd a implementar
la estrategia en agosto de 2010 con la emisién de certificados bursatiles bancarios al amparo del Programa Revolvente
de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Aendimiento
Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Plblica (el Programa), con un monto autorizado de hasta
P$50,000.0 millones (m). A la fecha, Banco Inbursa ha realizado once emisiones de bonos bancarios por un monto total
de P$42,600.0m.

Emisian Fecha Fecha Gurva de Sabrelasa Total Manto en

de Colucavion de Vencimiento Descuento (Puntos Base)  Circulacion (m)
ONBURID | 8132010 852015 o TE | no_ 85,0000
BNBUR10-3 | 10142010 | 107142012 | BonosMBrag | 27 88800
BINBUR 10-2 101152010 | 10/10/2013  THE2S | 2 |  s50000
ONBUR14 | a0t | iuagoorz | TEZ | vy [ 50000
BNBURUI | 2dmu | zowam3 | TIE®ZR | 15 55,000 ¢
BINBUR {1-2 32001 | 4004 | TE2E | 20 §4,450 0
BINBUR {1-3 a0 82172013 | TiE28 i T 500 0
BINBUR 11-4 | 7222011 | a7t | TeE28 | 200 | §49000
BNBUR1I-3 | 12220011 1219/2013 ~ THE28 | 20 530000
BNBUR12 | 2n3por2 | wemoM [ TEea | om0 $35000
BINBUR 12-2 52472012 512112015 TIE28 | 25 54,900 0
Total [ s $42,600.0

Fuerts HR Bmrgs convkimaten &6 Vi
*Sobr et roredn ORMENAE de'as §TEnnaT en SrUser

Con esta nueva estrategia la proporcion de los pasivos de largo plazo se ha ido incrementando, coma consecuenci;\
la reduccion de préstamos de depdsitos a plazo y un incremento de bonos bancarios, (legando a rapresentar estos
Gltimos e! 28.6% de los pasivos con costo al 2T12 (vs. 20.1% al 2T11). Cabe mencionar que la mezcla de pasivos con
costo en contraste con la captacién se ha mantenido a pesar de las emisiones de bonos bancarias, por o que
Gnicamente se ha mejorando el vencimiento de sus obligaciones sin incrementar el endeudamiento neto. HR Ratings
espera que para los préximos trimestres el Banco continde realizando emisiones de certificados bursatiles bancarios de
largo plazo con el fin de sustituir los pasivos de corto plazo y asi mejorar su perfil de liquidez.
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Evolucién de la Cartera de Crédito

Al 2T12 Banco Inbursa cuenta con una Cartera de Crédito Total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito
Vengida) de P$169,749.6m, mostrando un crecimiento del 11.9% del 2T11 al 2T12 (vs. -11.4% del 4T10 al 4T11).
Dentro de la cartera total, la cartera comercial (Cartera de Actividad Empresarial + Cartera a Entidades Financieras +
Cartera a Entidades Gubernamentales) es el principal rubro del negocio, con una colocacién de P$158,225.0m, (o que
equivale al 93.2% de 1a cartera total. Dentro la cartera comercial, los créditos otorgados a la actividad empresarial son
los mas representativos, con el 81.9% de la cartera vigente. Sin embargo, este tipo de cartera es también la que tiene
mayor peso del total de cartera vencida, representando el 91.7% de la misma. Cabe mencionar que la ¢artera vigente ha
tenido un decremento importante en los tltimas meses como consecuencia del prepago de algunaos créditos comerciales
importantes, los cuales fueron amontizados anticipadamente. Sin embargo, consideramos gue los niveles de cartera de
crédito se deberdn de mantener en un rango similar para tos préximos trimestres.

En cuanto al defalle de cartera, al 2T12 la proporcidn de créditos vigentes otargados a la actividad comercial
representan el 73.1% (vs. 79.1% al 2T11), los créditos a entidades financieras equivalen al 11.5% (vs. 6.6% al 2T11} y
a entidades gubernamentales representan el 8.6% (vs. 8.1 al 2T11), la cartera de consumo equivale al 6.0% (vs. 5.3% al
2T11) y la vivienda representa el 0.7% (vs. 0.8% al 2T11). Por otra parte, al 2T12 los créditos vencidos de la actividad
comercial representan el 91.7% (vs. 95.4% al 2T11) de la cartera vencida, mientras consumo equivale a 6.8% (2.7% al
2T11), vivienda tiene el 1.4% (vs. 1.7% al 2T11) y entidades financieras representan el 0.1% (0.2% al 2T11).

Debido a un plan de expansidn estratégico hacia el sector de consumo, Banco Inbursa se ha enfocado a incrementar la
proporcion de estos créditos en cuanto a la carera total, lo cual paulatinamente podria ir mejorando su margen. La
cartera de crédito de consumo se incrementé en un 26.8% del 2T11 al 2T12 colocdndose en P$9,810.7m. Esto lleva a
que la cartera represente el 6.0% del total al 2T12 (vs. 5.2%% al 2T11). Aun con €l fuerte crecimiento en los recursos
otcrgados al sector consumo, la calidad de ia cartera de este tipo se ha mantenido en niveles moderados, llegando al
2T12 con un nivel de morosidad de 4.1% (vs. 1.9% al 2T11). Esto es una muestra de las adecuadas politicas de
originacién que Banco Inbursa ha mantenido, asi como la buena calidad de la cartera adquirida y ariginada.

En cuanto al indice de morosidad, la cartera de crédito total presenta un indice sano de 3.6% al 2T12 (vs. 3.6% al
2T11), lo que refleja el buen manejo de la cartera. Dentro de la cartera vencida, los créditos a la actividad comercial son
los que representan la mayoria de la cartera vencida con el 91.1% de esta al 2T12 (vs. 95.5% al 2T11). Se espera que
para los proximos periodos el indice de morosidad de Banco Inbursa muestre un mejor comportamiento debido a la
recuperacion esperada sobre algunos de los principales créditos que se mantienen en incumplimiento.

Principales Acreditados

En cuanto a la distribucion de la cartera entre los principales acreditados, se observa que el Banco cuenta con un
maderado riesgo de concentracidn de los diez clientes principales a su cartera total. Al 2T12 los diez clientes principales
representan el 34.2%, siendo un crédito con una parte relacionada quien tiene el mayor monto autorizado de linea de
crédito y a su vez el mayor porcentaje total de la cartera con un 8.6%. En cuanto a la concentracién a capital, los diez
principales clientes del Banco representan 1.1x, lo gue se considera como un riesgo moderado. Cabe mencionar que si
se analiza el riesgo en cuanto a partes relacionadas, esto equivale a 0.2x, por lo que se encontraria en niveles sanos.

Brechas de Liquidez

En cuanto a las brechas de liquidez del Banco, se observa que el vencimiento de los pasivos a corto plazo es mayofque
el vencimiento de los aclivos, aunque en niveles promedio para la industria. En cuanto al largo plazo, el vencimientQ\le
activos es mayor que la de tos pasivos. De acuerdo a eslo, Banco Inbursa mantiene una brecha ponderada de activa
pasivos de 6.3% ail 2T12, siendo niveles relativamente aceptables.

a
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Analisis de Riesgos Cuantitativos

El analisis de riesgos cuantitativos realizado por HR Ratings se basa en los estados financieros histdricos y en ol plan
de negocios de Banco Inbursa, incluyendo las expectativas de crecimiento. Con base a estos datos se realiza un
escenario bajo condiciones econdmicas base y un escenario bajo condiciones econdmicas de alio estréds. Ambos
escenarios determinan la capacidad del Banco de hacer frente a sus obligaciones en tiempo y forma. La informacion
histérica y los resultados de las proyecciones realizadas por HR Ratings se muestran a continuacién:

Supuestos y Resultados de Banco Inbursa Escenario Base Escenario Estrés

{Millones de Fesos) 2010 2011 2092P"  2013P 2074P  2012P°  2013FP 2014P

Nueva cantera de crédito vigaria _ 18,7030 (2587 0)) 178330 191975 19,9320 | (10835) 8D9AD0 19,0230
Castgos 86B.Q (827 0), 36768 40576 43254 | 49350 713759 §&7108@
Casligos / Certera tolal promsgio 0.6% -0.5% 2 1% 2 0% 2 0% 29% 4 3% 3.8%
Cobsrtura da cartera vancida 54 44 30 3 31 20 31 a1
Margen Financiera anfes de rlesgos eraditici0s 52 3% 54 0% 48 69 48 1% 49.9%% 45 0% 40 5% 43 6%
Margen Financiero despues de figsgos credticios 25.5% 34.7%| 29.0% _ 265% 26.8%| _ -1.8% 136% _ 19.2%
Com & tanfas netos y res por Inlermadiecian 49770 16690 | 34557 44337 S0026| 17306 29426 3,3536
Gaslos de administracion 32110 33060 | 4D3BD 46091 50845 | 42748 47781 5,260.8
Resutiedo neta 43080 38050 | 38443 4066 44596 (18072) 0011 15739
ROA Promedio 2 0% 1 7%| 1 B4 1.6% 16% -0.6% 0 45 7%
ROE Promedio 2.6% 7.7% 7.3% 72% 7.3% -3.5% 1.8% 3 1%
Indice da morasidad 2.0% 2% 3.8% 31.5% 33% 5 1% 4 35 35%
Indice de captalizacion 20 5% 20 3% 18.4% 18 7% 19.0% 18. 1% 18 4% 18 0%
Razdn de apalancamiento 39 36 35 36 36 3.6 37 38
Indice de eficiancte 25.5% 32 4% 34.1% 34 Ho 33.4% 47 5% 53 1% 50.8%
indice de eficiencia oparetva 1.7% 1.7‘3(:!J 1.9% 2.0% 2.1% 2.1% 2 4% 2 5%
Canara vigants a deuda neta 1.5 1.8 | 1.5 1.5 1.4 1§ 1.5 14
Fluo libre da afactive™ 136511 (275000 15521 40642 44986 | () SE8A) (2.0881) (2918 18)

Fuente HR Ratas con infarmacién tnmestral mtama y anual diclaminada
"Proyercciones nealizadag desde w 3712
"“FLE fiuo generado pos resuhado neto - £3stigos real2ados dwanle el penado - Jefraciacrn - nlras cusntae por cabvar - olras cusnias poirpagar

El escenario de alto estrés proyectado por HR Ratings cantempla la operacién de Banco Inbursa bajo situaciones
macroeconémicas adversas que pudieran afectar su situacion crediticia y su capacidad de generacién de ingresos. Bajo
este escenario se contempla un deterioro en la calidad de la cartera que afectaria la generacién de utilidades por las
estimaciones preventivas para riesgos crediticios generadas. Asimismo, para llevar a cabo las labores de recuperacién y
control de cartera en incumplimiento, consideramos que existiria un fuerte incremento por parte de los gastos de
administracion proyectados.

La cartera de crédito total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida) de Banco Inbursa al 2T12 se
coloca en P$169,749.6m, la cua!l muestra una tasa de crecimiento del 2T11 al 2T12 de 11.9% (vs. -11.4% que tuvo del
2T10 al 2T11). Este crecimiento se debe principalmente al incremento de la colocaciéon de créditos empresariales,
aunque durante los ultimos trimestres también ha existido la amortizacién de algunos de estos créditos. Bajo un
escenario de estrés se esperaria que la cartera anual siga presentando niveles decrecientes ante una situacion de
cautela por parte del Banco. Por otro lado, la captacion de recursos ha mostrado un incremento de 10.7% del 2T11 al
2T12 (vs. -9.1% del 2T10 al 2T11) debido al crecimiento que se ha tenido en la cartera de crédito y que requiere de un
fondeo para dichas operaciones, Dentro de un escenario econémico adverso se espera gue la captacion y bonos
bancarios muestren un decremento a causa de las débiles condiciones de mercado y la poca necesidad de fondeo en
cuanto a operaciones.

En cuanto a la calidad de la cantera, al 2T12 el indice de morosidad (Cartera Vencida / Cartera Total) se coloca en 3%
(vs. 3.6% al 2T11). Dicha métrica se ha mantenido en niveles similares derivado de algunos problemas en
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reestructuracion y adjudicaciéon de garantfas del crédito de dos clientes de cartera comercial. A pesar de esto, HR
Ratings considera que dicha métrica se encuentra en niveles aceptables en proporcién con el tamafio de su cartera.
Para los siguientes periodos dentro de un escenario adverso se espera que dicha métrica se deteriore debido al impacto
que se tendria dentro de la capacidad y voluntad de pago de los acreditados. Por otra parte, el fndice de cobertura
(Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios en Balance / Cartera de Crédito Vencida) histéricamente se ha
mantenido en niveles sélidos, cerrando al 2T12 en 3.9x {vs. 3.7x al 2T11). Esto se mantiene en niveles por encima del
promedio de la industria. En linea con el indice de cobertura, la fuerte generacidn de estimaciones que Banco Inbursa
mantiene como politica y la tasa activa que maneja entre sus créditos hace que el MIN Ajustado ((Margen Financiero
Neto Promedio 12 meses — Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios Promedio 12 meses) / Activas
Productivas Promedio 12m) al 2T12 se vea presionado, cerrando en niveles de 2.5% (vs. 2.2% al 2T11). Bajo un
escenario econdémico de estrés se esperaria una mayor generacién de estimaciones preventivas a causa del deterioro
en la calidad de la cartera, lo que afectara fuertemente al MIN Ajustado. Sin embargo, consideramos que el Banco
mantendria los niveles de cobertura en el mismo rango.

En cuanto al control de gastos de administracién, HR Ratings analiza esto a través del indice de eficiencia (Gastos de
Administracién Promedio 12 meses / (Ingresos Totales de la Operacién Promedio 12 meses + Estimaciones Preventivas
para Riesgos Crediticios Promedio 12 meses)) e indice de eficiencia operativa (Gastos de Administracién Promedio 12
meses / Activos Totales Promedio 12 meses). El indice de eficiencia, de haber estado en 24.3% al 2T11, paso a 36.9%
al 2T12. Este incremento se debe principalmente a los gastos relacionados del crecimiento de la cantera comercial y la
cartera de consumo, asi como costos de cobranza de cartera. Asimismo el indice de eficiencia operativa mostré un
ligero incremento al 2T12, colocandose en 1.9% (vs. 1.7% al 2T11). Esto se debe a que el incremento de gastos se vio
proporcionalmente afectado al incremento de los activos totales. Sin embargo, consideramos que ambas métricas se
mantienen en niveles por debajo del promedio de {a industria. Bajo el escenario adverso se considerarfa que los gastos
de administracién muestren un incremento a causa de mayores labores de cobranza, asi como una disminucion en los
ingresos de la operacion percibidos, afectando a ambos indices.

A pesar del incremento que se ha tenido en los gastos de administracién asi como la generacién de estimaciones, la
adecuada generacion de ingresos hace que las métricas de rentabilidad no se hayan visto afectadas y se mantengan en
niveles promedio de la industria. Al 2T12 el ROA Promedio (Resultado Netc Promedio 12 meses / Activos Totales
Promedio 12 meses) y ROE Promedio (Resultado Neto Promedio 12 meses / Capital Contable Promedio 12 meses) se
calocaron en 1.3% y 6.0% seglin corresponde (vs. 2.2% y 10.7% al 2T11). Esto indica niveles adecuados para la
estrategia por parte del Banco. Dentro de un escenario de alto esirés, esperamos que la rentabilidad del Banco
mostraria un fuerte decremento derivado del fuerte incremento dentro de las estimaciones preventivas y el aumento en
cuanto a gastos de administracion.

Una de las principales fortalezas que continda mostrando el Banco radica en el nivel en el que se mantiene el indice de
capitalizacién (Capital Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales) al 2T12, en 18.1% (vs. 24.4% al 2T11). Estos niveles se
encuentran por encima del promedio de la industria y muestra una solidez aceptable para poder hacer frente a sus
activos sujetos a riesgo. Por otro lado, la razén de apalancamiento (Pasiva Promedio 12 meses / Gapital Contable
Promedio 12 meses) se encuentra en sanos niveles de 3.5x al 2T12 (vs.3.8x al 2T11). La ligera disminucién se debe al
paco crecimiento dentro del pasivo total, asi coma al fortalecimiento del capital por las utilidades acumuladas. Se espera
que bajo una situacién de estrés las métricas de solvencia del Banco se mantendrian en niveles aceptables debido al
solido capital gue tiene. Por otra parte, la razon de cartera vigente a deuda neta histéricamente se ha mantenido en
niveles superiores al promedio de ta industria y al 2T12 la razén se ubica en 1.6x (vs. 1.4x al 2T11). Dentro del
escenario de estrés se espera que la métrica muestre una ligera reduccién. No obstante se mantendria en niv
solidos mostrando una capacidad de poder hacer frente a frente a sus pasivos con costo a través de su cartera
crédito vigente inclusa bajo un escenario de estrés.
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Carta Calificacit

Conclusion

De acuerdo al anélisis de riesgos realizado, HR Ratings asigné la calificacion crediticia de largo plazo de "HR
AAA'" para la emisién de Certiticados Bursatiles Bancarios de Banco Inbursa, con clave de pizarra BINBUR 12-3.
Dentro de los factores gue se tomaron en consideracién, se encontré una sélida posicidn financiera, con adecuadas
métricas de capitalizacién, cobertura, razén de cartera vigente a deuda neta, (ndice de eficiencia, Indice de eficiencia
operativa y razén de apalancamiento. Todas estas métricas se encuentran por encima de los niveles promedio de la
industria y demuestran la solidez que mantiene el Banco en sus operaciones. Por el lado cualitativo, HR Ratings
considera que sxiste un sélido apoyo por parte de los accionistas en caso de un escenario de estrés. Asimismo, se han
estado tomando medidas adecuadas para la sustitucion de pasivos de corta plazo por pasivos de mediano y largo plazo,
mejorando con ello su perfil de liquidez. Sin embargo, también se encontraron posibles riesgos regulatorios que
pudieran afectar las condiciones del sector bancario a nivel global y local.

Sin otro particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamenta,

Soach Vo d, o

José Fernando Montes de Oca Gatica
Director Adjunto de Andlisis
HR Ratings
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ANEXOS
Balance Banco Inbursa (Milones de Pesos) ONE]]
Escenario Base 2010 2011 2012P* 2013P 2014P
ACTIVO 191,5628.0 236,331.0 241,083.0 261,357.0 269,448.6 286,865.0
Disponibiiidades y Valorea 28,377.0 32,803.0 38,636.0 40,913.0 39,060.3 38,426.56
Disponibilidades 15,885.0 19,221.0 21,104.0 21,191.7 21,6218 22,363.4
Inversiones en Vaores 12,512.0 13,582.0 17,532.0 18,721.3 18,3385 17.063.1
Operaclones con Valores y Derivadaa 7.481.0 14,367.0 13,694.0 15,384.4 16,384.4 16,394.4
Saldos deudores en operaciones de reporto 220.0 5,151.0 1,843.0 1.871.4 1,871 4 1.8714
QOperaciones con instrumentos financieras dervados 7.241 0 9,216.0 11,6510 13,5230 13,5230 13,523.0
Cuentas de Mdrgen 211.0 §57.0 2,676.0 2,076.4 2,076.4 2,076.4
Ajuste por Valuacion por Actives Financieros 2,887.0 2,160.0 2,168.0 1,770.0 1,770.0 1,770.0
Cartera de Credito Neto 142,615.0 167,1010 151,389.0 167,830.7 182,672.4  197,896.2
Cartera de Crédito Total 167,6010 1756160 1738760 189,716.9  204,966.7 220,462.3
Cartera de credito vigents 153,631.0 172.190.0 168,822.0 182,440.9 197,620.0 213,123.2
Crédros comarciales 148,843.0 163,272.0 158,750.0 170,731.0 183,624.6 196,588.1
Créditos de consumo 3,665.0 1,722.0 8,857.0 10,469.0 12,7321 15,247.6
Créditos a la vivienda 1,123.0 1.196.0 1,2150 1,240.9 1,263.3 1,287.5
Cartera de credito vencida 4,250.0 3.426.0 5,054.0 7.2748 7.235.7 7,33%.1
Estimacion preventiva para nesgos creditic1os (15366 0) (185150) (224870y (221852) (221833) (22,566 1)
Otros Activos 10,077.0 28,843.0 32,692.0 23,672.6 27,676.0 32,291.6
Otras cuentas por cobrar 2,392.0 20,821.0 23,9420 14,225.0 17,290.5 21,016.7
Bienes adjudicedos 613.0 563.0 611.0 725.0 729.0 733.0
Inmuebles, mobiliano y equipo 765.0 739.0 772.0 729.8 7859 995.4
Inversiones permanentes en acciones 5,739.0 6.122.0 6,718.0 7.484.4 8,241.2 9,018.0
Otros activas misc. 568.0 598.0 549.0 528.3 528.3 528.3
PASIVO 148,451.0 187,904.0 189,889.0 196,612.1 210,669.1 226,416.1
Captacion tradiclonal 124,666.0 141,609.0 142,094.0 166,068.0 164,236.8 173,466.0
Depdsitas de exigibllidad mmediata 48,290.0 51,7370 53,045.0 58,2830 59,597 2 59,692.9
Depdsitos a plazo 76,365.0 74,203.0 54,500.0 48,785.0 54639.4 63,7631
Bonos bancarios 00 15,669.0 34,549.0 50.000.0 50,000.0 50,000.0
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 7.497.0 5,874.0 3,953.0 9,633.9 11,148.8 13.013.8
Operacionas con valorea y derivadas 9,508.0 8,915.0 19,266.0 18,764.7 18,764.7 18,764.7
Otras cuentas por pagar 4,993.0 28,498.0 23,219.0 11,693.3 14,098.7 17,022.5
ISRy PTU B0.0 3420 387.0 531.7 5317 531.7
Acreed. diversos y atras 49130 28,156.0 22,832.0 11,161.8 13,567.0 168,490.7
Impuestos diferidos (a cargo) 1,772.0 1,895.0 821.0 1.111.7 1,833.4 2,042.0
Créditos diferidos y cobros anticipados 26.0 1,113.0 536.0 440.4 477.0 516.1
CAPITAL CONTABLE 43,077.0 47 427.0 61,164.0 64,744 8 68,869.3 63,439.8
Capital Contribuldo 26,264.0 25,264.0 25,264.0 25,284.3 25,284.3 26,264.3
Capital Ganado 17,176.0 21,380.0 26,084.0 24,688.1 32,649.6 37,109.2
Reservas de Capital 5,480.0 5,962.0. 6,393.0 6,773.7 6,773.7 6,773.7
Resultado de Efercicios Anterigres 6,545.0 10.689.0 14,566 0 17,640.3 21,493.6 25,5552
Resuttado por Vafuacion de Titdos Dispenibles para Venta 69.0 186.0 550 555 555 55.8
Resultedo por Tanencia da Activos No Monetarios 2685.0 2650 2650 265.2 2653 2653
Resultado Neto Mayoritario 48160 4,308.0 3,805.0 30443 4,061.6 4,450 6
Interes Minoritario 638.0 773.0 816.0 892.4 876.3 1,o§

Fuente HR Ratings con informacién tmestral itema y anual dictaminada

*Proyecciones reahzadas desde e 3T12
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Edo. De Resultados Banco Inbursa (Miliones de Pesos) Anual
Escenario Base 2009 2010 2011 2012P* 2013p 2014P
Ingresos por Intereses 17,453.0 16,365.0 16,240.0 17,280.1 18,812.0 20,369.3
Gastos por Intereses 84340 17,3260 7.484.0 88924 89,7699 10,208.1
Margen financlero 90180 8,039.0 8,776.0 8397.7 19,0421 10,161.2
Estimacion preventiva para riesgos ¢ rediticios 406820 41170 .31450 33750 40558 4,7081
Margen financlero ajustado por rlesgos crediticios 49670 309220 6,631.0 06,0227 4,986.3 5,453.1
Gomisicnes y tarifas cobradas 30350 26660 32630 2,883.2 34219 35795
Comisiones y tanfas pegadas 124.0 141.0 154.0 146.4 188.2 196.9
Resultado por intermadiacion y otros ingresos ~ 22530 2,052.0 (1,4400) 7189 12000 1,620.0
Ingresos (egresos) toteles ds la operacion 10,127.0 8,490 17,3000 84784 09,4200 10465.8
Gastos de administracién y promocién 3,257.0 32110 33860 40380 46091 50645
Resultado de 1a operacién 68700 6,280.0 33,9140 44404 48108 5391.1
Otros productos 230.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras gastas 737.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Resultado antas de ISRy PTU 6,363.0 5288.0 3,6140 44404 48109 5391.1
ISR y PTU causado 7400 1,083.0 1,520.0 983.7 721.8 808.7
ISR y PTU difendos 871.0 80.0 (1,0400) 289.9 721.6 808.7
Resultado antes de part. en subs. y asocladas 47620 414560 34340 3,166.7 3,3676 37738
Part. en el res. de sub. y asocladas 840 348.0 470.0 788 5 776.8 776.8
Resuitado neto 48380 4,493.0 30040 39662 41444 4,660.8
Interés minontario (20.0) (1850 (930)  (1109) (82 9) (91 Q)
Resultado neto mayoritario 4816.0 4308.0 3.805.0 3,844.3 40616 4,469.6

Fuente HR Ratings con informacién timestral interma y anual dictaminada
*Prayecciones redlizadas desde & 3712

Metricas Financieras 2008 2010 2011 2012 2013 2014
ROAPromedio _ 24%  20% _ 17%  16% _ 16% _ 16%
ROE Promedio 121%____ 9.6% 7.7% 7.3% 7.2% 7.3%
indice de Morosidad 27% 2.0% 2.9% 3.8% 3.5% 3.3%
_Razén de Cobertura e .36 54 44 30 31 341
Indice ds Fficiencia o B = 23.0% 25.5% 324%  34.1%  342%  33.4%
indice de Eficiencia Operetve CA7%  11% 1.7% 19%  2.0% 21%
indice de Cepitalizacton - 21.6% 20.5% 20.3% 18.4% 18.7% 19.0%
Razdn de Apalancamiento o 4.1 3.9 3.8 3.5 3.6 3
Razdn de Cartera Vigente / Deuda Neta 1.6 1.9 1.6 15 1.5 —%\
Fuente HR Retings con infemacidn nmestrsl intema y anuwa) dictaminada " \

*Proyecciones realizadas desde e 3712
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Flujo de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos)

Escenario Base 2011 2012P~ 2013P 2014p
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto 4,838.0 4,493.0 3,804.0 3,955.2 4144.4 4,550.6
Partidas que no generaron o requirieron efactive 6,840.0 5,295.1 3,338.0 3,195.3 4,136.0 4,913.6
Estimacidn preventva para riesgos erediticios 4,062.0 4,301.1 3,145.0 3,375.0 40558 4,708.1
Depreciacién y amoftizacion 145.0 183.0 173.0 113.0 135.4 1736
Impuestos difendos a favor (neto) 1,611.0 1,143.0 480.0 289.9 721.6 808.7
Part en 8l Res. de Sub. y Asocladas {84 0) {348 0) (470 D) (582 6) (776 8) (776 8)
Prowisiones para Obligaciones Diverses 106.0 16.0 10.0 0.0 0.0 0.0
Flujo Generado por Resultado Neto 10,676.0 9,788.1 7,242.0 7,160.5 8,280.4 9,464.1
Cambia en inversionas en valores B.701 0 (1,0700) (3.9500) (21883) 1,382.7 1,275.4
Operaciones con veloras y denvados {activo) {24550 (25440) (2.3890) 396.0 0.0 00
Oper. con vaares y derivados (pasivas) {837 03 3,363.0 8786 0 (501 3) 0.0 0.0
Qperaclanas ¢on valoras y derivados nato (3.292 0} B819.0 8,397.0 (105.3) 00 0.0
Aumanto én la cartera de credito (16,7870} (18,703 0) 2,567.0 (17.833.0) (19.1975) (18.9320)
Captacion (22697 0) 16,9540 485.0 12,9740 9,160.6 9,219.4
Préstamos de Bencos 5.613.0 (1.6230) (1,921 0) 5,580.9 1,614.8 1,865.0
Cuentas de Margen (200 0) 154.0 (2.619 0) 599.6 0.0 0.0
Deudores por Reporto 7.978.0 (4 931 0) 3,208.0 {1.800 4) 0.0 0.0
Bienes Adjudicados {584 0) 50.0 48 0) (114 0) (4 0) (40)
Otras Cuentas por Cobrar 12,144.0 (18.4280) (3,121 0) 98,7170 (3.0658) (3.7262)
Qtras Cuantas por Pagar (3,1590) 23,443.0 (7.5310) (115257) 2,405.4 2.923.89
Instrumentos Financleros (38660) (2,6600) 1,513.0 0.0 0.0 0.0
Aumento por |as partidas relacionadas con la aperacién {16,249.0}) (5.896.0) {6.020.0y (4.696.2) (7.695.4) (8.373.6)
Recuraos gensrados en la operactén {56.573.0) 3,792.1 2,222.0 2,464.4 686.0 1,086.6
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otras Cuantas da Capital 0.0 (30 0) (56 &) 0.0 0.0 0.0
Pago de dmdendos 8n efecivo 0.0 {190 O 0.0 0.0 0.0 0.0
Recursos generados en actividades de financiamiento 0.0 {220.0} {56.9) 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento deé I'wersiones permanantes en acciones (222 0) {35 0) (126 0) 0.0 0.0 00
Adautsicién de mabitianio y equipo (243 0) (181 1) (173 0) (210 ) (191 5) (383 0)
Aumento de Otros Activos y Camgos Diferidos (222 0) 0.0 16.9 (74 9) 36.8 39.1
Recursos utilizados en actividades de inversion {687.0} {216.1) {282.1) {264.9) {154.9) {343.9)
Aumanto de disponibliidad del periodo {6,260.0) 3,356.0 1,683.0 2,169.6 430.0 741.8
Disponibilidad & principio del periodo 22,125.0 15,865.0 19,221.0 21,1040 21,1917 216218
Diferencia en Cambios 0.0 0.0 0.0 {20818) 0.0 0.0
Disponlbllidades al final dal psriodo 16,8686.0 19,221.0 21,104.0 21,191.7 21,621.8 22,3634
Flujo Llbre de Efectivo®” 18,223.0 13,6641 {2.766.0) 1,662.1 4,084.2 4,408.8

Fuente HR Ralings con informacion timestra interna y anua dictaminada
*Proyecciones reaizadas desde el 3112
“*FLE flujo generado por resultade neto - castgas realizades durante & penodo - depreciacion - otras cuentas por cobrar - olras cuentas por pagar

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesaos) 2009 2010 2011 2012P* 2013P 20149
Flula Genersdo por Resultado Nsta 10,676.0 9,7868.1 7.242.0 7,130.5 8,280.4 9,464.1
- Castlgos Realizados durante el Periodo 1,293.0 968.0 (827 Q) 3,676.9 3.4207 3,989.5
- Depreclaclén 145.0 183.0 173.0 113.0 135.4 173.6
+Otras Cuentas por Cobrar 12,1440 (18.4290) (3,121 0) 9.717.0 (3.0656) (37262)
+Otras Cuentas por Pagar {3.1590) 23,4430 (1.5310) (115257 2,405.4 .8

Flujo Libre de Efsctive™ 18,223.0  13,661.1 (2,768.0) 1,662.1 4,004.2 4
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Balance Banco Inbursa (Millones de Pesos)

Escenario de Estres 2009 2010 2011 2012P" 2013P 2014P
ACTIiVO 191,628.0 236,331.0 241,063.0 229,260.1 233,863.1 250,635.9
Disponibilidades y Valores 28,377.0 32,803.0 38,6360 42,7404 382004  36,446.4
Disponibilidades 15,865.0 19,221.0 21,104.0 23,019.2 19,960.9 18,383.3
Inversiones an Valores 12,5120 13,5820 17,5320 19,7213 1833B5 17,0631
Opéraclones con Valores y Derivadas 7,461.0 14,367.0 13,5940 15,3944 16,3044 16,394 4
Saldos deudores en operacicnes de reporto 2200 5,451.0 1,943.0 1,671.4 1,871.4 1,871.4
Operaciones con instrumantos financieros derivados 7,.241.0 9.218.0 11,651.0 13,523.0 13,523.0 13,523.0
Cuentas ds Mérgan 211.0 §7.0 2,676.0 2,076.4 2,076.4 2,076.4
AJuste por Valuacidn por Activos Financleroa 2,887.0 2,160.0 2,186.0 1,770.0 1,770.0 1,770.0
Cartera de Crédito Neto 142,616.0 157,101.0 161,389.0 143,472.3 1484544 183,667.2
Cartera de Crédito Total 167,981.0 175,616.0 173,876.0 189,641.2 171,163.3 183,475.5
Cantera de crédito vigente 153631.0 1721900 1G68,822,0 1609717 163,752.4 177.019.0
Créditos comarciales 148,8430 163,272.0 158,750.0 149,261.8 149,757.0 160,483.9
Crédilos de consumo 3.665.0 7.722.0 8,857.0 10,469.0 12,7321 15,247.6
Credilos a le vivienda 1,123.0 1,186.0 1,215.0 1.240.9 1.263.3 1,287.5
Cartera de crédito vencida 4,250.0 3.426.0 5.054.0 8,569.5 7.410.9 6.456.5
Estmacion preventiva para riesgas credibcios (15.366 0) (18.5150) (22.4870) (26,06893) (22.7089) (18,9183)
Otros Activos 10,077.0 28,9430 32,6020 23,708.6 27,6684 32,2018
Otras cuentas por cobrar 23920 20821.0 23,9420 14,2250 17,2005  21,016.7
Bienes adjudicadas 613.0 563.0 611.0 725.0 729.0 733.0
Inmusbles, mobiliario y equipo 765.0 739.0 772.0 7208 7685.9 9954
Inversiones permanantes en acciones 5,739.0 6.1220 6,718.0 7,464.4 8,241.2 9,016.0
Impuestos Difaridos (a favor) 0.0 0.0 0.0 124.0 934 0.0
Otros activos misc. 9568.0 598.0 548.0 528.3 528.3 528.3
PASIVO 1484510 187,004.0 189,889.0 180,272.0 183,766.6 199,032.4
Captacion tradicional 124,666.0 141,609.0 142,094.0 1398396 139,276.4 149,631.1
Depdsitos de exigibilidad inmediata 48,2900 51,737.0 53,0450 56,7119 56,804.2 56,895.6
Depositos a plazo 76,3650 74203.0 54,5000 40,4485 239,793.0 50,056.3
Bonos bancarios 0.0 15669.0 345490 426792 42.879.2 42,6792
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 7,497.0 5,874.0 3,953.0 9,533 9 11,148.8 13,013.8
Operaciones con veiores y derivadas 9.508.0 8,915.0 19,266.0 18,764.7 18,764.7 18,764.7
Otraa cuentaa por pagar 4993.0 284980 232190 11,6933 14,008.7 17,022.5
ISRy PTU 80.0 3420 387.0 5317 531.7 531.7
Acraed. dvarsos y otras 49130 281560 228320 11,1816 13,567.0 16,490.7
Impuestos difaridos (a carga) 1,7720 1.895.0 821.0 0.0 0.0 T 842
Créditos diferidos y cobros anticipados 26.0 1,113.0 536.0 440.4 477.0 516.1
CAPITAL CONTABLE 43,077.0 47.427.60 51,1640 48,978.0 498078 615036
Capltal Contribuldo 25,264.0 252840 25,264.0 25,264.3 26,264.3 25,264.3
Capital Ganado 17,175.0 21,390.0 25,084.0 22,936.6 23,837.7 26,411.6
Reservas de Capital 5,480.0 5,962 0 6,393.0 68,7737 6,773.7 6,773.7
Resultado de Ejercicios Anteriores 65450 10,889.0 14,566.0 17,6493 15,8421 16,743.2
Resultado por Vauacion de Titulos Disponibles para Venta 69.0 166.0 55.0 55.5 55.5 55.5
Resultado por Tenencia de Activos No Manetanos 2650 285.0 265.0 265.2 2653 265.3
Resultado Neto Mayontarno 4.8160.0 4,308.0 3,805.0 (16072) 901.1 1.523.9
Interes Minoritarlo 6368.0 773.0 816.0 7771 796.6 G&

fuenle HR Ralings con irformacién trimestral interna y anual dictaminada
*Proyecciones redlizadas desde ¢ 3712

11




Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 12-3

Edo. De Resultados Banco Inbursa {Millones de Pesos)

Escenario de Estrés 2009 2010 2011 2012P*  2013P 2014P
Ingresos por Intereses 17,463.0 15,365.0 16,2400 16,125.7 14,866.0 16,118.1
Gastos por Intsreses 8,4340 732860 74640 8,8625 6,910.7 9,097.1
Margen financiero 9,0190 80390 87760 7,263.2 6,053 7,021.0
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 40820 4,117.0 31450 85169 40159 39202
Margan financiaro ajustado por riesgos crediticloa 49570 39220 §5831.0 (1,283.7) 2,039.3 3,100.7
Conusiones y terifas cabradas 3,0350 2666.0 3,263.0 31642 28552 29139
GComisionas y tarifas pagadas 124.0 141.0 154.0 163.8 157.0 160.3
Resultado por intermediacion y otros ingresos 22580 20520 (1,4400) (1.2697) 244 .4 8000
Ingresoa {egreacs) totates de la opsracién 10,127.0 8,488.0 7,300.0 4768 40819 6,454.4
Gastos de administracidn y promocign 32570 3,241.0 338680 42748 47781 5264.8
Resultado de la operacion 6,8700 6,288.0 3,914.0 (3,797.9) 2038 1,184.6
Otros productos 230.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros gastos 737.0 0.0 0.0 0.0 a0 a.a
Resultado antes de ISR y PTU 65,3630 52880 39140 (3,797.9) 2038 1,184.6
ISR y PTU causado 740.0 1,063.0 1,520.0 (252 D) 30.6 177.7
ISR y PTU diferidos 871.0 80.0 (1,0400) (945 8) 30.6 1777
Resultado antes de part. en subs. y asocladas 4,7620 4,146.0 33,4340 (2,600.1) 142.8 829.2
Part. en el res. de sub. y asociadas 84.0 348.0 470.0 7885 776.8 776.8
Reaultado nato 48360 44930 3,9040 (1,811.6) 919.6 1,806.0
Interés minoritario (20 0) (185 0) (93 0) 4.4 {18.4) (32 1)
Resultado neto mayoritario 4,816.0 43080 3,805.0 (1.807.2) 901.1 1,673.8

Fuente. HR Ralings con informacion trimestra interna y anual dictaminada
*Proyeccianes redizadas desde ef 3T12

Meétricas Financieras 2009 2010 2011 2012 20143 2014
ROA Promedio 24%  2.0% 1.7% -0.8% 0.4% 0.7%
ROE Promeadio 121%  9.6% 7.7% -3.5% 1.8% 3.1%
indice de Morosidad 2.7% 2.0% 2.9% 5.1% 4.3% 3.5%
Razon de Cobertura 36 54 44 30 EN 3
indice de Eficiencie ) o B 230%  255%  324%  475%  531%  50.8%
Indice de Eficiencia Operatva = A% 1.7% 17%  24%  2.4%  2.5%
indice de Capitalizacion o 21E%  205% @ 203%  18.1%  18.4%  1B.0%
Razon de Apalancamiento e 41 3.9 36 36 3.7 38
Razén de Carera Vigents / Deuda Neta 1.5 1.5 16 1.5 1.5 § 4
Fuana HR Ratings can informacidn inimestral interna y anual diclaminada

"Proyetciones realizadaa desde ot IT12
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Flujo de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos)

Escenario de Estrés
ACTIVIDADES DE OPERACION

2011

2012p”

2013P

2014P

Resultado Neto 4,836.0 44930 39040 (1.8116) 9185 1,606.0
Partidas aplicadas qus no generaron o reguirieron efactivo 5,840.0 5,206.1 3,338.0 7,101.6 3,406.1 34847
Estimacion preventiva para riesgos crediticros 4,0620 4,301.1 3,145.0 8,516.9 40159 3,920.2
Depraciacin y amartizacisn 145.0 183.0 173.0 113.0 135.4 173.68
impuestos diferidos a favor (neto) 1,611.0 1,1430 480.0 (945 8) 30.6 177.7
Part. on @ Res. de Sub. y Asociadas (84 0} (348 0) (470 Q) (582 B) (776 8) (776 8)
Provisiones para Obligaciones Diversas 106 0 16.0 10.0 0.0 0.0 0.0
Flujo Generado por Resuitado Neto 10,676.0 9,780.1 7,242.0 5,289.9 4,324.6 §,100.7
Cambio en (versiones en valores 8,701.0 (1,0700) (39500) (2,189 3) 1,302.7 12754
Operaciones ¢on valores y derivados (activo) (2.4550) (25440) (2,3890) 396.0 0.0 0.0
Oper. can valores y derivados (pesvos) 837 0) 3.3683.0 8,786.0 (501 3) Q.0 0.0
Oparaciones con valores y derivados nefo (3.292 Q) 819.0 6,397.0 (105 3) (eX1] 0.0
Aumento en la cartera de credito (18.787 0) (18.703 0) 2,567.0 1,0835 (89968 0) (19,023 0)
Captacion (226970) 16,954.0 4850 (2.254 4) (5632) 10,3547
Prestamos de Bancos 5,813.0 (1.6230) (1,921 0) 5,580.9 1,614.8 1,885.0
Guentas de Margen (200 0) 154.0 (2,619 0) 509 6 0.0 oo
Deudares por Reporto 7,978.0 {4 931 0} 3,208.0 (1.800 4) 0.0 0.0
Bienes Adjudicados (584 0) 50.0 (48 Q) (114 0) (4 0) (4 0)
Otras Guentas por Cobrar 121440 (184290) (31210) 37170 (30658) (3,726 2)
Otras Cuentas por Pagar (31580) 23,4430 (75310) (115257 2,4054 2,823.8
Instrumentos Financleros (3966 0) (2.680 0y 1,513.0 0.0 0.0 0.0
Aumento por laa partldas relaclonadas con la operaclién |16,248.0)  (5,996.0)  ({65.020.0j  {1.008.0) (7,227.8) (8,334.4)
Recursos generados én Ia operaclén (5,673.0) 3,792.1 2,222.0 4,281.8 (2,903.3)  (1,233.7)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEN TO
Otras Cuentas de Capital 0.0 (30 0) (55 9) 0.0 0.0 0.0
Pago de dividendos 8a efactivo 0.0 {190 0) 0.0 0.0 0.0 0.0
Recursos gonaradoa en actividades de financlamiento 0.0 {220.0) (56.9) 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento da inversiones parmanemes en acciones (222 Oy (350 (126 0) ga 0.0 0.0
Adquisicién de mobliario y equipo (243 0) (a1 1 {173 0) (210 0) (191 5) (383 0)
Aumento de Otros Achivos y Cargus Difendos (222 1) [i11] 168.9 (74 9) B6 381
Recursos utilizados en ectividedes de Inversién {687.0} (218.1) (282.1) (284.9) {164.9) {343.9)
Aumsnto de disponlbllided de! periodo (6,260.0) 3,356.0 1,883.0 3,996.9 {3,058.3)  (1,577.6)
Disponibilided el principio del parods 22125.0 158650 19221.0 21,1040 23,0122 19,9609
Diferencia en Cambips 0.0 0.0 0.0 (2,081.8) 0.0 0.0
Diaponibiiidaden 1 final del periodo 16,866.0 19,2210  21,104.0  23,019.1 19,860.9  18,383.3
Flujo Llbre de Efectivo™* 16,223.0 13,661.1 (2.756.0) (1,666.8) (2,088.1) (2,918.8)

Fuerte HR Ratings can infarmacidn trimestral tema y anual dictaminada

*Proyecciones reaizadas desde el 3712

**FLE flujo generado por resultado neto - castigos reaizados durante ef penodo - depreciacion - otras clientas x cobrar - 0ras cuenlas por pagar

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa {Millones de Pesos)

2009

2010

2011

2012P~

Flujo Generado por Resultado Neto 10.676.0 9,788.1 7,2420 5,289.9 43245
- Castigos Realizados durante el Periodo 1,293.0 988.0 (827 Q) 4,9350 5,617.0
- Depreciacion 145.0 183.0 173.0 113.0 1354
+Otres Cuentas por Cobmr 121440 (184290) (@31210) 97170 (3.085 8)
+0Otras Cuentas por Pagar (3159 0) 23,443.0 (V.6310) (115257) 2.405.4
Flujo Libre de Efective™ 18,223.0  13,651.1 (2,756.0) (1,566.8) (2,088.1)
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Felix Boni

Director de Analisis

E-mail: felix.bonl@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130
HR Ratings de México, S.A. ds C.V. (HR Ratings), 8s una inatitucién calificadora de valores autorizeds por la Comisidn Nacional Bencaria y de Valores, que
cuenta con una experiencia Intagrai de més de 100 afios an &l andlisls y callficacldn de ls calldad crediticia de empresas y entidades de goblerno en México, asi
caomo de Ia capacidad de administracién de activos, o desempsiio de las laboras encaminadas al cumplimiento del objeta sociel por parta de alguna enlidad,
Los valares de HR Aatings Bon Is Validez, Calidad y Servicio.

Paseo da los Tamarindos 400-A, Plao 26, Col. Bosque de Las Lomass, CP 05120, Mdxico, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emislén estd sustantada en al
andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente{s) metodologfa(s) establecida(s)
por la propia Institucién calificadora:

Matodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar
www.hrratings.com/es/metodoloaia.asox

En nuestra pagina de Internet www.hrratingg.cgm _8e pusde consultar la sigulgnle Intormaclan: (i) El procedimlento Interno para el
seguimiento a nuestras calllicaclones y la periodicldad de |aa ravislones; (i) os criterios de esta institucidn calificadora para el retiro o
suspenslén del mantenimlento de una callficaecién, y (lIl) fa eatructura y proceso de vatacién de nuestro Comité de Analisis.

Lag calticaciones yu opniones de HA Ralings de México 5 A, de C.V. (HR Ralings) son apniones con respecio a |a calidad credilicia yo a la capacidad de admnistracion
ds aclives, o relativas al dasampeno de as laberes encaminadas al cumphmiento del abjeto sogial, por parte de snciedades emigoras v demds enlidades o sectores, y se
basan sxelusivaments en lag caraclarisheas de la enlidad, emisién y/u opsaracidn. con Independencia de cualquier astividad de negocio entra HR Ralngs v la gntidad o
amisara,

Las caliicacionss wil upinones alorgadas o amiiidas no constituyan recomendaciongs para comprar, vender o mantener algon insttumante, nl para llevar a caba algin hpo
de negecio, inversion L operacion, y pueden eslar sujetas & actuelizaciones en cualguier momento, de conformidad con las metodologias de caliicacion de HR Batings, en
18rminos de lo dispusslo en el articulo 7, fraccidn Il wo I, sequin corresponda, de las "Disposiciones de cardcler geneial aplicables a las emisoras de valores y a otros
paricipanies del mercado de valores”,

HRA Ratngs basa sus calilcaciones wu opiniones en informacidn obtapida de luertes que son consderadas como preeisas y conlizbles, sin embargo, no valida, parantiza,
nl cerifica la pracisan, exachiud o {olakdad de cualguier mfamacion y no es respansable de cialguier errar U omisién o por los rasultados obtenidos por el uso de esa
informanian. La mayoria de las smisoras da Instrumentos de deuds calibcadas por HR Ratings de WMéxigo hap pagads una cugla de callicacidn credikela basada en a|
monlo y lipo de emision. La bandad del instrumento o solvencia de la emisora y, en 50 C&50, 12 opinidn sobre la capacidad de una entidad con respecio a la adminisirachan
de aclivos y desempeno de su objelo social podran varse modilicadas, (o cual afectara, en su ¢aso, a |8 alza o a la baja |a calilicacidn, sin qua alla impligue responsatihdad
alouna a carge de HR Aatings HA Fatings emite sus calificaciones ywu opiniones de manegra élica y con apego a las sanas practcas de marcado y a la normative aplicable
gue se encuenlra conlenida en la pagina de la propa calihcadora www hrratings.com, donde se pueden consultar documantos como el Codigo de Conducla, las
melodologias o crilaros de callficacdn y las caficacionss vigenias

Las calificaciones yu opiniones gue emile HR Falings consideran un analsis de la calidad credilicia relaliva de una entwad, emisora o emision, por lo que no
necesanamente reflejan una probabilidad esiadisica de incumphmignie de pago, entendiendose come tal, la imposibilidad o falta de veluntad de una enttdad ¢ emisora para
sumplir con sus ohkgaciones caniracluales de page. con Io cual los acreedores y/o (enedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su wverslQy. incluse, a
ressiruciurar la deurda dendo a una siluacion de esires enlrenlada por el deydar No abstame |o anlenor. para dare mayor validez a nuestras opinion 2 ralidad
credilicia, nuesira melodologia considera escenanos de estrés camo complamanto del andliss elaborado sobre un eacenana base
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d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a ___ de octubre de 2012.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el niumero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emision BINBUR 12-3, he consultado el Prospecto de Colocacion y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacién otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”, a esta
emisora.

d) [Tratdndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afo
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afio, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversién en los valores a que se refiere la presente,
no esti garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursétiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 12-3 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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