SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been
registered in the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and
Securities Comission (CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.



R INBURSA
Banco

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO

POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:

$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 46'000,000 (CUARENTA Y SEIS MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO INFORMATIVO.

MONTO DE LA OFERTA:
$4,600'000,000.00 (CUATRO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento Informativo (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el
mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Décimo Primer Emision al amparo del Programa (la “Emisién”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Décimo Primer.

Clave de Pizarra: BINBUR 12-2

Monto Total Autorizado del

Programa: $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién: Hasta $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 46’000,000 (CUARENTA Y SEIS MILLONES) (indistintamente, los “CBBs” o los Certificados Bursatiles Bancarios”)
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los CBBs: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 22 de mayo de 2012.

Fecha de Cierre de Libro: 23 de mayo de 2012.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 23 de mayo de 2012.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 23 de mayo de 2012.

Fecha de Registro en Bolsa: 24 de mayo de 2012.

Fecha de Liquidacion: 24 de mayo de 2012.

Fecha de Emisién: 24 de mayo de 2012.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,092 (UN MIL NOVENTA Y DOS) dias.

Fecha de Vencimiento: 21 de mayo de 2015.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $4,586'127,100.91 (CUATRO MIL QUINIENTOS OCHENTA Y SEIS MILLONES CIENTO VEINTISIETE MIL CIEN PESOS 91/100 M.N.).

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacién otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emisién: “mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta
calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’'s en su escala nacional CaVal. La calificacion otorgada no
constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de la institucion calificadora de valores.

Calificacién otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V.,,alaEmisién: “HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. La emisién con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no
constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversion u operacion y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su

valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores

al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y

que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicién de 0.25 (CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al

nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio

masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al

efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que

corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en

el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante

Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano al
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plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el titulo que
documenta la emision y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los
célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo
de intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran aproximadamente cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en
las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccion “Calendario del Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera
de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun
utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emision y en este Suplemento. El Representante Comun daré a conocer a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (“CNBV”) y a la S.D. INDEVAL Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL"), por escrito 0 a través de los medios
que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la Tasa de
Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo.
Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
deposito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 5.02%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en la seccién “Calendario de Pago de Intereses” del presente Suplemento o,
si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. El primer pago se efectuara precisamente el 21 de junio de 2012.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento,
es decir el 21 de mayo de 2015, contra entrega del titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El Emisor llevard a cabo el pago de los intereses y principal de los CBBs contra la entrega de las
constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida INDEVAL. El Ultimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por el INDEVAL. El Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregaré a INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 horas del dia
en que deba de efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del INDEVAL, ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursatiles Bancarios a que
se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal
2012, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (i) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversién en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a
la fecha en que debié efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor
se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra
obligacion respecto del Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios) estipulados en el mismo o de las obligaciones contenidas
en dicho Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento de
las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en
forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacién de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa deberé obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion I, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlen las casas de bolsa e instituciones de banca multiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacion y el anexo f) “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios" del presente Suplemento.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

A
Bankof America 57 iccival

o nBURSA Reesil o 4 Actinver |
Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2010-001-11 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica

certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.
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El Prospecto del Programa y el presente Suplemento Informativo se encuentran a disposicién del pablico inversionista con el Intermediario Colocador y en las
paginas de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni
su contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento Informativo.

México, D.F., a 24 de mayo de 2012, Autorizacion de CNBYV para su publicacion: 153/8499/2012 de fecha 22 de mayo de 2012.
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b) Informacién financiera no auditada al 31 de marzo de 2012.

Se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de marzo de 2012, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 30 de abril de 2012, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

c) Calificacién otorgada a la emisién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
d) Calificacion otorgada a la emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
e) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento Informativo.

El presente Suplemento Informativo y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento Informativo
forman parte integral del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento Informativo
gue no estén definidos en forma especifica, tendrén el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida
en este Suplemento Informativo. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o
declaracion que no esté contenida en este Suplemento Informativo, debera entenderse como no
autorizada por el Emisor o por Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa; Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver, segun corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relaciéon con los
Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autorizé el establecimiento
del Programa, mediante oficio 153/31112/2011 la CNBV autorizé la difusion del Prospecto de colocacién
actualizado y mediante oficio nimero 153/8499/2012 de fecha 22 de mayo de 2012, autoriz6 la Emisién a que
se refiere el presente Suplemento Informativo. Los Certificados Bursétiles Bancarios a que se refiere el
presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2010-001-11. El
establecimiento del Programa, asi como la Emision a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 22 de marzo de 2010.
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs).
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Décimo Primer.
Clave de Pizarra

BINBUR 12-2
Monto Total Autorizado del Programa

$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o0 su equivalente en UDIs, con
caracter revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas
emisiones de Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Instrumentos en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$4,600'000,000.00 (CUATRO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

46'000,000 (CUARENTA Y SEIS MILLONES) de titulos.

Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
22 de mayo de 2012.
Fecha de Cierre del Libro
23 de mayo de 2012.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
23 de mayo de 2012.
Horario de Inicio de la Construccion del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
23 de mayo de 2012.
Fecha de Registro en la BMV
23 de mayo de 2012.
Fecha de Liquidacién
23 de mayo de 2012.
Fecha de Emisién
23 de mayo de 2012.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,092 (UN MIL NOVENTA Y TRES) dias.
Fecha de Vencimiento

21 de mayo de 2015.



Garantia

Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$4,586'127,100.91 (CUATRO MIL QUINIENTOS OCHENTA Y SEIS MILLONES CIENTO VEINTISIETE MIL CIEN
PESOS 91/100 M.N.).

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emision

“mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente
fuerte. Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucidn calificadora de valores.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. La emisiéon con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni
para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion y pueden estar sujetas a actualizaciones en
cualquier momento de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de
C.v.

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Burséatiles Bancarios se amortizar4 en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 21 de mayo de 2015, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursétiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en
que debio efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.



Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra obligacién respecto de esta Emision, salvo aquellas
derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios) estipulados en la misma o de las obligaciones
contenidas en el Titulo que documente la presente Emisién. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las
obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier
informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la
Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y
en el presente Suplemento Informativo.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevard a cabo el pago de los intereses y principal de los Certificados Bursétiles Bancarios contra
la entrega de las constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida INDEVAL. El tltimo pago
se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el INDEVAL. El
Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregara a INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 horas del dia
en que deba de efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio
del INDEVAL, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursétiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se
fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa
de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2012, es decir, a la
tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion
del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el
Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se
estara a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece a continuacion, y en el Titulo
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0, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. El primer pago se efectuara

precisamente el 21 de junio de 2012.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias de Cupdn
1 24 de Mayo de 2012 21 de Junio de 2012 28
2 21 de Junio de 2012 19 de Julio de 2012 28
3 19 de Julio de 2012 16 de Agosto de 2012 28
4 16 de Agosto de 2012 13 de Septiembre de 2012 28
5 13 de Septiembre de 2012 11 de Octubre de 2012 28
6 11 de Octubre de 2012 8 de Noviembre de 2012 28
7 8 de Noviembre de 2012 6 de Diciembre de 2012 28
8 6 de Diciembre de 2012 3 de Enero de 2013 28
9 3 de Enero de 2013 31 de Enero de 2013 28
10 31 de Enero de 2013 28 de Febrero de 2013 28
11 28 de Febrero de 2013 28 de Marzo de 2013 28
12 28 de Marzo de 2013 25 de Abril de 2013 28
13 25 de Abril de 2013 23 de Mayo de 2013 28
14 23 de Mayo de 2013 20 de Junio de 2013 28
15 20 de Junio de 2013 18 de Julio de 2013 28
16 18 de Julio de 2013 15 de Agosto de 2013 28
17 15 de Agosto de 2013 12 de Septiembre de 2013 28
18 12 de Septiembre de 2013 10 de Octubre de 2013 28
19 10 de Octubre de 2013 7 de Noviembre de 2013 28
20 7 de Noviembre de 2013 5 de Diciembre de 2013 28
21 5 de Diciembre de 2013 2 de Enero de 2014 28
22 2 de Enero de 2014 30 de Enero de 2014 28
23 30 de Enero de 2014 27 de Febrero de 2014 28
24 27 de Febrero de 2014 27 de Marzo de 2014 28
25 27 de Marzo de 2014 24 de Abril de 2014 28
26 24 de Abril de 2014 22 de Mayo de 2014 28
27 22 de Mayo de 2014 19 de Junio de 2014 28
28 19 de Junio de 2014 17 de Julio de 2014 28
29 17 de Julio de 2014 14 de Agosto de 2014 28
30 14 de Agosto de 2014 11 de Septiembre de 2014 28
31 11 de Septiembre de 2014 9 de Octubre de 2014 28
32 9 de Octubre de 2014 6 de Noviembre de 2014 28
33 6 de Noviembre de 2014 4 de Diciembre de 2014 28
34 4 de Diciembre de 2014 1 de Enero de 2015 28
35 1 de Enero de 2015 29 de Enero de 2015 28
36 29 de Enero de 2015 26 de Febrero de 2015 28
37 26 de Febrero de 2015 26 de Marzo de 2015 28
38 26 de Marzo de 2015 23 de Abril de 2015 28
39 23 de Abril de 2015 21 de Mayo de 2015 28

1,092

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursétiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emisién de los Certificados Bursétiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago de intereses, interés y valor nominal de cada Certificado
Bursatil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales no requerira de la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
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Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursétiles Bancarios en circulacién o por cualquier otra causa, Yy (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio niumero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010
(incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podra exceder de
$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
Titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas los Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales, es decir (i) el monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera
igual al numero de Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales); (iii) la fecha de emisidn, indicando la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que sera la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision
de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursétiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al Titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y el
precio de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituird novacion.

vi. El Emisor podréa realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que debera
realizarse dentro de los 5 (CINCO) dias habiles siguientes a la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales.

Representante Comun
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Intermediarios Colocadores

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (“Inbursa”); Merrill Lynch México,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex; Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver. Inbursa actuara como
lider colocador y realizara las funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa”, y realizara el cruce de los titulos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.v.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Suplemento Informativo, mismos que ascienden a $4,586'127,100.91 (CUATRO MIL QUINIENTOS OCHENTA Y
SEIS MILLONES CIENTO VEINTISIETE MIL CIEN PESOS 91/100 M.N.), seran destinados para mantener y mejorar
el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas
conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de
Crédito y demas normatividades aplicables.



e) Formade céalculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo
siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicion de 0.25
(CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™ o
“Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o0 la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
que corresponda, que sea o0 sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual
debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la
tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE
aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa
gue la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizard la
siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+ PL| —1|x|—rt
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = TIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

* Tasa Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia
habil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente 21 de junio de 2012.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

L =vn[- "B . NDE
36000

En donde:

I = Interés Bruto del periodo



VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion

TB = Tasa de interés Bruto Anual

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision,
y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el
siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de
intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés
bruto anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través
del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el
monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran de conformidad con lo que
se establece en el calendario de pagos de intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia hébil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en
consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el numero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.02%.



f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa; Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa; Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver, como Intermediarios Colocadores Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes
ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de
colocacién respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de
subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles
Bancarios. El monto de la presente emision es de $4,600'000,000.00 (CUATRO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursétiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccién del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacién a tasa Unica. Inbursa concentrara las érdenes que se reciban durante el
proceso de la construccioén del libro. Para la construccién del libro no se definira una tasa sugerida que deberan
tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para que éstas sean consideradas para
la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacién de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho o algiin mecanismo
de prorrateo en la asignacion. La asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se llevara a cabo a
discrecion del Emisor y los Intermediarios Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los
siguientes: diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor
nimero de Certificados Bursatiles Bancarios, entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador Conjunto, estard encargado de concentrar las
posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacién discrecional por parte del Emisor y de los
Intermediarios Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(9) Los Intermediarios Colocadores Conjuntos manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el
Emisor respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacién de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores Conjuntos recibirian érdenes a partir de las 10:00 a.m. para la
construccion del libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que
los intermediarios colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La operacion de registro de los Certificados Bursétiles Bancarios, asi como la liquidacién en la BMV se
realizar4 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario Colocador
responsable de la operacién de registro en Bolsa seré Inbursa.

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios).

Asimismo y por su parte Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
considera que aunque es una entidad afiliada del Emisor, no existe conflicto de interés alguno respecto de los
servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 34.26% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision, Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa como Intermediario Colocador distribuy6
aproximadamente el 14.13% del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 29.17% del numero total de Certificados
Burséatiles Bancarios objeto de la presente emision y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver, como Intermediario Colocador distribuy6 aproximadamente el 22.43% del nimero total de Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracién suscribieron parte de los Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora coloco el 6.52% entre personas relacionadas
(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO POR CIENTO)
de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberdn manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursétiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursétiles
Bancarios” que se anexa al presente Suplemento.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacién total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al
publico inversionista una vez que la colocacion se haya consumado. Los gastos que se muestran a
continuacion, presumen la colocacion de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $4,600°000,000.00
(CUATRO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $4,600'000,000.00 (CUATRO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.) monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emisidon que ascienden a
$13'872,899.09 (TRECE MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA Y DOS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
09/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $4,586'127,100.91 (CUATRO MIL
QUINIENTOS OCHENTA Y SEIS MILLONES CIENTO VEINTISIETE MIL CIEN PESOS 91/100 M.N.). Los principales
gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento Informativo se desglosan de la
siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 12 - 2

CONCEPTO \Y[e]\ 6]
Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (**) $17,610.00
?ili))nto por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios $1'610,000.00
Cuota de Inscripciéon en BMV ( *) $633,689.09
Comision por Intermediacion y Colocacion (*) $10'672,000.00
Honorarios del Representante Comun (*) $92,800.00
Instituciones Calificadoras de Valores (*) $754,000.00
Costo SIPO (*) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $13'872,899.09

(*) Incluye IVA
(**) No Incluye IVA

Monto de la Emisién BINBUR 12 -2 $4,600°000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $13'872,899.09
Total Recursos Netos $4,586'127,100.91
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de la Emisién a que se refiere este Suplemento Informativo. La
estructura de capital definitiva que resulte de la colocacion de la Emisién se darda a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emisién, es decir, la cantidad de $4,600'000,000.00 (CUATRO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.):

Antes de la Después de la

(Cifras en Miles de Pesos) oferta oferta
Por sus
M de 2012
Concepto arzo de Proyectado Plazos %
Captacion del publico
54'097,793 54'097,793 corto
Cheques ’ ’ 104'459,298 Plazo 68%
Depositos a plazo 12'198,970 12'198,970
Constancias de Deposito 263,462 263,462
Dias prestablecidos 3'069,527 3'069,527
PRLV ventanilla 4'581,543 4'581,543
PRLV (mercado) 32'092,527 32'092,527
) ) Largo
Certificado Bursatil 38'050,091 42'650,091 49'984,000  Plazo 32%
Préstamos de Bancos y Org. 10'089,385 10'089,385
Oficiales
154'443,298 159'043,298 154'443,298 100%

Capital Contable 51'525,982 51'525,982
Suma Pasivo y Capital 205'969,280 210'569,280

NOTA: Cifras en Miles de Pesos.
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los
“Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccién XIll, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacién y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante ComUn tendra, entre otros, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles Bancarios, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los Certificados
Bursétiles Bancarios, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles Bancarios;

g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursatiles Bancarios, en su caso;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comun
concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles Bancarios sean pagados en su
totalidad. El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a Inbursa para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al Titulo, en el entendido
gue dicha remocioén solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social de Inbursa y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles Bancarios sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses
devengados y no pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles
Bancarios).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comuan de los
Tenedores.
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j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de
estos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no
previsto y/o conducente la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y de la legislacion aplicable, seran
validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de
la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse
a la asamblea general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.
Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, posean un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacién, podran pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha
en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas se celebraran en el domicilio social del Representante Comun y a falta o imposibilidad de
ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en
el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Bancarios y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso
siguiente.

En caso de que la asamblea se reldna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion,
y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.

Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i), (ii) y (iii) anteriores, se requerird que estén
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presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes,
salvo que se tratare de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se
requerird que esté representado en la asamblea general de tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y
CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran
aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles Bancarios que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los titulos, libros de contabilidad y demés datos y documentos que se refieran a la actuacién de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento Informativo:

= Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa:
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.
= Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
*  Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa:
Lic. Alejandro Emilio Athié Morales, Apoderado.
= Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex:
Lic. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado.
= Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver:
Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Apoderado.
= Standard & Poor’s, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emisién.
+ HR Ratings de México, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.

= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicaciéon del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se esta obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los sugcritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, gue en el d4mbito de nuestras respectivas
funcienes, preparamos la infarmacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento Informative, la
cual a nuestro leal saber y entender, rafleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que no
tenemas conacimicnto de informacion relevante que haya gido omitida o falseada en stz Suplemeanto
Informative o gue el mismo contenga infarmacion gue pudiera indusir a error a los inversionlatas.

Banco Inbursa, 5.4., Institucidn de Tnca Maltiple, Grupo Financiers Inbursa

\|
1 1
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T, Javigr anc%rada |zquierds
Director-tzenaral

Lic. Guillermo Rene Caballerc Padila ———.

Dirgector Juridico

Ly pragsate hoip o firmas forma pade infaoml del Supemanto dg e Odeime Arimarsmisidn & amparo del Fragrama reroivenie ds
Corfifragte Sumsaties Gancaros, Corificsdos o Caposita Ssncsao ode Dinero & Plazo. Pagards con Rondimicnta Liquidabie af
VenGmienk ¥ Bonos Sancerng preserisda por Bangn igtivad, 5.4, nsitacidn de Banca Wuliple, Grugo Fnancieno irkursa



INTERMEDMARIOS COLOCADORES

El suscrito marifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi reprasantada en s caracler de intermediaria
calocadar, ha realizade |a investigacidn, revision y analisis del negocic de la Emizora, asl coma participadao en
la definicidn de los términps de |a oferta plblica ¥ que a2 su |eal saber v entender, dicha Investigacion fue
realizada con ampliiud y profundidad suficientes para legrar un entendimignte adecuado dal negocio.
Asimismo. mi represantada no tiene congeimignto de infermacidn relevants gue haya side omitlda o falssada
an sste Suplemanto Informativa o que el misme contenga informacion gue pudiera inducir a ermor a los
inversionisias,

lgualmente, mi representada ests de acuerda en concentrar sus esfuarzos en alcanzar la mejor distdbucidn
de lgs Instrumentos materia de la oferta pdblica, can vistas a lograr una adecuada formacion de precias an &l
mercado ¥ que ha informado a |z Emizora el sentida y alcance de las responsabilidades que debara asurnir
frenta al gran plblico inversionista, lag autorldades campetentes v demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en &l Reglslro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Yalores,
548 de C.V.

Invarsora Bursatil, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiere Inbursa

. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

ta presenpfe hojg de frmas forme pare integral del Supigrmento de fa Dacimo Primor endsicn 8l amparg del Progrema revialigrta dy
Cerffcados Bursaties Bancarios, Cerifficados de Cepdsifo Sengemo me Dirern 8 Plagg, Pagarss con Rendimiento Liguidanis &
Vencimienta ¥ Banos Bancaros gresenfada por Seaca fnbires, 5.4, nslilucion do Oanca Moliple. Grupoe Firancieng nbursa,



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asl como participada en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiente de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento |Informative o que el misme contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

lgualmente, mi representada est4 de acuerde en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucian
de los Instrumentos materia de fa oferta publica, con vistas a legrar una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantas del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registre Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB.deC.V.

Merrill Lynch México, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa

5O

lejandro Emilio Atié Moral
Cargo: Representante Legal

Lz presente hoja de firmas forrma parte integral de! Suplemento de Ja Décima Primer emisidn af amparo del Programa revolvenis de
Certificados Bursatiles Bancarios, Cerlificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al
Vencimiento y Bonos Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multipts, Grupo Financiera Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocic de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negogio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya side omitida o falseada
en este Suplemento Informativo ¢ que el mismo contenga infoermacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerde en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en g
mercade vy que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de [as responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversiconista, las autoridades competentes y demas participantes del mercade de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registre Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.de C.V.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Lic. Francisco de Asis Vicente Romana Smith
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décimo Primer emisidn al amparo del Programa revolvente de
Certificados Bursatiles Bancarios, Certificades de Depdsite Bangsrg de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable af
Vencimiento y Bonos Bancarios presentada por Banco Inburss, S.A., Institucion de Banca Milltiple, Grupo Financiero fnbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de Intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimienta de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento Informativo o que el mismo contenga informacidén que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

lgualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado ¥ que ha informado a la Emisora el sentide y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una secciedad con valeres inscritos en el Registro Nacional de Valeres y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB deCV.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Lic. Julic Gabriel Serrano Castro Espinosa
Cargo: Representante Legal

La presente hofa de firmas forma parte integral def Suplemento de la Décimo Primer emision al amparo del Programa revolvente de
Certificados Bursatiles Bancarios, Cerlificados de Deptsite Bancario de Dinero & Plazo, Pagerés con Rendimiento Liguidable al
Vencimiento y Bonos Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero fnbursa.
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TITULO CERTIFICADDS BURSATILES BANCARIOS

Niimero de inscripetdn en el RNV: 2311-4.18-2010-001-11
Nimero Inscripcidn del Programas 2311-4.18-2010-001

BINBUR 12-2

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $4600'000,000.00 (CUATRO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 007100 M.N.)

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la
"Emisora™), se oblfiga a pagar $4,6006000,000,00 (CUATRO MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESQS 00/100 M.N.} mds los
intereses cormespondientes en los bérminos del presente, por 3 emision total de 46°000,000 (CLIARENTA ¥ SETS
MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios {los "CEBURES” “Certificadas Bursdties™ o “CBs") al portadst con un
valor nominal de $100.00 {CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada una.

Mediante |a presente emisién, s& hace constar la dedaracion unilateral de la voluntad de Banco Inbursa, S.A,
Institucicn de Banca Mittiple, Grupo Financzre Inbursa, para llevar a cabo la presente emision de Certificados
Bursétiles Bancarios.

El presente Tiule se emite para su depdsito en adminlstracidn en 5.0, Indeval Institucidn para 2l Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asi le tenencla de los Certificados Bursatiles Bancarios por
dicha instituckdn v |a realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instibuciones para ¢l depdsito
ce valores, aplicables a los Certificados Buvsatiles Bancarips, y que de conformidad con fa legislacion aplicable
deberan ser efercidas por las Instituciones para e Deposio de Valores, sin mayor resporeabilidad para 5.0, Indeval
Institucidn para & Depésite de Valores, S.A. de C.V., que la establecida para las instituciones para ¢l depésito de
valores en la Ley del Mercado de Valores (“LMV*).

La Inscripcidn en & Registre Nacional de Valores no implica certificacidn sobie la bondad de |os velores, sclvenda del
Emisor o sobre la exactiivg o veracidad de la Informacién contenida en & suplemento o folieto informativo, segin
corresponda, ni convalida los actos que, en su case, hubleren sido realizados en contravencion de [as leves.

El objeto social del Erisor es

I Lz prestacion del servicio de bance v crédito en jos téminos de Iz Ley de Instituciones ok Crédito y, en
consecuencs, podrd realizar las cperaciones v prestar los servicios bancarios 8 que se refisre &f artiuio 96
gz diche ordenamiento legal y que se seifalan a cominuacidn:

A Recibir depésitos bancarios de dinero:

) A vista;

{#) Retirables en dias preestablecidos;

(i) De ahorro, y

{iv) A plaze 6 Con previo aviso;

Aceptar préstamos y créditos;

Emiir obilfgaciones subordinadas;

Constivir dapdsitos en instituciones de crédite v entivbdes financieras del exterior;

Efectuar descuentos y oforgar préstamos o areditos;

Expediy tarjelas ve crédito corr base on contratos e apertua de crédifo en cuenda corriente;
Asumir ochiigaciones por cuents de terceras, con Dase en créditos concedidos, a travds def
alargamiente de aceplaciones, endoso ¢ aval de biufos do crédito, asi como de fa expedicidn de
cartas de créoito;

Operar con valores en los téminas de fas disposicionss de i3 Ley de Instluciones de Crédifo y de &7
Lay Mercado de Valores;

o Promiover la organizacion y transformacidn de foda clase ge empresas o socrededes mercantiies y
suscribie y consenvar acciones ¢ partes de mterds en las mismas, en jos drminos oe g Ley de
Instituciones de Crédite;

£ Oparsr con doaumentos mercantiles por cuenia propia)

i Lievar a cabo por cuenta propla o de lerceros operaciones cont oro, pista v divisas, cluvendo
reportos sobre estas Ultimas; ?\

Tamn RN

b

. Prestar senicio de c3jas oe sequridad;



n, Expedir cartas de crédito previa recepaitn de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos
por cuenia dé clientes;

o Practicar las operaciones de fisicomiso & que se refiere 1a Ley General de Tihdos y Cperaciones de
Crédite, y Hevar a cabo mandatos y comisiones,
la Sociodad podrd celebrar opersciones consigo misma en o qanolimiento de fideicomisos,
mandatos o comisionss, cuands ef Bance de Mévico io siiorice mediante disposicionas de cardeter
general, en fas gue se establercan requisiios, Iermines y condiciones que promuevan Ggue Bs
operaciones e referenicla se realicen an congrisitgia con fas condicianes de mercade al enpa e su
cefebracion, asi como que s¢ eviten conflicdkas de Inferds;

Reclbir depositos en administracidn o custodis, o en garanti® por cuents de tercerps, de luios o

valores y en genersl de documentos mercanties;

Acdtuar como representante camiin de los henedores de titulos de credito;

Hacer servicio de caja y tesorer refativo g Hlules de crédifo, por cuenta de fas emisoras;

Lievar i contalilidad v los Bbros de aclas y de registro e sociedades y empresas;

Desempenar ef cargo da alhacea;

Desempefiar Ia sindicatura ¢ encargarse de ke Kquidaddn judidal o extrajudicial de negociaciones,

establecimientos, conowsos © herendas;

Encargarse de hacer avallios que tendrdn lz misma fuerze probatoria que 1as jeyes asighan 3 1os

hechos por comedar plblico o petito;

W, Adgeirir fos breties muebles e inmpebles necesarios para la reafizaclin e sy obfeto ¥ engienarios
qtando corresponaa;

X Celebrar contratos o2 arrendarmisnto financiero y adquiri los Benes gue sean objsto de fefes
contratos, entre Jos cuales se encuentra & aremdamiento fnanciaro de aulomolores, remolues ¥y
semirremolques destinadas & senicl de aulotransporte federal, en los [drmines de B2 Ley de
Caminos, Puenies y Aulolransporte Rederal ¥ def Reglamento de Autolransporte Federal y Servicios
Auxtiiares, pard fo cual deberd obtener su registro como empresa arendsoora de sutomotores,
remolques y semirremotques anle By Secrelariz de Cormunicaciones y Transportes;

¥ Realizar operadiones derivadas, sujelandose & fas disposiciones Henicas y operativas que expida ef
Banco de México:

Z Efactusr operaciones de factoraie fnanciero;

as, Emitir iy poner en Circuiacion cuskuier medio de page que detarmine of Banco de Mexico: e

bb Intenvenir en Iz contralacion de seguros para lo aial deberd cumpliy con fo establecidn en fa Lay

General de Instituciones y Sociedades Mulualisias de Seguros y en fas disposiciones ge cardcter

general que da Iz misims emanen.

e " T O ~ S -

x

Il Podrd pactar con terceros, incluvendo 8 tiras mstituciones de crédito ¢ entiviades finanderas, 13 prestacion de
SEHVICIOE neCesaNios parg su Coeracin, asi como comisiones para reakizar {35 cperaciones previsias en sil
obeto sockal oe conformidad cor las disposidones de cardcter general gue expida lz Comisidn Nacdlonal
Bancaria y de Valores;

I Ctorgar flanzas 0 cauciones solp cuando no piedan ser atendidas por las insdituciones de fianzas en virttid de
Stt cuanil y previa atorizacion de fa Comisidn Naclonal Barcarls y de Valores;

IV Dar en garank@ sus propiedades en Ips casos gue sutorice la Comision Naoonsl Bancaria y de Valores,
sternpre y cuando elfo coadvive a (o estabiiidad de 1z Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en parantia, incluyendo prenda, prenda bursstil o fideicomiso de garant, efectvo, derachos de crédito a
su faver o los bitulos o valores de su carfera, & operaciones que sE realicen con of Bance de Mexica, con jas
instituciones de banca de desarrollo, con of Instituto para 3 Proteccicn al Ahorro Bancario o fos fidefcomisas
pub&wm#ﬂumbspwd&&@rm&derdmdfmﬂumdq@adecmamm
establecids en fas disposiciones apficabias.

VI, Pagar anticipadamente, en tooo o en parte, obligaciones & su carge detivadss de depdsitos bancarios de
dinero, présianmos o créditos, cuando jo autorice ef Banoo de México;

VIT. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con f Banico de Méxica, instituciones de crédito,
casas tfe bolsa, asi como oo 195 dormds personas gue autorice el Banor de México;

VIl Las andlogas o conexas que autorice la Secretania de Haclenda y Crédito Publico, ovendo s opinidn del
Banco de México y de la Cornisidn Nacipnal Bancaria y O Valores, en fodas sus modalidades, de conformidad
con i3 Ley de Instituclones de Crédito v las domids disposiclonas legales y adrmirstrativas comespondientes,
COR 30000 3 135 Sanas practicas y 2 jos usos bancarios mercaniies. *



Fl domidilio social del Emisor es la Ciudad de Méxica, Distrito Faderal, El Emisor es una sociedad de naciknalidad
mexicand.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 {CIEN PESOS 00/100 M.N.} cada uno,

2. Importe Total de la Emisidn de los Certificados Bursatiles: $4,600'000,000.00 (CUATRO MIL SEISCIENTOS
MILLONES DE PESOS 007100 MLN.).

3. Ndmero de Certificados Bursétifes: 46°000,000 (CUARENTA Y SEIS MILLONES).

4, Destine de los recursos que se gbtengan de la emisién: Los recursos netos obtenidos de la colocadon de
los Certificados Bursities serdn destinados pare mantener y mejarar el perfil de liguidez del balance del Emisor, asl
como tamblén para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las preyecdiones de crecimiento de la cartera
de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demds normatividades apticables,

5. Lugar de emiBidn: México, Distrito Federal.

8. Fecha de emisién: 24 de mayo de 2012,

7. Fechz de Yencimlento: La fecha de vencimiento del presente Titwo es & 21 de mayoe de 2015,
8. Plazo de vigencia: 1,002 (UN MIL NOVENTA Y DOS) dlas.

9, Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de (05 Certificados Bursatiles se amortizerd en wn
sclo pago en la Fecha de Vencimiento, es dedr el 21 de mayo de 2015, contra entrega del thule que ampare k2
presente Emisidn {el “Tiulo™) o de la constancla emitida por INDEVAL.

1@. Incumplimiento en ef pago de principal e intereses: En caso de que el Emiser no realice el pago oportuno
deb principal & intereses de los Certificades Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, ¥ en cada una de las Fechas de
Pago segln corresponda, ¢ Representante Comin, sin perjulcio de los devechos que individualmente puedan ejercer
los Tenedores, ejercerd las accones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias hdblles siguientes a la
fecha en que debié efectuarse el pago, 3 menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

11. Amortizacién Total Anticipada: Los Certificados Bursdtiles no podedn ser amortizades anticlpadamente.

12. Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios por o que no cuentan con garantfa espedifica alguna
por parte del Emisor,

13. Okligaciones del Emisor: Durantz el plazo de vigencia de la emision v hasta que los Cerfificados Burshtiles
sean totalmente amortizados, e Emisor se compromete a;

a} Mantener el registro de tos Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV”) y mantenerkos
listados en |a Boksa Maxicana de Valores, S.A.B. de C.Y, ["B8MV™),

b} Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en rmings de ja LMY, el Reglamento
de la BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor no asume otra obligacidn respecio de este
Thulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarlos) estipulados en & mismo o de las
obligaciones contenldas en este Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito de! Representante Comun, el
Emisor deberd entregarle un certificado Indicando el cumplimiento de las obfigaciones contenidas en este Titulo.
Asimismo, el Emisor deberd entregar al Representante Comn cualquier informacian que éste le solicite, actuando en
forma razonable, tespecto de la informaciin financiera de la Emlsora.

14. Pagos. Todos los pagos <e principal y/o intereses que deban hacerse conforme 2l presente Titulo en un dfa en
que no sea dia habil, se efectuaran el dia hébil siguiente.

15. Lugar ¥ Forma de Pago de Principal e Intereses, El principal e intereses respecto de la emisidn de ks
Certificados Bursililes se pagaran, mediante transferenda electrdnica, en &l domiclio de INDEVAL ubicade en Pasea
de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL. R



17. Calculo de Intareses para la Emislén:

Pracedimiento para el cdlculo de la Tasa de Interds Enute Anual.

16, S €l Pagode
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(55 Mereses que o5 Bursatiles se Ilqui:laniri cada a8 {VEIHTTDCHD} dias, en Ias fechas
en el Chlé Intereses que aparece a continuacién, ¢ 5i cuakquiera de dichas fechas fuere
““?Wﬁf? . El primer pago se efectuacd precisamente et 21 de junlo de 2012.
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A partic de su fecha de emision, ¥ en tanto Ao $ean amortizados, (os Certlficados Bursétles generarén un Inberés
Bruto Anual sobre su yalor nominal, 2 una tasa-anval iqual @ [a-tesa a la que hace referencia gl siguiente parrafoe, gue
el Representante Comin fijars dos dias habiles anterlores al Inklo de cada pericdo de 28 {VEINTIDCHD} dlas {Fecha
de Determina6ion de |3 Tasa de Interés Bruto Anlaf), computads & partic de'fa fecha de emisidn ¥ que regira durante
ese periodo y gue serd calculado conforme a o slguiente:

La lusa de intcrés bruto anual, [2-"Tasa de Interds Brute Anual”, se olculara mediante la- adicion de 0,25 {CERD
PLNTO WEINTICIMNCDY puntos porcentuales, a la Tasa da Interds Interbancaria de Equilibrio (*THE" o *Tasa de Interds
do Roferencla’] a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dizs (o |z que sustitlye & ésta), capltalizada o on su-Cas0,
eguivalente al numera de dias efeclivamente transcu rridos  hasta fa fecha de pane aue comesponda, que sea o sean
dadas 3 monoer po al Baneo de México, per ol medio masive de comunicenion que ¢she determiing o a través de
cualguior okro-medls eledronicn, de cdmputo o telecomunicadon,. inclusa Internet, autotizads sl efecto por dicha
Banco 0, a falis de-eflg, Ia que se dé & ennocer 8 trayés de dichos medios, en la fecha de determinacion dela Tasa
de Interdy Srito Anual gue corresponda, o on su defecto, deatro de los 15 (QUINCF) diss habiles anterlores a la
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misma, caso en el cual debersd tomarse como base s tasa comunicada en el dia habil més proximo a dicha fecha. En
caso de nue Ia tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante
Comin utillzard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer ef Banco de México como Ja tasa sustituta de la THE
aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar ka Tasa de Interés de Referencia o la tasa que b
sustituya caphtalizada o, en su caso, equivalente al numero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de Intereses correspondiente, el Representante Comdn utillzard la siguients férmula:

NDE
TC=(| 1+ 8 xPl_]n —1ix bl
36000 NDE

En donge:

TC= Tasa de Interés de Referencla o la tasa que & sustituya, cepitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamentz transcuirtidos hasta kz fecha de pago de interesas motraspondiente.

TR = TIE (o la tasa que [a sustituya a ésta).

PL=  Plaze en dias de Ia t=sa a capitalizar o I3 kasa que la sustituya,

NDE = Ndmero de dias naturaies efectivamente transcurridos hasta Iz fecha de pago de intereses correspondiente.

* Tasa Interés de Referencla: El piiblico inversionista podra consultar el comportamienta de esta Tasa
en Ia pagina da internat de Banoo de Méxion, Ia cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses qua devenguen los Certificados Bursdtiles se fiquidaran cada 2B (VEINTIOUHO) dias, en las fechas
sefigladas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhébil, en el
siguiente dia habil. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 21 de junio de 2012,

Para determinar el monto de ks intereses a pagar en cada perfodo, el Represantante Comiin utilizard la sigulente

férmula:
s
o x NDE
36000
En donde:
1 = Interés Bruto del periodo
Vi = Valor Neminal total de los Certificados Bursatiies en circulacidn
TE = Tasa de interds Bruto Anual
NDE = NOmero de dias natwrales efectivemente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente

El interés que causardn los Certificados Bursatiles se computars a partir de su fecha de emisién, v los caiculos para
determinar las tasas y kos intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta
Iz fecha de pago de intereses comespondients, y, 2h consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminulrd en
el nlimero de dias en el que se haya aumentado el perlode de intereses anterior, Los calculos se efectuardn
cerrdndose a centésimas, Iniciado cada perfodo 12 Tasa de Interés Brute Anual de cada perfodo no sufrird cambios
durante &l rismo,

E! Representante Comim dard 2 conocer a la CNBY y al INDEVAL, por escritoc o a través de los medios que dstos
determinen, por ke menos con 2 {DOS) dias habiles de anticipacion a ia fecha de pago, el Importe de los intereses a
pagar ¢ el calcukr de [a Tasa de Interés Bnko Anual. Asimisme, dard a conocer 2 la BMY a través del SEDT (o los
medios que ésta determine), a mas tardor e dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, & monto de los
intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicabie al siguiente periodo.

Los Certificados Bursdtiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que fa
Emisora hublere constituido el deposito del importe de la amortizacién, v en su caso, de los intereses
comrespondientes, en las ofiinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términas del articube 282 de la LMY, la Emisora estipula que ef Tltulo que ampara el monto total de fa emisién
no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de estos y para todos los efectos legales, las constancias que el
propio INDEVAL explda para tal efecto. La amortizacion de los Certiflcados Bursétiles se efectuard contra 1o entrega
del propio tituko de crédite, el diz sefialada para su vencimiento.

Los interesas que devenguen Jos Certificados Bursatiles se llquidaran de conformidad con lo que se establece en el
apartado Perledicidad en el Pago de Intereses, k\



En of caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia gue no sea dia habll, los intereses se
liquidardn el dia hdbll Inmediato siguiente, calculindnse en todo los intereses respactivos por el nimern de dias
naturales efertivamente transcurridos hasta la Fecha de pago vorrespondiente y en consecuencia, e! sigulente
peripde de intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el perfode de Intereses
anterlor.

Los Certificados Bursitiles causardn intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.02%.

18. Representante Comiin. Se designa como Representante Comin de los Tenedores de los Certfficados
Bursdtiles {los “Tenedores”}, en los términas de los articulos 64 fraccion X111, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de
Bolsa, 5.A. de C.V,, Monex Grupo Financiers, quien aceptd la designacion v se obliga a su fiel desempefio,

En virtud de la aceptacidn de su carge, el Representante Comin tendrg la obligacidn de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para ef pago de las cantidades
adeudadas por el Emisor. Bl Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucdones de la mayoria de los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles (para efectos de que no hava lugar a dudas, el Representante Com@n no
representa 2 los Tenedores de forma individual, sino de manera conjumita).

El Representante Com(n rendrd, entre otros, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscrible los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposidonss legales
aplicables:

b) Viglar el cumplimiento del destino de log fondes captados medlante fa colocacikin de los Certificados Bursatiles,
segin fue autorizado por la CNBVY;

c} Convocar y presiclir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus dedskones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la asamblea generat de Tenedores, los documentos o
contrates que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e} Elercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los devechas de los Tenedores;
£} Calcular y publicar tasas de rendimiento de las Certificadas Bursétiles:
g} Calcular y puhlicar Ios avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a & Emisora como imtermediario respecto de los Tenedores para & pago a estos Qltimes de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informeacion al gran plblico Inversionista respecto del estado que guarda la emision; ¥

j) En general, elercer todas las fundones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBY ¥ a los 5anos usos y
précticas bursatiles,

Todos v cada unc de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de bos Tenedores,
en los términos del Titwdo y de la legigdacidn aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptades por la
totalldad de bos Tenetores.

El Representante Comin podrd ser remavide o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en & entendido
que dicha remocién sdlo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucasor haya sido
designado, haya aceptado &l carge y haya tomado posesion del mismo. El Representante Cormin concluird sus
funclones en ka fecha en que todos los Certificados Bursatikes sean pagados en su totalidad. El Representante Comdn
& ningin momento estard obligado & erogar ningdn tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonic para
levar a cabio todos los actos y funtiones que puede o debe flevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecta, podrén
en Ltodo tiempo, durente & plazo de esta emision, requerir al Emisor para que proceda a remover al Representante
Comiin, si este hubiere incumplido con sus obligaciones confarme al presente Tilulo, en ¢l entendido que dicha
remockin solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un represeatante comin sustituto haya sido designado,
haya aceptada ¢l cargo y haya temade posesién del mismo. JA



El Representante Comiin sole podrd renunclar a su carge por causas graves que calificara el juez de primera
instancia gwe corresponda al domicilin social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comin seguird
desempeniandose en su cargo hasta que ia Asamblea General de Tenedores desione a su sustituto,

El Representante Comik concluird con sus funciones e representante comin de los Tenedores en la facha en que
todos los Certificados Bursdtiles sean pagados en su totallkdad (incluyendo intereses devengades vy no pagados y
demés cantidades pagaderas conforme a ¢ichos Certificados Bursatiles),

En ningln momento el Representante Comun estard obligado a erogar cuakquier tipe de gasto u hanorario a cargo
de su patrimonio para lkevar a cabo las funciones que tiene a suU cargo como representante comun de los Tenedores,

19, Asamblea de Tenedores. La asamblea gereral de Tenedores de las Certificados Bursdtiles representard el
conjunto de estos y sus decisiones, tomadas en los términos del presente Titulo que decumenta e Emisién, &a LMV y
en ko no previsto y/o conducente Ia Ley General de Titukos y Operaciones de Crédito v de Ia leglstacidn aplicable,
seran validas respecto de todos ks Tenedores, aun de [os ausentes v disidentes. En consequencia, cualquier acta de
iz Emisora que, en térmings del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a 1a
asamblea general de Tenedores,

a) La asamblea general de Tenedores se reunird slempre que sea convocada por e Represantante Comin. Los
Tenedores gue, en su conjunto o individualmente, posean un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en drcudacién,
podrén pedir al Representante Comin que ¢convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en sus
peticlones ks puntos que en |a asamblea deberan de tratarse. El Represeriante Comin deberd expedir la
gonvocatoria para que la asamblea se refna dentro del téming de un mes a partir de 1a fecha en que reciba la
solicitud. Sl el Representante Comdn no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primers instancia del domicilic de la
Emisora, a peticlin de les Tenedores solickantes, debera de expedir la convocatoria pare le reunddn de la asambiea.

b} La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo mencs, en un diario de drculacién
nacional, con 10 (DIEZ} dias naturades de antidpacion, por lo menes, a la fecha en que la asamblea deba rewunirse, En
la convacatoria se expresaran los puntas gue en la asamblea deberdn tratarse, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en & Orden del Dia, salvo que esté representada el 100% (CIEN POR CIENTD) de los Certificados
Bursatiles en circulackin,

c} Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberdn depositar las constancias de depésito que expida e
INDEVAL v el listado que al efecto expida la casa de balsa correspondiente, de ser el casa, respecta de los
Certificados Bursdtiles, de los cuales son titulares, en el higar gue se designe en [a convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos e Dia Habll anterlor a |2 fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en ka asamblea por apoderado, acreditado con carta poder. En ningln caso
podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos gue no
hayan sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya adguirklo,

d} Las Asambleas se celebraran en el domicilio social del Representante Comiin v a falta o imposibilidad de ello en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva..

&) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para bratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalments instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn de estar representados en
ella, por ko menos, [a mitad mds uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones serdn validas, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos, salvo par o previsto en el inclso siguiente,

En caso de que |2 asamblea se redna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada cualquiera que sea gl nimero de los Certiflcados Bursdtiles en ella representados v sus decisiones serén
validas si son tomadas por mayoria de voltos de los Tenedores presentes en dicha asamblea,

) 5e requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursdtiles en droulacidn, ¥ que las decisiones sean
aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los siguientes casos:

(I Cuando se trate de revocar la designacidn del Representante Comun, © nombwar a cuakquier otro
representante cormun;

(11) Cuando se trate de otorgey promogas o espetas al Emisor respecto de los pages de principal e
intereses conforme al presente Titulo: o “



{(IlI}  Cuando se trate de realizar cwalquier modificacion a Yos ténminos ¥ condiciones de los Certificados
Bursatiies.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virfud de segunda o ulberior convocatoria, para tratar cualquiers de los
asuntos sefalados en el pdrvafo anteror, incisos {i), (i} y (i) anteriores, se requeri@ que estén presentes ©
representados la mitad mds uno de los Cartificados Bursdtiles en circulacion v sus dedsbones serdn vélkdas sl son
tomadas por la mayoria de ks Certificados Bursdtiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los asuntos
mencionados en el inciso {liiy anterior, en cuyn €aso, se requerird que esté representado en iz asamblea general de
tenedores, cuande menos el 75% (SETENTA Y CINCD POR CIENTQ) de los Certificados Bursitiies en clreidacion y que
las decisiones serén aprobadas por lo menos por ia mayoria de votos de los Tenedores presentes,

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin v en ella los Tenedores tendran
derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de fos Certificados Bursétiles que posean, computandose un
voto por cada Certificada Bursatil en circulacidn;

h] No obstante lo estipulado en la presente déusula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de fos Certificados Bursatlles con derecho a voto tendran, para todos 105
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprubadas reunidos en asambilea, slempre que se confirmen
par escrito,

i) De cada asamblea se kevantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente v secretarin. Al acta s
agregard la lista de asistenda, firmada por fos concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como les tHtulos,
libros de contabilidad y demds datos y documentos que se refleran a la actuacidin de las asambleas de Tenedores o
del Representante Comdn, serdn conservados par éste v podran, en todo bempo, ser consultadas por los Tenedores,
los cuades tendran derecho a que, a su costa, ¢l Representante Comin les expida coplas certificadas de dichos
decumentos.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos gue, en su caso, Wwvleren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titwlos v Operadiones de Crédito.

20. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer plblicamente cerfificados
bursdtlles adicionales (los “Certificados Bursdtiles Adicionales™ a fos Certificados Bursdtiles decumentados por el
presante Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales™. Los Certificados Bursétiles Adiclonales (i) se considerara que
forman parte de la emisién de los Certificados Bursétiles Originales (por ko cual, entre obras ¢osas, tendrdn 1 misma
dave de pizarra asignada por la BMVY, v (i} tendrén los mismos términos y condiciones que los Cestificados
Bursatiles Originates (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago de intereses, interés y valor
nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originates, se entenderd que ks Tenedares han consentido que
el Emisor emita Certificados Buesdtiles Adiclonales, por lo que la emisidn y oferta pdblica de Jos Certificados Bursatiles
Adicionales no requerird de la autorizacion de ks Tenedores de los Certificadas Bursatiles Qriginales. La ernisian de
Certificadns Bursitiles Adidonales se sujetara a Io sigulents:

i. El Emisor poded emitir v ofrecer piblicamente Certificados Bursdtiles Adicionales, siempre y ouando {i} las
calificaciones de [os Certificados Bursdtles Adiciohales sean las mismas (0 al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas ditimas calificaciones no disminuyan, ya
sea COmo consecuencia del aumento en el nitmero de Certiflcados Bursatiles en circulacién © por cualquier otra
causa, ¥ (i) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligacienes conforme a los Certificados
Bursatiles Originales,

ii. El monto maximo de Certificados Bursdtiles Adicionales gue e Emisor podra emitir y ofrecer pliblicamente sumado
al monta de la emision en droulacion al amparo del programa autorizada por la Comision Maclonal Bancaria y de
Valores mediante oficle ndmerp 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emisidn de los
Certificados Bursdtiles Originales), no podrd exceder de $50,000000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESQOS
007100 M.N.).

ili. En 1a fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor daberd canjear el Tltuk que representa
los Certificados Bursdtiles Originales (depositades en el INDEVALY por un nuevo titulo gue ampare los Certificados
Bursatites Originales mds ks Certificados Bursdtiles Adiclonales v depositar dicho titulo en INDEVAL Diche titulo hard
constar (nicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisidn de los Certificados Bursdtiles
Adicionales, es decir (i) el monto de fa emisidn, representado por la suma del monto emitido respecio de los
Certificados Bursdtiles Originales més el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Adicionales; (i) el
nimera total de Certificados Bursatiles amparados por el tulo que serd igual al nGmerp de Certificaclos Bursatiles
Originales mds el nimero de Certificados Bursatiles Adiclonates); (i} ta fecha de emisidn, mdicando la fecha de
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emisidn de Ios Certificados Bursdtiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adiclonales qua
serd la fecha de emision de los Certificades Bursétiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigenda de la emisién de los
Cettificados Bursitiles Adiclonales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre I fecha de emiskdn de los
Certificados Bursatiles Adicionales v fa fecha de vencimiento de los Certificados Bursdtiles Originales, en virtud de que
Ia fecha de vencimiento de dicho Htule serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales,

iv. La fecha de emisidn de los Certificados Bursdtiles Adicionales podrd o no coincidir con la fecha en que inicie
cuakquiera de los periodos de intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que si dicha fecha no
coinckde con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente Tiulo, los
Certificados Bursétiles Adidionales tendran el derecho a recible los intereses comespendientes a todo el periodo de
intereses vigente de los Certificados Bursdtiles Originales y @ precio de los Certificados Bursatiles Adiclonales poded
reflefar Jos intereses devengados desde |a facha en que die inicio e periado de intereses vigente,

v. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacikin da los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constitulrd novacién,

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la emisidn de Certificados
Bursdtiles Griginales.

vil. El Emisar tkeberd realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en relacidn con (a emision de
Certificados Bursdtlles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacidn de registro de ks Certiflcados
Bursatiles ante la Comision Naclonal Bancaria y de Valores, que debera realizarse dentro de bos 5 (CINCD) dfas habiles
siguientes a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

21. Legislacion Aplicable y Jurisdiccién, El presente Certificado Bursatil se ragird e [nterpretard de conformidad
con la Ley de Instifuciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley Generat de Titulos y Operaciones de
Crédita, en lo conducente, asi como cualesquier otras feyes de los Estados Unidos Mexicancs aplicables. El presenta
Certificado Bursatil se regird e Interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, ef Representante
Coman y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a a jurisdiccidn de los
tribunales federales con sede en k2 Ciudad de México, Distrito Federal, para cualguier controversia relacionada con
tos Certificados Bursdtiles, remunciando a cuakjuler otro fuero que pudiera cotresponderies por razdn de domicilio,
presente o futuro, o por cualquier causa.

22. Domicilio de Ia Emisora: Av, Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P. 14080,
México,

23. Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de imversion ko
prevea expresamente.

Meéxico, Distrit Federal, a 24 de mayo de 2012

Banco Inbursa, S.A., 1 de Banca Fhjitiple, Grupo Financiere Inbursa

=]
Eduardo Valdés Acr/

Guillermo Rena Cabaflero Padifla k\



Por virtud de las pvesentes firmas se hace constar Ja aceptacion del nombramlento de Representante Comiin de los
presentes Certificados Bursdtiles Bancarins emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Inbursa, asi como de haber aceptada las Facultades y obligaciones que aqul se le confieren, en términas
de lo establecido en la fraccion xiii del Articulo 64 de Ja Ley del Mercado de Valores.

Representante Comiin,
Monex Casa de Bolsa, S.A. DE CLV,

Monex Grupa Finandere
i i

=

Ing. Claudia Beatriz Zermefio Inclan o
Lic. Héctor Eduardo Vazquez fbén
Apoderados legales



b) Informacion financiera no auditada al 31 de marzo de 2012

Se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo los estados financieros internos de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de marzo de 2012, presentados
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 30 de abril
de 2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa

www.inbursa.com
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c) Calificacion otorgada a la Emisién por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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- Prol, Paseo de la Reforma 1015
STAN DARD Z:;r;éANi\)iésxcj:cE , DS;ntz: Fé
&POOR’S ) Soan aaon Fax

www.standardandpoors.com.mx

México D.F., 21 de Mayo de 2012

BANCO INBURSA, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO INBURSA
Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

México, D.F.

Estimados Senores, en atencién a su solicitud para la calificacién de:

o La onceava emisién de Certificados Bursatiles Bancarios por un monto de hasta $5,000,000,000.00 (Cinco
mil mitlones de pesos 00/100 moneda nacional), con clave de pizarra 8INBUR 12-2;

e Aplazo de hasta 3 afios y a tasa variable;

e Que se encuentran bajo el amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursdtiles Bancarios,
Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y
Bonos Bancarios por un monto acumulado de hasta $50,000,000,000.00 (Cincuenta mil millones de pesos
00/100 moneda nacional), 0 su equivalente en Unidades de (nversion (“0UDIs”);

e Este programa fue autorizado por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) medlante oficio
153/3618/2010, de fecha 30 de junio de 2010, y su vigencia es por 4 afios a partir de la fecha original de
autorizacidn;

»  El oficto para la autonzacién de fa emisién en cuestion, por parte de la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), se encuentra en proceso de tramite.

Les comunicamos fo siguiente:

BANCO INBURSA, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, es una sociedad mexicana
legalmente constituida el 4 de octubre de 1993 segin consta la escritura poblica 101713, otorgada ante la fe del Lic.
Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, titular ge Ja Notar{a 20 del! Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercanti) nimero 179934.

Del an3lisis que efectuamos de la informacion que nos presentaron para tal fin, se concluye que 13 calificacién de la
onceava emision de Certificados Bursatiles Bancarios es de "mxAAA”, es decir, que 13 capacidad de pago, tanto de
principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacidn es el grado mas alto que otorga Standard &
Poor’s en su escala nacional —CaVal-. La calificacidn del emisor es de “mxAAA” con perspectiva ‘Estable’ tal y como se
expresa en el fundamento adjunto.

tsie dictamen sustituye y deja sin efecto al emitido el 2 de Mayo de 2012,
La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversidn, y puede estar sujeta a actualizaciones en

cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores.

Atentamente,
Standard & Poor’s, S.A. de C.V/

Santiago Carniad

Director
RECIBIMOS DE CONFORMIDAD

ORIGINAL Y COPIA

Frank Aguado / Luis Frias
Banco [nbursa
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Fecha: 21 de mayo de 2012
Fundamento de la Calificaciéon

Banco Inbursa, S.A.

Conlactos analilicos:
Alfredo Calvo. México (52) 55-5081-4438, alfredo_calvo@standardandpoors.com
Ariuro Sanchez, México (52) 55-5081-4488, arturo_sanchez@standardandpoors com

(}hlffic_acidngs'de Crédito de Congraha'rjgydggdq:-: e i e
Escala Global BBB/Estable/A-3

; Escaia Nacional (CaVal)
Escala Naciona) MXAAAEslable/mrA-1+
Cecuficados bursatiles bancarnios (BINBUR) mxAAA/Eslable
Fundamento

Standard & Poor’s mantiene su calificacion de largo plazo en escala nacional —-CaVal- de 'mxAAA" a
la dé¢imo primera emisién de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa, S.A. (Inbursa) que
asigno originalmente el 2 de mayo de 2012. Las nuevas caracteristicas de ia emision, cuya clave de
pizarra sera BINBUR 12-2 (antes BINBUR 12-1), incluyen un monto de hasta $5,000 millones de
pesos (MXN)y un plazo de hasta tres aflos a tasa variable. La perspectiva es estable. Esta emisién
se encuentra bajo el amparo del programa por hasta MXN50,000 millones o su equivalente en
Unidades de Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cuatro afios a partir de la fecha de
autorizacidn por parte de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Esta emision esta
clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente
y futura de Inbursa.

Las calificaciones de Inbursa (escala global; ME, BBB/Estable/A-3 y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursaliles bancarios estan respaldadas por su fuerte
indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés), asi como pur su adecuada
estahilidad de negocio y eficaz estrategia. Las calificaciones también incorporan la estructura de
fondeo 'promedio’ para la industria bancaria en México y su ‘adecuada’ liquidez, de acuerdo con la
definicion de nuestros criterios. De acuerdo con nuestra metodologia de grupo, consideramos a
Inbursa como una subsidiaria ‘fundamental’ —core— para Grupo Financiero Inbursa (GFI; no
calificada). Estos factores positivos estan contrarrestados por la ‘moderada’ diversificacion de
actividades de negocio y de riesgos. Ademas, las calificaciones soberanas en moneda extranjera
de México {Moneda extranjera: BBB/Estable/A-3; Moneda local: A-/Estable/A-2) limitan las
calificaciones de emisor de Inbursa.

Nuestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de riesgo econémico y riesgo
de la industria del Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pals (BICRA. por sus siglas en
inglés) para determinar el ancla de un banco, que es el punto de partida para asignar una
calificacion crediticia de emisor (ICR, por sus siglas en inglés). Nuestra ancla para el perfil crediticio
individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) de un banco comercial
que solamente opera en México es de ‘bbb'. En nuestra opinién, el riesgo principal para los bancos
que operan en México es el riesgo econdmico. Esto se debe al bajo nivel de ingresos de la
poblacién (desde una perspectiva global) y al potencial descenso en la capacidad de pago en un
entomo econémico adverso. Ademas, os bancos enfrentan desafios de hacer préstamos basados
en un marco legal en e! que todavia se esta estableciendo un historial sobre los derechos de los
acreedores. Sin embargo, los estandares de onginacién han mejorado. Asimismo, no
consideramos gue esté presente ninguna burbuja de activos en la economia mexicana. El riesgo
de la industria no es tan elevado debido a una regulacién conservadora, pero la supervisiéon
todavia debe fortalecerse. En nuestra opinién, existe una dindmica competitiva saludable. El
fondeo se basa en depositos estables, y los mercados locales de deuda se estan expandiendo
rapidamente. Clasificamos al gobierno mexicano como uno que brinda ‘respaldo’ a su sistema
bancario debido a experiencias previas y a nuestra consideracion de que tiene la capacidad para
ayudar a los bancos a sortear sus problemas.



La estabilidad de negocio de inbursa y la efectiva estrategia desarrollada por su equipo directivo,
resultan en una ‘adecuada’ posicién de negocio. El perfil de negocio de Inbursa, orientado a
empresas, aprovecha las relaciones de negocio con grandes clientes corporativos, gue también
son parte del conglomerado empresarial de! Grupo Carso. Esto se refleja en una base de clientes
estable. A diciembre de 2011, Inbursa era el sexto banco mexicano mas grande, con una
participacién de mercado de 7.2% del total de los créditos en el sistema. Sin embargo, debido a la
alta concentracién de!l banco en el segmento comercial, que representa 80% del total de su cartera,
su participacién de mercado en este segmento se ubicé en 12.5%, colocandolo como el cuarto
banco mas grande en este segmento. En nuestra opinién, los esfuerzos de Inbursa para expandir
su cartera de créditos al consumo diversificaran adicionalmente sus actividades de negocio.
Nuestras expectativas de crecimiento son moderadas para el segmento corporativo def banco y
fuertes para los créditos para adquirir adtomovites, créditos sobre némina y para las pequenias y
medianas empresas (PyMEs) para los proximos dos afios. Sin embargo, consideramos que los
créditos al consumo del banco aun representaran una pequena porcién del total de la cartera. A
pesar de su alianza con Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa; BBB-/Rev. Esp.
Negativa/A-3), Inbursa no ha incrementado su exposicion a hipotecas, y no esperamos que lo haga
de manera agresiva en el mediano plazo.

La ‘fuerte’ evaluacién de capital y utilidades de Inbursa respalda las calificaciones del banco.
Esperamos que el indice de RAC del banco se ubique entre 11.0% y 12.0%, considerando un
crecimiento moderado proyectado para los préximos dos anos, nivel que compara favorablemente
con la mayoria de sus pares inmediatos. El capital del banco no incluye instrumentos hibridos y de
acuerdo con nuestro escenario base, sus utilidades fundamentales a activos ajustados promedio
se ubicaran alredecor de un 1.5% en los proximos dos afos. Este supuesto incorpora fa volatilidad
que representa el (ngreso por intermediacion en las utilidades del banco.

Nuestra evaluacion de la posicidén de riesgo de Inbursa es ‘adecuada’, y refleja su modelo de
negocio relativamente sencillo y una experiencia de pérdidas crediticias histérica que en promedio
ha sido mejor que la de sus pares. No esperamos un crecimiento agresivo de ta cartera en los
proximos dos anos, y tampoco un cambio significativo en su composicion. Sin embargo, la alta
participacion de los 20 principales clientes de Inbursa dentro de su cartera de crédito se refleja en
una moderada concentracidn de riesgos; ya que el incumplimiento de uno de estos clientas podria
deteriorar la calidad de activos del banco y presionar sus niveles de capitalizacién. El banco
también esta expuesto al riesgo cambiario; no cbstante, esto refleja la diversificacion geografica del
banco en paises con calificaciones soberanas mas altas que las de México. El banco no ofrece
productos complejos que pudieran poner en riesgo su capital.

Consideramos que el fondeo de Inbursa es ‘promedio’ y su liquidez ‘adecuada’. A pesar de que el
indice de créditos a depdsitos del banco ha estado por arriba de 100%, esta situacién se
compensa con su estructura de fondeo bien diversificada, que esta compuesta principalmente por
depositos: 69% de su base de fondeo a marzo de 2012. Otras fuentes de fondeo son su deuda
senior no garantizada (certificados bursétiles bancarios) y lineas de crédiio interbancarias, que
representan 25% y 6% de su base de fondeo, respectivamente. La estructura de fondeo del banco
ha carnbiado gesde 2010, cuando comenzé a emitir certificados bursatiies bancarios a mediano
plazo en el mercado local. Estos certificados representan una fuente de fondeo alterna para el
banco y fortalecen su presencia en el mercado de deuda, con un costo de fondeo muy competitivo
con plazos mas largos El indice de activos liquidos a pasivos de corto plazo (sin incluir depésitos)
se mantiene por arriba de 100%. Ademas, consideramos que el riesgo de refinanciamiento es bajo,
considerando la ‘adecuada’ liquidez y acceso a depdsitos tradicionales.

Las calificaciones soberanas en moneda extranjera de México limitan ias calificaciones de Inbursa.
Esto refleja nuestra opinidn de que los factores econémicos, que podrian detonar un escenario de
estrés para el soberano, podrian también tener un impacto adverso en los fundamentales de)
banco.



Perspectiva

ta perspectiva estable de Inbursa refieja nuestra expectativa de que el banco mantendra su ‘fuerte’
evaluacién de capital y utiidades con una sana calidad de activos. También esperamos un
crecimiento moderado para 2012 con activos improductivos de aproximadamente 3.0%, los cuales
estaran cubierlos completamente con reservas. Asimismo, esperamos que el banco mantenga su
calidad de ingresos, medidos por utilidades fundamentales a aclivos ajustados promedio, en
alrededor de un 1.5% durante los préximos dos afios

Podriamos bajar las calificaciones si se deteriora la calidad de activos de Inbursa, y genera
mayores pérdidas crediticias. Una calda significante en la capitalizacion con un indice de RAC de
menos de 10% también podria detonar una baja de calificacién. Las calificaciones de Inbursa estan
limitadas por las calificaciones soberanas de México. De esta manera, las calificaciones del banco
se moveran en la misma direccién con las del soberano.

Criterlos y Anélisis Relacionados

¢ Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

e Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 8 de noviembre de 2011.

¢ Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 9 de noviembre de 2011.

¢ Metodologia y supuestos de calificagiones de grupo para bancos, 9 de noviembre de 2011.

o Metodologia vy supuestos para el Anélisis de Riesgos de la industria Bancaria por Pais
(BICRA), 8 de noviembre de 2011.

Copyright £ 2012 por Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). Todos los dereclios reservados. Ninguna pane de esta informacidn
puede ser reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio aiguno, m almacenada ¢n una base de datos o sistema de recuperacion de
informacion sin autorizacién previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores lienen derechos de propiedad exclusivos en la
informacién, incluyendo las calificaciones, analisis crediticios relacionados y datos aqui provistos, Esta informacion no debe usarse para
propositos tlegales o no autorizados Ni S&P, ni sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, cmpleados o agentes
garantizan la exactitud, integridad, opontunidad o disponibilidad de la informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios,
acclonistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones, independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir
del uso de tal informacién, S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA,
INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR, En ningun caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionanios, accionistas, empleados
o agentes seran responsabies frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarivs legales o péedidas (incluyendo, sin lunitacion,
perdidas de tngresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios. gjemplarcs, especiales
o consecucnciales ¢n conexion con cualqueer uso de la informacton contemda aqui incluso st se advirtio de la posibiidad de tales dadios.

Las cafilicaciones y los andfisis credincios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son optniones a |a fecha en que
s¢ expresan y no declaraciones de hecho o recomendactones para comprar, mantener o vender ningln instrumento o para tomar decisién de
inversion alguna. S&P no asume obligacion alguna de actualizar toda y cualquier nformacion tras su publicacion. Los usuarios de la informacidn
contenida aqui no deben basarse en ella para tomar decisiones de inversion, Las opiniones y andlisis de S&P no se refieren a la conveniencia de
ningun instrumento o titulo-valor. S&P no acliia como fiduciario o asesor de inversignes. Aungque S&P ha obtenido informacion de fuentes que
considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacidn que
recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios m(!cpv:n(h- ntes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de
sus respectivas actividades, Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a
otras de sus unidades de negocios. S&J ha establecido politicas y procedimientos para mant la confidenctalidad de la informacion no publica
recibida en relacion a cuda uno de jos procesos unaliticos.

S& P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificaciin y por sus undlisis crediticios relacionados, &l cual es pagado
normutsienie por los emisores de tos titulos o por suscriptores de {os mismes o por los devdores. SEF se reserva ef derecho de diseminar
npomenes v andlisis, Lay calificeciones y analisis publicoy de S&P extdn disponibles e sus yitios weh www, stmdaridundpoors.con,

WWH, wm’cmlungpn_q.:g L CEPL LY, W ;mdurduﬂzlp{ m.ar, www.standordandpoors.com.br r’grunmm,r Voen www. urmou‘rreu comv
www. globalcreditportal.com (por suseripeiin) y podrian distribuirse por otrox medios, incluyendo lus publicactones de S&P y par
redistribuidores externos. Informaciin adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion estd dispomible en

www, standardandpoors.com usratigsiees.
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Certificados Bursatiles Bancarios

BINBUR 12-2

La nueva alternativa en calificacion de valores.

México D.F., a 21 de mayo de 2012

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

Estimado Licenciado Foncerrada Izquierdo,

En atencion & su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de ia Ley del Mercado de
Valores, HR Ratlngs ha procedido a determinar la calificacién crediticla de largo plazo de “HR AAA" para la
emisién de Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs o Certificados Bursatiles Bancarios) con clave de pizarra
BINBUR 12-2, al amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios, Certlficados de
Depédsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarlos
en Oferta Publica (el Programa) de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Inbursa
(Banco Inbursa o el Banco). La calificacién asignada de HR AAA se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La
perspectiva de la calificaclén es Estable.

No omito manifgstarie que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algion tipo de negocio, inversién u operacién y puede eslar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calilicacién de HR Ratings de México,
S.A. de C.V. y en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccidn I} y/o 11, segun corresponda, de las "Disposiciones
de caracter general aplicables a (as emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La emisidn de CBBs se realizara al amparo del Programa autorizado por ta Comision Nacional Bancaria y de Valores
{CNBV) a Banco Inbursa, por un monto de hasta P$50,000 miilones (m) o su equivalente en Unidades de Inversion
(UDIs) y una vigencia de 4 afos a partir de la fecha de autorizacién. Actualmente existen diez emisiones realizgdas al
amparo del Programa, por un monto tota) de P$38,000m. Las caracteristicas de la presente Emision se deig¥an a
continuacion.

Caracteriaticas dc 1a Emigion de Cedificados Burséfiles Bancarios de Banco Inbursa

Tipo de Valor Cerfificados Bursétiles Bancanas (CBBs) de Largo Plazo

Clave de la Emision BINBUR 12-2

Plaxo da 12 Emisién 1,092 dias

Monto de 1a Emislén B Hasta por P$5,000 ntilloﬁé {m)

Perladicidad de Pago de Intereses Cada 28 dias, en las fechas senaladas en T fulo de Dferta Publica de la Emisién

Amortizacion de Principal Alvencimiento

Amonizacién Aticipada Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anlicipadamenie

Garantia - Quirogratana, y por lo lanto, na cuenta con garantia especifica, ni cuenta con la garantia del institulo
para la Proteccion al Ahoro Bancario o de cualquier otra entidad

Tasade laEmisién Tasa de Interés Bruto Anual calculada sobre TIIE hasta un plazo de 29 dias » sobretasa
Los recursos serdn destinadas para maniener y mejorar el peffil de liquidez del balance de Banco

Destino de¢ los Fondos Inbursa, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de

. crecimiento de |a cardera de crédito .
_li;;;resenhnte Com(n Monex, Casa de Bolsa, SA de CV , Monex Grupo Financiera.

Fuenle. AR Rstings con mformaciin del supiemento de s Emisien proporcnado por ef Banco
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e HIR AAA

La nueva alternativa en calificacion de valores.

La calificaclén asignada por HR Ratings a la Emisién de Certificados Bursatiles Bancarlos de Banco Inbursa
con clave de pizarra BINBUR 12-2 se reallzé basandose en la callficacion de contraparte de largo plazo de
Banco Inbursa (ver “Calificacién del Emisor” en este documento), la cual fue ratificada el pasado 20 de
septiembre de 2011 en “HR AAA”. La calificacién se describe a continuacién y puede ser consultada con mayor
detalle en http://www.hreatings.com.

Calificacion del Emisor

Banco inbursa, es una institucidon bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993. El
Banco obtuvo la autorizacidn por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucion de banca multiple el dia 6 de septiembre de 1993.

Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de cartera
a través de créditos comerciales, enfocandose en empresas mexicanas que van de tamafo medio y hasta
corporaciones regionales y multinacionales que requieren de financiamiento en el corto, mediano y {argo plazo. A su
vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como la administracion de cuentas de Afore a yavés de
Afore Inbursa, formalizado en el afo de 1996, asi como la operacién de una sociedad de inversion de\dapitales
denominada Sinca.

El analisis realizado por HR Ratings incluye la evaluacion de factores cualitativos, asi como la proyeccion de estados
financieros bajo un escenario econdmica base y uno de alto estrés.

Entre los aspectos positivos que influyeron sobre (a calificacién de Banco Inbursa se encuentran:

¢ Solido indice de capitalizacion, en 21.2% al 1T12 (vs. 23.1% al 1T11), fo que indica la adecuada capacidad de
solvencia.

¢ Adecuadas medidas para la sustitucion de pasivos de corto plazo por pasivos de mediano y largo plazo, (o que
mejora el perfil de liquidez del Banco.

¢ Buen manejo de gastos de administracion, con niveles de eficiencia y de eficiencia operativa al 1T12en 31.7% y
1.6% respectivamente (vs. 25.0% y 1.6% al 1T11).

s Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de un escenario de estrés.

e Adecuado nivel de cobertura, en 4.1x al 1T12 vs. 5.5x al 1T11.

¢ Razdn de cartera vigente a deuda neta al 1T12 en 1.5x (vs. 1.6x al 1T11), lo que indica la solida capacidad para
hacer frente a sus obligaciones a través de la cartera de crédito otorgada.

» Bajarazdn de apalancamiento en 3.5x al 1T12 (vs. 3.9x al 1T11).

e Incursién en nuevos nichos de negocio que gradualmente podrian mejorar el margen por intereses.

Entre otros factores a considerar en la califlcacién se encuentran:

» Riesgos contables y regulatorios que pudieran afectar las condiciones del sector bancario a nivel global y local.

¢ Incremento en el indice de morosidad, pasando de 2.1% enel1T11 2a38.3% al 1T12.

* Volatilidad en sus ingresos operativos como consecuencia de valuacion de posiciones de riesgo del Banco, sin
representar un impacto en fiujo de efectivo.

Cambios en [a Estructura de Fondeo
Debido a las condiciones macroecondémicas de tasas de interés histéricamente bajas, asl coma los cambios que se
planean introducir en México en relacion con Basilea I, Banco Inbursa estd modificando su estrategia de fondeo con el
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objetivo de sustituir su fondeo de corto plazo por fondeo de mediano y largo plazo. La direccion del Banco comenzb a
impiementar la estrategia en agosto de 2010 con la emision de certificados bursatiles bancarios al amparo del Programa
Revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Pdblica (el Programa), por un monto autorizado de
hasta P$50,000.0 millones (m). A la fecha, Banco Inbursa ha realizado diez emisiones de bonos bancarios por un monto
totat de P$38,000.0m. A continuacién detallamos el estalus de las emisiones en circulacién al amparo de este
Programa.

Emision Fecha Fecha Curva de Sobretasa Total Monto en

de Colotacion de Vencimiento Descuento (Puntos Base) Cireulacion (m)
BINBLR 10 | e1y2010 | 8s2013 | TIE2S | 2 35,0000
BINBUR 103 | 10142010 | 101112012 | BonosMBraa | 27 | $8500
BINBUR 102 | _ M 20 | 850000
BINBUR 104 TE2S . 13 ] $50000
BNBURTI | . TmEz |7 s | sa0000
BNBUR 112 | 1 aoa0ta TEB L s44500
BINBUR 113 | 824 | g2u2m3 | 00 TN | 18§ 55000
BINBUR 11-4 [ 772014 TIEZ28 20 | 54,8000
BINBUR 115 | | nw2ms | TeEZs 20 | $3,000.0
BINBUR 12 1 ae0n 0 TEZRN | 2 T 535000
Total | 18.9' ! $38,000.,0

“Lime HR A3

Con esta nueva estrategia la proporcion de fos pasivos a largo plazo se ha ido incrementando, como consecuencia de
una reduccion de préstamos de depédsitos a plazo y un incremento de bonos bancarios, llegando a representar estos
ultimos ef 23.0% de tos pasivos con costo al 1T12. Cabe mencionar que derivado de las emisiones de bonos bancarios,
el Banco ha mejorado el vencimiento de sus obligaciones, aunque ha mantenido el mismo nivel de endeudamiento neto.
Se espera que para los proximos trimestres, y en caso de contar con condiciones de mercado favorables, e Banco
continde realizando emisiones de certificados bursétiles bancarios de largo plazo con el fin de sustituir los pas de
corto plazo y asi mejorar su pesfil de liquidez. \

Evolucién de Ja Cartera de Crédito

Al 1T12 Banco Inbursa cuenta con una Cartera de Crédito Total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crégito
Vencida) de P$169.774.2m, siendo la cartera comercial (Cartera de Actividad Empresarial + Cartera a Entidades
Financieras + Cartera a Entidades Gubernamentales) el principal rubro del negocic, con una colocacién de
P$158,957.2m (representando el 93.6% de la cartera total). Dentro la carlera comercial, los créditos otorgados dentro de
la actividad empresarial son los mas importantes, con el 79.7% de la canera vigente, aunque es también la que tiene
mayor peso del total de cartera vencida, representando el 95.6% de la misma. Cabe mencionar que la cartera vigente
mostrd un decremento importante en el 2T11 como consecuencia del prepago de algunos créditos comerciales y
gubernamentales importantes, los cuales fueron amortizados anticipadamente debido a mejores condiciones en sus
herramientas de fondeo, liquidando los pasivos que les generaban un mayor costo. Asimismo, se realizaron
amortizaciones totales de ciertos créditos gubernamentales que el Banco mantenfa en su cartera, lo que también llevo a
una reduccién de los recursos otorgados. No obstante, para el 1T12 la cartera total presenta Unicamente un decremento
del -0.7% en comparacion con el 1T11.
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Por otro lado, derivado de la compra de fa cartera de consumo (automotriz) de Chrysler Financial Credit Services, la
proporcién de créditos al consumo ha aumentado. Det 1T10 al 2710 paséd de 2.1% a 4.4% de la cartera vigente, para
llegar al 1T12 a 5.7%. El porcentaje restante de la Cartera de Crédito Total lo ocupa la cartera de créditos a la vivienda,
con el 0.7% de los recursos otorgados.

Al 1T12 el Indice de morosidad se coloca en 3.3% (vs. 2.1% al 1T11), manteniendo niveles aceptables aunque con aita
sensibilidad derivado del perfil de 1a cartera. El aumento dei indice de morosidad durante al primer trimestre de 2012 se
debid a un efecto conjunto en el incremento de la cartera vencida y el decremento de la cartera vigente. En cuanto a la
generacion de estimaciones preventivas, durante el 1T12 el Banco tuvo un impacto dentro del Estado e Resultados de
P$2,157.0m (vs. P$1,624.1m durante el 1T11).

Escenario de Alto Estrés proyectado por HR Ratings

El andlisis de riesgos cuantitativos realizado por HR Ratings se basa en el desempeno histérico financiero y el plan de
negocios de Banco Inbursa, incluyendo las expectativas de crecimiento. Con base a estos datos se realizan dos
escenarios bajo supuestos econdmicos proyectados, siendo un escenario base y un escenario de alto estrés. Ambos
escenarios determinan la capacidad del Banco de hacer frente a sus obligaciones en tiempo y forma. La informacion
histérica y los resultados de las proyecciones realizadas por HR Ratings se muestran a continuacion:

Supuestos y Resultados de Banco Inbursa Escenario Base Escenario Estrés
(Millonies de Pasos) 2008 2010 20141 2012P°  2013P* 2012  2013P*
Nueva Cartera de Orédito Vigente 1337 19988 (33%8) 5993  13072] 4807 9,336
Cartera Vencida 8 Cacera Tolal 2 7% 2 0% 2.9%| 3.8% 3;5%5 5.0% 5.2%
Castigos 2.125 1,152 (827 3.087 3.477 | 3497 3,708
Casugos ! Canera Total Promedio 0.7% -0.5% 2. 1% 2.2%| 2.4% 2.4%
Coberturade CaneraVencida . THE 1 S 3F. - @¥L . a2 8%
KMargen Financiera antes de riesgos crediticios. 54 5% ' 50.5% 49.0%| 51.4% 52 2%
Margen Financiero despues de riesgos credilicios SR _ 280%  300%  199%  247%
Com. & tanfas netos y res. por intermediacion 3.882 4.008 4324 | 3.560 3.676
Gastos de Administracion 3211 3.586 37500 3515 3.569
Gastos ' Cartera vigente promedio _19% 21%| 2 4% 2.4%| 2.4% 2.3%
ROA 2.0% 1 7%] 1.8% 1.8%| 1.1% 14%
Resultado neto 4.308 3.824 | 3623 4,068 2,370 3.075
Canera Vigente a Deuda Neta 15 16 | 15 1.5 1.5 15
indice de Capitalizacion 21.6% 20.5% 20 394! 25.9% 26.5%, 24.8% 25.4%

Fuente HR Raungs prayseeiones con mfsrmacion del Sanco
"Proyecciones realizadas de acuerde a fos escenancs base v dé esteds planteadas por HR Ralings

El escenario de estrés proyectado por HR Ratings considera condiciones econdmicas adversas a las que se enfrentéﬁ\&
Banco Inbursa. Esto implicaria que el plan de sustitucion de pasivos que actualmente el Banco estd implementando no
se pudiera complatar debido a la falta de liquidez en e mercado. Esto le ocasiona al Banco un Geterioro en su perfil de
liquidez. La cartera de crédito total ha tenido un ligero decremento al iT12 de -0.7% en comparacién con el 1T11,
derivado del pago esperado de créditos comerciales que se tuvo en los trimestres anteriores, principalmente
gubernamentales y comerciales. Bajo el escenario de estrés la cartera de crédito del Banco no aumentaria
sustancialmente, como una reaccion a la incertidumbre en la calidad del crédito otorgado.

La cartera vencida promedio de Banco Inbursa ha tenido un incremento durante el 2011 y & principios de 2012, ya que
de haberse ubicado el indice de morosidad en 2.1% durante el 1T11, pasd a 3.3% en el 1T12, llegando a P$§5,650.8m.
Dicho incremento en la cartera vencida se debe por el incumplimienta de ciertos créditos comerciales. de los cuales
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Banco Inbursa espera recuperar los recursos durante los proximos trimestres. Asimismo, el indice de morosidad
también se vio afectado por la caida en la cartera vigente durante los 0ltimos meses, afectando el denominader de dicha
métrica. No obstante, debido al tamarno de la cartera de crédito que maneja Banco Inbursa, el indice de morosidad se
encuentra en niveles aceptables. Bajo el escenario de estrés, la cartera vencida aumentaria derivado de un deterioro en
las condiciones econdmicas planteadas, lo gue llevaria a un fuerte incremento en el indice de morosidad.

Una de las fortalezas que sigue teniendo el Banco es el indice de cobertura, colocandose en 4.1x para el 1T12. Esto
demuestra la estrategia por parte del Banco de generacion de estimaciones preventivas. La cobertura promedio para 108
periodos proyectados se ubica en niveles similares a Ios actuales con el objetivo de poder hacer comparables l0s
resultados netos del Banco, aunque podriamos esperar que bajo condiciones adversas el Banco fuera capaz de
disminuir las estimaciones para limitar el impacto sobre resultados. En cuanto a rentabilidad, al 1T12 el Banco ha tenido
una utilidad acumulada de P$1,163.1m, con un Indice de rentabilidad sobre activos promedio (ROA) y un indice de
rentabilidad sobre capital promedio (ROE) de 1.7% vy 7.6% respectivamente, en comparacion con 1.9% del ROA y 9.5%
del ROE al 1T11. Dentro del escenario de estrés, como consecuencia del incremento en las estimaciones preventivas
para riesgos crediticios, la vtilidad neta proyectada disminuye, deteriorando el ROA y ROE Promedio. Sin embargo, el
Banco continuarfa mostrando resultados positivos, lo que incrementa el Capital Contable de Banco Inbursa e impacta
sobre la capitalizacion.

En cuanto al confrol de Gastos de Administracién, Banco inbursa ha podido manejar eficientemente sus costos.
demostrando una fortaleza en el manejo de sus operaciones. En cuanto a la eficiencia operativa (Gastos de
Administracién Promedio 12 meses / Activos Produclivos Promedio 12 meses), esta se ubica al 1T12 en 1.6%,
manteniéndose igual que en el 1T11. Por otro lado, el indice de eficiencia (Gastos de Administracion Promedio 12
meses / (Ingresos Operativos Promedio 12 meses + Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios)) se ha
mantenido en niveles muy sanos para la industria, cerrando el 1T12 en 31.7% (vs. 25.0% al 1T11). Banco Inbursa ha
mostrado una fuerte mejoria en la eficiencia administrativa desde el 2009, derivado de una politica estricta en el control
de gastos. En el escenaric de estrés, HR Ratings estima que los gastos de administracién tendrian un mayor incremento
a causa de una mayor dificultad con la administracion y manejo de la cartera, fo que llevaria a presiones sobre la
eficiencia y eficiencia operativa. A pesar de eilo, estos niveles se mantienen en rangos adecuados para las operaciones
del banco.

Por otro lado, la acumulacién de utilidades durante los Ultimos trimestres y la reduccién en la cartera de crédito vigente
ha llevado a que los activos ponderados por riesgo totales disminuyan notablemente, generando un imponante beneficio
en los indicadores de solvencia debido a una menor exposicion al riesgo de crédito. El principal indicador de solvencia
para los bancos, el indice de capitalizacién (Capital Contable / Actives Ponderados por Riesgo Totales), muestra niveles
adecuados al 1T12, en 21.2% (vs. 23.1% al 1T11). Esto demuestra la capacidad que Banco Inbursa tiene para hacer
frente a pérdidas no esperadas. Adn bajo escenarios econdémicos adversos, el indice de capitalizacion se ubica por
encima de la media de la industria. De acuerdo a la razon de apalancamiento {Pasivo Total / Capital Contable) del
Banco, siempre se ha mostrado solida debido a que el incremento de la cartera de crédito se ha podido llevar a cabo a
través del flujo propio generado por el Banco, lo que reduce la necesidad de endeudamiento. Por gllo, el
apalancamiento se ubica en niveles muy bajos, en 3.5x en el 1T12 (vs. 3.9x al 1T11). Para los préximos pexkdos,
esperamos que la razén se mantenga en el mismo rango aun bajo escenarios adversos.

En cuanto a la administracion de activos y pasivos (ALM, por sus siglas en inglés), Banco Inbursa ha mejorado durante
los Ultimos trimestres su perfit de liquidez, sustituyendo pasivos de exigibilidad inmediata y a plazo por obligaciones
bancarias a mas largo plazo. Esto le genera importantes beneficios para poder calzar el vencimiento de la canera, la
cual es en su mayoria de largo plazo, con el vencimiento de los pasivos. Esperamos que conforme Banco Inbursa
continue con su politica de sustitucién de pasivos, el ALM del Banco continie mejorando.
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De acuerdo a lo anterior, HR Ratings asigné la callficacién crediticia de “HR AAA” para la emisién de
Certificados Bursatiles Bancarios de Banco Inbursa, con clave de plzarra BINBUR 12-2.

Sin ofro en panticular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

ATENTAMENTE

José Fernando Montes de Oca Gatica

Director Adjunto de Analisis
HR Ratings
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Contactos
Fernando Montes de Oca Pedro Latapf
Director Adjunto de Andlisis Analista Senior
E-mail: fernando.montesdeoca@hrratings.com E-mail: pedro.latapi@hrratings.com
Felix Boni Fernando Sandoval
Director General de Andlisis Analisia
E-mail: felix.boni@hrratings.com E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

HR Ralings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Insthuclén callficadora de valores autorizada por 1a Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, que cuenla con una experiencla integral de méas de 100 anos en el andllsis y calificacién de la cafldad crediticia de ampresas y
entidades de goblerno en México, asi como de la capacidad de adminisiracién de aclivos, o desempeno de las labores encaminadas al
cumplimiento del objeto social por parte de alguna entidad.

Los valores de AR Ratings son la Validez, Calidad y Servicio.
www.hrratings.com

Paseo de los Tamarindos 400-A, Piso 26. Col. Bosque de Las Lomas, CP 05120, México, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta i
sustentada en el andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) !}
metodologfa(s) establecida(s) por la propia institucién calificadora:

Metodologia de Calificacién para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor Informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar
{| www.hrratings.com/es/metodologia.aspx :

Las callficaciones y/u opinionas de HR Ratings de México S.A de C V. (HR Ratings) son opiniones con iespecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de adminisuracién
de activos, o relativas al desempeano de las labores encaminadas ab cumplimignlo del objeto soclal, per pane de sotiedades emisoras y dermnds entidades o sestores. Las
calfificacionas y/u opiniones otargadas o emitdas no constiluyen recorendaciones para compray, vender 0 mantens aigan Instrumento, ni para llevar a cabo algup tipo de
negocio. Inversién u operacién, y pueden eslar sujetas a actualizaclones en cualquler momento, de conformidad con fas metedologles de calificacion de HR Ralyas. en
términos de [0 cispuesto en &l articulo 7. fraccida (I ylo I, segin corresponda, de 1as "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores o1ros
participanies del mercado de valores™

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opinlones en informacion oblenlda de fuentes que son consideradas coma precisas y confiables, sin embargo. no vallda, gacanltiza,
ni certifica la preclsidn, exactitud o totalidad de cualquier informacién y np es responsable de cualquler enor u omisién o por las resullados obtenidos por el uso de esa
informacion. La mayotia de las emisoras de instrumentos da deuda calificadas por HR Ratings de México han pagadoe una cuola de calificacién credilicia basada en el
monto y tipo da emisién. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su case, (@ opiMén sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién
ge activos y desemperio de su objeto social podean verse modificadas, lo cual alectard, en su caso, a (8 alza 6 3 la baja |a calificacién, sin que ello implique responsasilidad
alguna a cargo de HR Aatings. HR Ralings emite sus calificaciones y/u opimones d2 manera élica y con apego a las sanas précticas de mercado y a la normativa aplicable
que se encuentra contenida en la pagina de 1a propia calficadora www.hrratings com, donde se pueden consultar documentos como & Cédigo de Conducta, las
metodolaglas o criterios de callficacidn y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u oplniones que emite HR Ratings consideran un anélisis de la calidad crediticla refaliva de una enlidad, emisora y/o emisién, por lo aue no
necesatiamente raflejan una probabilidad estadlstica de incumplimianto de pago, entendiéndose camo Lal, ta imposibilidad o fafta do voluntad de una entidad o emisora para
cumpllr con sus obligaciones conlractuales de pago, con {0 cual los acieadores y/o tanedores se ven forzadas a tomar medidas para recuperar su lnversion, Incluso, a
regstructurar la devda debldo a una situacién de 2sirés anfrentada por ef deudor No gbslante lo anterior, para dasle mayor validez a nuesties opinlongs de calidad
crediticia, nuestra melodologia considera escenarios de estrés como complemento del andlisis glaborado sobre un escenano base




e) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a __ de mayo de 2012.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el niumero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emision BINBUR 12-2, he consultado el Prospecto de Colocacion vy el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electronica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacién otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”", a esta
emisora.

d) [Tratandose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afo
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afio, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversidn en los valores a que se refiere la presente,
no esti garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursétiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 12-2 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been
registered in the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and
Securities Comission (CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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