SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han
sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities
section of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can
not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws
of other countries.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO POR
BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER
REVOLVENTE DE:
$50,000"000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION
SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 49'0000,000 (CUARENTA Y NUEVE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO INFORMATIVO PRELIMINAR.
MONTO DE LA OFERTA:
$4,900'000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento Informativo Preliminar (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el
mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Octava Emisién al amparo del Programa (la “Emisién”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios.

Numero de Emisién al amparo

del Programa Octava.

Clave de Pizarra: BINBUR 11-4

Monto Total Autorizado del

Programa: $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caréacter revolvente.
Vigencia del Programa: 4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacion: $4,900°000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursatiles Bancarios: 49'000,000 (CUARENTA Y NUEVE MILLONES) (indistintamente, los “CBBs” o los Certificados Bursatiles Bancarios”).
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los CBBs: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Mecanismo de Subasta: Subasta Electrénica a través de la pagina www.sipo.com.mx

Tipo de Subasta: Sobretasa Unica PEPS (Primeras Entradas Primeras Asignaciones).

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias.
Monto minimo de cada postura

de la Subasta: $1'000,000.00 (UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N.).

Fecha de Publicacion de la

Convocatoria a la Subasta: 20 de julio de 2011.

Fecha de la Subasta: 21 de julio de 2011.

Fecha de la Oferta: 21 de julio de 2011.

Fecha Limite para Recepcion

de Posturas: 21 de julio de 2011.

Fecha de Publicacion del

Resultado de la Subasta: 21 de julio de 2011.

Fecha de Publicacion del Aviso

con Fines Informativos: 21 de julio de 2011.

Fecha de Registro en Bolsa: 22 de julio de 2011.

Fecha de Liquidacién: 22 de julio de 2011.

Fecha de Emision: 22 de julio de 2011.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,091 (UN MIL NOVENTA Y UN) dias equivalentes aproximadamente a 3 afios.

Fecha de Vencimiento: 17 de julio de 2014.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica, ni

contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $4,884,159,429.22 (CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MILLONES CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MIL
CUATROCIENTOS VEINTINUEVE PESOS 22/100 M.N.).
Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles Bancarios seran destinados para mantener y mejorar el

perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de
crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demés normatividades aplicables.
Calificacion otorgada por
Standard & Poor’s, S.A.de C.V,,
ala Emisién: “mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el
grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.
Calificacion otorgada por
HR Ratings, de México, S.A. de
C.V,, ala Emisién: “HR AAA” la cual se considera de la més alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de
deuda. La emision con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio.
Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal,
gue el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:
La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la adicién de 0.20 (CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de Interés de Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha correspondiente, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco
0, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto,
dentro de los 15 (QUINCE) dias héabiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha.
En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a
conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en
su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el Representante
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Comun utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emisién y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se
computard a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada
periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran aproximadamente cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccién “Calendario del Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera de
dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la
férmula que aparece en el titulo que documenta la emisién y en este Suplemento. El Representante Comun dara a conocer por escrito a la Comisiéon Nacional Bancaria y
de Valores (“CNBV”) y a la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL"), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha
de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV") a través
del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta
Anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursétiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados
Bursétiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.01%.
Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en la seccién “Calendario de Pago de Intereses” del Suplemento o, si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer periodo de pago de intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias, es decir, el primer pago se
efectuara precisamente el dia 18 de agosto de 2011.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de
principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier
cantidad debida en relacién con los Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizaciéon Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el
17 de julio de 2014, contra entrega del titulo que ampare la presente Emisién (el “Titulo”) o de la constancia emitida por Indeval.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los CBBs contra la entrega de las constancias o
certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval. El Gltimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el
Indeval. El Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregara a Indeval, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que deba de efectuarse el pago, el importe del
principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.
Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, dltimo péarrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Burséatiles Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Adicionales” del presente Suplemento, el Emisor
tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos
de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las consideraciones
fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Burséatiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su
caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a
los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de
retencion en el articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2011, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar
al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto
Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los
articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones
constituidos en el extranjero: Se estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversién en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la
Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan
ejercer los tenedores, ejercerd las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, a menos
que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a)
Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir
con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor no asume otra obligacién respecto de este titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e
intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o de las obligaciones contenidas en dicho titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo. Asimismo, el Emisor debera
entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora
Representante Comuan: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacion de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por escrito de
conformidad con el articulo 2, fraccion I, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las operaciones con valores que
efectlen las casas de bolsa e instituciones de banca multiple que se encuentren vinculadas con el Emisor.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

CASA DE BOLSA Acciones y Valores
" A 'NVERSORA BURSATIL,8.A. DE C.V. :; T Banamex Bankof - _@_
q BRAUPD FINANCIERD INBURSA Sdl][l] ﬂdk‘l’ Casa de Bolsa M“"“ L!ﬂﬂh

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nimero
2311-4.18-2010-001-08 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento Informativo se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su contenido forman
parte del Prospecto ni del presente Suplemento Informativo.

México, D.F., a 22 de julio de 2011. Autorizacion de CNBYV para su publicacion: 153/31112/2011 de fecha 19 de julio de 2011.
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Los anexos forman parte integrante de este Suplemento Informativo.

El presente Suplemento Informativo y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento Informativo forman
parte integral del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento Informativo que no estén
definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracibn que no esté contenida en este
Suplemento Informativo. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacidon o declaracién que no esté
contenida en este Suplemento Informativo, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V.; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex;
Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa segun corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

a) Factor de Riesgo
Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios.
De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto,
los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida
en relacion con los Certificados Bursatiles, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

b) Autorizacién e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autorizd el establecimiento del
Programa, y mediante oficio nimero 153/31112/2011 de fecha 19 de julio de 2011, autoriz6 la Emisién a que se refiere
el presente Suplemento Informativo. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se
encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2010-001-08. El establecimiento del Programa, asi como la
Emision a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Emisora en
sesion celebrada el 22 de marzo de 2010.

c) Caracteristicas de la Colocacién
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios (CBBSs).

Numero de Emisién al amparo del Programa
Octava.
Clave de Pizarra

BINBUR 11-4
Monto Total Autorizado del Programa

$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en circulaciéon no
exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$4,900'000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

49'000,000 (CUARENTA Y NUEVE MILLONES) de titulos.

Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Mecanismo de Subasta
Subasta Electrénica a través de la pagina www.sipo.com.mx
Tipo de Subasta
Sobretasa Unica PEPS (Primeras Entradas Primeras Asignaciones).
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias.
Fecha de Publicaciéon de la Convocatoria a la Subasta
20 de julio de 2011.
Fecha de la Subasta
21 de julio de 2011.
Fecha de la Oferta
21 de julio de 2011.
Fecha Limite para Recepcion de Posturas
21 de julio de 2011.
Horario para la Recepcién de Posturas
De las 10:00 a.m. a las 11:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Resultado de la Subasta
21 de julio de 2011.
Fecha de Publicacion del Aviso con Fines Informativos
21 de julio de 2011.
Fecha de Registro en la BMV
22 de julio de 2011.
Fecha de Liquidacion

22 de julio de 2011.



Fecha de Emisioén

22 de julio de 2011.
Plazo de Vigencia de la Emision

1,091 (UN MIL NOVENTA Y UN) dias equivalentes aproximadamente a 3 afos.
Fecha de Vencimiento

17 de julio de 2014.
Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con
garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra
entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$4,884,159,429.22 (CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MILLONES CIENTO CINCUENTA Y
NUEVE MIL CUATROCIENTOS VEINTINUEVE PESOS 22/100 M.N.).

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emisién

“mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta
calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emision

“HR AAA" la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. La emisidn con esta calificacién mantiene minimo riesgo crediticio.

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en
caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles
adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los
Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizaciéon de Principal

El principal de los Certificados Bursétiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es
decir el 17 de julio de 2014, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por Indeval.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles Bancarios se mantendra en depdésito en Indeval para los efectos del
articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determiné que el Titulo
que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los efectos legales,
las constancias que expida para tal efecto el Indeval.



Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la
Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segln corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio
de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes
dentro de los 3 (TRES) dias héabiles siguientes a la fecha en que debié efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de
Tenedores resuelva lo contrario.

Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el
Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. EI Emisor no asume otra obligacion respecto de esta Emision, salvo aquellas derivadas del pago de principal
e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en la misma o de las obligaciones contenidas en el Titulo
gue documente la presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor
debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comuin cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y en el presente
Suplemento Informativo.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los Certificados Bursétiles Bancarios contra la entrega
de las constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval. El Gltimo pago se efectuara contra la
entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. EI Emisor, para realizar los pagos
correspondientes, entregara a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que deba de efectuarse el pago, el
importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Régimen Fiscal

La presente seccidon contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion,
propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en
México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser
relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los
rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados
Burséatiles Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y la tasa de retencién en el articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2011, es
decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del
Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por
el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o los
Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los
articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses;
y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la
Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen Fiscal vigente
podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisiébn. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y
disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar cualquier inversién en los mismos.



Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece a continuacion, y en el Titulo o, si cualquiera de
dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer periodo de pago de intereses sera de
27 (VEINTISIETE) dias, es decir, el primer pago se efectuara precisamente el dia 18 de agosto de 2011.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias ,de
Cupon
1 22 de julio de 2011 18 de agosto de 2011 27
2 18 de agosto de 2011 15 de septiembre de 2011 28
3 15 de septiembre de 2011 13 de octubre de 2011 28
4 13 de octubre de 2011 10 de noviembre de 2011 28
5 10 de noviembre de 2011 8 de diciembre de 2011 28
6 8 de diciembre de 2011 5 de enero de 2012 28
7 5 de enero de 2012 2 de febrero de 2012 28
8 2 de febrero de 2012 1 de marzo de 2012 28
9 1 de marzo de 2012 29 de marzo de 2012 28
10 29 de marzo de 2012 26 de abril de 2012 28
11 26 de abril de 2012 24 de mayo de 2012 28
12 24 de mayo de 2012 21 de junio de 2012 28
13 21 de junio de 2012 19 de julio de 2012 28
14 19 de julio de 2012 16 de agosto de 2012 28
15 16 de agosto de 2012 13 de septiembre de 2012 28
16 13 de septiembre de 2012 11 de octubre de 2012 28
17 11 de octubre de 2012 8 de noviembre de 2012 28
18 8 de noviembre de 2012 6 de diciembre de 2012 28
19 6 de diciembre de 2012 3 de enero de 2013 28
20 3 de enero de 2013 31 de enero de 2013 28
21 31 de enero de 2013 28 de febrero de 2013 28
22 28 de febrero de 2013 28 de marzo de 2013 28
23 28 de marzo de 2013 25 de abril de 2013 28
24 25 de abril de 2013 23 de mayo de 2013 28
25 23 de mayo de 2013 20 de junio de 2013 28
26 20 de junio de 2013 18 de julio de 2013 28
27 18 de julio de 2013 15 de agosto de 2013 28
28 15 de agosto de 2013 12 de septiembre de 2013 28
29 12 de septiembre de 2013 10 de octubre de 2013 28
30 10 de octubre de 2013 7 de noviembre de 2013 28
31 7 de noviembre de 2013 5 de diciembre de 2013 28
32 5 de diciembre de 2013 2 de enero de 2014 28
33 2 de enero de 2014 30 de enero de 2014 28
34 30 de enero de 2014 27 de febrero de 2014 28
35 27 de febrero de 2014 27 de marzo de 2014 28
36 27 de marzo de 2014 24 de abril de 2014 28
37 24 de abril de 2014 22 de mayo de 2014 28
38 22 de mayo de 2014 19 de junio de 2014 28
39 19 de junio de 2014 17 de julio de 2014 28
1.091




Certificados Bursatiles Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles adicionales (los “Certificados
Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles documentados por el presente titulo (los “Certificados Bursétiles
Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emisién de los Certificados
Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii)
tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de
vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerira de la autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La emision de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (0 al menos no inferiores) que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que estas (ltimas calificaciones no disminuyan, ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa, y (ii) el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles
Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente sumado
al monto de la emision en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles
Originales), no podra exceder de $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que representa
los Certificados Bursétiles Originales (depositados en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursétiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir (i) el monto de la emisidn, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados
Bursétiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Adicionales; (ii) el nimero total de
Certificados Bursétiles amparados por el titulo que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el
namero de Certificados Bursétiles Adicionales); (iii) la fecha de emision, indicando la fecha de emisién de los Certificados
Bursétiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales que serd la fecha de emision de los
Certificados Bursétiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales,
cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha
de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

iv. La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier dia habil, en el entendido que si
dicho dia habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que
documente la emision. Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de Certificados
Bursatiles Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacién de registro de los Certificados
Bursétiles ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La Emisora debera presentar las solicitudes debidamente
integradas con la informacion y documentacion requerida, con cuando menos 20 (VEINTE) dias habiles de anticipacion a
la fecha proyectada para la realizacion de la oferta publica de que se trate.

Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Intermediarios Colocadores
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,;

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Merrill Lynch
México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.
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d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Suplemento Informativo, mismos que ascienden a $4,884,159,429.22 (CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y
CUATRO MILLONES CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS VEINTINUEVE PESOS 22/100 M.N.), seran
destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y deméas normatividades aplicables.
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e) Forma de calculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emisién

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un
Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun fijard 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio
de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a
partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adiciéon de 0.20 (CERO
PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de Interés de
Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al
namero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, que sea o sean dadas a conocer
por el Banco de México, por el medio masivo de comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio
electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la
que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE a plazo
de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta,
aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano al
plazo citado. Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR L 36000
TC=||1+ x PL —1|{x|——
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nUmero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente
TR = Tasa de Interés de Referencia
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los
célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer
periodo de pago de intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias, es decir, el primer pago se efectuara precisamente el dia 18
de agosto de 2011.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

| =VN B x NDE
36000
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En donde:

I = Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
B = Tasa de interés Bruto Anual
NDE= Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisién, y los
célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrirh cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles
de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo, dara
a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la
fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes,
en las oficinas del INDEVAL, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emision
no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio
INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del propio
titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece en el
calendario de pagos de intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se
liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de intereses
se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base en una
Tasa de Interés Bruto Anual de 5.01%.
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante
del Grupo Financiero Banamex y de Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa como Intermediarios
Colocadores, quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el
contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de
subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios. El
monto de la presente emision es de $4,900°000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafilas de seguros, sociedades de inversion
especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados
Bursétiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de
banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podrd, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Como parte del plan de distribucion y para la recepcion de posturas de la presente colocacion se utilizara el sistema
electronico de subastas denominado SIPO (Sistema de Informacion de Posturas) operado por la empresa SIF ICAP, S.A.
de C.V., compaiiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., por medio del cual se realizara el envio,
recepcion y asignacion de posturas de los inversionistas.

El acceso al sistema SIPO sera a través de la pagina de Internet www.sipo.com.mx, apartado Colocaciones y con la
previa obtencién de la clave de acceso.

El servicio prestado por el sistema SIPO serd contratado por los Intermediarios Colocadores con el objeto de
asegurar la transparencia para el mercado en el proceso de formacion de demanda en la subasta publica de los
Certificados Bursatiles Bancarios.

Con un dia habil de anticipacion al dia de la subasta publica de los CEBURES, es decir el 20 de julio de 2011 la
Emisora enviara al piblico en general, via EMISNET, para su publicacion en la seccion “Empresas Emisoras” en el
apartado “Inscripcion y Mantenimiento” de la pagina de Internet de la BMV, la convocatoria de la Subasta en la que
consten las caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluiran: el horario de inicio y terminaciéon de posturas asi
como las horas en las que dicha Subasta estara abierta. Asimismo con fecha 21 de julio de 2011 a través del EMISNET
la Emisora dard a conocer el resultado de la subasta. Posteriormente, Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa, como intermediario colocador, publicara con fecha 21 de julio de 2011 via EMISNET el aviso
de colocacidn con fines informativos.

Los términos y condiciones de la subasta, la forma de presentacién de posturas, la metodologia para asignar los
Certificados Bursétiles Bancarios y la forma de obtener informacién respecto de los resultados de la colocacion se
describen en forma detallada en las “Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicién de Certificados
Bursétiles Bancarios” que se adjuntan como anexo del presente Suplemento. Se recomienda a los inversionistas
interesados en participar en la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios revisar esta informacion.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con la Emisora y le prestan diversos servicios
financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por
los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios).

Asimismo y por su parte Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa considera que
aunque es una entidad afiliada de la Emisora, no existe conflicto de interés alguno respecto de los servicios que ha
convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursétiles Bancarios.

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuy6 aproximadamente el 34.85% del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emisién, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. como Intermediario Colocador distribuy6
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aproximadamente el 26.51% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
como Intermediario Colocador distribuyd aproximadamente el 20.68% del numero total de Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emisién, Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa como
Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 17.96%

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales accionistas,
directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron parte de los Certificados Bursatiles Bancarios objeto
de la presente emisién. La Emisora coloco el 20.41% la emisién entre personas relacionadas (segun dicho término se
define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores
tienen conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles Bancarios objeto
de la emisién, tendra la posibilidad de participar en el proceso de subasta en igualdad de condiciones que otros
inversionistas asi como adquirir los Certificados Bursatiles Bancarios, salvo que su perfil de inversionista no lo permita.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, deberdn manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados Bursétiles Bancarios, de
acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursétiles Bancarios" que se anexa al
presente Suplemento.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento Informativo y
presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico inversionista una
vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion, presumen la colocacion de la
totalidad de la Emision, es decir, la cantidad de $4,900'000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $4,900'000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisidon que ascienden a $15,840,570.78
(QUINCE MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA MIL QUINIENTOS SETENTA PESOS 78/100 M.N.), lo que resulta en que el
Emisor obtuvo recursos netos por $4,884,159,429.22 (CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS VEINTINUEVE PESOS 22/100 M.N.). Los principales gastos
relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento Informativo se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 11-4

CONCEPTO MONTO

Monto por Estudio y Tramite ante CNBV de los Certificados Bursétiles

Bancarios (**) $15,708.00

Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (**) $1,715,000.00

Cuota de Inscripcién en BMV (*) $608,262.78
Comision por Intermediacion y Colocacion (*) $12,504,800.00
Honorarios del Representante Comun (*) $92,800.00
Instituciones Calificadoras de Valores $754,000.00
Impresion del Suplemento (*) $150,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $15,840,570.78

(*) Incluye IVA
(**) No Incluye IVA

Monto de la Emisién BINBUR 11-4 $4,900,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $15,840,570.78
Total Recursos Netos $4,884,159,429.22
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades gue se muestran a continuaciéon son un estimado a la fecha del presente Suplemento Informativo y
presumen la colocacion total de la Emisidon a que se refiere este Suplemento Informativo. La estructura de capital
definitiva gue resuite de la colocacién de la Emisién se dara a conocer al publico inversionista una vez que la ¢colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacién, presume [a colocacion de la totalidad del monto de la

Emisidn, es decir, 1a cantidad de $4,900°000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.);

Estructura de Capital
Al 30 de abrll de 2011

Antes de la Después de la
Concepto Oferta Oferta
Proyectado

Captacion del publico
Cheques 49,259,736 49,259,736
Depdsitos a plazo 8,814,395 8,814,395
Dias Preestablecidos 1,268,989 1,268,989
PRLV ventanilla 2,508,295 2,508,295
PRLY {mercado) 45,018,156 45,018,156
Certificado Bursatil 26,122,155 31,022,155
Prestamos de Banco y Org. Oficiales 7,397,197 7,397,197

140,388,923 145,288;923
Capital Contable 48,088,166 48,088,166
Suma Pasivo y CAPITAL 188,477,089 193,377,089

NOTA: Cifras en Miles de Pesos.
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los “Tenedores”),
en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, quien acepto la designacién y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago de las
cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Com(n actuara de conformidad con las instrucciones de la
mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles Bancarios, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de los Certificados Bursatiles
Bancarios, segun fue autorizado por la CNBV;

c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles Bancarios;

g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados Bursatiles
Bancarios, en su caso;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos Ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la LGTOC y
a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por la
totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocién solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comuin concluird sus
funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles Bancarios sean pagados en su totalidad. El Representante
Comuan en ningin momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio
para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto, podran
en todo tiempo, durante el plazo de esta emisién, requerir a Inbursa para que proceda a remover al Representante
Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el entendido que dicha remocién
solo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera

instancia que corresponda al domicilio social de Inbursa y, en este supuesto, el Representante Comun seguira
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

19



El Representante Comun concluird con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha en que
todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y demas
cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ningiin momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo de
su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los Tenedores.
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j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, seran validas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo
se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a la asamblea general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de circulacion
nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no
estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados
Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que expida el Indeval
y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el parrafo
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn de estar representados en ella,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones seran vdlidas, cuando sean aprobadas
por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente. En caso de que la asamblea se retina en virtud de
segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados
Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los siguientes
casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuin, o nombrar a cualquier otro representante
comun;

(I) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al presente titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o representados la
mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria
de los Certificados Bursétiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii)
anterior, en cuyo caso, se requerira que esté representado en la asamblea general de tenedores, cuando menos el 75%
(SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y que las decisiones seran aprobadas por
lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un
voto por cada Certificado de Depdsito en circulacién;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.
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i) Nada de lo contenido en el presente limitarda o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento Informativo:

e Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa:
Javier Foncerrada lzquierdo, Director General.

Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
e Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
e Casade Bolsa Santander, S.A. de C.V.:
Mauricio Rebolledo Fernandez, Apoderado.
Gerardo Manuel Freire Alvarado, Apoderado.
e Accionesy Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Lic. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado.
e  Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa:
Alvaro Garcia-Pimentel Caraza, Apoderado.
e  Standard & Poor’s, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
¢ HR Ratings, de México, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.

e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacion del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que no se
encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se esta obligada a reportar en términos de la Ley
del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambilo de nuesltras respeciivas
funciones, praparamos la informacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento Informativo, la cual
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos qué no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informativo o que el
mismo contenga informacion qua pudiera induclr a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, 8.A,, institucién de Barlca Miltiple, Grupo Financiero inbursa

Lic. Javier Fon@érada Izquierdo
eneral

- Director

el
_-._.__gu'_;:;:',f-/ 4 _
f\ Lic. Guillermo René Caballere Paditla~
' Director Jurldico

La prasento hofa de firmas forma parte Integral ds! Suplamento de fa Oclava emisién al amparo de! Programa revolvenle de Certificados
Bursélilss Bancarios, Cerlificados de Dep6silo Bancario de Dinero a Plazo, Pagards con Rendimisnio Liguidable al Vencimiento y 8onos
Bancarios prosentada por Banco Inbursa, S.A., Instilucion de Banca Muttipls, Grupo Flnanciero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que mi representada an su caracler de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y anélisis del negocio de la Emisora, asl como participado en ia
definicién de fos lérminos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue reallzada
con amplitud y profundidad suficlentes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no liene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento Informativo o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumenlos maleria de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el senlido y alcance de las responsabilidedes que deberd asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,

como una sociedagd con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.deC.V.

Inversora Bursatll, §.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financlero Inbursa

-

"y
/

" Ing. Luis R. Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presenta hofa de firmas forma parte integral del Suplermento de fa Octava emision al amparo del Programa revoivenie de Cerlificados
Bursdliies Bancanos, Cerilicados de Dep6sito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimisnlo Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancanos presentada por 8anco Inbursa, S.A | instilucion de Banca Mulliple, Grupo Financiaro inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrlio manifiesto, bajo prolesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y anélisls del negocio de la Emisora, asl como paticipado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada
con amplitug y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocic. Asimismo, su
representada no tlene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento Informativo ¢ que el mismo contenga informaclén que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su represeniada esta de acuerde en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha Informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabllidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes det mercado de valores,
como una socledad con valores inscritos en &l Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.deC.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.

P

Mauricio Rebolledo Fernandez, Apoderado
Cargo: Representante Legal

T

Gerardo Manuel Freire Alvarado
Cargo: Representante Legal

L

La prasenle hojse ds firmas lorms parte inlegral del Svplemento de la Oclava emisién 8l ampsro del Progrema revolventa de Certificados
Burséliles Bancarios, Certificados da Dapésite Bancario de Dinoro a Plazo, Pagards con Rendimrento Liquidable al Vencimienlo y Bonos
Bancarlos presentada por Banco Inbursa, S.A., Instilucidn de Banca Mulbiple, Grupo Financiaro inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOGADORES

El susceilo manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de intermediatio
colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y andlisis del negocio de la Emisora, asi come participado en la
definicidn de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
represeada no liene conocimiento de infomacién relevante que haya sido omilida o falseada en esle
Suplemento Informalivo 0 que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esla de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor disiibucion
de los Instrumentos materia de la oferla poblica, con vislas a lograr una adecuada formacion de precias en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frenle al gran publico inversionista, las auloridades compelenles y demés participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Acciones y Valores Banameyx, 5.A_ de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo FInanciero Banamex

Lic. Francisco de Aéls Vicenle Romano Smith
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemenio de la Octava emisién al amparo del Programa revolvente de Cerlificados
Bursdtiles Bancanos, Certificattos de Depoésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable 8! Vencimiento y Bongs
Bancarios presentada por Banco Inbursa. S A | Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Inbursg



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito maniflesto, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de Intermadiario
colocador, ha realizado la Investigacién, revision y anéllsls del negoclo de la Emisora, asi como paricipado en la
definicién de los términos de la oferta publica y que a su lsal saber y entender, dicha investigacién {ue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conccimiento de Informacién relevante qus haya sido omitida o falseada en este
Suplemento Informativo o que el mismo contenga Informacién que pudlera induclr a error & los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esluerzos en alcanzar fa mejor distribucion
de los Instrumentos maleria de fa oferla publica, con vistas @ lograr una adecuada formactén de precios en et
mercado y que ha Informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico Inversionista, las autoridadss compatentes y demas participantes del mercado de valores,
como una saciedad con valores inscritos en el Registro Naclonal ds Valores y en fa Bolsa Mexlcana de Valoras,
S.AB.deC.V.

Merriil Lynech M o, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

y

Alvégﬁp{g/ mentel Cqraza
Carya_bepresantante Lagal

La presenile hoja do lirmas forma perls Inlegral del Suplemeanto de la Octava smisién al amparo del Progrema revolvenle ds Certlicados
Bursénies Bancsros, Cenificados da Daposito Bancarlo de Dingro e Plazo, Pagarés con Rendimianto Liguidable al Vencimlento y Bonos
Dancarios presantada por Banco Inbursa, S.A., institucién da Banca Mullipls, Grupo Financlsro inbursa.



4. ANEXOS

a) Titulo
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TITULO CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS

Nimero de inscripcién en el RNV: 2311-4.18-2010-001-08
BINEUR 11-4

CERTIFICADCS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERD INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $4,900°000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOSMILLONES DE PESOS 00/100
M.N.)

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC INBURSA (el “Emisor* o la
“Emisora”), & obiiga a pagar $4,900°000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS D0/100 M.N.) mas los
intereses correspondientes en los términos del presente, por la emision total de 49'000,000 {CUARENTA ¥ NUEVE
MILLONES} Certificados Bursatiles Bancarios (los “CEBURES" “Certificados Bursdtiles” o "CBs*) al portador con un valor
nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.} cada uno.

Mediante la presente emisidn, 52 hace constar la dedaracion unilateral de la voluntad de Banco Inbursa, S.A,,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Finandero Inbursa, para Hevar a cabo la presente emision de Certificados
Bursitlles Bancarios,

B presente titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. {en adelante *INDEVAL"), justificande asl la tenencia de los Certificados Bursétiles Bancarios por
dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito
de valores, aplicables a los Certificados Bursétiles Bancarios, y que de conformidad con i3 [egislacion aplicable
deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsite de Valores, sin mayor responsabilidad para $.0. Indeval
Institucion para el Depdsite de Valores, 5.A. de C.V., que la establecila para las instituciones para el deposito de
valores en la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica cettificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del
emisor o sobre la exactitud o veraddad de la Informacién contenida en el suplemento © folleto informativo, segin
corresponda, ni convalida kos actas que, en su caso, hubieren sido reafizados en contravencion de las leyes.

B objeto social del Emisor es

I la prestacion del sewvicio de Banca y crédito en los términos de la Ley de Institudiones de Crédite v, en
consecuencid, podrd realizar las operagiones i prestar los servicios bancarios a que sa reficre of atticulo 46
de dicho ordenamigrito legal y que se seffalan a continuacion:

a. Reclbir depdsitos hancarios de dinero:

(i A 3 vista;

i Retirabies gn gias preestabiecidos;

(i} e shorro, ¥

(i) A plazo o con previe avisa:

. Agaptar préstamos y crégitos;

Emitir banos bancarios;

Emitir obligaciones subordinadas;

Constituir depdsitos en instifuciones de crédito y entidlades finandieras def exterior;

Efectiar descuentos y plorgar prestamos o areditos;

Expedir tarfetas de crédito con base en contialos de aperiura de crédito en cuenta cormente;

Asumir obfigacones por cventa de lerceros, con base en criditos concedidos, @ traves def
oforgamiento de aceptaciones, endoso o aval de Wulps de crédito, asi como de /a3 expedicion de
cartas de crédito;

Operar con valores en fos terminos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito v de Ia
Ley Mercadp de Valores;

5 Promover {3 organizacion i transformacion de toda clase de empresas o sociedades mercantiles y
suseribir y conservar acclones o pairtes de Interés en las mismas, en jos fSrminas de fa Ley de
Instituciones de Crédito,

Operar con doawmentos mercanties por cuenta proa;

Llevar a cabo por cienia propia o de terceros operaciones corr org. pista v divisas, indluyendo
reporfos sobre estas (lihnas;

Prestar senvicdio de cajas de seguridad;

Expedic cartas de crédito previa recapcidn de su importe. hacer efectivos créditos y realizar pagos
GOr cusnis de clentes;

o
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o Practicar las operaciones de fldsicomiso a que se refiere iz Ley General de Titwlos y Operaciones de
Credito, y fevar a cabo mandatos y comisiones,
la Socieded podrd celebrar operaciones consigo misma en e cumplimiento de fdeiconisos,
mandatos o comisiones, cuande el Banco de México lo attorice mediante disposiciones de carddter
general, en (3s que se establezcen requisitos, trminos y condiciones que pramuevan que las
oparacionas da referencla 56 reaiicen en congruencia con 1as condiciones e mercado al tiempo de su
celebracion, asf coma que se evitan corfiictos de intards;

Recibir depdsitos en administraddn o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de Hiulos o

valores v en ganeral de decumentos mercaniiies;

Actuar como representante comin de los tenedores de bltulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesorena relativo a biulos de crédito, por cuentta de /a5 emisoras;

{levar ta contabllidsd y los ibros de adlas y de registro de sociedades y empresas;

Desempefiar ef cargo de albacea;

Desemperiar la sindicatura o encargarse de la Mquidacidn judicial o extrajudical de negociaciones,

establecimientos, concurses o herencias;

K. Encangarse de hacer avaldos que tendran la misma fierta probatona que 135 leves asignan a fos
hechos por corredor publico o perito;

W, Adguirir los bisnas muelles & inmuebies necesarios para 1a realizacidn de su objelo y enafenaos
cuamdo correspotila;

X Cefebrar contratos de arrendamiento financierp y adguiric fos tienes que sean objefo de iales
caniratos, entre los cugles se ancuenira & arendamiento finandiero de aufomolores, remolgues y
semiremolques destinados af serviclo de autolransporie federal. en los términos e g Ley de
Camings, Puentes y Autotransporte Federa! y del Reglamento de Autotransporte Federal y Senvicios
Auxifiares, para ko cual deberd obtencr su registro como empresa arrendadora de autornotares,
remaoiquies y semirremolgies ante I3 Secretarlz de Comunicaciones i Transportes;

2 Realizar operaciones derivadas, sufetindose a las disposiciones técnicas v operativas que expida ef
Bance de Mdxico;

2 Efectuar gocraciones de factoraje financiero;

aa. Emitir y poner an circulacion aualguier medio de pago que defermine el Banco de México: e

bb. Intervenir en /3 contratacion de sequios para o cual deberd cumpliv con fo establecido en I3 Ley

General de Instituciones ¥ Sociedades Mulualisias de Seguros v en 135 disposiciones de cardcter

general Gue a2 13 misma emaneén,

EMrdoh B

IT. Podrd paciar cor tercaras, indliyendo 3 ofras institucionas de crddito o entidades financieras, la prestacidn dg
SENVICIDS NECESATios para SU oparacion, asi comd coivsiones para realizar fas operaciones previstas en su
objato socigl, de conformidad con las oisposiciones de cardoter general que expida 1z Comisidn Nadional
Barcaria y de Valores;

I Qorgar fianzas o caucionas solp cuando ng puedan sar atendidas por las Instituciones de fianzas en virkud de
St cuantz y previa aulorizacion de 13 Comisidn Nacional Bancarla y de Valores;

IV, Dar en garantia sus propiadades en los casos que autorice l2 Comisicn Nacional Bancaria y de Valores,
siempre y cuamdo efio coadvuve a ia estabilidad de la Sodedad ¢ del sistema bancatio;

V. Dar en garantia, incluyendo prend3, prenda bursalit o fdeicomise de garanila, efective, derechos de crédito 3
su favor o Jos tiulos o valores de su cartera, en aperaciones gue se realicen oon ef Banco de Méico, con las
instituciones de banca de desarmolio, con el Instituta para & Protecoion al Afiorro Bancario o los fidercomisos
publicos constituidos por ef Gobierno Federal para ef fomento econdmico o de cualguier otra forma
estabecida en fas disposiciones aplicaties.

Vi, Pagar anticipadaments, en fodo o en parte obfigaciones a su cargo derivadas de depositns bancarios de
dinera, préstamos o créditos, cuande fo autorice &f Banco de México;

VIl. Fagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México, instituciones de crédito,
casas de bolsa, asi como con 135 demds personas gue autorice ef Banco de México,

VIIZ, Las andfogas 0 conexas que autorice iz Secretania de Haclenda y Crédito Publico, oyvendo fa apinion del
Banco de México y de la Comision Nacioral Bancania y de Valores, en todas sus modalidades, de conformidad
coit fa Ley de Instituciones de Crédito y Jas demas dispasiciones legales v administrativas comrespondientas,
CONT 3Pego 2 135 sanas practicas v 8 los usos bancarios mercanties.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor €5 una sociedad de nacionalida
mexicana.
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1. Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: $100.00 (CIEN PESOS £0/100 MN.) cada uno.

3. Importe Total de la Emisién de los Certificados Bursatiles: $4,5007000,000.00 (QUATRG MIL NOVECIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

3. Nimero de Certificados Bursitiles: 49'000,000 (CUARENTA Y NUEVE MILLONES).

4. Destino de los recursos que sa obtengan de [a emisién: Los recursos netos obteridos de la colocacidn de
los Cartificados Bursatiles seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del Emisor, asi
como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecclones de credmiento de la cartera
de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

5. Lugar da emisién: México, Distrito Federal.

6. Fecha de emisidn: 22 de julio de 2011,

7. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimianto del presente titulo es el 17 de julio de 2014,
B. Plazo de vigencia: 1,091 {UN MIL NOVENTA Y UN) dias.

9. Fecha de Pago y Amertizacidn de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se amortizard en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 17 de julio de 2014, contra entrega del titulo que ampare la
presente Emision (el "Titulo™) o de la constancia emitida por INDEVAL.

18. Incumplimiento en el pago de principal e interases: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuna
del principal & intereses de los Cestificados Bursatiles en la Fecha de Vendmiento, vy en cada una de las Fechas de
Pago segun corresponda, el Representante Com(n, sin parjuicio de los derechas que individualmente puedan ejercer
los tenedores, elercerd las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la
fecha en que debid efactuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva o contrario.

11. Amortizacidn Total Anticipada: Los Certificados Bursdtiles no podran ser amortizados anticipadamente,

12. Garantia: Las Certificados Bursétiles son quirpgrafarios por lo que no cuentan con garantia especifica alguna
por parte del Emisor.

13. Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles
sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatlles en el Registro Nacional de Valores ("RNV™} v mantenerios
liskados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. {("BMV"),

b} Cumplir con todos los requerimientos de informadion a que este obligada en términos de fa LMV, el Reglamento
de la BMV v de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor no asume otra obligacion respecto de este
titulo, salvo aguellas derlvadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en
el mismo o de las obligaciones contenldas en este ttulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comiin, el Emisor deberd entregarle un certificado indicando & cumplimiente de jas obligaciones
contenidas en este titulo. Asimismo, el Emisor deberd entregar ai Representante Comin cualquier informaclén que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de Ea informacién financlera de la Emisora.

14. Pagos. Todos los pagos de principat y/o intereses que deban hacerse conforme al presente titulo en un dia en
que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente.

15. Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Interasas. Fi principsl e interesss respecto de k3 emisidn de los
Centificades Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electronica, en el domicilic de INDEVAL ubicado en Paseo
de a Reforma No. 255, tercer pise, Colonla Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., cortra la entrega del presente
titula, o contra las constancias o certificadiones que para tales efectos expida INDEVAL. %



16. Periodicidad &n el Pago de Intereses:

Los Interesas que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en e Calendaric de Pago de Intereses que aparece a continuacion, o sl cualquiera de dichas fechas fueve
un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer periodo de pago de intereses sera de 27 (VEINTISIETE)
dias, es decir, el primer pago se efectuara precisamente el dia 18 de agosto de 2011.

Calendario de Pago de Intereses
Pariodo Fecha da Iniclo Fetha de Pago ?:I:;::
1 22 de julio de 2011 18 de agosto de 2041 27
2 18 de agosto de 2011 15 de gepliembre de 2011 28
3 15 da septiembre de 2011 13 de ootubre de 2011 25
4 13 de oclubre de 2011 10 de noviembre de 2011 24
5 10 ga nogvigmbre de 2011 & de diciembre de 2011 23
6 8 de diciambre ge 2011 5 e engro ga 2012 24
7 5 da enero de 2012 2 de febraro de 2012 28
-] 2 du febrarc de 2012 1 de marzo de 2012 28
a 1 de maza de 2012 29 de marzo de 2012 28
10 28 de marzo de 2012 26 de abril de 2012 28
11 26 de abril da 2012 24 da mayo de 2012 28
12 24 de mayo de 2012 21 de junio de 2012 28
13 21 da junip ¢e 2012 19 de julic da 2012 28
14 19 de julio de 2012 16 da aoosio de 2012 28
13 14 de agosia ge 2012 13 de septiembre de 2012 28
16 13 de sepliembre de 2012 11 de oclubre de 2012 28
17 11 dé aetutws de 2012 & da noviembra de 2012 28
18 § de nowviembre de 20152 B de diciembre de 2012 23
19 6 de diciambre de 2012 J de enero ge 2013 28
20 3 de enero de 2013 31 de enaro de 2013 28
21 31 do enern de 2013 28 de febverods 2013 28
22 26 de fabrero de 2013 248 de marzo de 2013 28
23 28 de marzo de 2013 25 de abril de 2013 28
24 25 de abril de 2013 23 de mayo de 2013 28
25 23 de meye de 2013 20 da junla de 2013 28
26 201 de junio de 2013 1 da julio de 2013 28
T 18 dajulic ds 2013 15 de agogto de 20132 28
28 15 de agosio de 2013 12 da sepliambra da 2013 28
29 12 de saptiembre de 2013 10 de oclubre de 2013 28
30 10 de ootubre de 2013 7 do naviembre de 2013 28
31 7 de noviembra da 2013 5 de diciembra de 2013 28
32 5 de diciembre de 2013 2 de enero de 2014 28
23 2 da ensro de 2014 30 de enarp de 2014 28
M 30 de enero de 2014 &7 de febrero de 2014 25
38 27 de febrero da 2014 27 de marzg da 2014 28
38 27 da marzo de 2014 24 da sl da 2114 28
37 24 de abrl! de 2014 22 de maya da 2014 28
38 22 de meyo da 2014 19 da junia de 2014 28
39 19 de junio de 2014 17 de julio die 2014 28
1,091

17. Célculo de Intereses para la Emision:
Procedimiento para el cilcula de |a Tasa de Interés Bruto Anual.

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un Interés
Bruto Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comin fijard dos dias habiles anteriores al inicio de cada
periada de 28 (VEINTIOCHQ) dias (Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de
la fecha de emisidn y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se caloulard mediante la adicidn de 0.20 (CERC
PUNTO VEINTE} puntos porcentuales, a la Tasa de Interéds Interbancaria de Equilibrio ("TIIE” o Tasa de Interés de
Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias {o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente
at niomero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago gue comesponda, que sea o sean dadas a
conocer por el Banco de México, por ef medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de qualquier
otro medio eledrénico, de codmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a
falta de ello, l2 cue se dé a conocer a través de dichos mading, en la facha de determinacién de la Tasa de Interés
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Bruto Anual gue corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en
el cual debera tomarse como base Ia tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la
tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dfas dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta, aquella que dé a conacer & Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el
plazo mas cercanc al plazo ¢itado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capltalizada o, en su caso,
equivalente al niimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago cotrespondiente, de la tasa TIIE al
plazo antes mencionado, el Representante Comin utilizard la siguiente férmula:

e
TC = (-14- ™ xpLJ“' - x[gm]

36000 NDE
En donde:
TC = Tasa capltalizada o eguivalente al n(imero de dias efectivamente transcurridos hasta 2
fecha de pago correspondiente
TR = Tasa de Interés de Referencia
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Ndmero de dias efectivarnents transcurridos hasta la fecha de pago corresponidiente

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
sigulente dia habil. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el dfa 18 de agosto de 2011.

Para determinar e monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la sigulente
fdrmula:

1=VN({TB/36000)XNDE)

En donde:

1 = Interés Bruto del perfodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacién

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Nimera de dias efectivarente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursdtiles Bancarios Se computard a partlr de su facha de emision, y los
clculos para determinar las tasas v los Intereses a pagar deberdn comprender las dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspandiente. Los calculos se efechuaran cerrdndose a centésimas, Iniciado
cada periodo [a Tasa de Interés Bruto Anual de cada perfodo no sufrird cambios durante el mismo,

El Representante Com(in dard a conocer por escrita a la CNBV y al INDEVAL, por o menos con 2 {DOS) dias habiles
de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar y & caloulo de Ia tasa de interés. Asirismo,
dard a conocer & la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determing), a més tardar el dia habil Inmediato
anterior a la fecha de pago, el manto de kos intereses, asl como la tasa de interés bruta anual aplicable al sigulente

periodo.

Los Certificados Bursdliles dejaran de causar intereses a partir de 1a fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hublere constituldo el depdsito del importe de la amortizaddn, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia,

En ios términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que &l titulo que ampara el monto total de la emision
no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el
propic INDEVAL expida para tai efecto. La amortizacidn de los Certificados Bursdtiles se efectuard contra la entrega
del propio titulo de crédity, el dia sefialado para su vencimiento,

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece an el
apartado Periodicidad en el Pago de Intereses,

En &l caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas seéa un dia que no sea dia habil, los intereses se
liguidaran <l dia habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso bos intereses respectivos por €l nimero de dias
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efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago comespendiente y en @ﬂuemh, el siguientg periodo de
intereses se disminuird en &l nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de inteneses anterior.

Los Cerlificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.01%.

18. Representante Comin. Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursétlles (los “Tenedores™), en los términos de kos articulos 64 fracaon XII1, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de
Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Finandiero, quien aceptd la designacion y se obliga a su fiel desemperio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacion de efercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las cenntldades
adeudadas por el Emisor. Bl Representante Comiin actuara de conformidad con |as instrucclones de la mayona de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles,

El Representante Comdn tendrd, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones v facultacdes:

a} Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposidones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante fa colocacion de los Certificados Bursatiles,
segiin fue autorizado por la CNBV,

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores v ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asambiea general de Tenedores, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e} Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedoras;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de las Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimlentos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como Intermediario respecto de ios Tenedores para el pago a estos dltimos de
ualesquiera cantidades adeudadas; v

[} En general, ejercer todas las fundones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
practicas bursatiles.

Todes ¥ cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtn en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo vy de la legislacién aplicable, serdn obligatorios v se conslderaran como aceptados por fa
totalidad de |los Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido ¢ sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remodidn sdfo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado poscsidn det mismo. Bl Representante Comin concluird sus
fundones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalldad. E| Representante Comin
en ningin momento astard obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo todos los actas y funciones que puede o debe lievar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto, podran
en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir al Emisor para que proceda a remover al Representante
Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente tftulo en & antendido que dicha
remoddn solo tendré efectas a partir de la fecha en que un representante comiin sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo.

El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corrasponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, & Represantante Comin seguird
desempefiandose en su cargo hasta gue la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comdn conduird con sus funciones de representante com(in de los Tenedores en la fecha en que
todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados v no pagados ¥
demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles). 1



En ningin momento el Representante Comdn estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los Tenedores.

19, Asamblea de Tenedores, La asambles general de Tenedores de los Certificadas Bursatiles repregentaré el
conjuntn de estos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo ¥ de 1a legislacion aplicable, seran validas
respectn de todos los Tenedares, aun de los ausentes y disidentes. En consecuendia, cualquier acto de la Emisora
que, en téminos del Titulo s2 encuentre sujeto a la aprobacidn de los Tenedores, debera someterse a la asamblea
general de Tenedores,

a) La asamblea general de Tenedares se reunird siempre que sea convocada por €l Representante Comin;

b) La convocatoria para las asambieas de Tenedores se publicard una vez, por lo menes, en un diaria de droulacion
nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacian, por ko menaos, a la fecha en que k asamblea deba reunirsa. En
la convocatoria Se expresardn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin gue puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% {CIEN POR CIENTO) de los Cartificados
Bursatiles en circulacién.

¢} Para concurrr a las asambleas los Tenedores deberdn depositar las constancias de depdsito que expida el
INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respectv de los
Certificados Bursdtiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a ke asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en gue la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

d) Las Asambleas se cefebraran en el lugar que el Representante Comdn seflale al efecto, en la convocatoria
respectiva,

e} Para gue una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar representados en
ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles v sus decisiones serdn v8lidas, cuando sean
aprobadas por mavoria de votos, salvo por fo previsto en el inciso siguiente.

f) En caso de que la asamblea se redna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard legalmente
instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones serdn
validas si son tomadas por mayorfa de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

Se requerird que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Cerlificados Bursdtiles en
circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas por I3 mitad mas uno de los votos computables, en los siguientes
€as0s;

)] Cuando se trate de revocar la designacidn del Representante Comiln, 0 nombrar a cualquier otro
representante comun;

{1} Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de 105 pagos de principal e
intereses conforme al presente titulo; o

(I}  Cuando se trate de realtzar cualguler modificacidn a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

St la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos sefalados en el parrafo anterior, incisos (i) y (i) anteriores, se requerird que estén presentes ¢
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursdtiles en circulacidn y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los Certificados Bursdtiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los asuntos
mencionados en el inciso {ii) anterior, en cuyo caso, se requerird que esté representado en Ja asamblea general de
tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de Jos Certificados Bursétiles en circulacién y que
las decisiones serdn aprobadas por ¥o menos por la mayoria de votos de las Tenedaores presentes.

vi. Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran
derechos a tantos votos como les carresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computindose un
vota por cada Certificado Bursatil en Circulacion;

vil. No abstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tamadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que s hubleran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito,



Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su so, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

20. Certificados Bursétiles Adicionales. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer plblicamente certificados
bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a Jos Certificados Bursétiles documentados por el
presente titwle {los "Certificados Bursétiles Originales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se considerard que
forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales {por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMY), y (i) tendran los mismos términos y condiclones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitaddn, facha de vencimiento, fecha de page del rendimiento, Rendimiento y
valor naminal de cada Certificado Bursatil).,

En virtud de la adquisicion de Cerificados Bursatiles Originales, se entendera que los tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursdtiles Adicionales, por lo que Ia emisién y oferta piblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerlra de la autorizacién de los tenedores de los Certificados Bursatiles Orlginales. La emisién de
Certificados Bursatites Adicionzles se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podrd emitir v ofrecer plblicamente Certificados Burstiles Adicionales, slempre y cuando (i) las
calificaciones de los Cerificados Bursdtiles Adiconales sean las mismas {o al menos no Inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que estas dlimas calificadanes no disminuyan, ya
sea como consecuendia del aumento en el nimero de Certificados Bursdtiles an drculacion o por cualquier otra
causa, v (ii) el Emlsor se encuentre al corrienta en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

ii, El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer plblicamente sumada
al monto de fa emisidn en circulacidn al amparo del programa autorizado por la Comisidn Nacional Banecaria vy de
Valores mediante oficio ndmero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emisidn de ks
Certificaclos Bursatiles Originales), no podra exceder de $50,000°000,000.00 {CTNCUENTA MIL MILLONES DE PESOS
007100 M.N.).

iil. En la facha de emisidn de tos Certificados Bursdtiles Adicionales, el Emisor deberd canjear & titulo que representa
los Certificados Burstiles Originales (depositados en el INDEVAL) par un nuevo tituto que ampare los Certificados
Bursatiles Orlginates més los Certificados Bursétiles Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL, Dicho titulo haré
constar (nicamente fas modificadones que sean necesarias para reflejar la ernision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir (i) & monto de |3 emisidn, representado por la suma del monto emitido respecto de fos
Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursdtiles Adiconales; (i) el
numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles
Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales); (i) la fecha de emisidn, indicando la fecha de
emision de las Certificados Bursatiles Qriginales v la fecha de emisidn de los Certificades Bursatiles Adicionales que
sera la fecha de emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales, vy (iv) el plazo de vigencia de |3 emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales, cuyn plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision de Ios
Certificados Bursdtiles Adicionales v la fecha de vencimianto de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que
la facha de vencimlento de dicho titulo sera la misma fecha de vendmiento que la de los Certlficados Bursétiles
Originales.

iv. La fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adidonales podrd o no coincidir con la fecha en que inide
cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, en el entendido de que si dicha fecha no coindde
con la fecha en gue inide cualquiera de los perlodos de intereses conforme al presente ttulo, ko Ceriificados
Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses
vigente de los Cevtificados Bursatites Criginales y el precio de los Certificados Bursdtiles Adicionales podra reflejar los
intereses devengados desde la facha an que dio inido of periodo de intereses vigente.

v, Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en drculacién de los Certificados
Bursdtlles Originales detivado de la misma constituird novacion.

vi. El Emlsor podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adiclonales sobre la emisidn de Certificados
Burs#tiles Originales.

vii, Bl Emisor deberd realizar los trémites necesarios ante las autoridades competentes en reladon con la emision de
Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo aquetlos tramites de actualizacidn de registro de los Certificados
Bursitiles ante la Comisidn Nadional Bancaria y de Valares, que deberd realizarse dentro de fos § (CINCO) dias
habiles siguientes a la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales,



21. Legislacidon Aplicable y Jurisdicdon. El presente Certificado Bursatil se regira e Interpretara de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras las keyes de los Estados Unidos Mexicanos apiicables. El
presente Certificado Bursatil se regir@ e interpretard de conformidad con las keyes de México. El Emisor, ef
Representante Comin y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los tenedores, se someten a la
jurlsdiccldn de los tribunales Federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursatiles, renuncianda a cualquier otro fuere gue pudiera corresponderies por razén
de domicilio, presente o futuro, o por cualguier causa.

2X. Domicitlo de ta Emisora: Av. Insungentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P. 14060,
México.

23. Posibles Adguirantes: Personas fisicas o morales nacionales ¢ extranjeras cuando su régimen de inversién lo
preves exprasamente.

México, Distrito Federal, a 22 de jullo de 2011

Banco Inbursa, S.A., Institucidn de Banca Mikiple, Grupe Flnanciero Inbursa
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Guillermo René Caballero Padllia R\



Por virtud de las presentes firmas se hace corstar la aceptacion del nombramiento de Representante
Comin de los presantes Certificados Bursatiles Bancarios emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucion de
Banca Mltiple, Grupe Financiero Inbursa, asi como de haber aceptado las facultades y obligaciones que
aqui se le confieren, en términos de lo establecido en la fraccldn xiil del Articuto 64 de |a Ley del Mercado

da Valores.

Representante Comin,
Monex Casa de Bolsa, S.A. DEC.V.

Monex Grupo Financierg

L]

WO

Lic. Héctor Eduardo Vazquez Abén
Apoderado Lega)



b) Informacién financiera no auditada al 31 de marzo de 2011

Se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo los estados financieros internos de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de marzo de 2011, presentados
ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 28 de abril de 2011, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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c) Calificacion otorgada a la Emision por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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Prol. Paseo de ta Reforma 1015

STAN DARD - Torre A Piso 15, Santa Fé
2L PO ? ?513)76 Mix;i?' DoETel
8(_PQOR S (52) gg 2081-2201 Fax

www.standardandpoors.com.mx

México D.F., 4 de Julio de 2011

BANCO INBURSA, 5.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO INBURSA
Paseo de las Paimas 736

Col. Lomas de Chapultepec

€.p. 11000

Meéxico, D.F.

Estimados Sefiores, en atencidn a su solicitud para la calificacidn de:

e  La octava emisidn de Certificados Bursatiles Bancarios por un maonto de hasta $6,000,000,000.00 (Seis mil
millones de pesos 00/100 moneda nacional), con clave de pizarra BINBUR 11-4;

¢ Anplazo de hast;a3 afos y a tasa variable;

e Que se encuentran bajo el amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursdtiles Bancarios,
Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento y
Bonos Bancarios por un monto acumulado de hasta $50,000,000,000.00 (Cincuenta mil millones de pesos
00/100 moneda nacional), o su equivalente en Unidades de Inversion ("UDIs");

¢  Este programa fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV} mediante oficio
153/3618/2010, de fecha 30 de junio de 2010, y su vigencia es por 4 afios a partir de la fecha original de
autorizacion;

e El oficio para la autorizacion de la emisitin en cuestidn, por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores {CNBV), se encuentra en proceso de tramite,

Les comunicamos lo siguiente:

BANCO INBURSA, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, es una sociedad mexicana
legalmente constituida el 4 de octubre de 1993 segln consta la escritura publica 101713, otorgada ante la fe del Lic.
Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, titular de la Notaria 20 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Pblico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 179934,

Del anélisis que efectuamos de fa informacidn que nos presentaron para tal fin, se concluye que la calificacién de la
octava emision de Certificados Bursatiles Bancarios es de "mxAAA”, es decir, gue la capacidad de pago, tanto de
principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacidn es el grado mas alto que otorga Standard &
Poor's en su escala nacional —CaVal—. La calificacion del emisor es de “mxAAA” con perspectiva ‘Estable’ tal y como se
expresa en el fundamento adjunto.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora de valores.

/ Atentamente,
Stqhdard & Poar’s, 5.A, de C.V.
/

S f
2= R
' af LT
Santiago Carniaglo Angelica Bala
orecter Director

RECIBIMOS DE CONFORMIDAD
ORIGINAL Y COPlA

Frank Aguado / Luis Frias
Banco Inbursa
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Fundamento de la Calificacién

Banco Inbursa, S.A.

Contaclos analiticos:
Alfredo Calve, México (52) 55-5081-4436; allredo_calvo@standardandpoors.com
Arturg Sanchaz, México (52)55-5081-4465; adurg sanchez@standardandpeoors.com

Calificaciones de Crédito de Contraparte y deuda: 25 _
Escala Glebal BBB/Eslable/A-3

Escala Nacicnal mxAALEstable/mxA-1+
Certificados bursatiles bancarios (BINBUR) mxAALJEstable

ol
Fundamento

Standard & Poor’s asigno su calificacion de largo plazo en escala nacicnal —CaVal- de ‘'mxAAA’ a
la octava emision de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa, S.A. (Inbursa) por un
monto de hasta $6,000 millones de pesos (MXN), con clave de pizarra BINBUR 11-4, y con un
plazo de hasta tres afios. Esta emision se encuentran bajo el amparo del programa por hasta
MXNS50,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) que tiene una vigencia de
cuatro afios a partir de la fecha de autorizacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV). Esta emision esta clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a
toda la deuda no garantizada existente y futura de Inbursa. La perspectiva es estabie.

Las calificaciones de Inbursa (escala global, BBB/Estable/A-3 y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursatiles bancarios se basan en su perfil financiero
superior al del promedio de la industria en Meéxico, que refleja su fuerte capitalizacién y buena
calidad de activos y rentabilidad. La importante posicidn del banco denfro de la industria bancaria
mexicana, junto con la fuerte relacion que existe entre el banco y Jas compafilas que forman parte
del Grupo Carso (no calificado), también apoyan las calificaciones. Por otro lado, la alta
concentracion del portafolio de créditos en clientes corporativos y ¢con una exposicién al riesgo
cambiario por arriba del promedio de la industria son factores que limitan las calificaciones.
Ademas de esto, la fuerte competencia en el sector y lenta recuperacion de la economia en el pais,
son factores que limitan las calificaciones.

El perfil financiere superior al promedio se mantiene como la principal fortaleza del banco. Esto
esta respaldado por los fuertes niveles de capitalizacion y su buena generacion interna de capital.
De acuerdo ¢con nuestro modelo de capital ajustado por riesgos (RACF, por sus siglas en inglés), a
diciembre de 2010, Inbursa registré un nivel de 13.7% antes de ajustes, lo cual consideramos
fuerte. A pesar de que esperamos una mayor participacion del banco en proyectos de
infraestructura, los cuales representan altos requerimientos de capital, y considerando el
crecimiento proyectado en créditos para autos y para Pequefias y Medianas Empresas (PyMEs),
creemos que el capital del banco seguira siendo fuerte. La sélida cobertura de reservas de Inbursa
representa una fuente adicional para proteger el capitai en caso necesario.

La calidad de activos de Inbursa se mantiene como una fortaleza. A marzo de 2011, la cartera
vencida alcanzé 2.1% con una fuerte cobertura de reservas de 5.5 veces (x), superando asi el
desemperio de la industria (cartera vencida = 2.3% y cobertura = 2.1x). En nuestra opinion, Inbursa
ha sido menos activo en reestructuras en relacién con ctros competidores. Ademas, las reservas
del banco cubren mas de 2x sus activos problematicos (cartera vencida mas reestructuras mas
bienes adjudicados). A futuro, esperamos que Inbursa mantenga su cartera vencida debajo de
2.5% con activos problematicos totalmente cubiertos por reservas,



En el primer trimestre de 2011, Inbursa mantuvo su buena rentabilidad. Los ingresos por intereses
se han visto presionados por la elevada concentracién en €l segmento comercial, el cual s
altamente competido y esto se refleja en tasas bajas por préstamos. Contrarrestando estos
factores, el margen financiero se ha beneficiado por una significativa disminucién en el costo de
fondeo. Esto es el resultado de los esfuerzos por incrementar la base de depdsitos y por la emision
de certificados bursatiles bancarios {con clave de BINBUR), que ademas de mejorar la
diversificacién en sus fuentes de fondeo, representan un costo de fondeo competitivo y a mayores
plazos. A marzo de 2011, el retorno a activos (ROA) anualizado alcanzé 2.1% y esperamos gue se
mantenga por arriba de 1.5% al ¢cierre de 2011.

Inbursa mantigne su perfil corporativo apoyandose en las relacicnes de negocio con importantes
corporativos gue también son parte del conglomerado empresarial Grupo Carso. A marzo de 2011,
la cartera comercial representd 74% del total de créditos, manteniendo su fuerte posicién como el
tercer banco mas grande en México en este segmento (participacién de mercado = 13%). En
cuanto a diversificacién, Inbursa se beneficié de la adquisicion del portafolio de créditos de
Chrysler Financial Services México (MXN5,600 millones y alrededor de 62,000 clientes). A marzo
de 2011, la participacién de mercado en el segmento de crédito automotriz de Inbursa alcanzé
13%. En 2011, esperamos un crecimiento moderado para la cartera comercial del banco, y un nivel
fuerte para la cartera automotriz y para las Pequefias y Medianas Empresas (PyMEs)s; sin
embargo, opinamos que la cartera de consumo seguira representando un bajo porcentaje de la
cartera total. A pesar de la alianza con la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa;
AA-/Rev. Esp. Negativa/A-1+), Inbursa no ha incrementado su exposicién a hipotecas y no
esperamos un crecimiento agresivo para 2011,

Seguimos considerando la elevada concentracion del portafolio de créditos y su exposicion a
moneda extranjera superior al promedio de la industria, como limitantes de las calificaciones. Sin
embargo, consideramos que la diversificacion geogréfica en paises cuyos soberancs estan
calificados por arriba de México (moneda extranjera: BBB/Estable/A-3; moneda local: A/Estable/A-
1), su fuerte capitalizacién y elevada cobertura de sus reservas, de alguna forma mitigan estos
riesgos. También, creemos que la fuerte competencia y la lenta recuperacion econémica
representaran un reto para Inbursa durante este afio.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que Inbursa mantendra su perfil financiero
superior al del promedio de la industria en 2011, junto con su importante posicién de mercado. Este
afio, considerando [a estrategia que tiene el banco para incursionar en el segmento automotriz y
PyMEs, esperamos que el margen financiero de Inbursa se beneficie por una base de ingresos
mejor diversificada. Las calificaciones podrian bajar si la calidad de activos se presionara, o si
percibimos un cambic desfavorable en el perfil de riesgos de Inbursa. Una significativa disminucion
en sus ingresos, un deterioro en fa capitalizacion, o presiones de liquidez podrian defonar también
una baja en las calificaciones. No esperamos un alza en las calificaciones en escala global.

Criterios y Analisis Relacionados

o Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.
¢ Calificacién de bancos, 2 de septiembre de 2010.
¢ Perfil de la metodologia de analisis de calificacién de bancos, 2 de septiembre de 2010.

Copyright © 2011 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P), Todes los derechos rescrvades, Ninguna parte de esta informacion
puede ser reprodngida o distribnida en forma alguna y/o por medio alguno, ni albnaccnada en nna base de datos o sistemna de recuperacion de
informacién sin aulorizacién previa por escrilo de S&P. S&P, sus [iliales y/o sus provecdores lienen derechos de prapiedad exclusivos en la
infonnacion, incluycndo las calificaciones, analisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esla informacién no debe usarse para
proposilos ilegaies o no autorizados. Ni S&P, ni sus filiales ni sus provecdores n direclivos, Tuncionarios, accionistas, empleados o agentes
garantizan la exactitud, inlegridad, oportunidad o disponibilidad de la informacion. S&P, sus [iliales o sus proveedores y direclivos, [uneionarios,
accionistas, cmplcados 0 agentes no son responsables de errorcs u omisiones, independientemente de su causa, de los resullados oblenidos a partir
del uso de tal informacién. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA,
INCLUYENDGC, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. Iin ningtn caso, S&P, sus liliales o sus proveedores y dircctivos, Nuncionarios, aceionislas, empleados
o0 agenles seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limilacion,
pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oporturiidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales
o consccuenciales en conexion eon cualquier uso de la informacidn contenida aqui incluso si se advinic de la posibilidad de tales dafios.



Las calificaciones y 10§ analisis credilicios relacionados de S&P y sus liliales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que
s¢ cxpresan y no declaragiones de hecho o recomendaciones para comprar, manlener ¢ vender ningdin instrumento © para lomar decision de
inversion alguna. S&P no asume obligacion alguna de actualizar 1oda y cualquier informacion Iras st publicacion. Los usuarios de la informacion
contenida aqui no deben basarse en ella para tomar decisiones de inversion, Las opiniones y analisis de S&P no se refieren a la conveniencia de
ningin insttumento o tiwlo-valor. S&P no actia como fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha oblenido informacion de [uenics que
considera conliables, no rcaliza larcas de audiloria ni asume obligacion alguna de revision o verificacidn independiente de la imformacion que
reeibe. S&F mantiene ciertas aclividades de sus umidades de ncgocics independientes entre si a in de preservar la independeneia y objelividad de
sus respectivas actividades. Como resullado de elle, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informaeién que no estd disponible a
olras de sus unidades de negocios. S&P ha eslablecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no publica
reeibida en relacidn a cada uno de los procesos analiticos

S&P Rutings Services recibe wt honorariv por sus servicios de calificacion y por sux andlisis erediticios relacionedos, el cual ex pagado
narmabmente por loy ennsores de loy titdos o por suseriptores de fox mismos o por los dendores. S& PP se reserva el derecho de diseminar sus
opiniones y andlisis, Las calificaciones y onolisis piiblicos de S& P estdn dispomibles en sus sitinos web www.standardundpoers.com,

wivw. standardandposes,comay, wiww, siendardandpoory, comear, www.standardandpoors. conbr (Rratuitos) y en w fingdireci.com y
www. gdobalcreditporial com (por suscripeion) y podrian disiribuirse por ofros medios, incluyendo lus publicuciones de S&P y por
redistribtidores externos. Infarmacion adicianal sobre los honoraros por servicios de cafificacion esta disponible en
www.siandardandpoors.com usratingsfecs,

he McGraw Hill companies
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México D.F., a 14 de junio de 2011

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 Meéxico, D.F.

Estimado Lic. Foncerrada [zquierdo,

La presente tiene como finalidad informarle que HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings de México)
asigno la calificacién crediticia'de largo plazo de “HR AAA” a la emision de Certificados Bursdtiles Bancarios
(CBBs o Centificados Burséatiles Bancarios) con clave de pizarra BINBUR t1-4, al amparo del Programa
Revolvente de Certificados Burséatiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo,
Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Pablica o Privada (el
Programa) de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mulitiple, Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa o
el Banco). La calificacién otorgada por HR Ratings de México no constituye una recomendacién de inversion y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las Metodclogias de esta Calificadora, en
términos del articulo 7, fraccion Ill, de las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores. La calificacion de HR AAA se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago cportuno de obligaciones de deuda. La emision con esta calificacién mantiene
minimo riesgo crediticio.

La emisién de CBBs se realizara al amparo del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
{CNBV) a Banco inbursa, por un monto de hasta P$50,000 millones (m) y una vigencia de 4 afios a partir de la fecha
de autorizacidn. Actualmente existen seis emisiones realizadas al amparo del Programa, por un monto total de
P$21,666m y una emisidn pendiente de ser emitida por P$500m {con fecha de emision propuesta para el 23 de junio
de 2011). Las caracteristicas de la presente Emision se detallan a continuacidn.

Caracteristicas de la Emision de Certificados Bursatlles Bancarioa de Banco Inbursa

Tipo de Valor Certificados Bursétites Bancarios (CBBs) de Largo Plazo
ClavedelaEmision BNBUR 114
Plazo de la Emision - 1 -,-é20 dies (aproximadamente 5af0s)
Hasta por P$6,000 millones (m) S
icidad de Pago de Intereaes " Cada 28 dias, en les fechas sefaladas en Titulo de Oferta Pubiica de fa
Amomzacmn de Principal Al j:_t_e_r]_n;imienio
Amortizacion Anticipada Los Certificatios Bursaliles Bancarios no podran ser amorlizadas ant-i-n;iaé-c-l-aﬁuenle

Quiragrafaria, y por lo tanto, no conlaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Insliluto
para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquier otra enlidad

Garantia

Los recursos seran deslinados para mentener y mejorar el perfil de liquidez de Banca Inbursa, asi como

Destino de los Fondos lambién para satisfacer sus necesidacles operativas conforme a las proyecciones de crecimiento dela
cartera de crédilo
Representante Comun Ionex, Casa de Bolsa, SA. de CV, Monex Grupo Financiero.

Fuenle: HR Ratings de México con mfarmacién de la Empresza

“Tha rating is tha sele responstbility of HR and CARE disclaims all labiiity In respect of such ralings and any consequences relating 10 or arising from such rating.

Supperrted by knew how provided by g&%hi ’
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La calificaciéon asignada por HR Ratings de México a la Emisién de Certificados Bursatiles Bancarios de
Banco Inbursa con clave de pizarra BINBUR 11-4 se realizé hasandose en la calificaciéon de contraparte de
largo plazo de Banco Inbursa (ver “Calificacion del Emisor” en este documento), la cual se sitlia en “HR AAA”
a junio de 2011.

Calificacién del Emisor

Banco Inbursa, es una institucidn bancaria mexicana, con duracién indefinida, constituida et 4 de octubre de 1993. El
Banco obtuvo la autorizacidén por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucién de banca multiple el dia 6 de septiembre de 1993.

Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de
cartera a traveés de créditos comgrciales, enfocandose en empresas mexicanas gue van de tamano medio y hasta
corporaciones regionales y muitinacionales que requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su
vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como la administracién de cuentas de Afore a través de
Afore Inbursa, formalizado en el afic de 1996, asi como la operacién de una sociedad de inversién de capitales
denominada Sinca.

El analisis de riesgo crediticio realizado a Banco Inbursa incorpora factores cualitativos gue influyen sobre la
operacion del Banco, asi como la proyeccién de estados financieros bajo escenarics econémicos base y de alto
estres.

Por su parte, los factores positivos que influyen en la calificacién son;

1. Sdlido modelo de negocio enfocade a los créditos comerciales, con el 94.2% de los recursos colocados entre
entidades comerciales y gubernamentales al 1T11.

2. Alto conocimiento por parte de los directives del Banco sobre el modeio de negocios y €l entorno bajo el que
operan, demostrando gran experiencia y capacidad en el manejo de las operaciones y en la toma de
decisiones. )

3. Buena capacidad financiera para hacer frente a posibles pérdidas por riesgo crediticio. Indice de cobertura en

5.5x a marzo de 2011.

Sélido indice de capitalizacion, en 23.1% al 1T11, reflejando un alto nivel de solvencia.

Razon de cartera vigente a deuda neta de 1.6x a marzo de 2011.

Niveles de eficiencia (Gastos de Administracién/(Ingresos Totales de la Operacion + Estimaciones

Preventivas para Riesgos Crediticios)) y eficiencia cperativa (Gastos de Administracidn/Actives Productivos

Promedio) en niveles mejores al de la industria, situandose en 25.0% y 1.6% al 1711, lo que indica un

importante enfoque en el control y la reduccién de costos.

7. Bajo nivel de morosidad en términos relativos, indice de moraen 2.1% al 1T11.

8. Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de escenario de estrés.

9. Buena administracion de riesgos de mercado, derivado de la contratacidn de cobertura de tasas con
instrumentos financieros derivados.

10. Fuerte posicionamiento competitivo dentro del segmento bancario mexicano.

@0~

Los factores negativos que influyeron en la calificacion:

1. Riesgos contables y regulatorios que pudieran surgir por las condiciones del sector bancario a nivel global,
donde se busca una mayor regulacion que la que hasta el momento se observa,

“The rafing i5 the sole responsibiity of HR snd CARE disclaims all labdally in respact of such ralings and any consequences relaling (o of asiging lrem such rating.
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Banco Inbursa consolida dentro de Grupo Financiero Inbursa (Grupo), ya que el 99.89% de su capital social es
controlado por el Grupo. A su vez, Banco Inbursa cuenta con tres subsidiarias principales, incorporando en sus
operaciones a Afore Inbursa, dedicada al segmento del manejo de las cuentas de afore, Sinca Inbursa, enfocada a la
inversién en empresas mexicanas, e Inmobiliaria Inbursa, que cumple con la funcién de inmobiliaria bancaria.

Banco Inbursa opera bajo la figura de institucion de banca mdltiple, realizando por ende operaciones financieras
propias de los bancos en México, como 10 son el otorgamiento de créditos, recepcion de depdsitos, aceptacién de
préstamos, operacicnes con valores y celebracion de contratos de fideicomiso. El enfoque principal de Banco Inbursa
es hacia el otorgamiento de créditos comerciales y gubernamentales, con un 94.2% de la cartera total otorgada a este
segmento al primer trimestre del 2011 (1T11), y créditos al consumo y vivienda, con 5.8% durante el mismo periodo.

l.a cartera de crédito otorgada al primer trimestre del 2011 se encuentra en un 73.5% en moneda nacional y 26.5% en
ddlares estadounidenses (USD), lo que significa una exposicién moderada a fluctuaciones en el tipo de cambio y a la
volatilidad que se podria generdr en los ingresos de Banco Inbursa. Es importante mencionar que por medio de
instrumentos derivados de cobertura, el Banco acota el riesgo de mercado asociado a movimientos en el tipo de
cambio, generando mayor seguridad en sus operacicnes. Por otro lado, derivado del modelo de negocio donde el
Banco opera, se observa cierta concentracion de cartera en pocos clientes (0 grupos comunes), aungue dicho riesgo
se encuentra acotado dada la calidad de los clientes y el analisis detallado que Banco Inbursa realiza en el
otorgamiento de créditos.

Dentro de los factores cualitativos encontramos la experiencia y capacidad de sus directivos, con una experiencia
promedio dentro del Grupo Financiero de alrededor de 15 afios. Dicha situacién fortalece la toma de decisiones dentro
del banco y representa uno de los factores positivos dentro de la calificacion.

Para la evaluacion de los factores cuantitativos HR Ratings de México flevé a cabo la proyeccion de sus estados
financieros bajo escenarios econdémicos base y de alto estrés, afectando en diferente medida las operaciones y
resultados de Banco Inbursa. Los supuestos y resultados de ambos escenarios se detallan a continuacion.

Supuestos y Resultados de Banco Inbursa Escenario Base Escenario Estras

{Millones de Pesos) 2009 2010 2011P*  2012P 2009 2010  2011P°

Mueva Cartera de Crédita Vigents 16,152 20,3417 7.976 6710 16,152 20 317 -300 i3
Cartera Vencida a Cartera Total 2.7% 2.0% 1.3% 1.4% 2.7% 2.0% 2.3% 2.2%
Castigos 2,125 1,162 4,068 4,712 2,125 1,162 6,428 6,044
Castigos / Cartera Total Promadio 14% 0.7% 2.3% 2.7% 1.4% 0.7% 4.0% 3.6%
Cobertura de Cartera Vencida 362 5.40 .80 6.57 3.62 5.40 3.61 363
Margen Financiera antes de riesgos craditicios. 51.3% 54 6% 53.4% 54.3% 51.3% 54.5% 45.2%  47.3%
Margen Financiero despues de riesgos credilicios 23 0% 27.7% 28 7% 25.3% 23.0% 27.7%  19.9% 16.9%
Com. & tarifas netos y res. por intarmediacion 5343 3862 4,567 4,701 h 343 3,862 4.670 3,323
Gastos de Adminisiracion 3.360 321 4,361 8141 3.860 3.21 5.006 5,060
Gastos / Cartera vigerte gromedio 2.5% 1.9% 2.5% 2 9% 2.5% 1.9% 3.1% 31%
ROA 2.2% 2.0% 1.7% 14% 2.2% 2.0% 1.0% 0.51%
Resullado neto 4,612 4,308 3.766 3,065 4612 4.308 2.148 1,143
Carlara Vigente 2 Deuda Neta 1.51 174 1.48 1.50 1.51 1.74 1.53 1.50
indice de Capdalizacion 21.6% 20.5% 22.4% 23.4% 21.6%  20.5% 22.3%  225%
Flujo Libre de Efective + 10,752 12.487 4.138 45663 10,782 12487 127 733

Fuenia: HR Ratinga proyecciones con infarmacidn de la empresa

‘Proyecciones reéalizadas de acusrdo a log escenaros bass y de estrés planleadoz por HR Ratings de México

tFie Liare de Etectivo: Fluje Generado por Resutaco Halo - Castigos del Perindo + Cambio en Otras Cuenlas por Cobrar - Cambio £n Olras Cuentas por Pagar + Recursgs
Utlizados en Actvidades de Inversidn

*The rating is the sole responsibility of BR and CARE disclalms all liahility in respac of such ratings and any consaquences ralaling to or ansing from such raling.
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El indice de morosidad del Banco se encuentra en 2.1% al 1711, demostrando niveles sdlidos en términos relativos, y
viniendo de un méximo al 3T09 en 3.00% derivado de la cartera vencida de tarjetas de crédito. En cuanto al indice de
cobertura, coma consecuencia de un aumento en cartera vencida durante el 1711, dicho indicador cerré en 5.5x al
1T11. Esperamos que bajo un escenario econdmico de estrés, el indice de morosidad podria alcanzar niveles de
2.3% en el 2010 y 2011, con ciertas presiones derivadas del detericro en la calidad de la cartera y contrarrestado por
el nivel de castigos en cada periodo. Bajo el escenario de estrés el indice de cobertura podria cerrar en 3.6x en 2011,
regresando a niveles similares a los registrados durante 20089.

En términos de rentabilidad, el Retorno Sobre Activos (ROA) y Retorno Sobre Capital (ROE) indican niveles sanos en
términos relativos, cerrando en 1.9% y 9.5%, respectivamente, al 1T11. Las posibles presiones sobre el nivel de
rentabilidad podrian venir de la generacién de estimaciones preventivas para cubrir el incremento de cartera de
crédito, asi comao ciertas presiones en margenes durante los préximas periodos. En cuante al indice de capitalizacion,
al primer trimestre del 2011 se,ubicé en 23.19%, demostrando la sclidez financiera de la institucién y la buena
acumulacion de utilidades en periodos antericres. Bajo un escenario de estrés el incremento de capital podria reducir
su ritmo de crecimiento; sin embargo, dado el buen nivel de generacién de utilidades y menor originacion de cartera,
dicho efecto se veria compensado.

La razén de cartera vigente a deuda neta (1.6x al 1T11) indica la capacidad del Banco para hacer frente de su deuda
con los activos financieros vigentes a dicho periodo. En este caso, consideramos que los niveles de liquidez son
sanos para la institucion y la razén muestra resultados superiores en términos relativos a Bancos de caracteristicas
similares. Aunque Banco Inbursa ha incrementado la cantidad de pasivos bursétiles de large plazo durante los dltimos
trimestres {(P$21,666m al 1T11 derivado de las emisiones realizadas vs. ningln pasivo bursatil al 1T10}, y esto ha
llevado a un ligero aumento en la razén de apalancamiento (0.9x al 1711 vs. 0.7x al 1T10), consideramos que dada la
cantidad de disponibilidades e inversicnes en valores (P$32,264m al 1T11) dentro del balance, el bajo costo de
fondec vy el nivel de cartera vigente (P$167,340m), la sustentabilidad del Bance no se ve afectada. Esto se ve
fortalecido con ef mantenimiento en 1.6x de la razdén de cartera vigente a deuda neta durante tedos los Ultimos
trimestres.

De acuerdo a lo anterior, HR Ratings de México otorga la calificacion crediticia de “HR AAA” a la octava
emisién de Certificados Bursatiles Bancarios, con clave de pizarra BINBUR 11-4.

Sin otro en particular, y para cualquier duda o comentario sobre la presente, quedo a sus drdenes.

ATENTAMENTE

0y R

Felix Girard Boni Brandan{i
DIRECTOR GENERAL DE ANALISIS
HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DEC.V.

*The rafing ks the sole respansibliity of HA and CARE disclaimes all liabiity in respect of such ratings and any consequencas ralating to or arising fram such rating,
Loy L= 10
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Contactos

Fernando Montes de Oca
Director de Instituciones Financieras y Sociedades de Inversion
E-mail: fernando.montesdeoca@hrratings.com

Pedro Latapl
Analista
E-mail: pedre.latapi@hrratings.com

Felix Boni
Director de Andlisis
E-mail: felix.boni@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130 -

HR Ratings de México es una caliticadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. A través de una alianza
estratégica, cuenta con el respaldo metodolégico de ia cuarta calificadora de Valores a nivel mundial, CARE (Credit Analysis and
Research). HR Ratings de México combina el respaldo y calidad internacional de CARE con un profundo conocimiento del mercado
financiero mexicano, al contar con una experiencia combinada de 30 anos analizando y calificando la calidad crediticia de empresas y
entidades de gobierno en México.

Los valores de HR Ratings de México son la Validez, Calidad y Servicio.
www.hrratings.com
Paseo de los Tamarindos 400-A, Piso 26, Col. Bosques de las Lomas, CP 015120, México, D.F. Tel 52(55)1500 3130

Las calificaciones de HR Ralings de México S.A. de C.V. son opiniones de calidad credilicia y no son recomendaciones para comprar, vender o mantener algln
instrumento. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sufeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con
las Metodologfas de HR Ralings de México, S.A. de C.V., en 1&rminos de! articulo 7, fraccion i, de las Disposiclones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores. HR Ralings de México basa sus calificaciones en informacién oblenida de fuentes gue son consideradas como
precisas y confiables. HR Ratings de México, sin embargo, no garantiza, la preclsién, exactilud o totalidad de cualquler informacion y no es rasponsable de cualquier
error u omisién o por los resultados obtenidos por el usc de esa informacion. La mayoria de los emisores de Instrumentos de deuda calificados por HR Ratings de
México han pagado una cucta de c¢alificacién crediticla basada en la cantidad v lipo emitida por cada instrumento. La bondad del valor ¢ 1a solvencia del emisor podran
verse medificadas, lo cual afectard, en suU caso a la alza 0 a la baja, la calificacién, sin que esto implique responsabilldad alguna a cargo de HR Ralings de México. La
calificacion que otorga HR Ratings de México es de manera étlca y con apego a las sanas pracilicas de mercado y en cumplimiento de la normativa aplicable que se
encuentran en la pagina de I3 calificadore www.hrratings.com, donde se puede consultar documentos como et cédigo y pollticas de conducta, normas para ¢t uso de
informacién confidencial. metodologlas, criterios y callficaciones vigentes.

*Tha rafing ks the sola respansility of HR and CARE disclaims all iabilty In respect of such ratings and any consequences relating to of ansing from such raling.
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e) Bases generales

del proceso de Subasta para la adquisicion de Certificados Bursatiles Bancarios.

DEFINICIONES

Cualquier inversionista interesado en participar en la adquisicion de los Certificados Bursatiles Bancarios de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (“Banco Inbursa”), a través del proceso de
Subasta a que se refieren estas bases, conviene que lea los siguientes términos o definiciones, los cuales podran ser
utilizados indistintamente, otorgandole la interpretacion que se define en las mismas:

Banco Inbursa

BMV

CEBURES

Clave de acceso

Dia habil

EMISNET

INVERSIONISTAS

Intermediarios
Colocadores

LMV

Ndmero de Folio

NUmero de contrato
del inversionista

Numero de
Titulos

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa.
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los Certificados Bursatiles Bancarios a ser emitidos por Banco Inbursa al amparo del Programa,
para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran dadas a conocer a
través de la convocatoria de subasta respectiva.

Es la clave (Username y Password) que envia SIPO via correo electrénico a cada uno de los
inversionistas autorizados, de conformidad con las instrucciones de los Intermediarios
Colocadores, dicha clave permitira el envio de posturas de compra de Certificados Bursatiles. El
uso de las claves constituira la firma electronica del usuario, la cual tendra la misma validez que
una firma autégrafa y producira, por lo tanto, los mismos efectos. En este sentido, las
constancias documentales o técnicas en donde aparezcan dichas claves produciran los mismos
efectos que las leyes otorgan a los documentos suscritos por los contratantes y, en
consecuencia, tendran igual valor probatorio.

Un dia que no se considere sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de
bolsa en México y la BMV estén operando para el publico.

Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores, que mantiene la BMV en la
siguiente direccién www.emisnet.bmv.com.mx

Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir Certificados Bursatiles, por si misma o a
través del Sindicato Colocador asi como cualquier persona fisica o moral a quien se asignen los
Certificados Bursétiles. En caso de que los Inversionistas deseen actuar en forma directa
deberan haber comprobado su solvencia ante cualquiera de los miembros del Sindicato
Colocador y, en el caso de otras instituciones o inversionistas institucionales, éstos deberan
contar con lineas de contrapartida suficientes con el Intermediario Colocador.

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (“Inbursa”), Casa de
Bolsa Santander, S.A. de C.V. (“Santander”); Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex (“Banamex”); Merrill Lynch México, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa (“Merrill Lynch”).

La Ley del Mercado de Valores tal como ésta sea reformada o adicionada de tiempo en tiempo.
Numero designado al momento de confirmar la postura ingresada por el Participante, mismo que

se encuentra directamente relacionado al orden de entrada de las posturas.

El nimero de contrato celebrado por el Intermediario Colocador y/o el Emisor para la colocacion
de Certificados Bursatiles con el inversionista.

Los Certificados Bursatiles que seran emitidos y suscritos por el Emisor para su colocacion entre
el publico inversionista a través del Intermediario Colocador y que seran materia del proceso de
Subasta.

48



PARTICIPANTES

Posturas aceptadas

Posturas invalidas

Posturas validas

SIPO

Sobretasa

Sistema de subasta
alternativo

Subasta

Son las personas interesadas en participar en la Subasta pulblica de Certificados Bursatiles
mediante la solicitud de sus posturas.

Son las posturas validas presentadas por cualquiera de los inversionistas a las cuales se les
asignara el monto de los CEBURES que corresponda a la emision de que se trate.

Son las posturas presentadas por los inversionistas que no cumplan estrictamente con los
términos y condiciones expresados en las Bases Generales del Proceso de Subasta para la
adquisicién de los CEBURES.

Son las posturas presentadas por los inversionistas que cumplan con los términos y condiciones
expresados en las Bases Generales del Proceso de Subasta para la adquisicion de los
CEBURES.

SIPO (Sistema de Informacion de Posturas) operado por la empresa SIF ICAP, S.A. de C.V.,
compaiiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., encargado de del procedimiento
de subasta electronica y por medio del cual se realizara el envio, recepcion, asignacion de
posturas y generacion de resultados de subasta de los Certificados Bursatiles. SIPO puede ser
accesado a través de la pagina de Internet www.sipo.com.mx

El margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el Inversionista esta dispuesto a
demandar los Titulos. La Sobretasa debera expresarse en puntos porcentuales con dos
decimales.

Es el sistema que aplicard en caso de que por causas ajenas y no imputables a SIF no pueda
utilizarse el sistema de Internet y el cual consistira en el envio de las posturas directamente a la
Mesa de Control del Operador del sistema electrénico “SIPO” a los teléfonos 5128-2058 / 5128-
2044 | 5128-2054 |/ 5128-2064 o a los correos electronicos siguientes: sipo-
subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx., donde se realizara la construccion del libro bajo
las instrucciones de los Intermediarios Colocadores.

Procedimiento de licitacion mediante el cual se realizara la colocacion de las emisiones de los
CEBURES entre los inversionistas conforme al proceso de subasta descrito en este documento.
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BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES

Reglas Generales de Operacion de la Subasta

Con la finalidad de asegurar la transparencia para el mercado en el proceso de formacion de demanda en la subasta
publica de los CEBURES de Banco Inbursa, los Intermediarios Colocadores utilizaran el Sistema SIPO, a través del cual
los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus posturas. A continuacion se presentan las Reglas de operacion:

1.- Con un dia habil de anticipacion al dia de la subasta publica de los CEBURES, es decir el 20 de julio de 2011, la
Emisora enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicacién en la seccién “Empresas Emisoras” en el
apartado “Inscripcion y Mantenimiento/Aviso de Ofertas Publicas” de la pagina de Internet de la BMV, la convocatoria de
la Subasta en la que consten las caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluirdn: el horario de inicio y
terminacion de posturas asi como las horas que dicha Subasta estara abierta.

2.- EIl Sistema SIPO que se utilizara para el ingreso de posturas funciona en una plataforma de Internet en la
direccion electronica www.sipo.com.mx, por lo que cualquier inversionista podra acceder a éste, previa obtencion de la
clave de acceso; o bien, podran comunicarse directamente a la Mesa de Control del operador del sistema a los teléfonos
5625-4900 ext. 3664 y 3665.

3.- Los inversionistas interesados, deberan presentar sus posturas entre las 10:00 a.m. y 11:00 a.m. del dia que se
realice la subasta, tal y como se indica en la convocatoria. El sistema electrénico SIPO, contara con un cronémetro el
cual estara sincronizado al horario antes mencionado y sera el que rija el inicio y la terminaciéon de la subasta. Las
posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no seran aceptadas.

4.- Para el ingreso de sus posturas, los inversionistas contaran con los siguientes medios:

a). Podran ingresarla directamente al sistema electronico de subasta en la direccion electronica de Internet
www.sipo.com.mx, en el apartado de Colocaciones, previa recepcion de su clave de acceso. Una vez que el
inversionista envie su postura, el Sistema Electrénico SIPO, generara y enviara una confirmacion de recepcion
entregando un nimero de folio para cada postura. Desde el momento en que el inversionista recibe la confirmacién
de su postura, el sistema no le permitira modificar la misma, por lo que se consideraran posturas en firme e
irrevocables de compra.

b) Podran comunicarla directamente a la fuerza de ventas de los Intermediarios Colocadores a los siguientes
numeros: Inbursa: 5626-3703, Santander: 5269-1815, 5257-8000 exts. 98794 y 98796, Banamex: 1226-3177, Merrill
Lynch; 5201-3238, 5201-3402 y 5201-3260 quienes deberan proporcionar el nimero de folio y hora exacta en que se
recibi6 la postura.

c¢) Podran ingresarla a la Sala de Subasta ubicada en Inbursa a los nimeros: 5625-4900 ext. 3664 y 3665

En todo caso, el Intermediario Colocador, asi como cada Participante que por cuenta de terceros ingrese posturas en
la Subasta, deberd llevar un Registro en términos del articulo 178de la LMV en el que se haran constar las solicitudes
u Ordenes que reciban para la adquisicién de los Certificados Bursétiles a través de la Subasta. En el Registro se
especificaran, entre otros, los datos siguientes: (i) nUmero de folio asignado a la postura, (i) nimero de contrato del
inversionista, (iii) nUmero de promotor, en caso de que la postura no se haya ingresado directamente por el
Inversionista, (iv) Tasa de Subasta o Sobretasa solicitada, (v) Tasa de Subasta 0 Sobretasa ingresada, (vi) Tasa
asignada, en su momento, (vii) Namero de Titulos y(viii) Monto o importe de la operacion y (ix) nombre del area o
persona responsable del Intermediario Colocador o, en su caso, del Participante, que lleve a cabo el registro de
lasposturas.

Lo anterior tendra por objeto diferenciar entre posturas ingresadas directamente por el publico inversionista de
aguellas posturas ingresadas por los Participantes.

5.- Las posturas podran ingresarse en término de monto o de porcentaje de la emisién, 0 una combinacion de las
dos opciones para cada postura, y en caso de ser por monto deberan ser en multiplos de $100.00 (CIEN PESOS 00/100
M.N.). En caso de ser en porcentaje la postura se cerrara al maltiplo mas cercano de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.).
Las posturas en término de monto podran ingresarse Unicamente en términos de millones de pesos, siendo la postura
minima de $1'000,000.00 (UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N.).
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6.- La sobretasa sobre la Tasa de Referencia en cada postura, debera ser ingresada con dos decimales (ejem.
0.75%).

7.- Todas las POSTURAS VALIDAS o INVALIDAS se centralizaran en la Mesa de Control del proveedor del Sistema
Electronico de subasta.

8.- Unicamente los representantes de la Emisora y de cada uno de los Intermediarios Colocadores que estén
presentes en la sala de subasta, podran consultar durante el proceso, los nombres de los inversionistas participantes, asi
como los montos y las sobretasas solicitadas. La Emisora y los Intermediarios Colocadores se obligan a guardar estricta
confidencialidad sobre la informacién de las posturas de los diferentes inversionistas.

9.- Al finalizar el tiempo de vigencia de la subasta, el sistema electrénico “SIPO” en forma automatica procedera a
ordenar las POSTURAS VALIDAS de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados de la menor a la
mayor sobretasa propuesta.

10.- La asignacion de los titulos se realizara bajo la modalidad de sobretasa de rendimiento Unica, es decir, la
Emisora determinard el punto de corte en el nivel de sobretasa donde:

a) Se haya logrado la totalidad del monto convocado en la emisién;

b) Considere que es el nivel de sobretasa hasta donde esta dispuesto a emitir independientemente que el monto de
la emisién no haya sido cubierto en su totalidad. A la sobretasa determinada en el punto de corte se le denomina
sobretasa Unica y es la que se tomara para todas las posturas validas a las que se les asigne titulos.

11.- Desde el momento en que se cierra la subasta la Emisora tiene 60 minutos para decidir si:
a) Acepta el monto maximo convocado.

b) Determina el punto de corte en el nivel de sobretasa donde se haya completado el monto maximo convocado y se
asignan los titulos a la sobretasa Unica donde se determiné el punto de corte. La asignacion de los titulos se realiza de la
menor a la mayor sobretasa propuesta.

c) Determina un punto de corte que pudiera estar por debajo del monto maximo convocado. Si la Emisora determina
un punto de corte a un nivel de sobretasa en el que no se alcanza a cubrir el monto convocado, se asignan los titulos a
los postores que hayan ingresado sus demandas hasta el punto de corte determinado. En este caso los Intermediarios
Colocadores se reservan el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad del monto subastado a la
sobretasa Unica que la Emisora definié en el punto de corte.

d) Declara desierta la subasta. Si la Emisora determina que las posturas han sido ingresadas a una sobretasa muy
elevada o que los montos demandados no son suficientes para realizar la emision, se reserva el derecho de declarar
desierta la subasta (sin responsabilidad para la Emisora ni para los Intermediarios Colocadores).

12.- En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el monto maximo convocado, los
Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de ingresar una postura adicional para completar hasta el monto
méaximo convocado, a la mayor sobretasa propuesta, que para este caso sera la sobretasa Unica de asignacion.

13.- Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en forma de
porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto final que se emita, el
gue sera determinado por la Emisora.

14.- En caso de que dos 0 mas posturas tengan idéntica sobretasa, y el monto de los titulos no alcance para
satisfacer las posturas empatadas, el criterio que se utilizar4 sera Primeras Entradas Primeras Asignaciones (PEPS),
quiere decir que se asignara en orden de entrada de las posturas en base al nimero de folio y hora, hasta que se agote
el monto disponible de la emision.

15.- La Emisora y los Intermediarios Colocadores notificaran telefonicamente y/o por el Sistema SIPO a los
inversionistas sobre la asignacion de los titulos, mediante el reporte Libro Ciego Definitivo, en el cual se muestra la
totalidad de posturas recibidas, las posturas asignadas, los montos asignados, sobretasa asignada sin mostrar la
identidad de cada inversionista.
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El mismo dia del cierre de la subasta la Emisora publicard un aviso informativo en el EMISNET sobre el resultado de
la misma.

16.- El dia del registro de la emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por la
Emisora. El registro y liquidacidn de los titulos se realizara 1 (UN) dia habil posterior del dia de la subasta.

17.- Un dia antes de la Fecha de Emision y Registro en BMV de los titulos, los Intermediarios Colocadores publicaran

a través de EMISNET un aviso con fines informativos en donde se indicaran los resultados de la subasta, asi como los
términos y condiciones de los titulos.
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f) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursétiles Bancarios.

México, D.F., a __ de julio de 2011.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacién Bursatil celebrado con esa institucion bajo
el namero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar instrucciones de compra de valores
de la emision BINBUR 11-4, he consultado el Prospecto de Colocacién y el Suplemento correspondiente de la misma, el
cual se encuentra en la pagina electronica de la red mundial (Internet) de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores y
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx,
www.bmv.com.mx respectivamente, y se me ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo
que es de mi conocimiento que:

La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que forma parte
del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se
adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado momento podria
no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o totalmente los valores de
esta emisién, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de los mismos antes de su fecha de
vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener
el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad
para realizar dicha venta.

Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir fluctuaciones
favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que he sido informado de
los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacion otorgada tanto por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
“mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”", a esta emisora.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversion en los valores a que se refiere la presente, no esta
garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental que la sustituya en
cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en estos
Certificados Bursatiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 11-4 emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su conformidad para invertir en
estos instrumentos.

[Tratdndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afio calendario:] Estoy
enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a un afio, a cargo del emisor
Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la
entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus
posibles inversionistas.

Nombre y firma del cliente
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han
sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities
section of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can
not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws
of other countries.



