SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos fuera de Jos Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been
registered in the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and
Securities Comission (CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.



‘%‘ INBURSA
Raneo

BANCO INBURSA, 3.A,, INSTITUCION DE BANCA MULYIPLE, GRUPD FINANCIERD INBURSA

GON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCAGION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA O SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA DE
CERTIFICADOS BURSATILES BANGARIOS, GERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO
LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIQS, ESTABLECIDO POR BANGCC INBURSA, S.4., INSTITUCION DE BANGA MULTIPLE, GRUPQ
FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARAGTER REVOLVENTE DE:

$50,000'00¢,000.00 {CINCUENTA MIL MILLONES BE PESOS 001100 M.N.) O 5U EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 44'500,000 (CUARENTA ¥ CUATAO MILLONES QUINIENTCE MIL) GERTIFICADOS
BURSATILES BANCARIOS CON VALOR NOMINAL DE $400.00 (CIEN PESON 00400 MN} CADA UNG, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN £STE
SUPLEMENTO INFORMATIVO PRELIMINAR,

MONTO DE LA OFERTA:

£4,450'000,000.00 {GUATRO MIL CUATROCIENTOS CINGLUENTA MILLONES DE PESODS 060M00 MM, ).

Tados los términos con mayscula iniclal ulizades en el prasents Suplemarito Informatia Preliminar (el *Suph o™} aue ne ecatdn definidos en forma
especilicn en ol mismo, lendrdn sl significado gue 6 les atribuya en ol Prospecto del Programa.
Caracteriaticas de esla Benta Emlelén al amp del Prog {8 "Emialén”);
Emiaor: Banto Inburaa, 8.A., (nstituclén dy Banca Malipta, Grupo Finenciero Inbursa (sl "Emisor”, "El Bance” o "Inbursa’).
Ttpo de Valor: Ceantificados Busatilas Bancanios.
Milmera de Emisign ak ampars
dal Programa Sexta.
Clave de Plzarra: BINBUR 11-2
Monta Total Autorizado def
Programa: $50,000'000,000,00 (CINCUENTA MIL, MILLOMES DE PESOS 00100 M.N.) 0 su aquivalente en UDIS, con carécter mvolvents,
Vigaoi:la det Programa: 4 (CUATRQ) afos 2 partir de fa fecha del ofklo de aulorzacién qua expida la CNEBV. .

Monto Total de In Colocaclén;  $4,450'000,000 00 {CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESDS 004100 MM
NGmero de Cornlitcados

Bursélltas Bancaros: 24’500 r.ilinf.‘i) {CUARENTA ¥ GUATRO MILLONES. QUINIENTOS ML) (indisthilanvente, los "CEBs” o los Certiflcadss Bursdtiles
BMNCArDS ),

Denominacidn: Moneda Macional.

Valor Nominal de los CBBs:  $100.00 (GIEM PESCS 00400 MN.) cada uno,

Precia ds Colocacidn: $100.00 (CIEM PESOS Giv 100 MM.Y cada ung,

Tipa da Oterta Piblice; Dfarta publica primaria,

Macanlema de Subasia: Subasla Elecrénica a ravés du la pagina www.sipo.com.mx

Tipo da Subasata: Sobrotasa Unice PERS (P Eniradaa Pri Aafgnacionas).

Tasa da Rafarancla: Taga de Inerds Inte taixaria ds Equilibrio (*THE") a plazo da 20 (VEINTIOCHO) dips.

Monto minimo de cada pootura

do Ia Subasta: $1'060,000.00 {UN MILLON OE PESOS 000 M.N.).

Facha de Publtcacién ds la

Con rin & la Bubask 13 de abril da 2011,

Fecha de la Subasla; 14 de abrll da 2011,

Fache de la Oferta: 14 da abril de 2011,

Focha Limite para Recepcidn

da Pogluras: 14 de abri ds 2011.

Facha de Publlcacidn del

Resultado da la Subasta: 14 de abril ds 2011.

Facha de Publicacidn del Avlso

con Finay Informatlvos: 14 de abrl de 2071.

Facha da Aeglstro an Bolsa: 15 de sbril de 2011,

Facha de Liguldasién: 15 dn abril da 2011,

Eacha de Emlstén; 15 de el de 2011,

Flazo da Vigoencie de |a

Emlaidn; 1,007 (UM MIL MOVEMTA Y UN) disz equivalent proxi i 2 3 afios,

Faohe do Venalmiento: 10 de abril de 2014,

Garantla: Log Carifioados Bursétiles Bancarion objeto de esta Emisidn sendn quiregrafaries y, por ko tante, no conlarén con garania

especifica, nl contardn con I garaniiz del Instkulo para la Protecgién al Ahorre Bancarlg o de cualquiera olra entidad.
Recymo Neto gus ablendra

ol Emlgor: $4,439°074,635 39 (CUATRO ML CUATROCIENTOS TREINTA Y NUBVE MILLONES SETENTA Y CUATRO ML QUINIENTOS TREINTA ¥
CIHCO PESOS 39100 MM.).
Desline de los Fendon: Los recursos netos otienidos da la colocackdn de los Corlificados Bursdbles Bancarios serdn destinados para mantaner y

meorar gt perfit da liguidez del balance del emisor, as! coms tambeén pere salisfacer sus nacesldadas operativas corforme a
las proyecclonss de crecimiento de la carlera do crédite, con apego a la Ley do Inaliluciones de Crddite y demids
nommelividades eplicables.

Calificaclan otorgada por

Stendard & Foor™s, S.A,. de C.V,,

2 la Emisidn; “mxAAA" 83 declr, qua |3 capacklad de pago, tanlo de princlpal como da Inb as & fal to fuerte. Eela
calificacién es el grada mas alto que oterga Standand & Poor's en su ascala nacional Caval. .

Calificaclén olorgada por

HR Ratings, do Mdxico, §.A. d¢
€.V, ala Emistén: “HR A4A" la cual 58 considera do la maa alla callkdad credilicla, ofreciendo gran seguridad psra el pago oporuna de
obligaclones da deuda, La #misitn ton esfa calificackdn mantiana minimo rieago craditicle.

tntarases: A parir de su lecha oo emlistdn, y gn tants na saan arnorizedos, los Cerificedos Bursdilies Bancarios genaranin un Inlerés Bruto Anual scbre su
valar nominal, qua ef Reprasentante Contin fjars 2 {008) dias hébites anteriores af Inkio de cada pariede ds 28 (VEINTIOCHO] dias (Fecha de Determinaclon
de ta Tasa da Interds Brulo Anual), compulade a partir do fa fecha de emisién v que mgint durante ase porfeta y gue serd catculado conforme a ko siguiente:
La laga de inlords bruto anual, la "Tasa de Irterés Brutn Anual’, s calculard madianie la adickdn de 0.20 (CERO PUNTC VEINTE] puntos porcentuales, & is Tasa
do Interés Interbancaria de Equilibrio {TIIE* o Tasa do Inferds de Referencla) e plazo de hasta 28 (VEINTINUEVE) dlaa (o [a que sueliluya a é4sta), capitalizada o
8n su caso, equivalents al numem de dias efeclh 1o | ide# hasta | fecha comespondivnte, que saa & Séan dadas a condrer ppr a_lJBn_wo de
México, por Bl medic masivo de comunieagién que éste determing o B fravds de cualquier oire madie slactrénico, de computo o telecor | WML




Intemad, autorizado al efesto par dicho Banco o, a falta de ello, s que s& dé  conocer a través de dichos madlos, an ia fecha de delerminactn de la Tasa de
Intorés Brulo Aral que corresponda, o &n su defecto. dentro de los 15 {QUINGE) dias habiles anteriores a la misma, caso en ef cual deberd tomarse como basa
l# tasa comunitada en el dia hibil mée préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIE a plazo de hasta 28 (VEINTINUEVE) dias deare de axislir o
publicarse, el Repragantanie Coman ulilizard coma tasa suslituta, Aquells que dé 2 conocer & Banco de México como la tewa sustiuia da la TIE aplicable para
al plazo mas cercano al plaze cilado. Para delenniner l& lasa de rendimianto capitalizada o, sn Su caso, aguivalenle al rémero de dlas efectivaments
franscurritos hasla Ip facha de pago que corespenda, de la tasa TIIE af plaze anles mencionada, ef Regresantants Comin ulilzard la Mrmula que aparece en
el litulo que dogumanta la emisiSn ¥ en esle Suplemento. El inlerds que causargn los Cerlificados Bursdties Bancarios 50 computard & parlir de su fecha de
arigion, ¥ los clcules para dalerminar las tasas y los Intersses a pagar debaran comprender los dias nelurales sfectivamante transcuridos hasla la fachs de
pago comespondlante. Los célct_llos s afectuarén comrandosa a centésimas. Iniclade cada perfodo la Tasa do Interds Bruto Anual de cada periado no sulrird
camblos durants al mismo, Los infersses que dovenguen los Cartificaden Bursdtias Bancatios se liguidardn aproximadaments cada 28 (VEINTIOGHO) dlas, en
las fechas safalades en el calendanio de page de intereses eslublecida en la seccidn “Cakndario del Pago da Ing " de gsta Supl o o, si aualguisra
da dichas fachas fuere un dla inhdbll, an al sljuieme dia habil, Para datorminar ol monio de los Interases a pagar an ¢ads perlsdo. al Representants Comdn
utilizara ia férmula que apamee an al livlo qua docurnents Iz emisidn v en asta Suptemants. E| Representanls Comin dard a conacar por ascrilo a [a Comisidn
Nacional Bancania y de Valores ("CNBV™) y a la 5.0. Indaval Instiltclén para af Depdsite de Valoras, 5.A, dg GV, {INDEVAL™, por lo menas con 2 {008) dise
hablles de anlicipacidn a la lecha de pago, el importe de los Inlereses a pagar o el cdlculo da Ta lasa da intards. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa Mexicana
de Valoras, S.A.8. de C.V. ('BMV") & lravés del SEDI (o ios madios qua sla dalenming), a mds lardar ai dia habil inmadlate anlorior a la fecha da pago, al
monlo de loa interesaes, asl como la Taga de inlarés Bruta Anual splicable a) slgulznle periado.
Los Cedifioades Bursdliles Dancarios defamdn de causer inigfeses a partir da la fecha sapatada para su page, slempe que la Embsora hubiere constiluide ol
depésile del imporie de la amorizackin, y on au saso, de ks interesss correspondientsd, an as oficinas del INDEVAL, » més tamiar & las 11:00 a.m. de ase
dia.
En los wmiinas del arliculo 202 de la Ley dol Marcade de Valores (LMW}, fa Emisora astipula que el filuls qua ampara af monto tolal do i emisidn no lleva
cupones adheridos, haclendo las veces de éelos y para todos los efeclos legalss, las constsnclas oua el propic INDEVAL axpkis para Lol afecio. La
amortizacién de los Cerifliados Bursililes Bancanios s efectuara contra b entrega dai propio Hitwlo de crédilo, al dia sefalado para su vencimlenta.
:.‘osﬁ c;ziﬁcados Bursdtites Bancarios causarin interesds an of primer petiada de 27 (VEINTISIETE} dips con base en une Tasa de Interds Bruto Anual
e §.00%.
Perlodicidad on el pago da Intoreses: Loe Inbrases qua devanguen los Certificados Bursdlles Bancanios se liquidardn cada 28 (YEINTIOGHO) dias, en las
fectras sefialadas en el calendario da pago de hiteeses gue aparace en sl Tilulo v an la sacelén “Calendaric de Pago da Intereses” dal Supkmento o, s
cualquiera de dichas fachas fuera un dia inhdbll, &n el sigulente dia habil. Unicamante el primer parfado de pago de intereses satd de 37 (VEINTISIETE) dias, 08
declr, e primar pago sa efaciuard procisamente el dia 12 da mayo de 2011,
Intoreses Moratorles: De confarmidad con io astablackio en ol Titio y en el prasenle Suglemento, no se causamn interases monatorios an caso de mora en el
pago de principal yo interesas do los Cerlificados Bursaties Bancarios. Por lo dante, fos posibles adquirentes deberdn considarar an caso da une mona en al
pagae de cuniquier cantidad deblda en relacibn con los Carificados Bursdtiles Bancarios, no lendmin derecho a recibir cantidad adickonal alguna.

Amoriizaclén Anlicipada; Los Cerlificados Bursdliles Bancarios no podrdn sar tizad Uclpad i .
Facha da Pago y Amoriizacidn de Principal: El principal de los Cedificndos Bursatiles Bancanos sa amorlizard en un sole pags e la Fecha de Vencimlento,
o5 docir &1 10 de abri! de 2014, contra entregn dal tiulo qua amp Ia te Emigidn {al “Tllule™) ¢ de la constanci emitida por Indavat,

Lugar y Ferma da Pago do Princlpal o Interesax: E| Emisor llevard o cabo o pago de los intereses y principal do ks CBB= contra 2 entrega de las
conslancles o ceriicacionas corsspondiantss qua al efecls axplda Indeval. El dilima pago se efectuard conlr lo enfrega del prople liwle de crédilo, o
conslancia al ofaclo emilida por of Indaval. Bl Emiser, para realizer los pagas « pandl afors a Indeval, & més tardar a las 11:00 horas dal dla an
que deba de efectuarse ol pago, el imporde del principal o de los inlereses comespgondientes vn el demiclio del Indeval, ublcado en Paseo de la Raforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoe, 06500, Méxice, D.F.
Depositarle; En téminos da {o dispueslo por el adiculo 64, dllmo pénato de la Ley del Mercado da Valoras, 62 de la Ley de Insliluclones de Crédito y demés
dispoaciones aplicables, ios Instrumanios se marlendrin depositados on Indeval.
Posibles Adquirantes: Personas fisicas o marzfes cuandd su rdgimen da Inversidn lo prevea expresamente. Los poaibles adquirentes deberdn conskderar
cuidadosamanle toda s informacidn conlenida en &l Proagecto del Programa y an el presanta Suplemento.
Certificados Bursdtiles Adiclonales: Conforme a |o astablacido en el Titulo v en |s seccidn "Cerificodos Burshiles Adicloneles” del presanto Suplemanly, !
Emisor lendrd darechia a emilir y ofrecer piblicamante Certificados Burstitas adicionales 2 los Cerlificados Sursdtiles & qus se reflers e) THulo.
Régiman Fis¢al: La prosente seccldn conlisne una brove dedctipeion del tghnen facal aplicabls en Méxlco para la adquisicidn, propiedad y erajenackdn de
inslrumentas de dauda por parte de parsonas flsas y morsles mslientes y no residentos an Méxles, pore no prelands ser una descripoin axhaustiva de
todas fas conslderaciones Ascales que pudieran aer relovanies a la deciskin de adquirr o dispener de Ios Certificados Burséliles Bancarios. Los impuesios
aplicabies a s rendimientos que, en U casa, paguen los Cartificados Bursdlites Bancaros, s encuentra sujelz a: (i} Pereonas fisicas y personas morales
residantas en Méxlco: La retenclon aplicabls respeclo 3 ios interases pagades sobre ks Bonos Bancarkss, se fundamenta an las articulog 58, 180 y deméas
aplicables de la Ley del Impussle Sobre fa Raenla vigonls vy fa tasa Je retencién an el arlleulo 22 de s Ley ta Ingreses de la Federackén para ol Ejercitle Flssal
2011, es declr, a fa tasa del 0.69% anuat schre al monto del capital qua de yar al pago de int ) Py tas rogidenias en México: Dentro da
las disposiciones scales so eslaliscen, algunas pxencicnes para la ratencidn dal Impussts Sobra la Ranta, por glamplo: (a) parsonas momies aularzadas
para racipl donativios deducibles, raguiadas por al tula LIl de ia Lay del Impuesto Sobre Iz Renta vigenle; ¥ (b} | a Faderackin, los Gatados, ol Diatrite Fadoral,
o loa Mupicipios, etc; (i) Para personas Mfskas v morales msidentas an el exbranjara: Se estard a lo establecido en los arliculos 179 v 195 de la Lay de!
Impuesto Sobre la Ranla vigenle y dependerd del benefigiano efoctivo de los Inlereses; y {v) Fondos de pensiones y lubtiaclonss constiluldos &n el exiranjaro:
Sa eslara a lo establecido en el artlaute 179 da la Ley do Inpussla Sohre 1a Renla vigenta y dependera del beneficiario afechve da los intereses. £l Ragimon
Fiacsl vigente podnd ser modiicado a lo largo do la vigencla de 1a Emisin. Recomandemos a los inversionistes consullas en forma Independiente a sus
a5 fisgal poclo a las disposiclnes legales aplicables a |z adquisicidn, propledad v dispesielin dy las Cenliicados Bursdtiles Bancarios anles de
izar cualquier f in en los mismos.
meumplimiento en ol Pago do Princlpal & Intesesans: En caso de que el Emiscr no realico el pago oponunc dsl principal e intareses de los Cerfificados
Bursdtiles en ja Fecha da Vangmiento, y en cade una de Yas fachas de Paga seqdn correaponda, el Rapresentants Cormin, sln perjuicia da los derachos que
individualmante puadan ejarcer las lenedores. ejarcend las actiones de cobro cormypondiantaes derlro de los 3 (TRES) disy hébies sigwlentes a la fecha on qua
dobig efeciuarsa sl page, a menos que la Assmblen de Tenedorea resuehva fo conteario.
Qhligaciones dal Emiser: Gurante ef plazo do wigencia de la emiskdn y hasta qua los Certificadss Bursdtioe sean tolalmente smortizedos, &) Emisor sa
compromete a: a) Mantaner &l regisa de loe Cenificados Bussativs bn el Regisivo Nacknal de Yalores y mantenerios Hztados en la Bolsa Mexlcana de
Valoras, S.A.B. da C.V. b) Cumpllr gen tedos los raguarimienos de informecidn a gue eals obllgado en ftéminos de la Ley del Mercade de Valores, el
Reglamente da la Bolsa Mexicana de Vakres, $.A.B. de £.V. v de las disposicionss de cardcter general apeables, Rl Emnisor no aswing olra obfigacidn
respaclo de esle tiule, salvo aquellas dervades del page de principal & intereses {exdinarios vy, en su casd, moratones) ealipuladas en al misme o de las
oblijaciones conlanidas en dicha lilulo. Adicionaiments, pravia solicitud por escrito del Representanly Comin, al Emisar debierd entregarie un carificado
indicando ¢l plieni de las obhgaciones contanidas en al Hulo. Asimisma, el Emisor deberd antregar al Represenlante Comiln cualquisr infarmaciin que
éslo la solicite, actuande en forma bls, raspecla do ia infarmacién financlara de la Emlzorz
Rapreseniante Comain: Monex, Gasa de Bolsa, §.A. de CV., Monax Grupe Flnancigro. .
Manifastaclén de los Clientes dal Int diarla Golocador y del Emiser: Inbursa dabard obiener de sus clientes persenas flsicas, una manifeslacitn por
esarito de conformidad con @l artictlo 2, fracién |, incfso @) ¥ el anlleuls 3, respaclivamente. ds las Disposiciones de caricler genarel aplicables @ las
operaciones con valores que efectiien las cagas de bolsa & malilucionas da banca mitiple qua se ancuertran vinculadas con &l Emisor.

INTERMEDIARIOE COL.OCADORES

‘ﬁ‘ INVERBORA BURBATIL,B.A, OE GV. {B;a;?]g%ﬁrﬁlé?ﬂ

GRUMD PiMANEMND MRS




Los Cerlfficados Bursillies Bancarios objato de l2 presente colocacken forman parte dal Programa sularizedo pac 1a GNBY y s& ancuenrar: inserilos bajo ol
niimera 2371-4.16-2010-001-06 en o) RNV y son aplos para ser inscritos en ¢l lislado gorrespondiente de k) BMV.

La inscripcidn en ol RMY no implica certficacidn sobre 1a hondad da 135 valorss, la eolvancia dal Emisor o sobve la exaciiud o idat de & nformaclé
cortlenida en ol Prospecto /o en el prasente Suplamnla, ni convalida loa aclos que en su case 88 hubi lizado an confravenzidn de ias leyes
aplicablas,

El Prospeclo del Programa y al presents Suplemento Informativo se encuaniran a disposlalén del pdblico inversionista con al Intermediario Colocador ¥ an laz
p4ginaz de Internst de la BMV [www.bnw.com.mx}, de ls GNBY (www.cnbv.gab.nw) y del Emisor (www.inbursa com.mix) en sl entendido que ni dicha pagina nl
su conlanido forman parie del Prospecto ni del presents Suplamsnta Informativo.

Méxlca, O.F., a 14 d= abril do 2011, Aulorizaclén da GNEVY para su publicactdn: 153/30676/2011 de facha 13 de abril de 2011,
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d) Calificacién otorgada a la emislén otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

¢) Bases generales del proceso de Subasta para ia adqulsicidn de Certlficades Bursdtiles
Bancarios.

) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

Los anexos forman parte integrante de esle Suplementa Informativo,

El presente Suplomento Informative y sus anexos son parte Integrante dal Prospecto del Programa
autorizado por ia Comision Nacional Bancarla y de Valores, por lo que deberan consultarse
conjuntaments con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento Informative forman
parte infegrai del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento Infermativo gue no
estén definides en forma especifica, tendran el significade gue se les atrlbuyes en el Prospecto.

Ningdn intermediario, apoderado para celebrar operaciones can el piblico, o cualquler otra persona,
ha sido autorizado para praporcionar informacién o hacar cualquier declaracidn que no esté contenida
en este Suplemento informative. Como consecuencia de lo anterior, cualquler Infermacion o
declaracion que no esté contenida oh este Suplemento Informativo, deberd entenderse como no
autorizada por el Emisor o por Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbusea, Case de Bolsa BBVA Bancomar, $,A, de .V, Gnipa Financiero BBVA Bancomer, sagun

" gorresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
A) CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

a) Auterizacién e Inscripcidn en el RNV

Mediante oficio nimero 153/3618/2010 de facha 30 de junio da 2010, Ja CNBV aulorizd el establecimiento
del Programa, y medianie oficio nimero 153/30875/2011 de fecha 43 de abril de 2011, autorizd la Emisidn a
que se refiere el presente Suplemenio Informative. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el
presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimers 2311-4.18-2010-001-06. Ei
establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas
por el Conssjo de Adminisiracidn de la Emiscra en sesitn calabradae el 22 de marzo de 2010.

b) Caracteristicas de fa Colocacion
Emisor
Banco Inbursa, S.A., Instilucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa,
Tipo de Valor
Cartificados Bursétiles Bancarios (CBBs).
Ndmero de Emisién al amparo del Programa
Sexta.
Clave de Pizarra
BINBUR 11-2
Monto Total Autorizado del Programa
$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00A00 M.N.) o su equivalente en UDIs, con
caracter revalvents. De conformidad con la esiructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas
emisiones de Instrumenlos como datermine, slempre y cuando el saldo insoluto de princlpal de los
Instrumentas en circulaclén no exceda del Meonto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa
4 (CUATROQ) afios a parlir de la fecha del oficio de autarizacidn qire expida la CNBY.
Monto Total de {a Colocacidén
$4,450'000,000.00 {CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Namero de Certificados Bursitlles Bancarios
44'500,000 (CUARENTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTOS MIL) titutos.

Valor nominal de los Certilicados Bursatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00100 M.N.) cada uno.



Precio do Colocacién
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatll Bancerlo.
Tipo de Oferta Pablica
Qferta publica primaria.
Mecanismo de Subasta
Subasta Eleclranica a través de la pagina www.sipo.com.mx
Tipo de Subasta
Sobretasa Unica PEPS (Primeras Entradas Primeras Asignaciones).
Tasa de Referencia
Tasa de Interds Inlerbancaria da Equilibtia ("THE") a plazo de 28 {(VEINTIOCHO) dlas.
Fecha de Publicacién de la Convocatoria a ia Subasta
13 de abril de 2011.
Feacha de fa Subasta
14 de abril de 2011,
Fecha de la Oferta
14 de abrii de 2011.
Fecha Limite para Recapclon de Posiuras
14 de abril de 20111,
Horario para la Recepclén da Posturas
De las 10:00 a.m. a las 14:00 a.m,
Fecha de Publicacién del Resultado de la Subasta
14 de abril de 2011,
Fecha de Publlcacién del Avlso con Fines Informativos
14 de abril de 2011.
Facha de Ragistro en fa BMV
15 de abril de 2011,
Fecha de Liguidacldn
15 de abril de 2011.



Fecha de Emision

15 de abril de 2011,
Plazo de Vigencia de la Emlsitn

Hasta 1,091 (UN MIL NOVENTA Y UN) dias equivalentes aproximadamente a 3 afios.
Facha de Vencimiento

10 de abril de 2014,
Garantia

Los Certificados Bursatilas Bancarios objelo de esta Emisién seran guirografarios y, por [o tanto, no contarén
con garanlia especiiica, nl contardn con la garantia del Institulo para la Protfaecclon al Ahorro Bancario o de
cualquiera otra entided.

Recursos Netos gue obtendra el Emizor

$4,439'074,535.39 {CUATRO MIL CUATROCIENTOS TREINTA ¥ NUEVE MILLONES SETENTA Y CUATRO MiL
QUINIENTOS TREINTA Y CINCO PESDS 391100 M.N.).

Calificacién otorgada por Standard & Poar's, 5.A. de C.V., a la Emisién

"MxAAA" s decir, que la capacidad de pago, tanio de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte.
Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Slandard & Poor's en su escala nacional CaVal.

Calificacién oforgada por HR Ratings de México, $.A. de G.V. a la Emisidn

"HR AAA” la cual se consldera de la més alta calidad creditlcia, ofreciendo gran seguridad para el paga
oportung de obligaciones de deuda, La emisién con esta califlcacién mantiene minimo rlesge crediticio.

Intereses Moratarlos
De conformidad con lo establecido en &l Titulo v en el presente Suplemonto, no se causaran intersses
moralorios en caso de mora en el pago de principal y/o intareses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por o

tanto, tos posibles adquirenfes debaran considerar en caso de una mora en el pago de cualquier canlidad debida
en relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a reciblr cantidad adicional alguna.

Amortizacidn Anticipada
Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizadns anticipadaments.
Fecha de Pago y Amortizacién de Principal

El principal de los Ceriificados Bursatiles Bancarios se amortlzard en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, as decir el 10 de abril de 2014, contra enlraga del Titulo o de la constancia emitida por indeval.

Drepositario

Ei{ Tlulo que ampara los Certlficados Bursatlles Bancartos se mantendrd en depésito on Indeval para los
efectos del articulo 262 y demés aplicables de 12 LMV, En fos términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Tilulo que documenta esla Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de eslos,

" para todos los efectos legales, tas constancias que expida para tal efecto el Indeval.



Incumplimianto en el Pago de Princlpal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice al pago oportune del principal e Intereses de los Certificados Bursatiles
en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comdin,
&in perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores, ejercera las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles sigulentes a Ja fecha en que debid efectuarse el pago, a
menos que la Asamblea de Tensdores resuelva fo contrario.

Obligaciones dei Emiaor

BDurante e plazo de vigencla de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean lotalmente
amortizados, el Emisor se compromete a: ’

a) Mantener ef registrc de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y manienerios
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, $S.A.B.de C.v.

b) Cumplir con tedos los requerimientos de informacion a que este abligado en (émminos de la Ley del
Mercado de Valores, ¢l Reglamenic de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracler general aplicables. El Emisor no asume olra ohligacion respecto de asta Emisién, salvo aquellas
derivadas del pago de principal & intereses (ordinarios v, en su caso, moratorios) astipulados en la misma o de
las obligaciones contenidas en el Tlulo que dosumante la presenta Emisitn. Adlcionalmente, previa sollcitud por
escrito del Representants Comin, el Emisor deberd eniregarte un certificado indicande el cumplimiento de las
obligaciones conlenidas en el titulo. Asimismo, et Emisor deberd entregar al Represen{ante Comndn cualquier
Eiormacién que ésle le solicite, acluando en farma razonable, respecto de la informacién flnanciera de la

misora

Pasibles Adquirentes

Personas fisicas yo morales cuando su wégimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles
adquirantes deberédn considerar cuidadosamenis toda la informaclon contenida en el Prospecto del Programa vy
en el presenle Suplemento Informetivo,

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principat de los Certificados Bursaliles Bancarios contra la
entrega de las constancias o cerlificaciones correspendientes que al efecto expida Indeval. Bl ditimo pago se
efectuara contra la entrega del proplo titulo da crédlto, o constancia al efecto emitida por el Indeval. EI Emisor,
para realizar ios pagos correspondientes, entregara a Indeval, a més tardar a fas 11:00 heras del dia en que
deba de efecluarse el pago, el importe del principal o de los intaresas correspandiantes en el domicilio del
Indeval, ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhiémoa, 08500, México, DF.

Régimen Fiscal

La presenie seccidn conliene una breve descripoion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquistcion, propledad y enajenacion de instrumentos de deuda por perte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, perc no pretende ser una descripcidn exhaustiva de fodas las
consideracicnes fiscales gue pudieran ser relevantes a la declsién de adquirir o disponer de los Cartificados
Bursdtiles Bancarios. Los impuestos aplicablas a los rendimlentos que, en su caso, paguen los Certlficados
Bursatiles Bancarios, s& encuentra sujpta a: (i) Personas fisicas y personas morales resldentes en México: La
retancion apilcable respeclo a los inleresas pagados sobre los Certificados Burgéliles Bancarios, se fundamenta
en los articulos 58, 160 y demas aplicables de 1a Ley del Impuesto Sobre la Ranta vigente y la tasa de retencion
en el articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2011, es declr, a la tasa del
0.80% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de Interesss; (if) Personas exantas residentes en
México: Dentro de las disposiciones flscales se establecen, algunas exenciones para la retencidn del Impussto
Sabra la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por
ol titulo Il da la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, ¢l Distrito Federal, o
los Municipios, etc; (iil} Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estaré a lo establecido en
los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre |a Renta vigente y dependeré de! beneficiario efectivo de los
intereses; v (iv) Fondos de penslones y jubllaciones conslituidos en ! extranjero: Se estaré a lo establecido en el
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articulo 779 de la Ley de Impussto Sobre la Renta vigenie y dependeré del beneficlarlo efactivo de los intereses,
El Régimen Fiscal vigents podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emislén. Recomendamas a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicion, propiedad y dispasicidn de los Certificados Bursétiles Bancarios antes de realizar
cualguier invarsion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Ceritficados Bursatilas Bancarios se liquidaran cada 28 {VEINTIDCHO) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario da pago de intereses que aparece a contlnuacion, y en el Titulo o, si
cualquisra de dichas fechas fuere un dia inhabil, er el siguiente dia habil. Unicamente ol primer periodo de pago
de intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dlas, es decir, el primer pago se efectuara precisamente el dia 12 de

mayo de 2011.

Calendarlo de Pago da Intereses

Perlodo Fecha da Initio Fecha do Pago %’:::’:
1 15 da abril de 2011 12 de mayo de 2011 27
2 12 de mayo da 2011 9 de junio da 2011 28
3 9 de junio da 2011 7 de |uilo de 2011 28
d 7 de Jullo de 2011 4 da agosto de 2011 28
5 4 do agosle de 2011 1 de saptiembro de 2011 28
6 1 de septlembra de 2011 20 de sepliembre de 2011 28
7 29 de sepliembre de 2011 27 da octubre de 2011 28
8 27 de oclubre da 2011 24 de noviembre da 2011 28
9 24 de noviambre de 20111 22 de diciambre de 2011 28
10 22 de diciombre de 2011 12 do eneyo de 2012 2B
11 19 d& anero de 2012 16 de fetrore da 2012 2B
12 16 do febrera de 2012 15 de marzo do 2012 28
13 15 de marzo de 2012 12 de abd! de 2012 28
14 12 da abril de 2012 10 da mayo de 2012 28
15 10 de mayo de 2012 7 de Junlo de 2012 28
16 7 da Junto de 2012 5 do Jullo de 2012 28
17 5 de julio de 2012 2 e agoste de 2012 28
18 2 de agosto de 2012 30 de agosto de 2012 28
19 30 dp agasto de 2012 27 de septiembre da 2012 28
20 27 de septiembre da 2012 25 de ogtubre de 2012 28

21 25 de oclubre de 2092 22 de noviambre de 2012 28
22 22 de noviembre de 2012 20 de diciambre da 2012 28
23 20 de diclemnbre de 2012 17 de enaro de 2013 28
24 17 de enerc do 2013 14 de febrerg da 2013 28
25 14 de fobrero de 2013 14 de marzo ds 2013 28
26 14 de marze de 2013 11 da abril de 2013 28
27 11 de abnl de 2012 9 de mayo do 2013 28
28 9 da mayo de 2012 G de junlo de 2013 28
29 6 da Junlo de 2013 4 de jullo ds 2013 28
30 4 de Julic de 2013 1 de agoslo de 2013 28
n 1 de agosto de 2013 29 da agoslo de 2013 28
2 20 de agosto de 213 26 da sepliembre de 2013 28
33 28 de sapliembre de 2013 24 de ootubre de 2013 28
4 24 de oclubre de 2013 21 de noviembre de 2013 2B
a5 21 de noviembre da 2013 19 da diclambra de 2013 28
36 19 de dictembra de 2013 16 de enare de 2014 28
ay 18 de anaro de 2014 13 de fabraro de 2014 28
as 13 de febrard de 2014 13 de marzo de 2014 28
< 13 de marzo de 2014 10 de abril de 2014 28
1.001




Ceriificados Bursitiles Adicionales

Ei Emisor {endrd el derecho de emilly y ofrecer publicaments certificados bursétiles adicionales (los
"Certificados Bursdtiles Adicionales) a los Cerfificados Bursatiles documentados por el presente tltulo ((os
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursaliles Adiclonales (i) se considerara que forman parte
de la emision de los Gertificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendréan la misma clave de
pizarra asignada por la BMY), v {ii} tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursaliles
Originales (incluyendo, sin limitaclon, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimlento y valor
rominal de cada Certlficado Bursétil).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursétikes Adicianales, por lo que la emisidn y oferta piblica de los
Cartificados Bursdtiles Adicionales no requerira de la autorizacidn de los tenedores de los Certiflcados Bursatiles
Criginales. La emision de Cerilicados Burséties Adicionales se sujstard a lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer pablicamente Cerifficados Bursatiles Adicicnales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de les Certificados Bursdtilas Adlcionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las
calificaciones olorgadas a los Certificados Bursatlies Origineles v que estas (itimas calificaciones no disminuyan,
vya sea como consecuencia del aumente en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion o por cualquier
otra causa, y {il} el Emisor se encusnire al corriente en el cumplimlento de sus obllgaciones conforme a los
Cartificados Bursétiles Qriginales.

ii. £/ monto maximo de Cerlificados Bursatites Adicionales que el Emisor podra emitir y olrecer publicamante
sumado al monto de la emision en circulacién el amparo dsl programa auforizado por la Cornision Naclonal
Bancaria vy de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de Junio de 2010 (incluyends 1a
amisién da los Certlficados Bursatiies Originales), no podra exceder de $50,000°000,000.00 (CINGUENTA MIL
MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

ii. En ta fecha de emision de los Cedificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el tliule que
represanta los Certiflicados Bursatiles Originales (deposltados en el Indeval} por un nuevo titulo que ampare fos
Certificados Bursatites Originales més los Certificados Bursétlles Adicionales y depasitar dicho titulo en Indeval,
Dicho titule hard constar tinicamente tas modificaciones que sean necasarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir {i) 81 monto de la emislon, representade por la suma del mento
emliido respecte de los Cerlificados Bursatiles Originales mas et monto emitido conforme a los Coartificados
Bursatiles Adicianales; {ii} el nimero total de Certificados Bursatiles amparadoes por el titvlo que serd igual al
numere de Certificados Burséliles Originales mas el nimero de Certificados Bursdtiles Adicionales); (i) la fecha
de emisldn, indicando Ia fecha de emisidn de los Certificados Burséliles Originalaa v Ia fecha de emisién de los
Certiftcados Bursétiles Adiclonales que serd la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv)
&l plazo de vigencia de la emisian de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que
exista enfre la fecha de emisién de los Certificados Bursaliles Adiclonales y la fecha de vencimiento de los
Cartificados Bursallles Originales, en virtud de que la fecha de vencimianio ds dicho titulo serd la misma fecha
de vencimiento que la de los Cerlificados Bursatiles Originales.

iv. La emision de los Certificados Burséliles Adicionales podra realizarse en cualquier dia habil, en el
entendido que si dicho dia habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses
confarme al titulo que documente la emlslén, Los Cerfificados Bursatiles Adicionales devengardn intereses a partir
de la fecha de su emisidn. :

v. Ni la emision de los Certificados Bursétiles Adicionates nl el aumento en el momo en circulacién de los
Cerlificados Bursatiles Originales derivado de ia misma constitulra novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Cerlificados Bursétiles Adicionales sobre 1a emisidn de
Caeriificados Bursafiles Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competantes en relacién con la
emisién de Cerlificados Bursatiles Adicionales, incluyando aquellos tramites de actualizacion de regisiro de los
Certificados Bursétiles ante [a Comision Nacional Bancarla y de Valores. La Emisora debera presentar las
solicitudes debidamenle integradas con la informacién y documentaclén requerida, con cuando menos 20
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(VEINTE) dias habiles de anticipacién a la fecha proyectada para Ja foalizagién de la oferta piblica de que se
{rate.

Representante Comiin
Monex, Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financfero.
Intermedlarios Colocadores

Inversora Bursétil, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Casa de Bolsa BBYA Bancomer,
S.A. de CV,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Colider

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupa Financiero Banorte.



¢) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenldos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere esla
Suplemenio Informativo, mismos que ascienden a $4,439'074,535 39 (CUATRO MIL CUATROGIENTOS TREINTA Y
NUEVE MILLONES SETENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS TREINTA Y CINGO PESOS 39/100 M.NL), serén destinados
para mantener y mejorar el perfil de fiquidez del balance del emisor, asi como lambién para satisfacer sus
necesidades operativas conformea a las proyecciones de crecimiento da la cariera de ¢rédito, son apego a |a Ley
de Instituciones de Crédilo y demds normatividades aplicables.



d) Forma de calculo de l1os intereses
Calculo de Intereses para la Emisién

A partir de su fecha de emisidn, y en lanio no sean amorlizados, los Certificados Bursdlifes Bancarios
generaran un Interas Brule Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun fijard 2 (DOS) dlas
hébiles anteriores al inicio de cada perlodo da 28 (VEINTIOCHO) dlas (Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Brulo Anuzl}, computado a paitir de la fecha de emisién vy que regira durante ese perfodo Y que sera
caloulado conforme a lo siguianle:

La tasa de interés bruto anual, l¢ “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la adicién de 0.20
(CERO PUNTC VEINTE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ('TIE" o Tasa de
Interés de Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o [a que sustituya a ésta), capltalizada o en su
caso, equivalente al nimero de dias efeclivamente transcurridos hasta la fecha de page correspondients, que
sea 0 sean dadas a cenocer por &l Banco de México, por 8l medio masivo de comunlcacion que éste determine o
a través de cualquier otro madio electrdnico, de compulo a telecomunlcacion, incluso Internet, autorizado al
ofecto por diche Banco o, a falta de éllo, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de
determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que ¢orresponda, o en su defacto, dentra de los 15 (quince) dias
habilas anleriores a la misma, ¢aso en el cual debera tomarse como base |a tasa comunicada en el dla habll mas
préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TI!E a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dlas dejare de existir o
publicarse, al Representante Comuin utilizard como tasa sustituta, aqusita que dé a canocer el Banco de México
como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo més cercano al plazo citado. Para delarminar la tasa de
rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivaments transcurrldos hasta la facha
de pago correspondients, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el Representanta Comuin utlifizara la
siguiante férmula:

NOE
=
TC = (1+ TR pL|™ —1]x|360%0
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés do Referencia capltalizada o equivalents al nimero de dlas
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago corraspondlente

TR = Tasa de Interes de Referencia
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Numero de dias efeclivamente transcurridos hasta la fecha de pago corraspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursétites Bancarios se computara a partir de su fecha de emisibn, y
los céleulos para dsterminar las tasas y los inlereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efactivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspandiente. Los calculos se efactuaran cerrandose a
centésimas

Los intereses que devenguen los Cerlificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dlas,
en las fechas sefaladas en el calendario de pago de inlereses que se incluye en la seccitn denominada
“Periodicidad en el Pago de Interases” o, si cualquiera de dichas fechas fuers un dia inhabil, en el siguiente dfa
habil. Unicamente el primar perlodo de pago de intereses serd da 27 (VEINTISIETE} dias, s declr, el primer pago
se efectuara precisamente el dla 12 de mayo de 2011,

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, ¢l Representante Comun utilizara la
sigulente férmula:

B .

£n donde:



interés Bruto dal periodo

< -
=t
unon

Valor Nominal tolal de los Cerlificados Bursatiles en circulacion
T8 Tasa de interés Bruto Anual
NDE= Ndrmerc de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Cerlificados Bursatites Bancarlos se computara a partir de st fecha de emlsidn, y
los célculos para delerminar las tasas y los inlereses a pagar deberdn comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la feche de pago correspondiente. Los calkculos se efecluardn cerrandose a
centésimas. Iniciado cada periedo Ia tasa de interés bruto anual de cada perlodo no sufrird cambios durante el
mismo.

El Representante Comun daré a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por 1o manas con 2 (DOS) dias
habiles de anticipacitn a la fecha de page, ol imporfe de los intereses a pagar o el caleulo de la tasa de interds.
Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del SED] (o los medios que ésta determing), a mas tardar el dia
habil inmediate anterior a la fecha de pago, el monio de los inlereses, asi como la tasa de interés bruta anual
aplicable al slguiante periodo.

Los Certificados Bursatites dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para st pago, siempre
que la Emlsora hubiere constituido af depdsito del imporle de la amortizacién, y en su caso, de los intaresas
correspondientes, an {as oficinas del INDEVAL., a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dla.

En los términos del articule 282 de la LMV, la Emisora estipula gue ! tltulo que ampara ol monto total de Ia
emision no lleva cupenes adheridos, haciende fas veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursétiles se
efectuara conlra la entrega del proplo titulo de crédito, el dia seiialado para su vencirniento,

Los intareses que devenguen los Certlficados Bursatiles se liquidaran de canformidad con 1o que se establece
en el calendario de pagos de intereges.

En el caso de que cualquiera de las fechas anles mencionadas sea un dia que no sea dia hébll, los intereses
se liguidaran el dla habil inmediato siguiente, calculdndose en todo casa los intereses respeactivos por el nimero
de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspandients y en consecuencia, el siguiente
pericdo da intereses se disminuira en &l niimero de dias en ef que se haya aumentado o! perioda de intereses
anterior.

Los Certificados Bursitiles causarin intereses en el primer pariodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base
en una Tasa da Interés Brute Anual de 5.06%.
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e} Plan de distribucién

La presente emlsion contempla |a participacién de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financierc Inbursa y de Casa de Bolsa BBVA Bancomar, 3.A. de C.V., Grupo Financisro BBVA Bancomer como
Intermediarios Colocadores, asi como Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financlero Banorte ¢omo
Colider, quienss ofreceran los Certificados Bursdtiles Bancarios bajo la modelldad de mejores esfuerzos, sagin
el contrato de cohocacién respactivo. En cart de ser necesario, los Inlermediarlos Colocadores cslabraran
confratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicate colocador de los Certificados
Bursdliles Bancarios. Ef monte de la presente amislén serd de $4,450'000,000.00 (CUATRO MIL
CUATROGIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),

Los Certificados Bursétiles Bancarios seran celocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan
de distribucidn, que liene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de Inversionistas y
representativa del mercado Institucionat mexicano, integrado pringipalmente por compafias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retlro, sccledades de Inversién v fondos de
pensiones y jubilacionas de personal ¢ de primas de antigitedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursétiles Bancarlos tamblén podran colocarse con olros Inverslonistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en &l mercado
meaxicano,

Para efectuar la ceolocacidn de los Certificados Bursétiles Bancarios, la Emiisora podrd, junto con los
intermediarios Ceolocadores, reallzar uno o varlos ancuentros bursétlles con invareionistas potenciales, contactar
por via telefénica a dichos Inversionislas y, en algunos casos, sostaner reuniones saparadas con esos
Inversicnistas.

Como parte del plan de disiribucidn y para la recepclén de posturas de la presente colocacién se utillzars el
sistema electrdnico de subastas denominado SIPO (Sistema de Informacidn de Posluras) operado por la
empresa SIF ICAP, 5.A. de C.V,, compaiia filial de la Bolsa Mexicana de Valares, 8.A.B. de C.V., por medio del
cual se realizara el snvio, recepcidn y aslgnacion de paosluras de los inversionistas,

El acceso al sislema SIPO sera a través de |a pagina de Infernet www sipo.com.mx, apartado Colocaciones y
con la pravia obtencidn de la clave de acceso.

|l servicio prestado por el sistema SIPO serd contratado por los intermediarios Colocadores con el abjelo de
asegurar la trangparencia para el mercado en el proceso de formacién de demanda en l1a subasta ptblica de los
Certificados Bursatiles Bancarios.

Con un dla habil de anticipacion al dia de la subasta plblica de los CEBURES, as declr el 13 de abril de 2011
la Emisara enviard al publice en general, via EMISNET, para su publicatién en la seccién “Empresas Emisoras”
en &l apartade "Inscripeidn y Mantenimienio” de la pagina de Internet de ta BMV, la convocatoria de la Subasta
en la que conslen las caracteristices de la misma, antre las cuales se incluirdn: el horario de inicio y terminacion
de posturas asi como las horas en las gue dicha Subasta estard abierta. Asimismo con fecha 14 de abril de 2011
a lravés del EMISNET la Emisora dara a conocer el rasultade de la subasta. Posteriormente, Inversora Bursitil,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario colocador, publicara con fecha 14 de
abril de 2011 via EMISNET el avisa de ¢olocacidn con fines informativos,

Los términos y condiciones de la subasta, la ferma de presentacidn de posturas, la metodologia para aslgnar
los Certificados Bursétiles Bancarios y la forma de obtener informacldn respecto de los resullados de la
colocacion se describen en forma detallada en las "Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicidn
de Certificados Bursatiles Bancarios” que se adjunlan como anexo del prasente Suplemento. Se recomienda a
los inversionistas interesados en participar en la colocacidn de los Certificados Bursdtites Bancarios revisar esla
informacion,

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con la Emisora v le prestan diversos
servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las
que recibiran por los servicios prestados como Intermadiarios Colocaderes por la colocacion de los Certificados
Bursitiles Bancarios).
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Asimismo y por su parte Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa considera
que aunque es una entidad afiliada de la Emisora, no existe conflicto de interés alguno respecto de los servicios
que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 81.36% del nimero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la
presente emision, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer distribuyd
aproximadamente el 18.64% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision.
Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte como Colider distribuyd aproximadamente el
0.00% del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision y el 0.00% restante
fueron posturas enviadas directamente por los inversionistas.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracién suscribieron parte de los Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora coloco el 15.44% la emision entre personas
relacionadas (segtin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el
Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emisién, en lo individual o en grupo.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles Bancarios
objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de subasta en igualdad de condiciones que
otros inversionistas asi como adquirir los Certificados Bursatiles Bancarios, salvo que su perfil de inversionista no
lo permita.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles
Bancarios “ que se anexa al presente Suplemento.
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f) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se mueslran a comfinuacidén son un estimado a la fecha del presents Suplemento
Informativo y presumen fa colocacion tolal de esta Emisién, Las canfidades definitivas se darén a conocer al
publico inversionista una vez que la colocacidn se haya consumado. Los gaslos que se muestran a conlinuacion,
presumen la colocacion de la totalidad de a Emision, es decir, la canlidad de $4,450000,000.00 (CUATRO ML
CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.,).

El Emisor obtuvo de la Emisidn un fotal de $4,450'000,000.00 (CUATRO MIL. CUATROCIENTOS CINCUENTA
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacicnados con la Emisién que
ascienden a $10'925,464.61 (DIEZ MILLONES NOVECIENTOS VEINTICINCO MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y
CUATRO PESOS 611100 M.N.), fo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $4,439'074,535.3%
{CUATRO MIL CUATROCIENTOS TREINTA ¥ NUEVE MILILONES SETENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS TREINTA Y
CINCO PESOS 39/100 MN.). Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en ef presente
Suplemento Informativo se desglosan de la sigulente manera:

~ Gastos reincionados con la Emision
" ‘CONGEPTO *- .- '

"MONTO

e los Carlificados

gg;t; ilzeriitcL;drlgsy[.]‘)ranﬂle ante CNBV ¢ $15.708,00
- i - -
g::ét;ﬁ%ir ;Tf)cnpclén en el RNV de los Cerificados Bursdiiles $1.557.500,00
Cuola de Inscripcidn en BMV [ *) $612.456,61
Comisién por intermediacidn y Colocacidn (*) $7.743.000,00
Honorarios del Represenlante Comiin (*) $492.800,00
Inslituciones Calificadeoras de Valores $754.000,00
Impresian dal Suplemenlo (*) $160.000,00
Total de Gastos Relacionados son la Emlisidn $10.925.484,61

(*}  incluye IVA

(™} Noincluys IVA
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g) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a confinuactén son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacidn lolal de la Emision a que se refiere este Suplemento Informatlvo, La
estructura de capital definitiva que resulte de Ia colocacidn de la Emision se dard a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacion se haya consumado.

La asfructura de capital gue se muestra a continuacién, presume la colocacldn de |a totalidad del monto de |a

Emisidn, os decir, la cantidad de $4,450'000,000.00 {CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N. ¥

Estructura de Capital

Antasde la Después de la
oferta oferta

Marzo 2011
Concepto {Previo) Proyectado Por sus Plazos %
Captacidan del publica
Chegues 49.957.977 49957977 92936443 Corto Plazo 65%
Depdsitos a plazo 11.006.406 11.006.406
Dias preestablecidos 1.244 513 1.244513
PRLY ventanilia 2,283.298 2.283.298
PRLV {rnercado) 44,286.796 44.2B6.796
Cartificado Burs §til 21.665.561 26.115.561 49.321.546 Large Plaro 35%
Prestamos de Bancos y Org. Ol 7.363.438 7.3€3.438

137.807.989 142.257.959 142.257.98%
Capital Contable 49.001.099,7 49,001,100
Sumaz Pasivo y Capital 185.809.089 191.259.089

NOTA; Cifras en Miles de Pesos.
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h) Representante Comdn
a) Funciones

Se designa camo Representante Comin de los Tenedores de los Gertificados Bursatiles Bancarios (los
"Tenedores”), en los términos de los arlicuios 64 fraccidn X, 88 y 89 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A,
de C.V., Monex Grupe Financiers, quian acepto la designacion y se obliga a su flel desampefio.

En virtud de la aceptacion da su cargo, ol Represeniante Comun tendra la obligacion de sjercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedcres de los Ceriflcados Bursatiles Bancarios, para el pago de
las canlidades adeudadas per Banco Inbursa. El Representante Comin aciuard de conformided con las
instrucciones de la mayorfa de los Tenedores de los Certificados Bursaliles Bancarios.

El Representante Comin tendra, entre olros, los siguientes derachas, obligaciones y facullades:

@) Suscribir los Certificados Bursaliles Bancarics, habiendo verlificado gue tumplan con todas las
disposiciones legates aplicables;

b) Vigilar el cumplimlento del deslino de los fondos captados mediante ta colocacién de los Cerificados
Bursétites Bancarios, segin fue autorizado por la CNBY;

c) Convocar y presidic las asarbleas generales de Tenedores y elecular sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobaci6n de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o coniratos que deban suscribirse o celabrarse con la Emisora;

e} Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificades Bursatiles Bancarios;

g) Calcular y publicar los avisos de page de rendimientos v amorlizaciones con respecto a los Certificados
Bursétilas Bancarios, en su caso;

h) Actuar frente a fa Emisora como intermedlario respecto de los Tenedoras para el pago a estos Ullimos de
cualesquiera canlidades adeudadas; y

i) £n general, gjercer todas las funciones, facuitades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por fa CNBV y a los sanos usos v praclicas bursatiles.

Todos y cada uno de tos actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titule y de la legisiaclon aplicable, serdn obligatorios y se considararan como
aceptados por la totalidad de los Tenadores.

El Representante Comun podrd ser removido ¢ sustitvido por acuardo de la asamblea de Tenadores, en el
entendido que dicha remocldn sdlo tendrd efeclos a pariir de |a fecha en que un representante comdn sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Reprasentante Comiin
eoncluird sus funciones en la facha en que todos los Certlfilcados Bursétiles Bancarios sean pagados an su
totalidad. £l Representante Comin en ningdn momento estara obligado a erogar ningun tipe de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos 03 aclos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resoluclén adoptada en una Asamblea General de Tenedoras convocada para lal efecto,
podran en tedo fiempo, durante el plazo de aesta emisidn, raquerir a inbursa para que proceda a remover al
Representante Comun, sl esta hubiere incumplido con sus obligacionss conforme al presenfe titulo, en el
antendido que dicha remocidn solo tendré efeclos a parlir de la fecha en que un representante coman sustituto
hava sido designado, haya aceplade 8l cargo y haya tomado posesidn del mismo.

El Representante Camiin solo podra renunciar a su carge por causas graves que calificara el juez cja pﬁmqm
instancia que corresponda al domicilto social de Inbursa y, en esle supuesto, el Representante Comin seguira
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedoras designe a su suslituto.
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El Representante Com(n concluird con sus funciones de reprasentante comin de los Tenedores en la facha
en que todos los Certificagos Bursétiles sean pagados en su lotalidad {incluyendo intereses devengados y no
pagados y demds cantidades pagaderas conforme a dichos Cerllficados Bursatilas).

En ningdn momenio el Reprassntants Comun estard obligado a eroger cualquler lipo de gasto u honarario a
cargo de su patrimonio para llevar a ¢abo las funciones que flene a su cargo como representante comun de los
Tenedores.

k} Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétlles Bancarlos

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles Banoarios representara sl conjunto de astos
y sus decisiones, fomadas en los érminos del Titulo y de la legislacién aplicable, serén validas respacto de fodos
los Tenedores, aun de los ausenles y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en
términos del Titulo se encuenire sujelo a ta aprobacidn de los Tenedores, deberd somelerse a la asamblea
general de Tenedores.

a) L.a asamblea general de Tanedores se reunira siempre que sea convocada por el Represantanta Comun;

b) La convocataria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diarlo de
circulacion racienal, een 10 {(DIEZ) dias naturales de aniicipacidn, por lo menos, a la focha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan fratarse, sin que
puecan tratarse puntos gue no estén previstos en el Orden dal Dia, salve que eslé representado el 100% (CIEN
POR CIENTC) de los Certificadas Burséllles Bancarios en circulacién.

c} Para cancurrir a las asambleas los Tenedores deberdn depositar las canstancias de depdsito que axpida el
Indeval y el fistado que al efecto expida ta casa de bolsa correspondiente, de ser el ¢aso, respeclo de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que 5e designe en la convocatoria a la
. asamblea de Tenedorss, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenadores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en ta asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder.

d) Las Asambleas se celebraran an el lugar que el Representante Coman sefale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el
parrafo siguiente se considere lepalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn de estar
representados en ella, por lo menos, la milad mas uno de los Certificados Bursdtiies y sus decisiones seran
valldas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previste en el inclse {f) slguients. En caso de
que {a asamblea se redna en virtud de segunda o ulterlor convocatoria, se considerard lsgalmente instalada
cualquiera qus sea el nimero de los Certiicados Bursatiles en ella representados y sus decisicnes seran vélidas
si son tomadas por mayorla de votos de los Tenedores presentes an dicha asamblea.

N Se requerird que esté reprasentado el 75% (SETENTA ¥ CINCO POR CIENTO} de los Certificados Bursatiles
en circulaclan, y que las decisiones sean aptobadas por la mitad més une de los votos computables, en los
siguienles casos:

{) Cuande se trate de revocar la designacién del Representante Comdn, o nombrar a cualquier oiro
represeriante comuin;

{l) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respacto de los pagos de principal e intereses
conforme gi presenta titulg, o

(Iily Cuando se trale de realizar cualguier modificacion a los términos y condigiones de los Certificados
Bursatiles.

Si ta Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de
los asuntos sefalados en el pérrafo anterior, incisos (i) y (i) enferiares, se requerird que estén presentes o
representados la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serdn vélidas si

is



son fomadas por |2 mayoria de los Certificados Bursatiles presenles, salvo que se tratare de cualquiera de los
asunlos mencionadus en al inciso (jii} anlerior, an cuyo caso, se requerira que estd rapresentado ¢n la asamblea
general de tenedores, cuando menps sl 76% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatlles en
circulacion y que las decisiones serdn aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores
presenies.

g} Las asambleas de Tenedores serdn presididas por &l Rapresentante Comim y en ella los Tenedores
lendran derechos a tantos volos como les corresponda en virud de los Cerlificados Bursétiles que posean,
compuléndose un voto por cada Certificado de Depésito en clrculacion;

h) No obstante lo esfipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representan la lotalidad de los Cerlificados Bursatiles con derechc a voio
tendran, para todos los efectos legales, ta misma validez que st hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea,
slempre que se confirmen por escrito,

i} Nada de lo contenido en el presenle limitard o afeclard los derechos que, en su caso, tuvieran los
Tenedores de conformidad can el articulo 223 de la Ley General de Tilulos vy Oparacionas de Crédito.
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i} Nombres de personas con participacion relevante en la colocacioén

Las personas que se sefialan a continuacién, con el carcter que se indica, participaron en la asesoria y
consultor(a relacionada con la Emisidn descrita en ef presenie Suplemento Informativa;

»  Bango Inbursa, S.A., Instilucién de Banca MUItipIa._Grupu Financiero Inburaa:
Javier Foncerrada 1zguierdo, Director Ganeral.
Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Cradiio.
Francisco Javier Cervanles Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especlaies.
s Invarsora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Diractor de Financiamiento Corporative.
Lic. Marco Antenio Ramaes Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.

Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Carporativo.

»  Casade Rolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financlero BBVA Bancemaer:

Lic Jorge Ricardo Gano Swain, Apoderado,
Lic, Luis Enrique de la Pefia Gonzélez, Apoderado.
» Standard & Peor’'s, S.A. de C.V;
Empresa que otorgd su calificacion a la presente Emision.

s  HR Ratings, de México, S.A. de C.V.:
Empresa gue oforgd su calificacién a la presente Emisidn.

+  Monex, Casa e Boisa, S.A. de C.V,, Monax Grupo Financiero:

Representanle Comiin de los tenedores de [a presente Emlsidn.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indéirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicaclén del presente documentn, no existan Acontecimientos Recientes que reportar, que

no se encuentre revelada en el Prospecio del Programa o documentos gue se esta obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbite de nuestras respectlvas
funcionas, preparamos la informacidn relativa al Emisor contenida en sl prasente Suplemento Informativo, Ja cuat
a nuestro leal saber y entender, reflaja razonablerente su situacion. Asimisme, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion ralevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Infermativo o que el
misma contenga informacién que pudiera inducir a error a los inverslonistas.

Banco inbursa, S.A., Inslituclén de Banca Maltiple, Grupo Financiero Inbursa
™,

e

Lic. Javler Foncerrada lzquierdo
Direddor General -

-_\\

CIP. Racl Reynal Pofia
Director di Finanzas ministracion

==l

<

Lic. Guillermo René Cabalisra Padilla
Director Juridico

La presanite hoja de firmas forma patle integral del Suplemento de Ia sexla omision al amparo del Programe revolvenis de Cerfificados
Bursdlites Baricarios, Certificados de Dapdsita Bancario da Dinsro a Plazo, Pagarss con Rendimiento Liquidable af Vencimienio ¥ Bonas
Bancarios prasentada el 28 de marzo da 2611 par Banco Inburse, S.A., Institucion de Banca Moltiple, Grupo Financiaro nbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito maniliesto, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardoter de intermadiario
colocador, ha reallzado [a Investigacion, revisién y analisis dal negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la aferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada
con amplilud y profundidad suficientes para fograr un entendiriento adecuado dal negacio, Asimismo, su
fepresentada no tiene conacimienio de informacion relovante que haya sido omilida o falseeda en esle
Suplemenlo Informativo ¢ que el mismo contenga informacién que pudiera Inducir 8 error a los inversionistas.

Igualments, su representada est& de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vislas a lograr una adecuada formacidn de precios en el
mercado y qua ha infoermado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, ias autoridades competentes y dernds participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores insceitos en el Registro Nacionat de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB.deCV.

tnversora Bursatil, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financlero Inbursa

"
sy
_"‘_M:-’_’.’.:»v-"'““"‘-.
9. Luis R. Frias Humphray
e Cargo: Apuaderado

S

La presento foja da firmas forma pare integrad de! Suplemento de Ia sexta emision al amparo def Programe revolvente do Cerlificadios
Burséliles Bancarios, Cerificados de Depdsito Bancario da Dinoro » Plaze, Pagards con Rendimienta Liguidsbla al Vencinienio ¥ Bosios
Bancarios presentada ol 28 de marzo de 2011 por Banco inbursa, S.A., Institugibn do Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa,



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Bl suscrite manifiesto, bajo prolesia de decir verdad, gque mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asl como participado en fa
definicidn de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuade del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento Informativo o gue el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concenlrar sus esfuerzos en alcanzar fa mejor distribucion
de [os Instrumentes materia de Ja oferla publica, con vistas a lograr una adecuada formacitn de precios en ef
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran pablico nversionista, las autoridades competentas y demas participantes del mercade de valores,
como una sociedad con valores inscritos en ef Registro Nactonal de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB. deCV.

Casa de Bofsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

o Cano Swaln
Cargo: Apoderade

La prasenle hoja de firnas forma parte integral del Supfemento de Ia sexfa emision al ampero del Progrema revolverte de Carlificados
Bursdtilgs Bancarios, Certificados de Deposiio Bencario de Dinero & Plazo, Peagarés con Rendimianto Liguidsble of Vancimiento y Bonos
Bancarios presentada ef 28 de merzo de 2011 por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Milfiple, Grupo Financiere Inbursa,



4. ANEXOS

a) Titulo

23



' de valorés, aplicables

valqres yen Ia Ley el Mercado de.) a_lores '

o TfTULOCERTIFICADOSBURSﬁTILES BANCARIOS

Cot CERTIFICADOS BURSATILES'B&NCM!OS g\L PORTADQR S
EMITIDO POR BANCO INBURSA S.A, INSTIT UCI(JN DE:BANCA. MUI..TIPLE' GRUPO

' ':li\l'c.u:\_____;\'mil.ﬁﬁés: DE 7_-': o

BANCO INBURSA SA INSTlTUC!ON -DE BHN -T[F'LE GRUPD FI A E 0 INBURSA""e( “El‘n]sor” Q- Ia s
- “Emisura”) ,5e obliga a pagar. $4;950°000,000.00 {CUATRO-MIL- CUArROGENTes CINGUENTA MILLGNES DE PESOS DO/100 -~ .
£ :|os intereses correspondientes en los: términos del: presente,. por: la emlslén total de 44° ‘500,000 {CUARENTA = = -
¥, CUATRG" MILLONES, QUINIENTOS MIL) Certificados "Burgétiles Baricarids (los "CEBURES” “Cerﬂflcados BUrsétiles" (IR
“CBs ’} al portador €on un valor: nomlnal de $1l3 0. {CIENPESHS 00/100 M; Nj Ead,a-und o : e

o_aagnad
rtificados Bursétiles Elantanos . y que de: confermidad. .con. la NS
 déliaran. séir ejeércidds, por lag Instltuciones pa sito: d& Valpres, sih: {mayor responsabilidad para. S . lrideval
-Institucidry para- &l Depésita ‘dé Vaidres; - CY. :que Ia establecida para }as-lnstltuc:ones para el depésite de -

“la mscripcidn enel Reg[stro Nacionai de
emisor © scbre [ exactltud 0 Yetacldad

D - .

9] VEfOfES én !ds.:_ .'érm/no.s' de bs dxsposrcrmes a‘é f'a i de !nsﬂtucloz\ - de C?ed/to y de .&a- -
Ley Meréada de Valores: : - - -

¥ Frornover ia. organizacion .y
- SUSCIBIF i -Conservar 65 6. parfes a@ ma‘em‘s en .v"as rn.’smas, én .’as fermmos de la (ey a@ :
. Institigiones de Crédite;- <+ . T . C
L4 " Opéiaron docuiiénios mercantlies, por cuenta pfopfa, o - _
- - levara cabo por cuenta propla Q dé terceros aperaames cm aro, plata y drwsas, mduyenab-.

_ reportos sobre estas (ltimas; o . L
i prestar senilo de cajas de seguridad, | Y




- W Darengaraﬂﬁa, mcmyenda pfeﬁa&a prenrfar b

. Expedir carlas de crédito prewa recepaon de s lmpone hacer efectivos créditos. ' feafzzar pbagos
. Por cuehta de clientes;
0. Practicar lgs opéraciones de ﬁde/wm!sa a que-5e reﬁere fa Ley General de Fiulos y Operaabnes de
Crédita, y Aevar a cabo mandatos v comisiones:

la Sotledad poord ce!ebrar operacionas ‘consigo misma- en el cumpfmfento de ﬁdefeomms} -

mandatos o comisiones, cvapdo ef Banca de México o autonce medlanite disposicionss de Eardcter

genera! ‘en las que sé establercan requisitos, tminas .y, condiciones que: promuevan. gue las

‘operationes. de feferencla se reglicen en congruencia con las ¢ondicionés de m@rcadq af _t_;gn?gg gf,s v
: celebracfdn asfcoimo que se eviten c*oﬁﬂkfos de .fnterés' S0 T

f:) Recfb;r depdsftos en. adfmnfstradan o custadfa, o en garanﬁb por cierid. de terceros, de rr&:fos o’
' valores j.en general de docimentos mercantiies; - - :

g- - Aduar £Omo representante comiin de los tenedores de !ri‘uk;s de c:éd;tv, R o

f. Hacer servicio de cara v tesorerla relativo 4. titulos de créaitd, por clienta dé las em{soras, o

5, Lieviar fa contabiidad y los ifos da aa‘as y-de. reggsav de sodedades v empresas, - '

A Desempeﬁar &l cargo de-afbaces; -
. Desemipedy ar i sindicatura. o. EnNcargEise de. )}? fiqum&acfdn _,rudfaa! 0 awtrajudrdaf de negacracfones, E
_ . eslablech ; CONCUrss o Herangias;

W arse de hager avalios que rendrén fa migna ﬂ;erza pfobatorra que !a.s' feyes aab'nan a !os

. lechos por: Corfedor pibfico o PEIG;. -
W Adqu:ﬁr los biehes i

ueabs e !nmueb,-‘es necesanos pa:a b rea#zmn de s objeta y enajenarfas__ .

& * Celebrar aontra.':as e amswa&amfento financierg W adqwr!r a’as bfenes que segrn objeto de fa;‘es S

-Lontialos, ehire los. ciales se- encuentra e arrendaimienia finandiero do-automotores, remolques y
'_mmfrreMUES destinados al servich de Futbtiansporte federsl, en Jos- tdriilnos dé 18 Ley de

. Caminas; Puntes yAutatranspo:te Feasial y tel Reglaniéntd. de Autblransports. Fedéral y Servicios - - - _
-Aaxiflares, para-lo cuaf a@bera obitener su reglto come. empresa arrendadpra da automoto.res,' L

remolques. ysemitremolgues aote 1a Sacratarta de Comuiicaciones y Trarsportes: " .
V. Reafizar’ operagziofnes a@nvadas, S‘t{fE’!&ﬂa’GSE a fas dlspo.sfcranes témfr:as 2 qnerat.-’vas q '
Banco de México; - c . L

.. & o Efectvar qaeracmnesde.%ctoraje f‘nancfem, : e STy
. aa Emitir y.poper en circulaglén ciatgider inddlp.de page que determine ef Banc‘e . MéXffo, e . '
L Bh. Interveniren la confratacidn de seguros para fo cual deberd cumplir con Jo. establlecido’en o Ley-'
" General e Insﬁmdanes ¥ Soc'fedades Muma!fstas de Segums Y en r'as dfwosfdanes de carécrer‘
generaf que de /a mﬁsma emanen ’ o _

IL Padré pactar con. !errems, mck:yenda a a!ras ;nsa'tudm a5
) serwc;as HECE'5'6F/G€ para s

It Oz‘oz:gar ﬁanzas o cauciones sdfo cuanab o puedan ser atendfdas por a'as lrrsatudones de :‘Fanzas en wrtud da .
s cuantia y prWa aurarfzadon o‘e y:] Comfs/dn Nac!ona! Bancada ydé Valorgs! - .

V. Dar -en garantfa SUs pt a,afedades & los: casos: que auturxe la Comilsidi: Nacfondl Bancarfa y de: Vaior‘es o
s/empre y cuigndd eflo coadyu ea ,@ esfab!ffdad dela Soaadad o def sm“ema baﬂcano, : :

t!f_o_ﬂa@knm.@a de ;aranaa,

Su faivor & igs tlidlos o Valores dd su carterd;
 Instituciones de.hanca de. ﬁesaﬂvflo, con ef
pubffcvs can.sﬂwfa’os. bor,

dfirrera, pres‘tamas 0 a’éaﬂ*ms,

VITL Las ané!agas a canexas que au:an’ce la Gecre(ana a@ Hadenda ¥ C?'éd!ta M;b!ro oyendo fa qn:imdn d&!
Bance de México y de fa Comisici Nacions! Bancaria y de Vialores, en todas sus mpdalidades, de confoimidad .

con'la Ley de Instituciones de Crédito iy las demds dispasiciones Jegales y admmfstraﬂvas correspand.*entes,- -
con apega d /as sanas précticas y a los usos bancarios ercaibies. ) . ’

efecﬁvo, abrea@as‘ de crédlto a:--___- L
. opéracbnes que se reslicesn coi.ef f Barico J¢ México,.con fas.
acrfo’ : Ahorm Sancarro 0'los fidelconiisos -

© VL. Pagar anMpadamente, e tédo o en pam:, abf.gacfones a su car derfvadas de depasftos bancanos de'_ o




" los Certificados Bursatiles seran destinados para mantener y

E! domicilio soclal del Em|sor es Ia Cludad de México, _Disu'ito Federal El Emisor €5 1na; socleclad de naclonalldaﬂ
_mex:cana .

L valor Nominal'.:te los Cemﬂcados Bursétilas:-$ioo 00.(CIEN PESOS ou,r’mn’m'n Jeadauno,

2. Importe. Toual de Ia Em]suén delos Certificados Bursﬁt{les- $4 45&'000 000 00 {cuamo MIL CUATRDC[ENTOS
CINCUFNTA NI, LONES DE PESCS 003100 M., ) : . . .

3. Niimero de Cerlzlf' cados Bursatlles. 94! 500 Gl}(} (CUARENTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTO M.

& Destmo de Ios recursos que 5o obmngan de la e "|516n" o E
_ uide;:.dei balance gel. Emlsor, asi
como también para satisfacer sus, necesmdes operativas. conforme 3

_de crédllx: <o apegu a la Ley dg Instltuciones de Crednto ¥ demés normatwldades apllcables S

5. l.ugar de emislérl. Méxlco, Dlstril.o Federal. _

6. Fecha cle emisidn. 15 de abril dg ZQ.!i.:"_.-' g

’ Fecha ° Venum:enm. La fecha de Ve“'jm'e"m dE] Presenl:e titufo es el 10 de.ab il de 20
8 Plaza de vlgencia. 1 001 (UN MIL NOVENTAYUN) C"ag T Con
9, Fer.ha de Pago v ._mortnzar.'ién de- Prmupa|. Bl pnnmpal de los Co rtlfta i BUrs‘éhIes - amcrt'Za anin

solo” pago en1a Fecha dé Vencimients, a5 decir ¢ 10" dé abiil de 2014 contra entréga del tttu!o qué airnpare £a -
: presente Emrsbén (eI “Titulo") 0 de la constancla emntlda por INDEVAL . . .

10, lncun'mlimlento eh el pagb de prlncipal & Inl’nerésas_ -€aso de gl
def pnnupal & intereses de Ios Certificados Bursétiles en: ia Eechd de
| Pago: segOn co_rresponda, el Representante Comi.m, sin-perjuicio.de
-los tenedores, ejércerd las acciariés de cobrb eorrespandientes dentro de. jos 3 (T RES) dlies hahiles ‘si
: fecha en que debié efectuarse el pago, a menos que Ia Asamblea de ] enedores resuelva Jo. contraﬂo. o

LA Amortlzacuén Antlt.lpada- Los Cert|flcadas Bursétiles ne pndnin sar amoxtlzados ant(mpadamente

o 12- ‘Garantias L« 5_ Certlﬁcados Bwsatll"'”
_ por parte de} Em sor_ o ;

_ ure- es_te obligade en térmlnds de Ia LMV, o Reghmento
. 'de ia Bmv y de Iqs dlsnoslclones de: cal:écter general aplrcablqs Fl Emtsor fo asume oil‘a ohllgaclén respecto de-aste .
titulo;, salvo, aquellas:decivadas:del. pago: de. prncipsl e mterese:-:( F 18U
- el .misiio- o de las " obilfigaclones éorteridas ch: ionalmente; p ala“. sqlu:ltud o7 -@SCr
- omiin, sor deberd entregarle un cert lcaclo nd ndo '
" “contenidas, en este titulo, Asmlsmo ) of
éste Ie solldte acl:' ndd

‘14, p Pagos Todcs los” pagos de pl_{ o Iil‘y;‘o intereses que- deba
_que no sea dia hébli, se efectuarén el dra héb Sigh 'ente

15. Lugar ¥ Forrna de. Pago de Princlpal 8 !nherases. B -

- Certificados Bursatiles se pagaran; mediarte | e n1.elg K
e Ia Reforma No. 255, ‘tercer plso, Calonia: Cuauhtemoc,. P. U&SﬂO,.Méxrco F., con
" titula, o contra las constancms 0. L‘ertlflcaclones quie para I‘:ales efectos ‘explda- INDEVAL

12 erilrega del presente

o\/ecclohes de. Creciflento de Ia cariera _' R

S0, moratorios} estipuladoseri ©




16. Periodicidad-en él Pago de Inl:ereses-

Los {ntereses que devenguen los Certlﬂcados Bursatiles se ilqmdarén cadar 28 {VEINTIOCHO) dias, en las fechas

sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a cantinuacién, o si tualquiera de dichas fachas fugre

un dia inhdbit,; en: ‘et siguiente dfa habil. Unicamenite el prifner- périodo de paga dé Intereses seré dé 27 (VEINTISIETE)
“diag; es declr, el primer pago se efectuara precnsamente el dTa 12 de mayo de 2011 CL e

Calendarlu de Pago de IntereSes

. Egrmt_!o '

Fscha de !Irﬂclu

: '. Faaha de Pago .

15 ds shril de 2011

12 de mayo de 2011

12.de mayo.de 2011 -

9 de-junlo-da 2014

-8 do Junio de-2011

7 juiode 21T |25 |-

7-a |ulio de2q1 1

-4-ds agosto:de 2011,

4 de agostode 2011

de ?_011

1 do sgptlembre 4 20
ieTbre

1 de sgllembref

E 8 g8 febraro ge 2012 [

5-de-mazo dé201Z -

12 de abrl da'201 y

- 12-de-abril de 2012 - - - -

- 10 de_rﬁy_o de-20

10 1] mnayg de 2012
- Tde

<F dey junic de: ¢Qi

5de’ [Llﬂﬁ daz

R 22 dé' no\dembra de 20127, . 20.0% diclembie.da 2012 -4 - .26,
©23 ‘20 da diclemt d92012 - 17 der enero de 20103 - |28
2] A7 de enéroda2013 -~ 14 gderfebrarg de 2013 2B
.25 1_-1 o fabrato'de 2013 |- - 14 de marzo'de'201 28
226 - A4 idEmarzd de 2013 | 4.dé 28
s I'da abnl‘de 2013 }
da Cof
1deagos[od"ezn1 .
.- 29:de agesto: de-2013
37 Bﬁ-de'-seplismbr&rde 2013 28

: 19 i:te dlciembra de 2013

33 426 de septfembro-de 2013 [ - - : 2t.de oolukra de 2013 -
=R 24 de-oclubre"de~2013"'-'- - 21 de noviembre, da: RO b @B L L o
35| 2{-danodembre da 2013

" PURTD VEINTE) puritos’ pcrcenma!es, ala. Taqa dé Interés lnterha carla de Equilibrio. as -

: Referencna) a-plazo de hasta 29 (vEIblTINUEVE) dias. (0 la que sushtuya a ésta) capitalizads.o € su cas“o, equivalente

" al nimero de dids efectivamente transcarridos. hasta 18 fecha de pago que <corresponda;, U
conocer por el Barico de, México; Por &l megdls masive de: ‘comunicadidn que éste determlne_.o,a través de cuaquIer
obra medio electrdnlco, de cémputo o telecornunicacién, incluso Internet, -autorizade al efecto por diché Banco o, a
falta de eilo, Ia.que se dé a conocer & través de diches medios, en la’ fecha de determlnauon de Ia Tasa de Interés

B




* Bruto Anual que corresponda oensu defecto, dentro de ios 15 {QUINCE). dlas habiles anteriores a.la misma, caso en
el cual teberd tomarse como base la tasa comunicada-en el dia habll mds- ‘préximo a dicha fecha. &n caso de que la

_tasa TIIE a plazo de 28 {VE[NTIOCHD) dfas dejare de existir o publicarse, el Representante Comun- utillzard. come tasa -
sustituta, aguella gue dé a conacer-&l Banco de México como la tasa:sustituta de Ia TIIE aplicable: para el plazo-més -
cercano al plazo citado, Pard determinar Ia Tasa de Interés ‘ge Referencia: capitalizada 0, eh su-caso, eqaivalente al -

- ndmerc de digs efecnvamente transcurridos hasta la fertia di pago corre5pondlente, de 43 ta’sa TIIE al plazo antes' o
mencionada, el Representante Comin. utiizard 1a slgulente fdrmula . .

TC= [{1+(TR{36000}XPL)"°E"”" 1]X(3suoomns}

h _En donde- L

'TC = 'Iasa de Interés de Referencla capltahzada o equivalente aI numero de d|as
o _efectn.ramente transcurrldns ha'iia la fecha de pago correspcmdlente

= Tasa de Interés de Referencla
R P?'dZO en dias de: la:tasa a capltallzar . 5 e
~ NDE.. _;.1 Numem de ‘diag éf ctwamente transmmdas hasta la fecha de pa: p

. Los mtereses que. devenguen Ias Cerhfrcados Burséules e Ilqufdarén cacla 28 (VEINTI' CHO) d|as, en Ias fechas
seffaladias en. el Caléidatio de Pags de Intereses. snterlor o; sl cuatduiera de d:chas féchas fuefe un dia |nhéb|! enél -
) Sngente dia. hébll EI primer pago de Intereses se efectuara preclsamente e! dia 12 de mavo de 2[)11

- 'Para determinar el monto de Ios inbereses a pagar en cada perlodo, el Representante Gom!

(in util_lz_ar'a’ ‘fa-slguiente.
'férmula T

.'_I—VN({TB{BS,GOO)XN)

_ _En donde

1 = Interes Bruto deI perl'odo
TN = ' nin:
TR = Tasa de mterés Bruto Ancal. - '
: N_ cE Numero de dl'as el’ecthzamu’i'nter transcurrldes hasta la: fecha de. pagn correspondlente

_ EI inkerés. que causarén los Certlflcades Eursatrles Bancarios 5@ computaré a partJr de su fecha de emlsldn, v Ios
- céleulos para determinar Jas tasas .
o transwrndos hastd Ia fecha de pag

] . ;l 3 pagar o eI céiculo dela, tasa de mter‘e& Astlsmo )
ocer.a 1a..BMV a través del SED ' o Ios med!us qu ta deterrmne), a s tardar @l dfa habil mmedlato-' B
ata fecha de| pago, el monto ¢ '

.'."no Ileva cupones adheridus, haclendo [5 pd =gales, las constantias g R
- “propio. INDEVAI, explda para taF efecto amortizacién: de los Cemﬁcados Bursétlfes 3B efecxuaré contea. Ja entrega“_:;.-,_ o
. del prapto I:ttuio de crédito, el dl'a seﬁalado para sU: venctmlento v

. |dara f.de ctinformi _ad' con lo que se estab1Ece en el.:_'f___'j. e

- Los lntereses que devenguen le Cerhficados Bursétjies se I'
. apartado Per:orllc:ldad en el Pago ta Intereges: S

"En el caso de que CuaquIera de. las Fechas antes mencionadas 5831 d‘a que no.sea- dl'a hébll, Ios mtereses se.
fiquidaran. el dja habil inmediato sigulente, calculindose en todo ¢ 0105 intergses respectivos por.el nimera de dias - -
efectivamente transcurtidos hasta la fecha de pago corespondiente ¥ en consecuencia, el Siguiente periodo de o
Intereses se disminulrd en @l nC!mero de dfas en el que se haya aumentado el periodo de intereses dnterior.. $ s



Los Certlﬁcados Bursitlles causaran intereses an el prirner per!odo de 27 (vamnszm} dias con basa
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.06%, - '

18. Representante Comt’m. Se- designa como Representante Camcn, de Ios Tenedores da Ios Ceitificadns '
- Bursétiles (los “Tenedores™), en los téiminos' de los artlculos 64 fraccion XITT; 68° ¥ 69 deJa LMV a Monex, Casa de
Belsa, S Avde GV, Monex Grupo Flnanciero, guien acepté la deslgnacién yse obltga asu ﬁel desempeﬁu

-En virtug de. la aceptaclén de 5U- cargo, el Representante Comun tendra la obingacnén de e}ercer las acdones \

~ derechos: que cofrespondan al conjunto de Tenedores: de los Certificados Bursétiles, para el pago-de fas cantidades . - .

adeudadas por el Emisor. El Representarite Comdn actuara do cunform}dad con Ias instruccrones de'la mayorfa de Ios _
Tenadores de-1os Certificados Bursétlles. :

El Representante Comin:tendra, entre otros los slgufentes derachos abligacmnes ¥ fatultades

a SUSCI‘IDIF los: Certiflcados Bursatales habrendo Verlﬂcado que cumplan ccm todas las. dnsposncnohes Iegales o
' apllc,abies, _' o _ _ '
b) Vigllar eI cumpllmlento del destlno de Ios fondus captaﬁoé 'rnédlante Ia‘cﬁltyéa'éién' de los Certiﬁcadgs-aursé_tileé,' '
:._'segun fue autorlzado por la.CNBV; . Lo e s n T -

_ c) Gonvocar y presidlr [as asamhleas generales de Tenedores i e]ecutar sUs declslones, _ '

d) F“rmar, en namIJre cle Ios Tenedores ¥ previa aprobadén de 1a asambiea general de Tenedores, Ios documentos o
_centratos que deban suscribirse o celebrarse, con Ia Enisora; . :

E) E]eroer los actos que sean necesanos a efecto de salvaguardar los dereahos de rcs Tenedores
f} Calcular y publica” tasas de rendlfniemo de Ios Certlrcados Bursétlles, ' o
' 'g) Calcular y publlcar Ios awsos de. pago de’ rendimlentos con’ r&pecto a Ios Certlﬂcadas Bursat#les L

’ h) Actuar frente ala Emlsora como intermedlario respeclo de Ios Tenedores para el pago a estos LI||III'T'|US de C
B cualesquiera cantrdades adeudadds, (2 i o

"IJ En general e;ercer toc{as fas funmones, fawltades y obllgaaones que le competen conforrhe a Ia LMY, la Ley

" . General de Titulas y OperacIOnes de- Credibo yalas disposncion&s aplu:ables emltrdas por la CNBV y a 53 sanos usos Yoo
_ _practlcas IJursatlres : SR . D . S . :

B Representante Comun podré' ser Jemowdo 0 sustitutdo por acuerdu de 2. asamblea de Tenedores, én'el entendtdo_ R
ique dicharemocion - sélo tendra efectos-a parti. de la-fecha ‘€n qiié" (in feprésedtante comln sucesor. haya sido

-7 dEslgnado, haya aaaptado el ‘carge y hava-tomado posesién del _mlsmo. =) gepresentante_.Comun

e .Los Tenedores por resolucaon adoptada eri una Asamblaa Ge

funciones en la fecha en‘que. tcdo_s _I_os Certlﬂcadqs Bursét_lles sean;

Al dé; enedores convocada para tal efecto, padran,
en 'todo tiempo, durante el plazo de estaemisidn; requerir al Emisor para que proceda 3. remove Representante
Comdn, si este hubiere mcumplldo con s _obhgaqones conforine. a
rémocidinsolo tehdrd efectos & partlr de’la fecha en que: un repre
haya aceptado e! cargo y haya tornado pnseslén del nismo.-

El Representante Gomun sblo podra renunclar a su cargo por causas graves que calificaré el juez de_ prir era'

instancia_gque -corresponda al domicilio. social del Emisor v, eneste: supuesto, el Representante Cc-mu_ _'_'gurra

clesempenéndose en su cargo hasta que la Agambilea General de Tenedores demgne asy sus’tlmto

= Representante Coniin c.oncluwé con sus funciones de representante comiirt de los Tenedores en ia fecha eh'que
© todos los Certificadas Bursatiles sean pagados en sy totalidad. {mcluyendo Trteréses devengadoa ¥ no _pagades y.
demas cantidadtes’ pagaderas confnrme a dichos Certificadds Bursétiles) : _ ‘%\

i presente t‘tuio, eh. 8l dntendido dua dl_cha '.
f:ahte comun sustitute hava 51do deslgnaq:!o,;




' :_ INDEVAL v & listado que 3l of

En nlngun momento é. Representante Comdn estard obligado a ercgar- cualquier tipa de. gasto u honorarlo a cargo
de sis patrlmanIo para Ileuar a cabo lag funcmnes que tene a su carge como representante comun de los Ten edores

1. Asamblea de Tenedores. La asamblea gerzeral cle Tenedores de los Certificados Bursétlles representaré el
conjunto de estos v sus decislones, tomadas en los términos. del Tituto ydela. leglslacidn aplicable, serén vélldas
respecto de todos:los Tenedores, aun de fos ausentes y disldentes, En condecuenda, cualguler acto de fa Ernisora
qgue; en términos. del Tnturo se encuentre sujeto ala aprobacnén de ios Tenedqres, debera someterse ala asamblea
‘general de Tenedores. . o oo IR :

s asamblea general de Tenedotes se reunird s!empre q'de'éea con\kocan:la- por. eIRépreSentaritéz éoh\ﬂn; R

b) La mnVocatona para las asamliléas. de Tenedores se publlcaré una vez, por lo menos, en un dlano de cnrcu!actan
. naclonal, con 10-(DIEZ) dias naturales de-anticipacion, parlg menos; a la-fecha en que:
‘Iz convacatoria se expresarén los" puntas que en la dsamblea deberén tratarse, $in qu

iedlain Fratarse puntos gue

Bursétl" N clreu]acton

éres deberén deposmar Ias censt' i -de depaslto qu xpida el
éfecto expida la. casa.de bolsa correspandleﬁte derser el caso, respetto . de los
Certificados. Bursétiles, de lds cuales son titulares, en el lugar que s deslgrie en-1a hivogataria, a: la asamblea de -
Tehedores, por lo' menos el Bfa HABIF anterior a la fecha’ én” que’ la agatfiblea, dee T nedores. deba celebrarse Los.
Tenedores poclrén ha;::erse representar en Ia asamh!ea por apoderado, acredltad ) con ‘farta. padér : o .

' d) Las Asambleas s& eelebraran en el lugar que el Representante { mun seﬁa!e al efectQ; en ia convocatcrla
respectwa . ! . : . .

e) Para que una Asamblea General de Tenedcres reunlda para l:ratar asuntos distintos de fos: seﬁalados an el parrafo
. Siguiente se considere legalmente iristalada; en virtud de. primera convocatoria. ‘debirdin de éstar représentados €n
Jella, por-Jo-menos, ta- riitad: Mds uno de 165 Certificados Bursatlles 'y Sus” déclsiones serin vélldas, cuando sean
aprnhadas per mayona de votos safvo por Io ;Jrevlsto en &l inclso s{gulente - Lo

f) En- €aso de que Ia asamhiea se reuna en wrtud de'segunda o ulterlor ccnvocatona, 58 conslderara'_,egalmente
*instalada cualgulera’ que 523 et niimero delos Certlﬂcados Bursatiles en. ¢fla. representados’ y. sus: deci5|cnes seran
vilidas sl son tomadas por mayoria dé votos de los Tenedores presentes &n dlcha asamblea :

Se requerlra que-: esté representado el 75% (SEI'ENTA Y CINCO. POR CIENTD) de los Certlrcados Bursétuls eft
circulaclon,. ¥ que las deasmnes sean aprobad!as pur la mltad s line de’los vows computables, en’ Ios sngulentes
casos! oo AR

L '__(t).. .Cuando sé. l:rate de revocar la designacnon del chresentante Cemdy,-0-nombtar 3 _t;__l_;g_!ql;_xier otre -

i }represent'mte comun,‘ I

. tl[)" ' Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emlsor respecto de ¥os pagos de prInmpa] e
: Intereses conforme aI presente titulo, . . :

. .Cuando se trate de. rea[izar cualquaer medlﬁcacnon a- Ios términos ¥ cond'lciones de Ias Certlf]cados
: 'Bursatlles v . - : L

h '_tomadas peor Ia mavorfa delos CertIFcados Bursatiiés présentes; saivo que se tratare decuzlquiera de - ios asuntos -
- mencionados en el incise {iii). antenor, en Cuyo £aso, se requeria que esté representada enla asamblea gengral de -

@stén. previstos.én eI Oiden del D:a salvo que esté representado el 100% {CIEN PUR GENTO} de Jos ertlﬂcados A

' . tenedores, cuando menios el 75% (SI:‘I'ENTA Y.CINCO POR CZI:NTD) de los Cartir cadds, Bursatiles en- cwculaf:ion ¥ que e

_ fas declsmnes seran aprohadas por ro menos por la mayorl'a de votos c!e los. '[enedsres presentes' Ll

i Las asambleas de Tenedores serar_l preslclldas pcr el Representante CGmlfln y ‘en. eIIa Ios Tenedores tendra“ '
- derechos'a tantos votos conio les corresponda en virtud de; Ios Ce«l'tlfll‘:ados BursatJles que posean, :omputéndose un_;
. veto por cada Certlflcado Bursatll en clrculac:on, '

vil. No ohstante 1o estipuiado €n Ia presente cléusula X ¥as rewlddanes 'tomadés'fuéra de asamblea por Linéimmlclad de '

los Tenedores.que fepresenten la totalidad de los Celtlﬁcados Bursatiles con derecha a voto tendrdn, pafa-todos Jos - -

efettos legales, la misma validez que & Hubleran sido aprobadas reunldos en asamblea, siempre que se conﬂrmen _ '
por escrite. . . !



Nada de lo cantenldo en ¢! presente liniitard o afectard los derechos que, en su caso; tuvleren los Tenedores de
conformidad ¢on €l articuio 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. . .

20, Certificados Bursatlles Adicionales, El Emisor tendrs éf derecho de emitir v ofrecer piblicamente certificados
bursatiles adicionales (Igs “Certificados Bursétlies Adicionales®). a los Certificados Bursatiles ‘documentados por el
presente titulo (los “Certificados Bursitiles Griginales™. Los Certificadas Bursitites Adicionales (i) se onsidérara que
forman. parte de'la emision de los Certlficados Bursatiles Originales (por lo ¢ual; entre-otras cosas, tendrén Ja misma
clave de plzarra asignada por Ja BMV), y (i} ‘tendrén los ‘mismos términos' y. condiciones que los Certificados -
Bursitiles Orlginales (incluyendo, sin limitacidn, fecha de vencimierito, fecha de pago del renidimients, Rendirriientd v
valor mominal de cada Certificade Bursgtlly, = ' ' L T :

En virtud de la adquisicién de. Certifizados.Bursdtiles Originales, se enténderd que los tenedores han consentido que
- €l Emisor emita Certificados Buisétiies Adicionates, por fo que la emisisn y pferta pblica de los Cartificadas Bursatiiss.

Adicionales no requerlia de fa autorizacin de los tenadores-te los Certificadds” Bursatiles: Originales. L4 emision de
Certikados Bussdtles Adicionales se sufetaré alo Sgutenter

I. Et Emisor.podrd emitir’y. ofrecer’ pablicamente . Certificados Bursdtiles Adicionales; siempre.y cuando. (i) las .
* Glflcadones de o Cetfcatos Busdles Adkonales sean as mistasi (0 al-menos .o iferiores) aue s

calificaciones otergadas 2 los Certificados Bursatiles Originales ¥ que estas Gifimas:calificaciones no disminuyan, ya.

sea como consecuencla del aumento ‘eit el nlmers. de. Ceitificados Bursdtites en acién o por cualquier ofra

. causa,y {il} el Emisor se encuentre al corriente en gl cumplimiento de’sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursities Originales. .-~~~ T R L
il. BF-monto méximo de Certificados Buistlles Adicionales que el Emlsor podré ermitir y ofrecer publicamente simado
al manta de la emislén en circulacién sl amparoe del programa autorizado. por. la Comisién Nacional Bancaria y-de

- Valgres. mediante oficio nilfriera. 153/3618/2010 de fecha 30 ‘de jurilo de 2010 (inicliyendo la. emlsisn @@ ‘los

- Certificados  Bursdtites Originales), na- podid_exceder de $50,000°000;000.00-(CINCUENTA MIL MILLONES: DE -PESOS
00/100 M.NL). D > S S R T T e T

lii. Ent ta fecha de emisién-de tos Certificades Bursatiles Adicionales, ef Erisor deber canjear el tiuilo
los Certificados Bursatiles Originales (depositados-en el INDEVAL) por un nuev titulo. qjue - ampafe. los' Ceitiflcados - -
Bursatlles Otigitiales mis los Certificados: Bursdbiles Adicibnalés v depasitar dichq titulo en INDEVAL: Dicho titylo-hard -
Constar (inicamente [as modificaciones que sean necesartas' para reflefar Ja emlsién de los Certificados Burséliles-
Adicionales, es decir (i) el”monto.de la emisién,. representado. por la suiia del. manto -emitfido respecto de fos-
Certificados Bursatles Originales ias el monto. emitido coriforme a los Certiticados Bursities Adicionales; (i) el

~niimera-tetal de:Certificados Bursatiles amparados. por el tituly que serd igual al ntmero. de Certificados. Bursétites.
Criginales: mds. el ndmero de Certificadds Bursatites Adicionales); (i) la fectia de. emiigion, ndicando: . fecha de
‘emisidn de los Certificados Bursdtles Oriiiales ¥ I fecha de emisién dé los Certificadps Bursitiles Adicionales que
~sera la fecha de-emisidn -de los Centificados Bursatiles Adiclonales, v (iv) el plaza de viger Vla: eriisidn de fos.. .
Certificados Bursatites Adlicionales, cuyo plazo serd’lgual “al pfazo que’ exista, entie a. feehia de émisin de Jos-
Centificados Bursatiles Adiclonalés y fa fecha de vencimliento'de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que

'ué:",r.é:_presenta': o

la fecha de vencimiente de dicho tuio sera la misma fecha de vencimiento que fa ‘e o Certficados Bursétiles -

Originales. . . " _ .
‘iv. Lavemisién de los Certificados Bursatites Adlclonales odré realizarss en canlduler dia 1ébil, en ef eritéridicio que i
dicho.dia. hidbil.no. cgincide eor Ja fechia én e inicla cualiiera de 10§ petlodos reses conformme al tilo gus
documenté fa emision, os Certificados Bursétiles Adicionales deverigaran intefeses:d partir del (a fécha de'su emision. -

.V.':_If‘_.l_i'_._l'a- em_l_"s'i'éh .q:_e' IosCertlﬁéados Bufjéééil_es chi:ci'ohalés n| él'-a\'i;_r'ﬁent_'(_j_ €n ei _

_ _ os Bursatiles Adici dtoren circulacion de los Certificadps
- Bursatileg Originales dettvade de-la-misma;oqn,stituiré novacién,. - S S

Vi, £l Ernlsor ppdﬁ*’c’i’.'tjéaliza.r_diversas efnisiones de Certificados Bursdtiles Adicionales sobre |5 ‘emision de Certificados -
Biirséties Originales; R R PR AT

vil. EliEjn;s"ﬁr_‘-d:élééfa': r_*e'a:l__:izéi'r tos t:g‘érnl_tés_'_ necesarios dnte _fés autoridades competentes en relacién comr ]a_ emlslén de. B
Certificados Bursdtiles Adicicnales, Incluyendo -aquellos tramites de aclualization de registio de los Cartficados . - .0~
Bursatiles arite -la. Comlsién- Naicional Bancaita v dé Valores, giie deberd realizatse deiitro de los 5 ((}I_N(i@)-_g:ha_s-_ o

hablles siguiéntes a 1a fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionafes.

21_.' Legislacién 'Aplk_:a:blg_v J,ﬁﬁsdictiéh. Et presenta C_e;ti’fi\cadoi_Buré_étil_ se reqird e interpretard de-conformidad

<on fa Ley de Instituciories de Crédito, la Ley del Mercado de Valores v la. Ley General de Titulos y Operaciones'de .

Crédite, en ko conducente, asi.como cualesquier otras las leyes de los Estados Uniidos Mexicanos aplicablés, El
presente Cettificado Bursdtil- se regird e Interpretard de conformidad ton las leyes de Médico El Eriser, gl



Representante Comun y, por wrtud de la adgulsicion de Certiﬂcados Bursétnles, los tenedores, $¢ someten a Ia3
~ Jurisdiceidn de jos tribunales fedetales con.seda en la. Cu_.ldad de Mémco, Distrito Federal, para, cualquler controversla
‘relaclonada con Jog Certificados Bursétiies, repuficianda & cualqu:er otm fuero que pudie ra con-espondeﬂes por razén_._ :

de domlcﬁm, presente Futuro, 9 por cualqumn causa, 5 t

: Autoﬂzadd o la-Co '_|51on Nacwonal Bancarla ¥ de Valol es medhnte oflclo numero 3[3618v 010 de fecha 30 de B

junjo de; 2010 a5( como:

22. Domicllio de la: Emisora Av. rnsurgentes Sir 3500, P a Colonia Pefia Pobr’
_Mexfco v RN

23. Pombles Adqmrentes. Personas flsi_if"'s 0 inorales nacionales o extranjeras ﬁuaﬁdo su régimen de |nv
prevea expresamente :




Méxioo, Dlstnto Fec[era!, a 15 de abrn de 2011

Banco Inbursa, S A Insutucaén de Banca Mu!tiple, Grupo Flnanclero Inbursa




Por virtud de. las presentes fimas. e hace constar la aceptacidn del nombramiento de Representante :
ComUn de los presentes Certificadas Bursatiles Banl:arfos emit(dos por | Banco .Inbursa, 5, A., Instltuclén de
Banca Miiltiple, Grupo Financlero-Inbursa, asi comp de haber aceptado las. facuitades y obligaciones que
aqui se le confieran, en termlnos delo estabquda enla fracclén Xit del Artl-:ulo 64 de la Ley del Mercado
de Valores. : . . . o

Representante Comun,

Munex CBsd dé Bolsa, S, A DE C.V.

Mcmex Grupn Financlem B

Claué'aB Zermeno [nclén ' - f

Apoderado




b) Informacién financiera no auditada al 31 de dicisambre de 2010

Se incorpora por referencia af presents Suplemento Informaiive los estados financieros intermos de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Milliple, Grupo Financierc Inbursa, al 31 de diciembre de 2010, presentados
ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 10 de febrarc de 2011,

24



c) Catificacion otorgada a la Emislén por Standard & Poor's, $.A. de C.V,

25



STANDARD - Tt Py 4 Reforma o1
p— . (0;3)76 M%:EI;?. E:F.T |
&POOR’S (52) 59 20814401 Fox

www.standardandpoors.com.mx

México D.F., 1 de Abril de 2011

SANCD INBURSA, 5.A.
INSTITUCIGON DE BANCA MULTIPLE
GRUPG FINANCIERD INBURSA
Pasgo deias Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

México, D.F.

Estimados Sefiores, en atencion a su solicitud para la calificacién de:

s La sexta emnisidn de Cartificados Bursdtiles Bancarios por un monto de hasta 56,000,000,000.00 {Seis mil
miliones de pesos 00/100 moneda nacional), con clave de pizarra BINBUR 11-2;

o Aplazo de haste 3 ailos y 2 tasa variable;

« Que se encuentran bajo el amparc del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios,
Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento y
Bonos Bancarios por un monto acumulado de hasta $50,000,000,000.00 {Cincuenta mil mitlones de pesos
00/100 moneda nacionai), o su equivalente en Unidades de Inversidn {“UDIs"};

+  [Lste programa fue autorizado por fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores {CNBV) mediante oficio
153/35618/2010, de fecha 30 de junio de 2010, ¥ su vigencia es por 4 afios a partir de la fecha original de
autorizacion;

¢  El oficio para la autorizacién de la emisidn en cuestién, por parte de la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores {CNBV), se encuentra en proceso de tramite.

Les cormnunicamos lo siguients:

BANCO INBURSA, S.A. INSTITUQON DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, s una sociedad mexicana
legalme nte constituida el 4 de octubre de 1993 segin consta la escritura publica 101713, otorgada ante |a fe del Lic.
Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, titular de la Notaria 20 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Ptiblico de la
Propiedad y de Comercip def Distrito Federal bajo el folio mercantil namero 174934,

Del analisis que efactuamos de la informacidn que nos presentaron para ta! fin, se concluye que la calificacion de ia
sexla emisién de Certificados Bursatiles Bancarios es de “mxAAA”, es decir, que la capacidad de pago, tanto de
principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado més alto que otorga Standard &
Poar's en su escala nacional —CaVal— La calificacién del emisor es de “MxAAA" con perspectiva ‘Estable’ tal ¥ COmMO s5e
expresa en el fundamentoe adjunta.

La calificacién no constituye asesaramiento financiera, de inversién o de otro tipo y Uds. no deberdn ni podrén
cansiderarlo como tal. Comp es de su conocimiento, esta calificacion podra ser modificada durante su vigencia.

Atentamente,
ard & Poor’s, 5.A. de C V.

A
Sant'iago Carnidda : ngélica Bala
Director Directar

RECIBIMOS DE CONFORMIDAD
ORIGINAL Y COPIA

Frank Aguado / Luis Frias
Bance Inbursa



STANDAKRD

OO

Fecha de Publicacidn: Abxil de 2011
Fundamento de la Calificacién

Banco Inbursa, S.A.

Contactos analiticos: Alfredo Calvo, México {52) 55-5081-4436; alftedo_calvofistandardandpoors com
Arlure 3anchaz, Mésico (52)55-5081-4468; mgﬂgz@_&m:lm%

Caliicacanes de Gredng i Conlraprarte

Escala Giobal BBB/Estable/A-3

Esc.ala Naclonal o T L o ,. '. . . ' - mxAANEstablefmxA 1+,__ e
Cemﬁcados burséllles bancanos (BINBUR) mxAANEstabIe )
fFundamento

Standard & Poor's asignd su calificacién de largo plazo en escala nacional -CaVal- de 'mxAAA' a
la sexta emision de cenlificados bursétiles bancarios de Banco Inbursa, S.A. (Inbursa) por un monto
de hasta $6,000 millones de pesos (MXN), con clave de pizarra BINBUR 11-2, y con un plazo de
hasta fres afios. Esta emision se encuentran bzajo el amparo del programa por hasta MXNS0,000
millones o su equivatente en Unidades de Inversién (UDIs) que tiene una vigencia de cuatro aflos a
partir de la fecha de autorizacién por parte de la Cormisién Nacionat Bancaria y de Valores (CNBV).
Esla emision estd clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a teda la deuda no
garantizada existente y futura de Inbursa. La perspectiva es estable.

Las calificaciones de inbursa (escala globai, BBB/Estable/A-3 y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursétiles bancarios se basan en su perfil financiero
superior 2l del promedio de la industria en México, que refleja su fuerte capitalizacidn y buena
calidad de activos y rentabilidad. La importanie posicién del banco dentro de la industria bancaria
mexicana, junto con la fuerte relacion gue existe entre el banco y las comparilas que forman parte
del Grupo Carso {ne calificado), también apoyan las calificaciones. Por otro lado, 12 alta
concentracidn del portafolic de créditos en clientes corporativos y con una exposicién al iesgo
cambiario por arriba del promedio de la industria son factores que limitan las calificaciones.
Ademnas de esto, la fuerie competencia en el sector v lenta recuperaclén de la economia en el pais,
son factores que limitan las calificaciones,

Para mas detalle sobre el fundamente de las calificaciones de crédito de contraparte de Inbursa,
favar de ver el comunicado de prensa publicado el 16 de febrero de 2011 haciendo click agui.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que Inbursa mantendra su perfil financiero
superior al del promedic de la industria en 2011, junto con su importante posicion de mercado. Este
ano, considerando la estratagia que tiene el banco para incursionar en el segmento automotriz y
Pequefias y Medianas Empresas (PyMEs), esperamos gue el margen financiero de Inbursa se
beneficie per una base de ingresos mejor diversificada. Las calificaciones podrian bajar si la
calidad de actives se piesionara, o si percibimos un cambio desfavorable en el perfil de riesgos de
Inbursa. Lna significativa disminucién en sus ingresos, un deterioro an la capitalizacion, o
presiones de liquidez podrian detonar también una baja en las calificaciones. No @speramos un
alza en las calificaciones en escala global.

Criterios y Analisis Relacionados

+ Caglificacidn de bancos, 2 de septiembre de 2010.
« Peffil de la metodologia de andlisis de calificacién de bancos, 2 de septiembre de 2010,
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© consecuenciales en conexign con cuziquier uso de la informacién contenida equi incluse si se advirtié de la positilidad de ales dafios.

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y s declameiones contenidas aqui son opiniones a Ia fecha en que
se expresan ¥ mo declaraci de hecho o daci PAr2 COMPprar, maniener o vender ningtin instrumento o para tomar decisidn de
inversitn alguna. S&P no ssume obligacién alguna de actualizar toda y eualquicr informacjdn tras su publicacidn. Loy usvarios de la informacion
contenida aqul no deben basarse en clla para tomar decisiones de inversién, Las apiniones y andlisis de S&F no se refieren a ia conveniencia de
ningin instrumento ¢ tlulo-valor. S&P no actda como fidusiario o asesor de inversiones. Aunque S&P ba obterido informacion de fuentes que
considera conflables, no realizq tarens de auditoria ni asume obligacién alguna de revisidn o verificacidn independiente de la informacin qus
recibe. S&P mantiene cicrias actividades de sus unidades de negocios independicntes entre sl e fin de preservar la independencia y objetividad de
sus respeciivas ectividedes, Como resullado de ello, algunas unidades de negoeio de S&P podrian tener informacién que no estd dispenible a
otras de sus unidades de¢ negotios. S&P ha eslablesido politicas y procedimientos para mantener la conlidancialidad de la informacién no pablica
recibida #n relacién a cada uno de los procesos analiticos,

S Ratings Services recibe un hanorarlo par sus servicios de calificacidn y por sus andlisis crediticios relacionadon, ef cuaf es pogode
normalmente por lax emisores de los titkdos o por suscriptores de Jos mismos o por fos dendores. S&P e raserva 2f derecho de diseminer sus

opinionax y amblisis. Las cafificaciones y andlisis piblicos de S&F estdn disponibles en sus sitios web www standar:
WHW.S, % W ;i wnew.siapdardandpoors.com.br {grafuites) y en www.ratingdirect.comn y

i <om (por suscripcidn} y podrian distribuirsz por ofros medios, incluyendy las publicaciones de S&P y por
redisiribuidores externos. Informacion adicional sobre los konerarios por servigios de calificacidn estd disponible en

www siandarde 78,
The McGraw Hill companies .
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México D.F., a 12 de abril de 2011

Attn. Lic. Javler Foncerrada lzqulerdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financlero inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

Estimado Lic. Foncerrada lzquierdo,

La presente tlene como finalidad Informarie que HR Ratings de MéxIico, S.A. de C.V. (HR Ratings de México)
asigné la calificacién crediticia de largo plazo de “HR AAA” a la emisldon de Certificados Bursdtiles
Bancarios (CBBs o Certificados Bursétlles Bancarios) con clave de plzarra BINBUR 11-2, al amparo del
Programa Revolvente de Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a
Plazo, Pagarés con Rendimlento Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Pablica o Privada
(el Programa) de Banco Inbursa, 5.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financlero Inbursa (Banco
Inbursa o el Banco). La calificacidn de HR AAA se considera de la més alta calidad crediticia, ofreciendo gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. La emisién con esta calificacién mantiene minimo riesgo
craditicio.

La emision de CBBs se realizard al amparo del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) a Banco inbursa, por un monte de hasta P$50,000 millones (m) y una vigencia de 4 afios a partir de [a fecha
de autorizacién. Las caracteristicas de la Emisién se defailan a continuacién.

Caracteristicas do la Emision de Cedificados Buraatiles Bancarnos de Banco Inbursa

Tipe de Valor Certificados Bursatiles Bantarios (CBBa) de Largo Plazo

Clave de la Emisién BINBUR, 11-2

Plazo de la Emislén 1,081 dias (aproximadamente 3 afios}

Monto do la Emlaidn Hasla por P$6,000 millones (m)

Periodicidad de Pago do Interasea Cada 28 dias, en las fechas sefalades en Tilule de Oferda Péblica de la Emision
Amorizacton de Principal Alvencimiento

Amaortizaclén Anticipada Lo3 Ceriificados Burssiles Bancarias no podrdn ser amorizados anticipadamente

Quirogrefaria, y por lo fanto, no comardn con gerantia especifica, ni contaran can la garantia de! inslituto

Gueartia pava la Proteccidn af Ahorro Bancario o de cuslquier olra eatidad
Tana de in Emisién Teoa de Inlerés Brulo Anual calculeda sobre TIIE a 20 dias + sobretasa
Los recursos serdn destinados para mentenery mejorar el perfil de liquidez de Banco Inbursa, asi come
Destino de los Fondos fambién para satisfacer sus necesidades operaiivas contorme a las poyeccienes de crecimiento de la
cartera de crédito
Repressntante Comin Monex, Casa de Bolse, 8.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fuanle: HR Ratings de Méxtco con informaciin da s Emprasa

La callticaciéon asignada por HR Ratings de México a la Emision de Certificados Bursitiles Bancarlos de
Banco Inbursa con clave de pizarra BINBUR 11-2 se reallzé baséandose en la calificacion de contraparte de
largo plazo de Banco Inbursa (ver “Calificacion del Emisor” en este documento}, la cual se sitda en “HR "

a marzo de 2011.

“Tha railng is iha sole reapansibility of HA and CARE disclalma all lablfty In raspae af sush ratings snd any congsiquencas miming o or arsing from such raling.
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Caliticacidn del Emisor

Banco Inbursa, es una institucidn bancaria mexicana, con duracién indsfinida, constituida el 4 de octubre de 1993. E|
Banco obtuvo la autorizacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico (SHCP} para realizar las
operaciones de institucién de banca multiple el dia 6 de septiombre de 1993.

Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de
cartera a través de créditos comerciales, enfocandose en empresas mexicanas que van de tamaiio medio y hasta
corporaciones regionales y multinacionales gque requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su
vez, el Banco ha incorperado nichos de negacio adicionales, como la adminisiracién de cuentas de Afore a través de
Afore Inbursa, formalizado en el afio de 1986, asi como la operacidn de una sociedad de inversidn de capitales
denominada Sinca.

El analisis de riesgo crediticio realizado a Banco Inbursa incorpora factores cualitativos que influyen sobre la
operacién del Banco, asi como fa proyeccidn de estados financieros bajo escenarios econémicos base y de alio
esirés.

Por su parte, los factores positivos que influyen en la calificacion son:

1. Sélido modelo de negocios enfocado a los créditos comerciales, con el 94.8% de los recursos colocados entre
entidades comerciales y gubernamentales.

2. Alto conocimiento por parte de los directivos del Banco sobre el modelo de negocios y el entorno bajo el que
operan, demostrando gran experiencia y capacidad en el manejo de las operaciones y en la toma de
decisiones.

3. Buene capacidad financiera para hacer frente a posthies pérdidas por riesgo craditicio. indice de cobertura en
5.4x a diciemnbre de 2010.

4. Sdlido indice de capitalizacion, en 20.5% al 4710, reflejando un alto nivel de solvencia.

5. Razén de cartera vigenle a deuda neta de 1.5x a diciembre de 2010.

6. Niveles de eficiencia (Gastos de Administracién/(Ingresos Totales de la Operacién + Estimaciones
Preventivas para Riesgos Crediticios)) y eficiencia operativa (Gastos de Administracién/Aclivos Productivos
Promedio) en niveles mejores & de la industria, situandose en 25.4% y 1.5% al 4T10, lo que indica un
importante enfogque en el control y la reduccidn de costos.

7. Bajo nivel de morosidad en términcs relativos, indice de mora en 1.9% al 4T10.

8. Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de escenario de estrés.

9. Buena adminisiracion de riesgos de mercado, derivado de la contratacién de cobertura de tasas con
instrumentos financieros derivados.

10. Fuerte posicionamiento competitivo dentro del segmento bancario mexicano.

Los factores negativos que influyeron en la calificacion:

1. Riesgos contabiles y regulatorios que pudieran surgir por las condiciones del sector hancario a nivel giohal,
donde se busca una mayor regulacidn que la que hesta el momento se observa.

Banco inbursa consolida dentro de Grupo Financiero Inbursa (Grupo), ya que el 99.99% de su capital social es
controlado por el Grupo. A su vez, Banco Inbursa cuenta con tres subsidiarias principales, incorporande en sus
operaciones a Afore Inbursa, dedicada al segmento del manejo de las cuentas de afore, Sinca Inbursa, enfocada a la
inversidn en empresas mexicanas, e Inmobiliaria Inbursa, que cumple con la funcidn de inmobiliaria bﬁf\ﬁa.

“The rating 13 the sole responsitlilty of HR and GARE dlsclaima i Itsbility In reapact of such rtings and any cansequences releling 1o or arising from such rating.

Supported by kriow how provided by WRSI=
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Banco Inbursa opera bajo la figura de institucién de banca muitiple, realizando por ende operaciones financieras
propias de los bancos en México, como lo son ef olorgamiento de créditos, recepcion de depdsitos, aceptacién de
préstamos, operaciones con valores y celebracion de contratos de fidelcomiso. El enfoque principal de Banco Inbursa
es hacia el otorgamiento de créditos comerciales y gubernamentales, con un 95% de la cartera total otorgada a este
segmento al cuarto trimestre del 2010 (4T10), y créditos al consumo y vivienda, con 5% durante el mismo periodo.

La cartera de crédito otorgada al cuarto trimestre del 2010 se encuenira en un 70% en moneda nacional y 30% en
détares estadounidenses (USD), lo que significa una exposicién moderada a fluctuaciones en el tipo de cambio y a la
volatilidad que se podria generar en los ingresos de Banco Inbursa. Es importante mencionar que por medio de
instrumentos derivados de cobertura, el Banco acota el riesgo de mercado asociado a movimientos en el tipo de
cambio, generando mayor seguridad en sus operaciones. Por otro lado, derivado del modelo de negocio donde el
‘Banco opera, se observa cierta concentracion de cartera en pocos clienles (o grupos comungs), aunque dicho riesgo
se encuenira acotado dada fa calidad de los clientes y el andlisis detallado que Banco Inbursa realiza en el
otorgamiento de craditos.

Dentro de los factores cualitativos encontramos la experiencia y capacidad de sus directivos, con una experiencia
promedio dentro del Grupo Financiero de alrededor de 15 anos. Dicha situacién fortalace la toma de decisiones dentro
del banco y representa uno de los factores pasitivos dentro de la calificacion.

Para la evaluacion de los factores cuantitativos HR Ratings de México llevd a cabo la proyeccién de sus eslados
financieros bajo escenarios sconémicos base y de alto estrés, afectando en diferente medide las operaciones y
resultados de Banco Inbursa. Los supuestos y resultados de ambos escenarios se detallan a continuacian.

Escenario Estres
2010 2011P°  2012P

Supuestos y Resultados de Banco Inbursa Escenaric Base

{Milinnes de Pesas) 2009 2010 2011P 2012P 2008

MNueva Cartera de Crédito Vigante 16,152 20,317 7,976 6 710 16,162 20,317 -300 1,000
‘Cartera Vancida a Cartera Total 27% 2.0% 1.3% 1.4% 2.7% 2.0% 21% 2.2%
Castigos 2125 1,152 4,068 4712 2,125 1,152 6,428 5,644
Castigos / Cartera Total Promadio 1.4% 0.7% 23% 2.7% 1.4% 0.7% 4.0% 3.6%
Cabertura de Canera Vencida 3.62 540 5.00 6.57 1.62 6.40 3.61 3.63
Margen Financiera anles de rieagos credilicios. 51.3% 54.5% 53.4% 54.3% 51.3% 54 5%  4852%  47.3%
Margen Financiaro daspues de riesgos_craditicios 23.0% 27.7% 20.7% 253%:  230% 27.7%  199%  16.9%
Com, & tarifas netes y res. por intermadiacidn 5343 3,862 4557 4.701 5343 J.862 4,670 3,323
Gaslas de Adminislracion 3,860 321 4,361 5,141 3.860 3211 5,006 5,060
Gasiog / Canera vigente promeadio 2.5% 1.9% 2.5% 2.9% 2.5% 1.9% 3.1% 3.1%
ROA 2.2% 2.0% 1.7% 1.4% 2.2% 20% 1.0% 0.51%
Resultedo neto 4612 4,308 3.766 3.065 4,612 4,308 2.148 1,143
Carlera Vigente a Deuda Neta 1.51 1.74 1.48 1.50 1.51 1.74 153 1.50
indice de Caphtalizacisn 21.6% 20.5% 22.4% 234%| 216%  205%  223% @ 225%
Flujo Libre de Efectivo 1 10,762 12,487 4,138 4,563 10,782 12 487 127 733

Fuente: HR Ralinge proyecciones ¢on infarmaciin de ia emprena

*Proyecciones realizauas de acuardo 8 los escenarins base y de astréa planigados por HR Ratings de [México

+Fiujo Libre da Efective; Flujp Generado por Razultado Neto - Cantigas dol Periodo + Cambio en {lras Cusnias por Cobrar + Cambio &n Otras Cuantas por Pagar + Recursos
Utilizados en Aciividades de inversion

El indice de morosidad del Banco se encuenira en 1.9% al 4T10, demostrando niveles sélidos en términos relativos, y
viniendo de un maximo al 3T09 en 3.00% derivado de la cartera vencida de tarjetas de crédito. En cuanto al indice de
cobaeriura, como consecuencia de la calda en cartera vencida durante el 1T10 y 2T10, dicho indicador cerré en 5.4x al
4T10. Esperamos que bajo un escenario econdmico de estrés, el [hdice de morosidad podria alcanzar niveli%a

*The rafing Is the sale respunalility of HA and CARE diseiaime all Rabilty In respect of such ralkige ang any tonsequentes relatng 1 of arigng from such rating.
L]
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2.3% en el 2010 y 2011, con ciertas presiones derivadas del deterioro en la calidad da la cartera y contrarrestado por
el nivel de castigos en cada periodo. Bajo el escenario de estrés el fndice de cobertura podria cerrar en 3.6x en 2011,
regresando a niveles similares a los registrados durante 2008.

En términos de rentabilidad, el Retorno Sobre Activos (ROA) v Retorno Sobre Capital (ROE) indican niveles sanos en
términos relativos, cerrando en 2.0% y 9.6%, respectivamente, al 4T10. Las posibles presiones sobre al nivel de
rentabilidad podrian venir de la generacién de estimaciones preventivas para cubrir el incramento de cartera de
crédito, asi como ciertas presiones en mérgenes durante los préximos periodos. En cuanto al indice de capitalizacién,
al cuarto trimestre de 2010 se ubico en 20.5% (con datos a noviembre de 2010), demostrando [a solidez financiera de
la institucién y la buena acumulacién de utilidades en periodos anteriores. Bajo un escenario de estrés el incremsnto
de capital podrfa reducir su ritmo de crecimiento; sin embargo, dado el buen nivel de generacion de utilidades y menor
originacidn de cartera, dicho efeclo se veria compensado.

La razon de cartera vigente a deuda neta (1.5x al 4T10) indica la capacidad del banco para hacer frente de su deuda
con los activos financieros vigentes a dicho periodo. En este caso, consideramos que los niveles de liquidez son
sanos para la institucidn y la razén muestra resuitados superiores en términos relativos a Bancos de caracteristicas
similares. Aunque Banco Inbursa ha incrementado la cantidad de pasivos bursétiles de largo plazo durante |os qltimos
trimesires (P$15,669m al 4T10 derivado de las emisiones realizadas), y esto ha llevado & un ligero aumento en la
razén de apatancamiento {0.7x al 2T10 vs. 0.8x al 3T10 vs. 0.9x al 4T10), consideramos que dada la cantidad de
disponibilidades e inversiones en valores (P$32,804m al 4T10)} dentro del balance, el bajo coste de fondeo vy &l nival
de cartera vigente (P$175,616m), la sustentabilidad del Banco no se ve afectada. Esio se ve fortalecido con el
mantenimiento en 1.5x de la razdn de carlera vigente a deuda nela durante todos los trimestres del 2010.

De acuerdo a lo anterior, HR Ratings de México otorga la calificacién crediticla de “HR AAA” a la sexta
emisién de Certificados Bursétiles Bancarios, con clave de plzarra BINBUR 11-2. La callficacién otorgada por
HR Ratings de México no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquler momento, de conformidad con las Metodologias de esta Calificadora, en términos del articulo 7,
fraccién NI, de las Disposiclones de Caricter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Particlpantes del Mercado de Valores.

Sin otro en particular, y para cualquier duda o comentario sobre la presente, quedo a sus drdenes.

ATENTAMENTE

Alberto |. Ramos Sudrez
DIRECTOR GENERAL
HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DEC.V.

The rating Is tha sols responaibllity af HR and CARE disclaims all labilty In respact of auch retinge and any conssgquences relating io or arising from such rating.
-
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. Contactos

Fernanda Montea de Dca
Director de Instituciones Firancleras y Sociedades de Inversidn
E-mall: fernando. mentesdeoca@hrratings.cam

Pedro Latapi
Analista
E-mail: pedro.latapi@hrratings.com

Falix Bonl
Director de Andlisis
E-mail: jelix.bonk@hrratings.com

C+ (52-:55) 1500 3130

HR Ratings de México as una calificadora de valores autorizada por la Comislén Nacional Bencarla y de Valores. A tmvés de una alianza
estratégica, cusnta con of respalde meatodolégico de la cuarta calificadora de Valores a nivel mundial, CARE (Credit Analysis and
Resaarch). HA Ratings de México combina #1 respaldo y calidad intarnecional de CARE con un profundoe conocimients del morcado
financlero mexicano, al contay ¢on una experlencla combinada de 30 afos analizando y calificando le calidad crediticia de emprasas v
entidades de goblerno an México.

Los vatores de HR Ratings de México son la Valldez, Calidad y Serviclo.

www.hrratings.com
Passo de los Temanindos 400-A, Piso 26, Col. Boaques de ias Lomas, CP 015120, México, D.F. Tel 52{55)1500 3130

Las califtcaclones do HR Ratings de México S.A. de C.V. son aplnlonas de callded crediticia y no son racomendaciones para comprar, vender o mantener algiao
Instrumente. HR HAatings hasa sus calificacianes an Informacidn obtenida de tusntes gque son consideradas coma precisas y confiables, HR Ralinge, sin embargo, no
garanliza, la precision, exactitud o lotalidad de cualquler informacién y no as responsable de cualqular error U omigién o por loa resultados obtenidos por &l use de esa
Infprmacién. La meyoria de los emisorea de instrumentos de deuda calificados par HR Ratings han pagado una cuata de calificaclén erediticla basada en la cantidad y
tipt emitiga por cada Inatrumento. La borkad del valor o la solvencle del emisor podran verae modificadas, o cuel afectard, on su ¢aso a la alae o a la baja, l1a
callficacian, sin que esta Impliqua responsabiiidad aljuna a cargo de HR Ratings de Méxdco, 5.4 da CV- La callflcac/dn gue oferga HA Aatings de México &5 ta manere
Gliea y con apego & |as sanas préclicas de mercado ¥ en cumplimlents da ia normaltiva aplicable qua se encusniran an Ja pégina te la calificadora www.hrratingg.com,
donde se puade consultar documentos como of e&digo v politicas de conducta, nosmas pare ol use de Informacién confidenclal, metodalogias, criterlos y callfi s
vigentes. .

*The rettng ia the soie responsibliity of HR and CARE disclaims all liabilivy in resped of such rtinps and any consaquences releting fo or arieing from auch rating.

Supported by krow liow peoviced trr TS



e) Bases generales del proceso de Subasta para la adquisicién de Certificados Bursatiles

Bancarios.

DEFINICIONES

Cualquier inverslon(sta interesado en participar en la adquisicion de los Cerificados Bursatiles Bancarios de
Banco Inbursa, S.A., institucién de Banca Multiple, Grupo Financisro mbursa ("Banco Inbursa™, a ravés del
proceso de Subasta a que se refieren eslas bases, conviene que lea los siguientss lérminas o definiciones, los
cuales podrén ser utiizados Indlslintamente, olorgandole la interpratacién que se define en las mismas:

Banco inbursa
BMY
CEBURES

Clave de acceso

Dfa habil

EMISNET

Intermediarios
Colocadores

Banco inbursa, S.A., Insliucién de Banca Multiple, Grupo Financiero inbursa.
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los Certificados Bursétiles Bancarips a ser emitidos por Banca Inbursa at ampara del
Programa, para ser colocados entre el pdblico inversionista, cuyas caracteristicas seran
dadas a conocer a traves de la convocaloria de subasla respectiva.

Es la clave {Username vy Password) que envia SIPO via corrso electrdnico a cada uno
da los inversionistas autorizados, de conformidad con las instrucciones de los
Intermediarios Colosadores, dicha clave permitlrd of envio de posturas de compra de
Certificados Bursatiles. El uso de las claves constituira la firma elactrénica det usuario, ta
cual tendra la misma validez que una fima autégrafa y producird, per lo tanto, los
mismos efectas. En este senfido, las constancias documentales o técnicas en donde
apargzean dichas claves producirén los mismos efeclos que las leyes otorgan a los
documentos suscritos por los contratanlas y, en consecuencla, tendrén iguat valor
probatorio.

Un dia que no se considere sabado, domingo o dia festive y en que los bancos, 1as casas
de bolsa en México y ia BMV estén operandao para el piblico,

Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores, que mantiene ta BMV en
la sigutente direccion www.emisnet.bmv.com.myx

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Belsa, Grupe Financiero Inbursa (“Inbursa),
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V, Grupo Financiers BBVA Bancamer
{"BBVA Bancomer"),

Posturas aceptadas Son las posturas vélidas presaentadas por cualquiera da los inversionistas a las cuales se

Posturas invélidas

Posturas validas

SIPO

les asignara el monto de los CEBURES que carresponda a la emision de que se trate,

Son las posluras presentadas por los inversionistas que no cumplan eslrictamente con
ios tarmings y condiclones expresados en las Bases Generales del Proceso de Subasta
para la adquisicion de los CEBURES.

Son Ias posturas presentadas por los invergionistas que cumplan con los términos y
condiciones expresados en las Bases Generales del Proceso de Subasia para la
adquisicion de los CEBURES.

BIPO (Sistema de informacion de Posturas) operado por la empresa SIF ICAP, 5.A. de
C.V., compafi(a filial de la Bolsa Mexicana de Valores, 8.A.B. de C.V., encargado de del
procedimienio de subasta electronica y por medio del cual se realizara el envio,
recepclon, asignacién de posturas y generacién de resultados de subasta de los
Certificados Bursatites. SIPO puede ser accesado a lravés de la pagina de Internel
WWW.SIp0.Com.mx
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Sistama de subasta
alternativa

Subasta

Es el sistema que aplicard en caso de gue por causas ajenas y no imputables a SIF no
pueda uvlilizarse el sislema de Internet y el cual consistira en el envia de las posturas
directamente a la Mesa de Control del Operador dal sistema elacirénico "SIPO" a log
teléfonos $128-2058 / 5128-2044 / 5128-2054 / 5128-2064 0 a los correos electronicos
siguientes: sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@slf.com.mx., donde se realizara la
construccion del libro baja las instrucciones de los Intermadiarlos Colacadores.

Pracedimienio de licitacion mediante e cual se realizaré la colocacion de las emisiones

de los CEBURES enire los inversionistas conforme al procese de subasta descrito en
aste documento.
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BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES

Reglas Generales de Operacién de la Subasta

Con la finalidad de asegurar |a transparencia para el mercado en & praceso de formacién de demanda en Ia
subasta ptiblica de los CEBURES de Banco Inbursa, fus Intermediarios Colocadores utilizardn el Sisterna SIPQ,
a traves del cual los inversionislas que asi lo deseen padrén ingresar sus posturas. A continuacién se prasentan
las Reglas de operacidn;

1.- Con un dia habil de anticipacién at dla de 1a subasta pdblica de los CEBURES, es decir el 13 de abril de
2011, la Emisora enviard al puklico en ganeral, via EMISNET, para su publicacion en la seccién “Empresas
Emisoras” en el apartado "Inscripelén y Mantenimiento/Aviso de Ofertas Pilblicas" de la pagina de Intarnet de la
BMV, la convacatoria de la Subasta en la que consten tas caracteristicas de la misma, enbre las cuales se
inclulran; el horario da inicio y terminacion de posluras asi como las horas que dicha Subasta estar4 ebierta,

2.~ El Slstema SIPO que se ulilizara para el ingreso de posturas funciona en una plataforma de Internet en fa
direccidn electronica www.sipo.com.mx, por lo que cualquler invergionista podrd acceder a éste, previa obtancidn
de la clave de acceso; o bian, podran comuntcarse directamente a la Mesa de Control del operador deif sistlema a
los teléfonos 5625-4000 ext. 3864 y 3665.

3.- Los inversionistas interesados, deberén presentar sus posturas entra las 10:00 a.m. y 11:00 a.m. del dia
gue se realice la subasta, tal y como se indica an la convocatoria, El sistema electrénico SIPQ, contara con un
cronémetro el cual estara sincronizado al horario entes mencionado y sera al que rija al inicio y la terminacldn de
la subasta. Las posturas presentadas o reclbidas después de los horarios establecidos no serdn acepladas.

4.- Para el ingreso de sus posturas, ios inversionistas contaran con los siguientes medios:

a). Podran ingresarla directamente al slslema alactronico de subasta en la direccion electrdnica de Internet
www.Sipo.com.mx, en €l apartado de Colocaclones, previa recepcion de su clave de acteso. Una vez que el
inversionista envle su poslura, el Sistema Electronico SIPO, generard y enviard una confirmacion de
recepcion entregarde un nimero de folio para cada postura. Desde el momente en que el invarsionista recibe
la confirmacién de su postura, ol sistema no le permitird modificar ia misma, por lo que se considerardn
posturas en firme e irrovocables de compra.

b} Podran comunicaria diractamente a la fuerza de ventas de los Inlermediarios Colocadores a los siguientes
nameros: Inbursa: 5626-3703, BBVA Bancomer, 5621-9444, 5621-9106 y 5621-997¥ quienes deberan
proporcionar el nimero de folio y hora exacta en que se recibld 1a postura. .

¢) Podran ingresarla a la Sala de Subasta ubicada en Inbursa a los nimeres: 5625-4200 ext. 3664 y 3665

5.- tas posluras podrén ingresarse en término de monto o de porceniaje de la emisidn, o una combinacian
de las dos opciones para cada postura, y en caso de ser por manto deberan ser en multiplos de $100.00 (CIEN
PESOS 00/100 M.N,}. En caso de ser en porcentaje la postura se cerrerd al midtiplo mas cercano de $100.00
(CIEN PESOS 00100 M.N.}). Las posturas en término de monta podran ingresarse Gnicamente en iérminos de
miltones de pesos, slendp la postura minima de $1'000,000.00 (Ui MILLON DE PESOS 60/100 M.N. ).

6.- La sobretasa sobre la Tasa de Referencia en ¢ada postura, deberd ser ingresada con dos decimales
{ejem. 0.75%).

7.- Todas las POSTURAS VALIDAS o INVALIDAS se cenlralizaran en la Mesa de Contral del proveedor del
Sistema Electrénico de subasta.

2. Unicamente [os representantes de la Emisora y de cada uno de los Intermediarlos Colocadores que
estén presentes en la sala de subasta, podran consultar durante el procesa, fos nombres de l0s inversionlstas
participanies, asi como |0s maontos y las sobretasas solicitadas. La Emisora y los Intermediarios Color.?adores se
obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacion de las posturas de los diferenles inversionistas.
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9.- Al finalizar e tlempo de vigencia de la subasta, e sistema electrénico “SIPO" en forma automatica
procedara a ordenar las POSTURAS VALIDAS de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados
de la menor a 1a mayor sobretasa propuesta,

10.- L& asignacion de 10s tltulos se reallzara bajo la modalidad de sobretasa da rendimiento (inica, es decir, la
Emisora determinara el punto de corle en el nivel de sobretase donde:

a) Se haya logrado la totalidad del monto convecado en ta emisién;

by Cunsidere gue o5 el nivel de sobretasa hasta donde esta dispuesto a emitir independientemente que al
monto de la emisidn no haya sido cubierte an su totalidad. A la sobrelasa determinada en el punto de corte se
le denomina sobretasa dnica v es 1a que se tomara para todas las posturas vélidas a las que se les asigne
titutos.

11.- Dasde el momenlo en que se cierra la subasta la Emisora liene 60 minutos para decidir si;
a} Acepta el monto maximo convocado.

b) Delermina el punlo de corte en el nivel de sobretasa donde se haya completado el monic méximo
convocado y s& asignan los titulos a la sobretasa Unlca donde se determind el punto de corte. La asignacién de
los tiluios se realiza de la menor a la mayar scbretasa propuesta.

c) Determina un punto de corle que pudiaera estar por debajo dal monto maximo convocado. Si la Emisora
delermina un punto de corte a un nivel de sobretasa en el que no se alcanza a cubrir el monto convocado, se
asignan los tilulos a los poslores que hayan ingresado sus demandas hasta el punto de corte determinado. En
esle caso los Intermediarios Colocadares se reservan e derechg de adquirir el monte faltante para cubrir |a
tolalidad del monto subastado a la scbretasa finica que la Emisora definié sn el punto de corte.

d} Declara desierta la subasta. 3i la Emisara delermina guse las posturas han sido ingresadas a une sobretasa
muy eigvada o que los montos demandados ne son suficlentes para realizar la emiston, se reserva el derecho de
declarar desierta la subasta (sin respensabllldad para la Emésora ni para los Intermediarios Colocadores).

12.- En el caso que la totalidad de tas posturas ingresadas no alcancen a cubrir el monto maximo convosado,
los intermediarios Colocadores se reservan el derecho de Ingresar una postura aediclenal para complstar el
monto maximo convocado, & la mayor sobretasa propuesla, que para aste caso serd la sobretasa Onica de
asignacion,

13.- Camo parte dsl proceso de aslgnacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en
forma de porcentaje, los montes correspondientes a los porcentajes se asignardn dependienda del monto finat
que se emilg, el que serd determinado por la Emisora.

14,- En caso de que dos 0 més posturas tengan idéntica sobretasa, y el monto de los tltulos no alcance para
satisfacer las pasluras empatadas, el criterio que se ublizard serd Primaras Entradas Primemas Asignaciones
(PEPS), quiere decir que se asignard en orden de entrada de ias posturas en base al aimero de folio ¥ hora,
hasta que se agote el monto disponible de la emisién, ’

18.- La Emisora y los Inlermadiarios Colocadores nofificaran telafénicamenie yfo por ¢f Sistema SIPC 2 los
inversionistas sobre la asignacitn de los titulos, mediante el reporte Libre Ciego Definitivo, en el cual se muestra
la lotalidad de posturas recibidas, las posiuvras asignadas, los monlos asignados, scbrelasa asignada sin mostrar
la identidad de cada inverslonista.

El mismo dia del cierrs de la subasta la Emlsora publicard un avise informativo en el EMISNET sobre 2l
resultado de la myisma.

16.- El dia del registro de la emislon, cada inversionista deberé recibir los titulos que le fueron asignados por
la Emisora. El registro y liquidacion de los tltulos se raalizard 1 (UN) dla habll pasterior dal dia de Ja subasta.
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17.- Un dla antes de la Fecha de Emision y Registro en BMV de los Lilulos, los Intermedlarios Colocadares
publicarén a iravés de EMISNET un avise con fines informativos en donde se indicardn los resultados de ia
subasla, asi como los {érminos y condiciones de los titutos.
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f) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursétiles Bancarios.

México, D.F. a__de de 2011.
Inversora Bursétil, $.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupe Financierp Inbursa
Presenta

Referencia: Contrato No.

{Nombre del cliente) en mi calidad de litular del Contralo de Intermediacién Bursatii celebrado con esa
Institucién balo el nitmero de referencia que se Indica, por este medio manifiesto que previo & girat instrucciones
de compra de valores da la emisién BINBUR 11-2, he consultado el Prospacto de Colocacién v el Suplemento
correspondiente de la misma, el cual sa encuentra en la pagina elacirdnica de la red mundial (Internet) de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. correspondiente en
las siguientes direcciones. www.cnbv gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, vy se me ha Informado de los
riesgos asociados a esa clase da inslrumentes, por lo que as de mi conocimianio que’

La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Maliple, Grupo Financiera Inbursa por lo que forma
parte de! mismo grupo empresarial, financlero o congorolo al qua pertenece ia entidad financiera a través de la
cual se adquieren estos valores y por lanto, sus intereses pueden diferir a los de sus poslbles inversionistas.

Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adguirir y reconozeo que en determinado momento
podria no ser acerde con mis necesidades de liquidez, por [0 que en caso de desear vender parcial o totalmente
los valores de esta emisién, como en cualquier instrumento de deuda, !a posibilided de una venta de los mismos
antes de su fecha de vencimienlo, depende de qua exista algin inversionista interesado en adquirirlos y de las
condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual puede refiejarse
tante en el precic como en la oportunidad para realizar dicha venta.

Como en cualquier instrumente de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrlan sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendlendo a ta volatilidad y condicienes de los mercados, por o que he
sido infarmado de los riesgos que implica su adquisicidn, asi como de la calificacidn otorgada tanto por Standard
& Poor’'s, $.A. de C.V. ‘mxAAA" como por HR Ratings de México, 5.A. de C.V. "HR AAA", a esla emisora.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de gue la inversién an los valores a que se refiere la prasente,
no estd garantizada par el Instituto de Proteccidn al Ahorro Bancarle {IPAB) o 1a dependencia gubernamental que
la sustituya en cualquier momento,

Lo anterior, solo representa algunos aspeclos importantes que he cansiderado y evaluado para invertir en
estos Cerlificados Bursatles Bancarios,

Toda vez que conozco ias caracter(sticas de los valores BINBUR 11-2 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Insfilucién de Banca Mdliple, Grupo Financiero Inbursa y sus riasgos, e! que suscribe manifiesta su conformidad
para invertir en estos instrumentos.

[Traldndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afno
calendario:} Estoy eterado gue las operacionss de reporio con valores cuyo plazo dé vengimiento es mayor a un
arfo, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo gue forma parte del mismo grupo empresariel, financlero o
consorcio al que partenece la entidad financiera a través de ia cual se adiquisren estos valores y por fanto, sus
Inferesss pueden diferir & los de sus posibles inversionisias.

Nombre y firma del cliente
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria v de Valores,
los cuales no podran ser ofracidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been
registered in the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and
Securities Comission (CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican Stales,
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