SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO Y PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO, ESTABLECIDO POR BANCO
INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER
REVOLVENTE DE:
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 40°000,000 (CUARENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de la Primera emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa: Primera.

Clave de Pizarra: BINBUR 14-6

Monto Total Autorizado del

Programa: $100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién: $4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 40’000,000 (CUARENTA MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacién: Construccién de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 23 de septiembre de 2014.

Fecha de Cierre de Libro: 24 de septiembre de 2014.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 24 de septiembre de 2014.

Fecha de Publicacién del Aviso
De Colocacién con Fines

Informativos: 24 de septiembre de 2014.

Fecha de Registro en Bolsa: 26 de septiembre de 2014.

Fecha de Liquidacién: 26 de septiembre de 2014.

Fecha de Emision: 26 de septiembre de 2014.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,091 (MIL NOVENTA Y UN) dias.

Fecha de Vencimiento: 21 de septiembre de 2017.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $3,983,896,966.39 (TRES MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS
SESENTA Y SEIS PESOS 39/100) Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la
Oferta” de este Suplemento.

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Burséatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacién otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emision: “‘mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la capacidad de

pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado

nacional. La calificacién asignada constituye la opinion prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision
calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de
calificacion de Standard & Poor’s.

Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V,, alaEmisién: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de

obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacion es Estable. La calificaciébn otorgada no constituye una

recomendacion para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversiéon u operacién y puede estar sujeta a

actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings.

Procedimiento para el célculo de interés: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran

un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun

calculara con por lo menos 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés Bruto

Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicién de 0.18 (CERO PUNTO DIECIOCHO) puntos porcentuales, a la

tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta),

capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea

dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o

telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de



Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE
a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco
de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que
la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizaré la férmula que aparece en el Titulo que documenta la emision y en este Suplemento.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin
corresponda y los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de
Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la CNBV vy al
INDEVAL, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de
los intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, darda a conocer a la BMV a través del Emisnet (o los medios que ésta
determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados
Bursétiles Bancarios se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Burséatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 3.46% (TRES PUNTO CUARENTA Y SEIS POR CIENTO).

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el
Titulo de la Emision, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el
primer Periodo de Intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 23 de octubre de 2014. En caso de que en
algln periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no serd responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 21 de septiembre de 2017, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Ultimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacién de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2014, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion,
los Estados, el Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el
extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicién de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) ElI Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la
Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Nombres de personas con participacién relevante en la colocacién: Esta informacién se puede consultar en el presente Suplemento en el apartado
Nombres de personas con participacion relevante en la colocacién.

Manifestacién de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacién por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccién |, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlen las casas de bolsa e instituciones de banca mdultiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimo grupo”, pagina 8 del Prospecto de colocacion y el anexo “Carta formato de
inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios” del presente Suplemento.

Factor de Riesgo: Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente
Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por lo tanto,
los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles
Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacién forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
ndmero 2311-4.18-2014-003-01 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el
Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de Internet de
la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su contenido forman
parte del Prospecto ni del Suplemento.

México, D.F., a 25 de septiembre de 2014. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/107362/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014.
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a) Titulo.

b) Calificacion otorgada a la emisién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
¢) Calificacién otorgada a la emisioén otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

e) Informe financiero correspondiente al Segundo trimestre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de junio de 2014, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de julio de 2014, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 3 de marzo de 2014 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 2 de mayo de
2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril
de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

h) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2011.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2011, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 29 de febrero de 2012 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de
abril de 2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

i) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.
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Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de
2013 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2012 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2011 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
http://www.bmv.com.mx

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; y HSBC Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero HSBC. segun corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los
Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio niumero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva y oferta puablica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio ndmero
153/107362/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014, autorizé la difusion del Suplemento y del aviso de oferta
publica de la presente Emision. Los Certificados Bursétiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento
se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2014-003-01. El establecimiento del Programa,
asi como la Emisibn a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 28 de abril de 2014.
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursétiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Primera.
Clave de Pizarra

BINBUR 14-6
Monto Total Autorizado del Programa

$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$4,000'000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

40°000,000 (CUARENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.

Valor nominal de los Certificados Burséatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursétil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica
23 de septiembre de 2014.
Fecha de Cierre del Libro
24 de septiembre de 2014.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
24 de septiembre de 2014.
Horario de Inicio de la Construccion del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
24 de septiembre de 2014.
Fecha de Registro en la BMV
26 de septiembre de 2014.
Fecha de Liquidacién
26 de septiembre de 2014.
Fecha de Emision
26 de septiembre de 2014.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,091 (MIL NOVENTA Y UN) dias.
Fecha de Vencimiento
21 de Septiembre de 2017.
Garantia
Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no

contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.



Recursos Netos que obtendra el Emisor

$3,983,896,966.39 (TRES MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y SEIS
MIL NOVECIENTOS SESENTA Y SEIS PESOS 39/100).

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacion del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la Emision

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligaciéon es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada
constituye la opinidn prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emisién calificada y no constituye una recomendacién de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualguier momento de acuerdo con las metodologias de calificacién de Standard & Poor’s. (ver anexo “B”).

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacion es
Estable. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.
(Ver anexo “C”).

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 21 de Septiembre de 2017, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debio efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se
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procederd a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

c) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursétiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias
gue para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2014, es decir, a la tasa del 0.60% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo
Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o los
Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y
166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependeréa del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv)
Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153
de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a
los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.



Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que
aparece a continuacién, (“Fecha de Pago”) o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el
pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Unicamente el primer Periodo de Intereses serda de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se
efectuara precisamente el 23 de Octubre de 2014. En caso de que en algin periodo de pago de intereses, el
monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea

integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

F:eriodo de Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias del Periodo de
ntereses Intereses
1 26 de Septiembre de 2014 23 de Octubre de 2014 27
2 23 de Octubre de 2014 20 de Noviembre de 2014 28
3 20 de Noviembre de 2014 18 de Diciembre de 2014 28
4 18 de Diciembre de 2014 15 de Enero de 2015 28
5 15 de Enero de 2015 12 de Febrero de 2015 28
6 12 de Febrero de 2015 12 de Marzo de 2015 28
7 12 de Marzo de 2015 9 de Abril de 2015 28
8 9 de Abril de 2015 7 de Mayo de 2015 28
9 7 de Mayo de 2015 4 de Junio de 2015 28
10 4 de Junio de 2015 2 de Julio de 2015 28
11 2 de Julio de 2015 30 de Julio de 2015 28
12 30 de Julio de 2015 27 de Agosto de 2015 28
13 27 de Agosto de 2015 24 de Septiembre de 2015 28
14 24 de Septiembre de 2015 22 de Octubre de 2015 28
15 22 de Octubre de 2015 19 de Noviembre de 2015 28
16 19 de Noviembre de 2015 17 de Diciembre de 2015 28
17 17 de Diciembre de 2015 14 de Enero de 2016 28
18 14 de Enero de 2016 11 de Febrero de 2016 28
19 11 de Febrero de 2016 10 de Marzo de 2016 28
20 10 de Marzo de 2016 7 de Abril de 2016 28
21 7 de Abril de 2016 5 de Mayo de 2016 28
22 5 de Mayo de 2016 2 de Junio de 2016 28
23 2 de Junio de 2016 30 de Junio de 2016 28
24 30 de Junio de 2016 28 de Julio de 2016 28
25 28 de Julio de 2016 25 de Agosto de 2016 28
26 25 de Agosto de 2016 22 de Septiembre de 2016 28
27 22 de Septiembre de 2016 20 de Octubre de 2016 28
28 20 de Octubre de 2016 17 de Noviembre de 2016 28
29 17 de Noviembre de 2016 15 de Diciembre de 2016 28
30 15 de Diciembre de 2016 12 de Enero de 2017 28
31 12 de Enero de 2017 9 de Febrero de 2017 28
32 9 de Febrero de 2017 9 de Marzo de 2017 28
33 9 de Marzo de 2017 6 de Abril de 2017 28
34 6 de Abril de 2017 4 de Mayo de 2017 28
35 4 de Mayo de 2017 1 de Junio de 2017 28
36 1 de Junio de 2017 29 de Junio de 2017 28
37 29 de Junio de 2017 27 de Julio de 2017 28
38 27 de Julio de 2017 24 de Agosto de 2017 28
39 24 de Agosto de 2017 21 de Septiembre de 2017 28
1,091

Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursétiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, de conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14 y 16 del Titulo.
Asimismo, los Tenedores tendran los demas derechos sefialados en la seccion 19 del Titulo.



Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Burséatil Bancario).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerira llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales para aprobar la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Burséatiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio numero 153/107362/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podra exceder de
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisiéon de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de
los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisidon de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.



vi. EI Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Burséatiles Bancarios Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emisién de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacién de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios los cuales ascienden
a un monto aproximado de $3,983,896,966.39 (TRES MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES
OCHOCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y SEIS PESOS 39/100) seran destinados para
mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables. A la fecha de Emision, la Emisora no tiene
un fin especifico distinto al anteriormente descrito.



e) Formade célculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculard con por lo menos 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir
de la fecha de emisién y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculara mediante la adicion de 0.18
(CERO PUNTO DIECIOCHO) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa
de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en
su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

TR PL 36000
TC = 1+—><PL) —1|x| ——
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 23 de Octubre de 2014.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

I =VN 1B xNDE)
36000

En donde:

I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion
B = Tasa de Interés Bruto Anual



NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio
de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través
del Emisnet (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
gue la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizaciéon de los Certificados Burséatiles se
efectuard contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Célculo de Intereses para la Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia hébil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el numero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 3.46% (TRES PUNTO CUARENTA Y SEIS POR CIENTO).
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC como Intermediarios
Colocadores Lideres Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los Certificados
Bursétiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion respectivo. En
caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacién con otras casas
de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios. El monto de la presente
emision es de $4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursétiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Burséatiles Bancarios objeto de la emisién, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emisién de Certificados Bursatiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccién del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursétiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacion discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrard las 6rdenes que se reciban
durante el proceso de la construccién del libro. Para la construccién del libro no se definird una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacién de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: la tasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccidn de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacién de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevard a cabo a discreciébn del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, blusqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor niumero de Certificados Bursétiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estara encargado de concentrar las posturas.

(e) Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccion del libro se someten a las

practicas de mercado respecto a la modalidad asignacién discrecional por parte del Emisor y los Intermediarios
Colocadores.
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(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacién de los Certificados Burséatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibiran las 6rdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emisidn, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizard 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacion de registro en Bolsa sera Inbursa, y asimismo llevard a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 55% (CINCUENTA Y CINCO POR CIENTO) del numero total de Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6é el 0% (CERO POR CIENTO)
entre sus partes relacionadas; y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, como
Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 45% (CUARENTA Y CINCO POR CIENTO) del niumero
total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyo el 13.24%
(TRECE PUNTO VEINTICUATRO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracién parte de los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision. La Emisora coloco el 0% (CERO POR CIENTO) entre personas relacionadas (segun dicho término se
define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los Intermediarios
Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribirh mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los
Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo. En la version definitiva del
presente Suplemento se revelara si efectivamente se actualizaron los supuestos sefialados.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Burséatiles Bancarios, en operaciones de mercado primario y secundario, de acuerdo con la “Carta formato de
inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios” que se anexa al presente Suplemento, cuya
carta sera obligacion de ser obtenida por parte de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacién total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacion se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocacién de la totalidad de la Emision, es decir, la cantidad de $4,000°000,000.00 (CUATRO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisién que ascienden a $16'103,033.61
(DIECISEIS MILLONES CIENTO TRES MIL TREINTA Y TRES PESOS 61/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor
obtuvo recursos netos por $3,983,896,966.39 (TRES MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES MILLONES
OCHOCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y SEIS PESOS 39/100). Los principales gastos
relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 14-6

CONCEPTO MONTO

Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (**) $1,400,000.00
Cuota de listado en BMV ( **) $690,233.61
Comisién por Intermediacion y Colocacién Inbursa(**) $3,944,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion HSBC (**) $5,336,000.00
Comisién por preparacion de la documentacion y obtencién de la autorizacién de la Emision (****) $4,640,000.00
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electrénica del libro (**) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $16,103,033.61

(*) No paga IVA

(**) Incluye IVA

(***)EIl costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa

(****) Comision por la preparacion de la documentacion relativa a la oferta asi como por la obtencion de la autorizacion de la emision, la
cual serd pagada Unicamente a INBURSA.

Monto de la Emision BINBUR 14-6 $4,000,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $16,103,033.61
Total Recursos Netos $3,983,896,966.39
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuaciéon son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
gue resulte de la colocacién de la Emision se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacién
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacién, presume la colocacion de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.):

) ) Antes de la Despues de la
(Cifras en Miles de Pesos)
oferta oferta
. Por sus
Concepto. Julio de 2014 Proyectado %
Plazos.
Captacién del publico
Cheques 65,918,125 65,918,125 66,444,374 Corto Plazo 40%
Depdsitos a plazo 3,419,308 3,419,308
Constancias de Depésito 316,047 316,047
Dias preestablecidos 7,893,039 7,893,039
PRLV (ventanilla) 2,849,615 2,849,615
PRLV (mercado). 500,421 500,421
Certificado Bursatil 69,284,753 73,284,753 99,732,439 Largo Plazo 60%
Bonos Bancarios 13,308,741 13,308,741
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 2,686,764 2,686,764
166,176,813 170,176,813 166,176,813 100%
Capital Contable 64,586,608 64,586,608
Suma Pasivo y Capital 230,763,421 234,763,421
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (el
“Representante Comun y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccion XllI,
68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacién
y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios (para efectos de
que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta).

El Representante Com(n tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los
Certificados Bursatiles, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comun
concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comudn en ningdn momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emisién, requerir al Emisor para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comudn sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursétiles).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los
Tenedores.
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j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd de expedir la convocatoria para la
reunién de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningun caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Coman, y
a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios y sus
decisiones seran vdlidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin, o nombrar a cualquier otro
representante comdn;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles
Bancarios que acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacidn relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

e Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada lzquierdo, Director General.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacion con Inversionistas.
e Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.
e HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
Lic. Augusto Vizcarra Carrillo, Apoderado.
Lic. Santiago Cerrilla Ysita, Apoderado.
e Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Arturo Sanchez Director
¢ HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Pedro Latapi Angelini Director Adjunto de Operaciones
e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdémico directo o indirecto en el Emisor.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el Prospecto de colocacion y en el
presente Suplemento, la cual a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, 5.A., Institucion de Banca Mditiple,

Lic. Javier Foﬁéalgrada lzquierdo
Director General

C.P.
Director de

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacién y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pdblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de vaiores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deC.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

ng. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mditiple, Grupo Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, -
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deC.V.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
/ Grupo Financiero HSBC

4

g 4 " X
Lic. Augusto/Vifcarra Carrillo Lic. Santiago Cerrilla Ysita \
Cargo: Representante Legal Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsifo Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento

presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a cada uno de los estados financieros que se
dictaminaron y revisaron de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya en el Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento por los ejercicios 2012 y 2011 mismos que fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013 y
29 de febrero de 2012 respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados
financieros que dictamine”.

La firma de esta leyenda y los estados financieros auditados por Mancera, S.C., Miembro de Ernst & Young
Global, se incorpora por referencia al reporte anual de la emisora por el afio 2012 y 2011, mismos que fueron
dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013 y 29 de febrero de 2012 respectivamente, y podran consultarse
en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depoésito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a cada uno de los estados financieros que se
dictaminaron y revisaron de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya en el Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento por el ejercicio 2013 mismos que fueron dictaminados con fecha 24 de febrero de 2014, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados
financieros que dictamine”.

La firma de esta leyenda y los estados financieros auditados por Galaz, Yamasaki, Ruiz Urquiza, S.C., se
incorpora por referencia al reporte anual de la emisora por el afio 2013 mismos que fueron dictaminados con
fecha 24 de febrero de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera emisiéon al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depoésito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

En los siguientes términos que, los resultados de la Emisora han presentado una alta volatilidad durante en
los Ultimos 6 meses, lo cual es resultado de la posicidon que registra la acciones de la emisora Yacimientos
Petroliferos Fiscales (YPF), cuyo precio por accién ha fluctuado de la siguiente forma: enero 2014 = $297
pesos; febrero de 2014 = $356 pesos; marzo de 2014 = $407 pesos; abril de 2014 = $372 pesos; mayo de
2014 = $384 pesos y junio de 2014 = $425. Al respecto, la fluctuacién del precio de la accién de YPF generd
una pérdida de $449 millones de pesos (mdp) en el renglén de Resultado por Valuacién a Valor Razonable de
Titulos Para Negociar en el mes de mayo, situacién que impactd en forma desfavorable a las utilidades de
dicho mes, mismas que fueron de $1,944 mdp.

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2013 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 30 de abril de 2014 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2012 de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., el dia 30 de abril de 2013 que podr4 consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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4. ANEXOS

a) Titulo



Namero de inscripcion en el RNV: 2311-4.18-2014-003-01
Nimero Inscripcion del Programa: 2311-4.18-2014-003

BINBUR 14-6

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del tipo previsto en el articulo
, 62, fraccion I de la Ley del Mercado de Valores |
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, $.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA :

POR UN MONTO TOTAL DE $4,000'000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.)

Mediante la suscripcién del presente titulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA, S.A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la “Emisora”), se obliga a pagar
$4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) més los intereses
correspondientes en los términos del presente Titulo, por la emisién total de 40°000,000 (CUARENTA
MILLONES) de certificados bursatiles bancarios (los “CEBURES”, sCertificados Bursétiles” o “CBs") al
portador con un valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno, de conformidad con
lo establecido en los articulos 61, 62 y 64 de la LMV (segdn dicho término se define mas adelante).

Mediante el presente Titulo, se hace constar (a declaracién unilateral de la voluntad del Emisor, para
llevar a cabo la presente emision de Certificados Bursétiles (la “Emision”).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asi 1a tenencia de los
Certificados Bursétiles por dicha institucién v la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser ejercidas por las Instituclones para el Deposite de Valores, sin mayor
responsabilidad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores
en la Ley del Mercado de Valores (“LMV"} y demds disposiciones legales aplicables.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion
sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el presente Titulo, seqln corresponda, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El objeto soclal del Emisor es:

I La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de lo Ley de Instituciones de
Crédito v, en consecuencia, podrd realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a
que se refiere el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y que se sefialan & continuacion:

a. Recibir depésitas bancarios de dinero: o EAL NGTITUCION PARA BL, DEPOSITO,
@) A la vista; P pevaorEs SADECN. ol
(i) Retirables en dias preestablecidos; | Cusiobia 1 ADHINSTE ACIGN DE VALDRE
{i) De ahorro, y o . g & Ay
(v) A plazo o con previo aviso; é |1 , éé/f/
b. Aceplar préstamos y créditos; _— '
¢ Emitir bonos bancarios; L REC 1D O ;

d Emitir obligaciones subordinadas;




o,

‘:x.g'

SR

V.
w.

X
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Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entivades financieras del exterior;
FEfectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta
corriente; S = * ]

Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través
del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval e tlos de crédito, asi'como de Ja
expedicion de cartas de crédito;

Operar con valores en los términos de las disposiciones de Ja Ley de Instituciones de
Crédito y de la Ley Mercado de Valores; ‘ ,

Promover la organizacidn. y transformacion de toda clase de empresas 0 socledades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los
términos de fa Ley de Instituciones de Crédito;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia; _ 7

Lievar a-cebo por cuenta. propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas Ultimas;

Prestar servicio de cajas de sequridad; :

Expedir cartas de- crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes;

 Practicar las operdciones de Bdeicomiso a que se reflere la Ley General de Thulos y

Operaciones de Crédito, y levar a cabo mandatos y comisiones.
La Socledad podrd celebrar operaciones: consigo misma en el cumplimiento de

fidelcomisos, mandatos o comisiones, cuando. el Banco de México lo autorice mediante

disposiciones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan . que Jas. operaciones de. referencia se realicen en
congruencia con 4as condiciones de mercado-al tempo de su-celebracion, asi como que
se eviten conflictos de interés;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o-en garantia por cuenta de terceros, de
Htulos o valores v en general de dacumentos mercantiles;

Actuar como representante comidn de los tenedores de titulos de crédito; _
Hacer sérviclo de caja y tesoreria relativo a- titulos de crédito, por cuenta de las
emisoras; -

Lievar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

Desempefiar ¢l cargo de albaces; .
Desempefar. la sindicatura o encargarse de la fiquidacidn judicial o extrajudicial de

_ negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avalios que tendran la misma fuerza probatoria que 15 leyes
asignan a los hechos por corredor piblico o perito; : _
Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para fa realizacion de su objeto y
enajenarlos cuando corresponda; ) o , R
Celebrar contratos de arrendamiento financlero y adquirir Jos bienes que sean objeto de
tales “contratos, “entre los cuales se encuentra el arrendamiento financiero de
automotores, remolques y semirremolques destinados al servicio. de autotransporte
federal, en los términos de la Ley de Caminos, Puentes y Aulotransporte Federal y del
Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios Auxiliares, para lo cual deberd
pblener su reglstro como. empresa arrendadora de automotores, remolques  y
semirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

Realizar operaciones denvadas, sujetdndose a las disposiciones técricas v operativas

gue expida el Banco de México;
Efectuar operaciones de factoraje financiero;




sa. - Emitic y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
México; e o - :
bb.  Intervenir en la-contratacion de seguros para lo cual deberd cumpli con o establecido
- en la-Ley General de Instituciones y Socledades Mutualistas de Segquros y en las
disposiciones de cardcter general que.de fa misma emanen.

I1. Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la
prestacion de servicios necesarios para su operacion, as/ como comisiones para realizar las
‘operaciones previstas en su. objeto social, de conformidad con las disposiciones de cardcter
general que expida la Comision Nacional Bancatia y de Valores; o

IIT. Otorgar fianzas o cauciones sdlo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de

flanzas en virttd de su cuantia y previa autorizaddn de la. Comision Nacional Bancaria y de
Valores; - N ' .

IV.Dar en garantia sus propledades en los casos que autorice la Comision Necional Bancaria y de
Valores, siempre y cuando elfo coadyuve & la establlidad de la Sodedad o-del sistema bancafio;

V. Dar en garaniia, inchiyendo prends, prenda bursatil o fidefcomiso de garantia, efectivo,

- derechos de crédito a su favor o los thulos o Valores de su cartera, en operaciones gue se

realicen con el Banco de México, con Jas instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto-
‘para la Proteccion al Ahorro Bancario o fos fidelcomisos pdblicos constituidos por €/ Gobierno -

Federal para el fomento econdmico o de cualguier otra forma establecida eri las disposiciones
aplicables. ’

Vi.Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos
bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México;

VIl Pagar afzticfpadamente gperaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las tlemds personas que autorice el Banco
e Mexico; -

g 7118 Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo fa opinion del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en
todas sus modalidades, de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las demds
disposiciones legales y administrativas correspondientes, con apego & las sanas practicas y & los
usos bahcatios mercantiles.

- '{:E;{ﬁq,h‘ii}riilio social dél Emisor ’és‘;éa Ciudad de México, Distrito Federal. £l Emisor €5 una sociedad de

- nacionalidad mexicana. .

Los términos Ltilizados con maydscula inicial tendran el significado que se les atribuye en el presente

Titulo, va sea que la definicion se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el término en

cuestion ¢ en apartados previos o subsecuentes,

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emisién de los Certificados Bursatiles: $4,000’€)00,060;{)0 QCUATRO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.M.),

3. Namero de Certificados Bursatiles de la Emisién: 40°000,000 (CUARENTA MILLONES).
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4. Destino de los recursos que se obtengan de la Emision: Los recursos netos obtenidos de la
colocacién de los Certificados Bursétiles serén destinados para mantener y mejorar el perfil de
liguidez del balance del Emisor asf como también para satisfacer sus necesidades operativas
conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y. demas normatividades aplicables.

5, Lugar de Emision: México, Distrito Federal.
6. Fecha de Emisién: 26 de septiembre de 2014,
7. Plazo de vigencia: 1,091 (MIL NOVENTA Y UN) dias,

8. Fecha de Venicimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 21 de septiembre de
2017, ‘ '

9. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal- de los Certificados Bursatiles se
amortizard en un solo pago ‘en la Fecha de Vencimiento, es decir el 21 de septiembre de 2017 contra
entrega del Titulo o de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el
pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Burstiles en la Fecha de Vencimiento, y en
cada una de las Fechas de Pago segiin corresponda, el Representante Comdn, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercerd las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias hébiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse el
pago. Finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convacar
a Asamblea General de Tenedores al dfa hébil sigulente, para que ésta resuelva lo conducente.

11. Amortizacién Total Anticipada: Los Certificados Bursdtiles no podran ser amortizados
anticipadamente.

12. Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en ef Titulo y en el Suplemento, no
se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursatiles Bancarios. Por 1o tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de
yna mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién -con los Certificados Bursatiles
Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna,

13, Garantia: Los Ceftificados Bursatiles objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto;
no contardn con garantia ni fuente de pago especifica, ni corttardn con la garantia del Instituto para
. la Proteccién al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

14, Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo
de vigencia de la Emision y hasta que los Certificados Bursétiles séan totalmente amortizados, el

Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV") vy
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la LMV, el
Reglamento de la BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor no asume otra
obligacién respecto de este Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses
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estipulados en ¢ mismo o de las obligaciones contenidas en este Titalo. Adicionalmente, previa
solicitud por escritodel Representante ComUn, el Emisor deberé entregarle un certificado indicando el
cumplimiento de las obligaciones contenidas en este Tiulo. Asimismo, el Emisor deberd entregar al
Representante Comtin: cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable,
respecto de la informacién financiera de la Emisora.

15. Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursétiles podran darse por vencidos énticipadamente, en los siguientes casos (cada
uho una “Causa de Vencimiento Anticipado™): '

(1) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquler cantidad de intereses dicho pago
no se realizare dentro-de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse;

{2) i la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la
Comisién Nacional Bancatia y dé Valores ("CNBV”) y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

(3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Thtulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (TREINTA) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento, B L ’

El Representante Comun daré a conocer ’fm’r escrito a la CNBV, a INDEVAL y a la BMV {a través del
Emisnet o de los medios que determine) en cuanto. se tenga conocimiento de alguna Causa de
* Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades. pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podrén declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacién de cualquier naturaleza, judiclal o extrajudicial, siempre.y cuando asi lo resuelva fa
Asamblea de Tenedores, la cual deberd celebrarse en un plazo maximo de 15 (QUINCE) dias
naturales, considerado como primer dfa el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado. '

16. Pagos. Todos los. pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente
Titulo en un dia en que no sea dia habil, se efectuaran el dia hébil siguiente.

17. Lugar y Forina de Pago de Principal e Intereses, El principal e intereses ordinarios respecto
~de la Emisién de-los Certificados Bursétiles se pagardn, mediante transferencia electronica, -en el

domicilio dé INDEVAL. ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, México, DiF., contra la entrega del presente Titulo o de las constancias que para tales
efectos expida INDEVAL. AL - SR

18. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen fos
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada uno, un “Periodo de
 Intereses”), en las fechas sefaladas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a
continuacién, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dfa inhabil, el pago se realizara el
siguiente dfa habil, calculandose, en todo caso, €l monto de intereses correspondiente por los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente ("Fecha de
Pago™). Unicamente el primer Perfodo de Intereses serd de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer pago de
intereses se efectuard precisamente el 23 de octubre de 2014, En caso de que en algin periodo de
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pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estard obligada
a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea {ntegramente cubierto; en
cualquier caso INDEVAL no serd responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho

_pago, en caso de-que el mismo no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

fadlodo g Fesha e il Foteha de Pag Dias. dut Pericds do

- 26 de Sepliembre de 2014 23 d6 Olubre do 2014 21
2 23 de Octubre de 2014 20 do Noviembire de 2014 28
3 28 the Nevipmibig te 2044 18 de Diclembre de 2014 28
4 18 de DRiambre 69 2014 18 o Fnoro du 2018 28
& 15 dé Braere 46 2016 42 da Febrero de 2018 28
6 12.de Pebrere de 2018 12 dé Marzo de 2015 28
7 132 de Marzo de 2015 9 e A da 2015 28
8. Qe Abiide D15 7 fe Mayo de 2015 28
-8 T de Mayo de 25 4 de Jutin 46 2018 28
1% 4-da Junlo de 2018 2 e Julit da 2018 28
19 2 da Julio te 2018, 30 deedilio do 2018 28
2 30 de-Jutio de 2015 .87 e Agosto de 2915 2
13 27 duAgosto do 2016 24 de Bepllembrs de 2098 )
14 24 de Sepliombre de 2015 2¢ deQctubre de 2018 28
15 22 do Optutre de 2015 19 de Noviembre de 2015 28
1% 19-de Noviembre de 2015 17 de Diciembre de 2018 - 28
17 17 de Diciembre e 2015 14 to Enero do 2016 28
18 14 da Brisro de 2018 11 g Fobirern do 2018 28
19 11 d Febraro de 2018 10 e Marzo 4o 2018 28
4 1 doMarra de PR 7t ALt do Tos 28
21 ¥ ¢ At dig 20416 § de Mayo de 2016 28
b3 & de Mayo do 2016 2 de Juniv de 2016 28
23 2 dé Junio g6 2618 30.de Junlo de 2018 p
24 A0'da Junifo de 2016 28 de Jolio de 2016 28
2% 28 de Julio de 2018 25 de Agosio o6 2018 28
% 25 de Agosto de 2018 2% do Suplembre dé 2018 28
g 22-de Bepiefabre do 2098 2080 Golubre do 2016 b1
% 20.de Oclubra de 2016 17.de Noviambra de 2016 28
28 - 17 de Noviemibire de 2016 18 de igiondre do 2018 2%
30 15 de Diclembre-de 2014 12 de Enere de 2017 28
3t 12 dg Enero do 2017 8 de Febroro g 2017 28

32 9de Faprero de 2017 9 de Matro de 2017 28: -
k3 & de Marze de 2017 & e Abril g 2017 28
- e At e 2017 4 Magy de 2017 2%
3B 4 de Mayg de 2017 g Junlo de 2017 28
3 1 6 Jimitide 2017 29 de Jurio de 2017 28
37 28 de Juoio de 2017 27 da dullo de 2047 8
38 27 de Juliv de 2017 24 g Agisto de 2017 b2
38 24 de Agosto de 20%7 21 de Soplicmbra de 2017 28

. 1,091

19. Procedimiento para el calcu

lo de interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados

Bursatiles:

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificaclos Bursatiles generaran
un interés bruto- anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente pérrafo, que el Representante Comln calculard con 2 (DOS) dias hébiles
anteriores al inicio de cada Perfodo de Intereses (“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisidn y que regird durante el periodo
correspondiente conforme a lo siguiente: '

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculara mediante la adicion de
0.18 (CERO PUNTO DIECIOCHO) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio
(“THE"™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que
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“sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine 0 a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por .
dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su
defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco.
En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el
Representante Comiin utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México
como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar
la Tasa de Interds de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su-caso, equivalente al
niimero de dias naturales efectivamente transcurtidos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondieénte, el Representante Comin utilizard la siguiente formula:

v N . N
- TR YA 36000
IC» {(i 360_()0)(1 ) }X[N‘DEJ

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al namero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente. ' '

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya. ‘

NDE = Nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, .

- En donde:

* Tasa de Interés de Referencia: El piblico inversionista podra consuitar el
comportamiento de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es
www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en
las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior 0, 5i cualquiera de dichas fechas
fuere un dia Inhabil, en el sigulente dia habil. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27
(VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 23 de octubre de 2014.

Para determinar el manto de los intereses a pagar en cada Perlodo de Intereses, el Representante
Comin utilizara la siguiente formula: L ' ‘

B ,
1 VN(%O o x NDJZ’)
En donde:
I = Interés Bruto del Perfodo de Intereses que corresponda
VN o= Valor Nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion
B &= Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = NGmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente




El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computaré a partir de su fecha de emisién, o al
Iniclo de cada Periodo de Intereses, seglin corresponda y los célculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberén.comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en
tada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia,
el sigulente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el
Periodo de Intereses anterior. Los cdlculos se efectuarén cerrdndose a centésimas, Iniciado cada
Perfodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el
mismo, ' '

El Representante Com(n dard a cohocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o-a través de los medios
que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el
importe de los intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a
conocer a la- BMV a través del Emishiet (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2
(DOS)dias hébiles de anticipacion a la-Fecha de Pago, el monto de los Intereses, asl como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiénte Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejarén de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en [as: oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m.
de ese dia, '

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el presente Titulo que ampara el
monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los
efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los
Certificados Bursétiles se efectuard contra la entrega del presente Titulo, el dia sefialado para su

vencimiento.

Los Certificados Bursétiles Bancarios causarén intereses en el primer pérfc«_da de 27
(veintisiete) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 3.46% (tres punto
cuarenta y seis por ciento). '

20. Representante Comdn. Se designa como representante comin de los tenedores de los
Certificados Bursétiles (el “Representante Comin” y los “Tenedores”, respectivamente), en los
términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,,
Monex Grupo Financiero, quien acept6 la designacién y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comin tendré la obligacion de ejercer las

acciones y- derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Cettificados Bursatiles, para

&l pago de las cantidades adeudadas por el Emisor, Ef Representante Comn actuara de conformidad
con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de
forma individual, 'sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir este Titulo, habienda verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables; ‘

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de
los Certificadcs Bursatiles, seglin fue autorizado por la CNBV;

o,




¢) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la Asamblea General de T enedores,
fos documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos quesean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar las tasas de interés de los Certificados Bursitiles;
g) Caleular v pub!ic_:ar los avisos de pago con respecto a los Certificados iBQrsa’ti!es;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos
(itimos de cualesquiera cantidades adeudadas;

)] Publicar cualquier informacién que considere conveniente al gran plblico inversionista respecto del
estado gue guarda la Emision; y

j) En general, e]ercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
presente Titulo, la LMY, Ja Ley General de Titulos y Qperacwnes de Crédito y a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos us&s y précticas i::Ursatlies ’

. Todos y cada uno de los actos gue lleve a caba el Representante ComUn en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del presente Titulo y de la legislacidn aplicable, seraﬂ obligatorios y se
considerarén como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comin podré ser remavido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocién o sustitucidn sdlo tendrd efectos a partir de la fecha
en que un representante comin sucesor haya sido des:gnado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesidn del mismo. El Representante ComUn concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad. El Representante Comin en ningin momento
estard obligado a erogar ningln tipe de gasto o cantidad alguna a cargo de su pammvnio para llevar
a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo,

Los Tenedores, por résolucidn adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta Emisidn, requerir al Emisor para que proceda
a remover al Representante Comdin, si este hublere incumplido con sus-obligaciones conforme al
‘presente Titulo, en ¢l entendido que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la fecha en que
un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado

posesion del mismo,

El Representante Comiin solo podréd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el
Representante Comun seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de

Tenedores designe a su sustituto.

21. Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de
los Certificados Bursatiles representard el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los
términos del presente Titulo que documenta la Emisién, la LMV v en lo no previsto y/c conducente en
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacidn aplicable, serdn validas respecto
de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la




Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debera
someterse a la Asamblea General de Tenedores,

a) La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por €l Representante
Comtin. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un
10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podrén pedir al Representante
Com(n que convoque a la Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones fos
puntos que en la asamblea deberdn de tratarse. El Representante Comin deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se relina dentro del términc de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante ComGn no cumpliere con esta obligacion, el }ue:z de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticién. de los Tenedores scilcatantes, deberd de expedir la

convocatoria-para la reumon de la asamblea.

b)1a convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario
de circulacidn nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipaciér;, por lo menos, a la fecha en que
1a asamblea deba reunirse. En'la-convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberdn
tratarse, sin gue puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté
representade el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que
expida el INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la
Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores pcdrén hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos. En ningtin caso
podran ser representados en la. asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
posean titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los gue la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebrardn en el domidilio del Representante Comin y a
falta o imposibilidad de ello en &l lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

@) Para que una Asamblea General de Tenedores reunids para tratar asuntos distintos de los
sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan de estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles
en circulacion y sus decisiones seran vél:das, cuarido sean aprobadas por mayatia de votos, salvo por

lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de que la asamblea se redna en virtud de segunda o-ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el nlimero de los Certificados Bursdtifes en ells
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayorfa de votos de los Tenedores
presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird que esté representado en la Asamblea General de Tenedoras, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles
en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos
computables en la Asamblea, en los siguientes casos:

(I)  Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin, o nombrar a
cualquier otro representante coman;
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(I Cuando se trate de otorgar prérrogas ¢ esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(111)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a fos términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles. :

Si la Asamblea General de Tenedores se re(ine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para
tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (1) y {II) anteriores, se requerira que estén
presentes o representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
~ presentes; si se tratare del asunto mencionado en el inciso (I11) anterior, en cuyo caso, se requerira
qgue estén representados en la Asamblea General de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA'Y
CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion y las decisiones serdn vélidas si-son
aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,

g) Las Asambleas G}enerja’les'de Tenadores seran presididas por el Representante Com(in y en ella los
Tenedores tendran - derechos @ tantos votos como Jes corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursétil-en circulacion;

~h) No obstante 16 estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho

a voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas
reunidos en-asamblea, siempre gue se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refleran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores 0 del Representante ComUn, serdn conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a solicitar que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitaré o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren
fos Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito.

22. Derechos de los Tenedores: El presente titulo y los Certificados Bursatiles Bancarios que el
mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al pago de principal e intereses, de conformidad con
lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del presente Titulo, Asimisma, los
Tenedores tendrén los demés derechos sefialados en la seccidn 20 de este Titulo.

23, Certificados Bursdtiles Adicionales, El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer
‘publicamente certificados bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los
Certificados Bursatiles documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursétiles Originales”).
Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se considerard que forman parte de la emision de los
Certificados Bursétiles Originales (por 1o cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra
asignada por la BMV), y (i) tendran los mismos términos y condiciones due los Certificados Bursétiles
Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, fecha de pago de intereses, interés y
valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderé que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y oferta
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publica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerird de la autorizacién de los Tenedores de
los Certificados Bursétiles Originales. La emisién de Certificados. Bursétiles Adicionales se sujetard a lo

siguiente:

i.. El Emisor podré emitir y ofrecer pUblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando
(i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Origlnales y que estas (ltimas
calificacionies no disminuyan, ya sea como cohsecuencia del aumento en el nimero de Certificados

“Bursétiles en circulacién o por cualquier otra causa, y (i) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

i, Bl monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
piblicamente sumado al monto de la emisién en circulacidn al amparo del programa autorizado por la
Comision: Nacional Bancaria y-de Valores mediante oficio-nlimero 153/107353/2014 de fecha 23 de
septiembre de 2014 (incluyendo la emision de Jos Certificacos: Bursatiles Bancarios Originales), no
podré exceder de $100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MN.).

fii. En la fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles Adicionales, €l Emisor debera canjear el Titulo
que representa los Certificados Bursatiles Originales (depns:tados en el INDEVAL) por un nuevo tiulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales y
depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar {inicamente las modificaciones que sean
ne::esar;as para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir (i) el monto de
la emision, represent:ado por la suma del monte emitido mspecm de los Certificados Bursétiles
Originales mas el monto emitide conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (i) el nimero
total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo que serd igual al numero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nGmero de Certificados Bursétiles. Adicionales; (iii) la fecha de emision
que serd la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, indicando ademés la fecha de
emision de los Certificados Bursétiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles
Adicionales y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo
plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles

Originales.

iv. La fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicle cualguiera de los Perlodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que
si dicha fecha no coincide con la fecha en que Inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al presente Titulo, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a-todo el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales y el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podré reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente,

v. Ni la emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales ni &l-aumenito en el monto en creulacion de
los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituird novacion.

vi, El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la emision
de Certificados Bursatiles Qriginales.

vil. Ei Emisor debera realizar los trémites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con
la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo aquellos trémites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursétiles ante la CNBV.,
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24. Legislacién Aplicable y Jurisdiccion, El presente Titulo se regird e interpretard de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados
Unidos Mexicanos aplicables. El Emisor, el Representante Com(n y, por virtud de la adquisicién de
Certificados Bursatiles, fos Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera correspenderles por razon de
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa. v

25. Domicilio de la Emisora: Avenida Paseo de las Palmas 750 Lomas de Chapultepec III Seccidn
Miguel Hidalgo Distrito Federal 11000. :

26. Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales nacionales o extranjeras cuando su régimen
de inversion lo prevea expresamente.

| MéXico, Distrito Federal, a 26 de septiembre de 2014

L& Emisora

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Inbursa

Guillermo René Caballero Padilla

Esta hoja forma parté integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursétiles con clave
de pizarra BINBUR 14-6 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mltiple,

Grupo Financierc Inbursa, con fecha 26 de septiembre de 2014.
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Por virtud de la presente firma se hace constar la acepta«::lon del nombramiento de Representante o

- ComUn de los Tenedores de los Certificados Bursétiles emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucin !
de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, asl como de haber aceptado las facultades ¥
obligaciones que aqui se le confieren, en términos de lo establecido en la fraccién xiii del Articulo 64
de la Ley del Mercado de Valores.

Representante Comun,
Monex Casa de Bolsa, S.A de C V., Monex Grupo Financiero.

Lic. Elena Rodriguez Moreno o ‘
Lic, Héctor Eduardo Vazquez Abén f
Apoderados Legales

Esta hoja forma parte Integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra BINBUR 14-6 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucidén de Banca Mdltiple,
Grupo Financlero Inbursa, con fecha 26 de septiembre de 2014.
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b) Calificacion otorgada a la Emision por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.



a3 STANDARD S POOR'S

RATINGS SERVICES Véxico OF 01376
52] 55 5081-4400 Tel
MGGRAW HILL FINANGIAL }52] e Boa1 ot i

www.standardandpoors.com.mx

México, D.F., a 11 de septiembre de 2014

BANCO INBURSA S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

México, D.F.

Atencién: Marco Antonio Ramos, Financiamiento Corporativo

Re: Banco Inbursa S.A. Certificados Bursatiles Bancarios por hasta MXN4,000 millones con clave de pizarra
BINBUR 14-6

Estimado Marco Antonio:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s") le informa que asigné su calificacion de emision de largo plazo en escala
nacional ~CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento ' Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursatiles Bancarios ViXN4,500 millones 21 de septiembré de 2017 mxAAA

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mds alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el
andlisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacion de acuerdo con o
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted ¥y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: arturo.sanchez@standardandpoors.com.

Para la informaci6n que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Prol. Paseo de la Reforma 1015, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencién: Arturo

Sanchez,




m @ STANDARD & POOR'S
é RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s,

La calificacion o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s,

Atentamente,

SNt S

St

/A.B.

ﬂrd & Poor’s S.A. de C.V.

Contactos analiticos
Nombre: Arturo Sanchez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4468

Correo clectronico: arturo.sanchez@standardandpoors.com
Nombre: Angélica Bala

Teléfono #: +52 (55) 5081-4405
Correo electrénico: angelica.bala@standardandpoors.com
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Mebitan Ly FINANCIAL

fecha: 11 de septiembre de 2014
Fundamento de la Calificaciéon

Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero
Inbursa

Contactosanaliticos

ARuro Sanchez, México52 (55)5081-4468; arfuro.sanchez@dandardandpoors.com
Alfredo Calvo, México52 (55) 5081-4436; alfredo calvo@standardandpoors.com

Accion: Adgnacion de Calificacion

Instrumento: CertificadosBursatilesde Largo Plazo
e Escala Nacional (CaVal)

Calificacion: MXAAA

Fundamento

Standard & Poor's asigné su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional ~CaVal- de ‘mxAAA’ a

la primera emisién de certificados bursétiles bancarios de Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Multiple
Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa).

La emision con clave de pizarra BINBUR 14-6, es por un monto de hasta por $4,000 millones de pesos
(MXN) y con un plazo de hasta 1,091 dias (aproximadamente tres afios), y a tasa variable. Esta emisién se
encuentra bajo el amparo del programa por hasta MXN100,000 millones o su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacion por parte de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Cabe destacar que dicho programa aun se encuentra en
proceso de autorizacién por parte de la CNBV. L.a emisidn de certificados bursatiles bancarios esta
clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y
futura de Banco Inbursa, y, en consecuencia, la calificacién asignada es la misma que la calificacién de
emisor del banco. En nuestra opmrén esta emision le otorgard al banco suficientes recursos para mantener
su perfil de liguidez y continuar apalancando el crecimiento de su cartera de crédito.

El fondeo de Banco Inbursa, en nuestra opinién, se mantiene 'promedio’ comparado con la industria
bancaria en México. Es importante notar que conforms 2l banco ha tenido acceso al mercado de deuda, la
proporcion de depdsitos sobre el total de fondeo con costo ha disminuido. Al cierre de junio de 2014, la
base de depdsitos representd 47.8% del total del fondeo, menor al 73.6% al cierre de 2011. Consideramos
gue un aspecto que contrarresta este efecto es la alta dispersidn de su base de depdsitos, con un alto
porcentaje de allos en el segmento minorista que brinda mayor estabilidad a la base de fondeo. Por otro
lado, taly como lo anticipamos, el indice de fondeo estable del banco se ubicéd por encima de 90% tras la
reciente emision en el mercado internacional por US$1,000 millones, y, al cierre del segundo trimestre de
2014, fue de 104.4%, y un promedio de los Ultimos tres aflos de 100.2%. Dadas nuestras expectativas
respecto al crecimiento de la cartera, las necesidades de fondeo estable deberian aumentar. Sin embargo,
debido a que esperamos que los depdsitos sigan creciendo, al menos al mismo ritmo de los tres afios
pasados, estimamos que el fondeo estable disponible se mantendréa razonablemente estable (ya sea a
través de depdsitos o de notas senior no garantizadas de mediano plazo).

Consideramos que la liquidez de Banco Inbursa sigue siendo 'adecuada’. L.os activos liquidos cubrieron el
fondeo mayorista de corto plazo en 1.9 veces (x) al cierre del segundo trimestre de 2014, ¢on un promedio
de los Ultimos tres arios de 2.9x. De esta manera, consideramos que el riesgo de refinanciamiento para los
proximos dos afios es manejable, no solo debido a la cobertura de activs liquidos frente al fondeo
mayorista, sino también porque, ala fecha, el 59% de la deuda de mercado del banco (en los mercados
locales e internacionales) comienza a vencer a partir de 2017. Esperamos que estos activos liquidos sigan
cubriendo mas de 1.0x el fondeo mayorista de corto plazo del banco, considerando la gestion prudente que
ha mantenido histéricamente de su liquidez.




c) Calificacion otorgada a la Emision por HR Ratings de México, S.A. de C.V.



Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 14-6

México D.F. a 15 de septiembre de 2014

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, 8.A. Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings asigno la calificacion crediticia de largo plazo de HR AAA con Perspectiva Estable para la
emisién de Certificados Burséatiles Bancarios (CEBs y/o CEBURS Bancarios) con clave de pizarra BINBUR 14-6,
la cual pretende realizar Banco Inbursa, 8.A., Institucion de Banca Muaitiple, Grupo Financiero Inbursa. (Banco
Inbursa y/o el Banco) al amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de
Depdsito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento (el Programa), cuya
autorizacién por parte de la Comisién Nacional Bavncaria y de Valores (CNBV) sigue pendiente. La calificacion de
HR AAA se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones
de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algtin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversidn u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o i, segin corresponda, de las "Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacion asignada por HR Ratings para la Emision de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BINBUR 14-6 gue
pretende realizar Banco Inbursa se realizd basandose en la calificacién de contraparte de largo plazo de Banco Inbursa
(ver "Calificacién del Emisor” en este documento), la cual fue ratificada en HR AAA con Perspectiva Estable el pasado
12 de septiembre de 2014. Por su parte, Ia calificacién de Banco Inbursa se basa en los sdlidos niveles de solvencia que
ha mostrado Banco Inbursa histéricamente, asi como los niveles de fortaleza que presenta en las méfricas de
rentabilidad derivados de la constante generacién de utilidades. Por otra parte, el Banco tiene un eficiente manejo de
sus gastos de administracion, lo cual se ve reflgjado en los indices de eficiencia. De igual manera, existe una elevada
probabilidad de apoyo por parte de sus accionistas en caso de una situacion de estrés. Por otro lado, la cartera de
crédito cuenta con una adecuada calidad, con un indice de morosidad en niveles adecuados y buckets de morosidad
sanos. Por ofra parte, la cartera de crédito cuenta con una moderada concentracién en los diez clientes principales.

La Emision de CBBs con clave de pizarra BINBUR 14-6 se pretende realizar al amparo del Programa, cuya autorizacién
por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) sigue pendiente, por un monto de hasta P$100,000.0m
o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIS) y una vigencia de 5 afios a partir de la fecha de autorizacion, La
Emisién se pretende realizar por un monto de hasta P$4,000.0m a un plazo de 1,091 dias. Los intereses que devengue
la Emision seran liquidados cada 28 dias y seran calculados a una tasa de TIE a un plazo de hasta 29 dias mas una
sobretasa. Asimismo, Banco Inbursa cuenta con 10 emisiones vigentes por un monto de P$40,650.0m, emitidas al
amparo del Programa autorizado por la CNBV el 30 de junio de 2010 por un monto de hasta P$50,000.0m o su
equivalente en UDIS. Ademas cuenta con 4 emisiones vigentes por un monto de P$28,500.0m al amparo del Programa
autorizado por la CNBV el 1 de febrero de 2013 por un monto de hasta P$30,000.0m. A continuacion se detallan las
caracteristicas la Emision con clave de pizarra BINBUR 14-6;

&
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Certlflcados Bursatlles Bancarios
BINBUR 14-6

Caracteristicas de 12 Emision de Certificados Bursatiles Bancarioa de Banco.Inbursa

Tipo de Valor Cerficades Bursatiles Bancarios (CBBs} de Lame Plazo

Clave de la Emision BINBUR 14-6

Plazo da 1a Emisidn 1,091 dias {aproximadamente 30 afios)

Monto de fa Emisién Hasta por P$4.000 0 millones {m}

Pariodicidad de Pago de Intereses  Cada 28 dias, enlas fechas sefialadas en et Calendario de Pago de Inlereses
Amortizacion de Principal Al vencimientn

Amortlzacion Anticipada Los Ceriificados Bursaties Bancarios no podran seramarizados anlicipadamente.

Quirografana, y por ko lanto, no conlaran con garantia especifica, ni conlaran con la garantia def insblule
para fa Prefeccion al Ahorro Bancano o de cualquiera aira entidad

Tasa de la Emisién Tasa de Interés Bruto Anual calculada sobre THE a un plezo de hasla 29 dias - sobretase

Los recurses netos obtenidas de la colocaciodn de los Certificados Bursdhies Bancanos serdn destinados
para mantener y mejorar el pedil de fiquidez de! balance del emisor asi como taminén para salisfacer sus
necesidades operatives conforme 81as proyecciones da crecimients de la carera de crédilo, con apego
alaleyde Inshluciones de Crédito y dermas nommalindades apiicables

Representante Comdn Monex. Casa de Bolsa, §A de OV Monex Grupo Financiero

Fuanie: HR Ratings con informacn def Hanco

Garantia

Destino de loa Fondos

Calificacion del Emisor

Banco Inbursa es una institucién bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993. El
Banco obtuvo la autorizacion por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucion de banca multiple el dia 6 de septiembre de 1993. Desde el inicio de sus operaciones, Banco
Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales,
enfocandose en empresas mexicanas que van de tamafio medio y hasta corporaciones regionales y multinacionales
que requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de
negocio adicionales, como la administracion de cuentas de Afore a través de Afore Inbursa, formalizado en el afio de
1996, la operacion de una sociedad de inversidon de capitales denominada Sinca y el otorgamiento de créditos de
consumo enfocados al sector automotriz a través de su subsidiaria CF Credit. Su objetivo es posicionarse como una
entidad financiera lider en el otorgamiento de productos financieros a empresas con capacidad de pago en México,
optimizando sus recursos y ofreciendo un valor agregado a sus clientes a través del fortalecimiento financiero de Ia
Empresa, mejora continua del modelo de negocio y coberiura nacional,

Los factores que influyeron en la calificacidén fueron:

+ Solvencia del Banco se mantiene en niveles de fortaleza, ubicando el indice de capitalizacién en 18.9%, la
razén de apalancamiento en 3.2x y la razén de cartera vigente a deuda neta en 1.5x al 2T14 (vs. 21.2%, 3.3x y
1.7x al 2T13): La constante generacion de utilidades ha permitido que aan con el crecimiento mostrado en la cartera
de crédito y con el pago de dividendos por P$8,500.0m durante el 4713, estos indicadores se mantengan en rangos
de solidez.

* Clientes principales muestran una moderada concentracién al representar el 27.3% de la cartera total y 0.8x
el capital contable {vs. 26.4% y 0.8x al 2T13): El saldo insoluto de los diez clientes principales se ha mantenido en
niveles similares, lo que a su vez ha llevado a que la concentracion se mantenga en niveles moderados.

* Adecuada gestion de gastos de administracidn, colocando el indice de eficiencia en 21.5% y el indice de
eficiencia operativa en 2.1% al 2714 (vs. 24.1% y 1.9%, respectivamente, al 2T13): Histéricamente Banco
Inbursa ha mostrado eficiencias en niveles de fortaleza e inferiores al promedio de la industria, derivado del
adecuado control en los gastos de administracion,

« FElevada probabilidad de apoyo a Banco Inbursa por parte de sus accionistas en caso de una situacién

adversa.
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* Incremento en la cartera de consumo como resultado de la incursion en nuevos nichos de negocio a través
de su subsidiaria CF Credit: Para los siguientes periodos se esperaria que la cartera de consumo continte
mostrando tasas de crecimiento importante, llevando a que la tasa activa de Banco Inbursa muestre una mejoria.

* Flexibilidad en herramientas de fondeo: Banco Inbursa cuenta con diversas herramientas de fondeo que le
permiten continuar con su plan de colocacién. Ademas de haber logrado una disminucion en la tasa pasiva derivado
de la constante colocacién de bonos bancarios.

Eventos Relevantes

Emision Internacional
En mayo del presente afio, Banco Inbursa realizd su primer emision fuera de los Estados Unidos Mexicanos, llevando a

cabo una Emision de Notas por US$1,000.0m a una tasa de Libor a 10 afios + 185 puntos base y la cual fue listada en
la Bolsa de Luxemburgo. Dicha Emision fue colocada a un plazo de 10 afios y permitié que el Banco calzara la cartera
gue tenia colocada en dolares, acatando el riesgo por tipo de cambio.

Cambio en metodologia para el calculo de estimaciones preventivas para riesgos crediticios de
cartera comercial

Derivado del cambio en la metodologia de calificacion de la cartera comercial y a su vez en la generacion de
provisiones, se espera que durante los siguientes periodos Banco Inbursa muestre una importante liberacion de
provisiones. Dicha liberacién seria realizada a través del Estado de Resultados en el rubro de otros ingresos de la
operacion. Por otra parte es importante mencionar que durante 2013 el Banco liberd alrededor de P$1,900.0m, mientras
que durante el 2T14 liberd cerca de P$3,000m. Para lo siguientes periodos se espera que Banco Inbursa libere montos
importante de provisiones, alcanzando niveles de aproximadamente P$4,200.0m durante 2014, P$4,100.0m durante
2015 y P$2,400.0m durante 2016. Dicho cambio llevaria a que, ademas de la liberacion, se genere un menor monto de
estimaciones preventivas dentro del Estado de Resultados. De esta manera, el margen financiero ajustado se veria
fortalecido, lo que a su vez impactaria de manera positiva en el resultado neto del Banco. Asimismo, lo anterior llevaria
a que la razén de cobertura de Banco Inbursa muestre una tendencia decreciente.

Anuncio de compra de la unidad brasilefia Standard Bank

En marzo del presente afo, Banco Inbursa informé que tiene la intencion de llevar a cabo la compra por un monto de
US$45.0m sobre las operaciones de Banco Standard de Investimentos (Standard Bank Brasil), la unidad en Brasil del
banco sudafricano Standard Bank. Lo anterior sujeto a la aprobacion de reguladores mexicanos, brasilefios y
sudafricanos. HR Ratings considera que debido al monto de la operacion, el cual asciende a aproximadamente
P$595.3m, no tendra un impacto considerable sobre el apalancamiento o el endeudamiento neto de Banco Inbursa. Lo
anterior considerando que al 2T14, la deuda neta del Banco ascendia a P$120,671.1m, lo que hace que la operacion
represente el 0.5%, y mantenia una razén de cartera vigente a deuda neta de 1.5x. Asimismo, consideramos que debido
al nivel de disponibilidades e inversiones en valores que el Banco mantiene al 2714 por P$45,343.7m, este sera capaz
de fondear dicha operacién utilizando (nicamente recursos propios. Por otro lado, consideramos que en términos de
ingresos la operacion brasilefia tampoco tendra un impacto significativo en el corto plazo. Esto dado el tamafio de
activos y la capacidad operativa que mantiene frente a la operacién mexicana. Sin embargo, podria existir un impacto en
el mediano y largo plazo conforme Inbursa genera sinergias entre las operaciones, lo que se traduciria de forma positiva

sobre los resultados del Banco.

Pago de Dividendo Extraordinario
Banco Inbursa dio a conocer el 24 de octubre de 2013 que su Consejo de Administracion aprobd el pago de un
dividendo extraordinario a razén de P$10.19 por accidn, lo que asciende a un monto total de P$8,500.0m. Dicho

&
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dividendo fue liquidado en noviembre y el destino de los recursos fue para fondear parte el dividendo decretado por
Grupo Financiero Inbursa, principal accionista del Banco, por un monto de P$10,000.0m. El pago de dividendo se debié
a los elevados niveles de capitalizacion que mantenian las diferentes subsidiaras de Grupo Financiero Inbursa,
principalmente el Banco, a causa de los cambios realizados en la reforma financiera. A pesar del pago de dividendo, el
capital del Banco se mantiene en niveles de fortaleza debido a la fuerte generacion de utilidades netas provenientes
principalmente por la liberacion de estimaciones preventivas. Con ello, HR Ratings considera que el Banco mantiene
una fortaleza importante en sus operaciones y en las principales métricas de solvencia, situandose en niveles superiores
al promedio de la industria. Es importante mencionar que el monto de este dividendo fue algo extraordinario, por lo que
no se esperaria que Banco Inbursa vulva a decretar un dividendo por una suma tan importante.

Herramientas de Fondeo

Evolucién en la Estructura de Fondeo

Desde agosto de 2010, Banco Inbursa inicid a emitir certificados bursatiles bancarios de largo plazo. Esto con el objetivo
de mejorar su perfil de liquidez al sustituir la deuda de corto plazo por fondeo de mediano y largo plazo. De esta manera,
al 2T14 los bonos bancarios son la principal herramienta de fondeo de Banco Inbursa al representar el 49.2% del fondeo
total del Banco, el cual asciende a P$166,896.2m en el mismo periodo (vs. 34.0% y P$163,328.2m, segtn coresponde,
al 2T13). Por su parte, los depésitos de exigibilidad inmediata concentran el 38.9% del pasivo con costo, mientras que
los depositos a plazo y los préstamos bancarios concentran tnicamente el 8.9% y 2.9%, respectivamente (vs. 38.2%,
25.6% y 2.9%, respectivamente, al 2T13). Se espera que durante los siguientes periodos la proporcion de bonos
bancarios contintie mostrando un importante crecimiento. HR Ratings considera que la Emision de CEBURS Bancarios
de largo plazo fortalece la operacién de Banco Inbursa, al mostrar una mejor administracion del vencimiento de activos y

pasivos del llevando a una mejor liquidez.

Titulos de Crédito Emitidos
Actualmente el Banco cuenta con 14 emisiones de bonos bancarios por un monto de P$69,150.0m. Dichas emisiones

fueron realizadas al amparo de dos Programas Revolventes de Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de
Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta
Publica. £l primer programa por un monto de P$50,00.0m fue autorizado el 30 de junio de 2010 por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), mientras que el segundo es por un monto de P$30,000.0m y fue autorizado el
1 de febrero de 2013 por la CNBV. No obstante, es importante mencionar que el Programa de P$50,000.0m llegb a su
vencimiento legal en junio pasado, por lo que actualmente el Banco unicamente cuenta con P$1,500.0m disponibles
para la emision de nuevos titulos de crédito. Sin embargo, Banco Inbursa se encuentra en proceso de obtener la
autorizacién por parte de la CNBV para en nuevo programa por P$100,000.0m, por lo que se espera que el Banco
continGie con sus estrategia de emisiéon de bonos bancarios. Cabe mencionar que esta estrategia ha llevado a que
Banco Inbursa muestre un decremento en su costo de fondeo, en donde la tasa pasiva cerro al 2714 en 4.4% (vs. 4.4%

al 2T13).
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Analisis de fa Cartera

Evolucion de la Cartera de Crédito

En los tltimos doce meses la cartera de crédito de Banco Inbursa mostré un incremento de 2.5% (vs. 8.0% del 2T12 al
2T13) al pasar de P$183,261.1m al 2T13 a P$187,918.7m al 2T14. Es importante detallar que la cartera de credito al
consumo es la cartera que mostré un mayor crecimiento, al tener una tasa de 15.7% del 2T13 al 2T14 (vs. 44.9% del

2T12 al 2T13). El crecimiento que ha mostrado esta cartera se debe a la estrategia de expansion hacia este sector que-

ha tenido el Banco a través de su subsidiaria CF Credit. Lo anterior con el objetivo de mostrar una mejoria en la tasa
activa del Banco y a su vez poder obtener un mejor margen financiero. Para los siguientes periodos se esperaria que la
cartera de consumo continie mostrando crecimientos importantes. Por su parte, los créditos comerciales mostraron un
incremento de 1.4%, mientras que la cartera de créditos a la vivienda tuvieron una contraccidn de -3.7% (vs. 5.6% y -
1.9% del 2712 al 2T13).

En relacion con la calidad de la cartera, el indice de morosidad (Cartera de Crédito Vencida / Cartera de Crédito Total)
mostré una disminucién para cerrar en niveles adecuados de 3.4% al 2T14 (vs. 4.3% al 2T13). No obstante, dicha
disminucion se debe a castigos realizados en la cartera de crédito vencida, asi como a la recuperacion de la misma. Por
su parte, el indice de morosidad ajustado ({Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos 12m)) se ubico
en 6.8% al 2T14 (vs. 5.8% al 2T13). Por otro lado, es importante detallar que al 2714 el 84.0% de la cartera vencida
proviene de la cartera comercial, mientras que el 13.8% de la cartera de consumo y el 2.2% de la cartera de vivienda
(vs. 91.0%, 7.5% y 1.5%, respectivamente, al 2T13). Lo anterior se debe a que la cartera comercial es la mas
representativa con el 90.2% de la cartear total. De esta manera, al analizar el indice de morosidad por cada cartera, se
puede apreciar que la cartera relacionada a la vivienda es la mas deteriorada al contar con un indice de morosidad de
13.2% (vs. 10.6% al 2T13). En cuanto a la cartera de consumo y comercial, el indice de morosidad al 2T14 se ubicd en
5.5% y 3.3%, respectivamente (vs. 4.1% y 4.5% al 2T13), lo que se considera dentro de un rango adecuado.

Principales Clientes

En relacidn a la concentracion de los diez clientes principales de Banco Inbursa, estos representan el 27.3% de la
cartera total al 2T14 (vs. 26.4% al 2T13), lo que se considera como moderado. Por otra parte, dichos clientes
representan 0.8x el Capital Contable al 2T14 (vs. 0.8x al 2T13), lo que se considera como sano. Es importante
mencionar que, dentro del analisis de los diez clientes principales no se considera a las empresas subsidiarias del
Banco (CF Credit y Sofom Inbursa). Por otra parte, es importante mencionar que dichos clientes cuentan con una
adecuada calidad, lo que mitiga el riesgo de que alguno de estos incumpla en sus obligaciones.
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Buckets de Morosidad

Por el lado de los buckets de morosidad, se puede observar que el 95.1% de la cartera cuenta con cero dias de atraso,
mientras que e! 1.1% tiene atrasos que van de 1 a 30 dias. Por su parte, los atrasos entre 31 y 60 dias mantienen el
0.2% de la cartera y el cajon de 61 a 90 dias cuenta con el 0.1%. Por otro lado, el 3.4% de la cartera se encuentra
vencida con mas de 90 dias. HR Ratings considera que la cartera de Banco Inbursa mantiene una adecuada calidad, lo
cual es un reflejo de los adecuados procesos de originacion seguimiento y cobranza que tienen Banco Inbursa.

Posicion en Instrumentos Financieros Derivados

Histéricamente Banco Inbursa ha mantenido una posicién en derivados, contando con diversas posiciones de swaps
que le permiten acotar el riesgo por la fluctuacion en las tasas, asi como en el tipo de cambio y de esta manera

disminuir el riesgo.

Brechas de Liguidez

En relacidn con la brecha de liquidez de Banco Inbursa, se puede observar que en el plazo menor a un mes el
vencimiento de los activos del Banco es menor que el monto de las obligaciones, lo que podria llevar a un posible riesgo
de liquidez en el corto plazo. Este se debe a que cerca del 40.0% de la captacion del Banco proviene de depositos de
exigibilidad inmediata. Sin embargo, se espera que los clientes no retiren el 100.0% del dinero en el mismo plazo. Por
otra, en los siguientes plazos la situacién se revierte, lo que lleva a que la brecha acumulada comience a mostrarse
positiva después del plazo de 6 meses. De esta manera, la brecha ponderada a capital (Suma de la Brecha Reportada
Ponderada / Capital Contable) al 2T14 se ubica en 14.4% (vs. 4.5% al 2T13). HR Ratings considera que a pesar del
modelo de negocio, Banco Inbursa muestra una adecuada administracion del vencimiento de sus activos y pasivos
Hevando a tener un bajo riesgo de liquidez dentro del corto plazo. '

Andlisis de Riesgos Cuantitativos

El analisis de riesgos cuantitativos realizado por HR Ratings incluye el analisis de métricas financieras y efectivo
disponible por Banco Inbursa para determinar su capacidad de pago. Para el andlisis de la capacidad de pago de Banco
Inbursa, HR Ratings realizé un andlisis financiero bajo un escenario econémico base y un escenario econdmico de alto
estrés. Ambos escenarios determinan la capacidad de pago del Banco y su capacidad para hacer frente a las
obligaciones crediticias en tiempo y forma. Los supuestos y resultados obtenidos en el escenario base y de estrés se
muestran a continuacion:

&
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Escenario Estrés
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El escenario de estrés proyectado por HR Ratings para Banco Inbursa toma en consideracion un deterioro en el entorno
en el que se desempefia el Banco, impactando negativamente en su operacion. De esta manera, se espera que Banco
Inbursa busque continuar con su plan de colocacion, aunque se veria con dificultades de mantener las mismas tasas
gue bajo el escenario base derivado de una menor demanda. Asimismo, se considera que el costo de fondeo del Banco
se veria afectado al mostrar un incremento. Por ofra parte, se espera que la calidad de los clientes se deteriore, llevando
a que el indice de morosidad incremente. No obstante, dado el importante monto de estimaciones que mantiene el
Banco, este no se veria en la necesidad de generar provisiones adicionales para hacer frente al riesgo por el incremento
en la cartera.

Los pasivos con costo de Banco Inbursa (Depositos de Exigibilidad Inmediata + Depositos a Plazo + Titulos de Crédito +
Préstamos Bancarios) mostraron un ligero incremento al mostrar una tasa de crecimiento de 2.2% del 2713 al 2714 (vs,
9.6% del 2T12 al 2T13) lo que llevd a que cerraran con un saldo de P$166,896.2m al 2T14 (vs. P$163,328.2m al 2T13).
El ligero incremente se debe a la baja necesidad del Banco de incrementar sus pasivos dado el bajo crecimiento que ha
tenido la cartera de crédito en los dltimos doces meses. Bajo un escenario de estrés se proyecta que los pasivos con
- costo de Banco Inbursa muestre una tendencia creciente derivado de que se considera que el Banco busque continuar
con sus planes de colocacion de cartera la cual se daria por medio de una estrategia mas agresiva de promocion. No
obstante, el crecimiento esperado seria relativamente menor al esperado dentro de un escenario estable.

En cuanto a la cartera de crédito total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida), esta mostré un
incremento de 2.5% en los ultimos doce meses para colocarse en P$187,918.7m al 2T14 (vs. P$183,261.1m al 2T13).
E! bajo crecimiento mostrado dentro de la cartera se debe a ciertas amortizaciones que se presentaron durante el 1714
asi como al bajo desempefio de la economia mexicana. Bajo el escenario de estrés se considera que el Banco buscaria
mantener el mismo crecimiento en la cartera de crédito, sin embargo, la menor capacidad de endeudamiento de sus
clientes ocasionaria que la cartera de crédito no logre alcanzar las mismas tasas de crecimiento que bajo condiciones
estables. En cuanto a la calidad de la cartera de Banco Inbursa, el indice de morosidad (Cartera Vencida / Cartera Total)
se ubico en 3.4% al 2T14 (vs. 4.3% al 2T13), dicha mejorfa se debid a los castigos realizados, asi como a la
recuperacion de cartera. HR Ratings considera que el Indice de morosidad del Banco se ubica en niveles adecuados
para el monto de cratera que opera. Por su parte, el Indice de morosidad ajustado ((Cartera de Crédito Vencida +
Castigos 12m) / (Cartera de Crédito Total + Castigos 12m)) se coloco en 6.8%, lo cual refleja los castigos gue se
realizaron durante los tltimos doce meses (vs. 5.8% al 2T13). Por el lado del indice de morosidad bajo un escenario de
estrés, se considera que este mostraria un fuerte incremento, alcanzando el mayor deterioro en 2015 y teniendo una
recuperacion en 2016, El deterioro proyectado seria a causa de la presion que sufriria la capacidad y voluntad de pago
de los acreditados del Banco dada la inestabilidad econdmica. Por su parte, se prevé que el Banco mantenga la misma
politica de castigos por lo que la tasa de castigos frimestral promedio sobre cartera. Con ello, el Indice de morosidad
ajustado también mostraria un incremento.
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Historicamente Banco Inbursa a mostrado una razon de cobertura (Estimaciones Preventivas para Riegos Crediticios /
Cartera de Crédito Vencida) por arriba del promedio de la industria. Sin embargo, durante el tltimo afo esta razén
mostré una disminucion para cerrar en 3.4x al 2T14 (vs. 3.5x al 2T13). Dicha disminucion se debe al cambio en la
metodologia para el célculo de las provisiones de la cartera comercial, lo que llevo a que el Banco liberara una suma
importante de provisiones. De acuerdo a la nueva metodologia para el calculo de las estimaciones preventivas de la
cartera comercial, bajo un escenario de estrés se esperarfa una liberacién de provisiones. Sin embrago, esta seria en
menor cantidad que bajo un escenario base derivado del incremento en la cartera vencida, ademas, dicha liberacion se
veria contrarrestada por una generacion adicional de provisiones. Lo anterior llevaria a que la razon de cobertura
muestre una tendencia decreciente. Sin Embargo, dicha razén se seguiria manteniendo en niveles sanos. De igual
manera, la modificacion para el calculo de las provisiones de la cartera comercial llevé a que, a pesar de que el spread
de tasas se mantuviera en niveles estables, el MIN Ajustado (Margen Financiero Ajustado 12m / Activos Productivos
Totales Prom. 12m) se fortaleciera al tener una menor generacién de estimaciones, ademas de mostrar una liberacién
(vs. una generacion de P$5,311.0m del 3T12 al 2T13). De tal manera que al 2T14 el MIN Ajustado se ubict en 4.5%
(vs. 1.7% al 2T13). El incremento en la generacién de estimaciones bajo un escenario adverso, asi como la presion que
sufriria el spread de tasas dado a un incremento en el costo de fondeo, llevaria a que el margen financiero se presione.
Lo anterior, a su vez deterioraria el MIN Ajustado. Por su parte, la presion en el spread de tasas seria por una
disminucién en la tasa activa debido a una mayor dificultad para originar cartera, asi como por un incremento en la tasa

pasiva,

Por el lado de los gastos de administracién, HR Ratings analiza la gestion de los mismos a través del indice de
eficiencia (Gastos de Administracién 12m / Ingresos Totales de la Operacion 12m) y el indice de eficiencia operativa
(Gastos de Administracién 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m). Al 2T14 el indice de eficiencia se ubicd en
21.5% (vs. 24.1% al 2T13) colocandose en niveles de fortaleza. L.a mejoria observada se debe a un mayor incremento
en los ingresos totales de la operacion que en los gastos de administracion. Lo anterior se debio principalmente a un
incremento en ofros ingresos, principalmente por la liberacién de estimaciones y el resultado por intermediacién,
ubicandose en niveles de P$9,221.6m del 3T13 al 2T14, en comparacién con P$5,085.6m del 3T12 al 2T13. Sin
embargo, el Indice de eficiencia operativa mostré un incremento como resultado del decremento observado en la cartera
de crédito del 4T13 al 2714, llevando a que los activos productivos totales crecieran en menor proporcion que los gastos
de administracion. De esta manera, este indicador se ubicé en 2.1% al 2T14 (vs. 1.9% al 2T13), a pesar del incremento,
esta métrica se mantiene en un nivel eficiente para el tamafio de operaciones del Banco. Por el lado de la eficiencia
sobre los gastos de administracién ante un escenario de estrés se prevé que sufriria un importante deterioro. El cual se
deberia a un menor margen financiero, un menor ingreso por comisiones y la menor liberacion de provisiones,
acompaiado de un incremento en los gastos de administracién, dado que el Banco buscaria fortalecer sus procesos de
originacion, seguimiento y cobranza. Atin con el deterior observado, Banco Inbursa continuaria con la capacidad de
poder absorber el incremento en los gastos de administracion colocando al indicador en niveles relativamente
moderados. No obstante, el impacto en el indice de eficiencia operativa seria casi nulo dado que se considera que el
Banco continuaria con sus planes de colocacion de cartera. HR Ratings considera que el indice de eficiencia operativa
se mantendria en un rango de fortaleza.

El incremento en el resultado por intermediacion, el aumento en la generacion de otros ingresos por la liberacion de
estimaciones, el fortalecimiento del margen financiero por una menor generacion de estimaciones y el adecuado manejo
de los gastos de administracién, permitio que el resultado neto mayoritario acumulado de los ultimos doce meses se
robusteciera y se colocara en P$14,576.5m al cierre del 2T14 (vs. P$6,582.9m al 2T13). Por otra parte, el dividendo
extraordinario que se decreté por P$8,500.0m y se pagod en el 4T13 llevé a que el ROE Promedio (Utilidad Neta 12m /
Capital Contable Prom. 12m) se fortaleciera para colocarse en 24.0% al 2714 (vs. 12.0% a 2T13). De igual manera, el
incremento en el resultado neto fue en mayor proporcién que el crecimiento en el activo del Banco, lo llevé a que el ROA
Promedio (Resultado Neto 12m / Activos Totales Prom. 12m) se ubicara en 5.7% al 2T14, nivel superior al 2.8%
observado al 2T13. HR Ratings considera que dicho indicadores se ubican en sélidos rangos. Por el lado de las
métricas de rentabilidad de Banco Inbursa dentro de un escenario de estrés, estas mostrarian un deterioro a
consecuencia de un menor resultado neto mayoritario, dado el menor spread de tasas, la menor liberacion de
estimaciones, el desfavorable resultado por intermediacion y las disminucion de las comisiones netas, asi como el
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incremento en los gastos de administracion. Asimismo, se considera que dentro de un escenario de estrés los activos
totales del Banco continuarian mostrando una tendencia creciente. De acuerdo con lo anterior, HR Ratings considera
que el ROA Promedio y el ROE Promedio alcanzarian a presentar niveles presionados. Sin embargo, dados los
excedentes de estimaciones que presenta el Banco, este no llegaria a presentar pérdidas netas mostrando una fuerte
capacidad de absorber el deterioro en la cartera vencida

A pesar del pago de dividendos por P$8,500m al 4T13, la solida generacion de utilidades netas durante los tltimos 12
meses ha llevado a que el indice de capitalizacién (Capital Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales) se siga
manteniendo en niveles solidos. Sin embargo, la salida de capital y el bajo crecimiento dentro de los activos sujetos a
riesgo llevd a que al 2T14 dicho indicador mostrara una ligera disminugcion y se colocara en 18.9% (vs. 21.2% al 2T13).
No obstante, se mantiene en niveles de fortaleza, mostrando una adecuada solvencia para hacer frente a los activos
sujetos a riesgo. Bajo un escenario base se considera que Banco Inbursa continuaria realizando pago de dividendos,
como ha venido realizando en los dltimos afios. Por su parte, la razén de apalancamiento (Pasivo Total Prom. 12m /
Capital Contable Prom. 12m) se mantuvo en el mismo nivel, cerrando al 2714 en 3.2x (vs. 3.3x al 2T13). A pesar de
colocar a Banco Inbursa ante una situacion de adversidad, se espera que este continGe con sus planes de colocacion
de cartera, incrementando el monto de activos sujetos a riesgo totales, lo que llevaria a un mayor fondeo externo’ ante
una menor capacidad de fondear cartera con recursos propios. Por otra parte, no se consideran pagos de dividendos
dentro de un escenario de estrés. Por su parte, la razén de apalancamiento mostraria un ligero incremento. HR Ratings
considera que a pesar de la disminucion que sufririan estos indicadores, las métricas de solvencia se mantendrian en un
rango sano para la operacion del Banco mostrando una sélida capacidad para absorber el deterioro de la cartera.

Por el lado de la razén de cartera vigente a deuda neta (Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Disponibilidades —
Inversiones en Valores)), esta mostré una disminucion al pasar de 1.7x al 2T13 a cerrar en 1.5x al 2T14. HR Ratings
considera que atin con la disminucién observada, este indicador se mantiene en un rango de fortaleza, contando con la
capacidad de hacer frente a las obligaciones a través de la cartera vigente que tiene el Banco. Por el lado de la razén de
cartera vigente a deuda neta, este indicador mostrarfa una ligera disminucion a raiz de una menor generacién de
recursos, ocasionando que la capacidad del Banco de fondear cartera con recursos propios disminuya. No Obstante lo
anterior, la razon de cartera vigente a deuda neta seguiria situandose en niveles sélidos, permitiendo que Banco Inbursa
cuente con la suficiente capacidad para hacer frente a sus obligaciones a través de los flujos futuros de su cartera

vigente.

De acuerdo a lo anterior, HR Ratings asigné la calificacién de largo plazo de HR AAA con Perspectiva Estable
para la Emisién de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BINBUR 14-6 que pretende realizar Banco Inbursa,

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segun nos fue informado, la emisién BINBUR 14-6 obtuvo la
calificacion de mxAAA por parte de Standard & Poor's, la cual fue otorgada con fecha del 11 de septiembre de 2014,

Sin otro en particular, quedo a sus ordenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

) HR Ratings
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ANEXOS —~ Escenario Base

U Anual

2015P . 2016P

© 2011 02012 12043, 7.:2014P% 3
241,063.0 2468161 266,293.6 268,274.8  299,440.0 262,418.2
Disponibilidades y Valores 38,636.0 66,0231 48,8164 © 47,0641 514211 45,343.7
Disponibilidades 21,104 0 39,436 8 18,8756 i 175188 212859 17.330 9
Inversiones en Valores 17,5320 16,5844 29,939.9 29,545 4 30,1352 280128
Operaciones con Valorss y Derivadas 13,694.0 13,526.7 10,666.0 | 19,2183 19,2183 19,218.3
Saldos deudores en operaciones de raporlo 1,430 999.7 1,138.4 4 9,8361 9,836 1 9,836.1
Operacionas con mst. financieres derivados 116510 12,526 0 09,5266 | 9,30823 53823 9,382 3
Cuentas de Margen 2,676.0 503.8 850.5 | §30.3 §30.3 6303
Ajuste por Valuaclon por Activos Financieros 2,166.0 1.417.8 563.7 ! 1,186.6 1,233.8 1,283.7 893.2 1,162.1
Cartera de Credito Neto 151,380.0  150,789.7 171,386.0 , 180,621.6 208,120.4 239,842.0 | 155,234.2 166,741.6
Cartera de Crédito Total 173,876.0  175083.8 197,584 @ 201,144.2 2233971 2614060 | 183,261.1 187,8187
Carlera de credin vigenie 1688220  169.704.0  189.2151 ¢ 1935080 2137595 2401050} 1753823 181,4784
Créditos comerciales 158750 0 57,1071 1728150 | 1728952 1891306 2083766 1599767 164.1365
Créditos de consumo 8.857.0 11.500.3 15,275.7 . 19.492.2 234234 304841 14,2350 18,2600
Crédios a a vvanda 12150 13717 1,1235 1,1206 1,205.5 1,264 3 ¢ 1,150.1 1.08132
Carlora de credito vencida 5,054 O 60808 83691 7.6362 96376 113000 78987 6,440 3
Estimacion preventiva para riesgos credibeios (22487 0) (250042) (264281) (206228} (152677 {11,563 Q)' (28,026 8) (22172
Otros Activos 32,5020 23,5859 244419 19,655.0 18,808.1 18,389.4 | i 18,2734 20,3231
Olras cuentas por cobrar! 23,9420 14,080.3 13,5001 78190 6.368 6 5187 3 * 7,798.2 86637
Bianes adudicados 6110 685 9 1A 61 128586 9617 7194 , 13385 1,502 5
Inmuebles, mobifiario ¥ squign 7720 8723 1,129 1,2450 13700 15086 1 Ba7.9 11758
Inversiones permanantes an actionas 87180 73812 74308 B8.5603 93626 102291 7.7322 822360
Otros activos mise * 549.0 530.2 458 8 7451 7451 7451 5166 7451
PASIVO 189,889.0 190,461.1 197,504.8 | 201,622.8 223,390.1 249,2569.0 184,496.7  188,179.8
Captaclon tradicionat 142,004.0 150,819.9 156,638.0 173,661.2 195,262,2 221,014.9 | 159,860.7 162,018.0
Depasitos de exgibiidad nmediata 53,045.0 59.875.5 65,3275 69,859.4 80,1461 91,9564 62,3987 54,8421
Depdsitns g plazo 54,500 0 40,858 0 26,1792 14,487 7 13,3328 12,2818 41,8717 14,904 8
Bonos bansarios 345490 50,086.4 65,1313 893041 101,7733 1167787 5554803 821714
Préstamos de Bancos y de Otros Organ, 3,863.0 §,143.0 12,839.6 6,402.6 6,920.4 7,484.8 3,467.5 4,878.2
Operaclones con valores y derivadas 19,266.0 14,974.4 8,627.6 . 91347 9,606.6 9,891.6 9,343.5 8,964.7
Oftras cuentas por pagar 23,219.0 18,0433 15,265.0 8,476.8 7,436.7 6,276.38 19,468.2 84788
IBR y P 3870 3061 8952 1,184 8 1,184 ¢ 1,184.0 913 1,184 0
Acrend, divarsos y otras® 228320 18,0132 14,3697 72029 62527 50029 19,376.9 72929
impusstaos difaridos {a cargo} 821.0 1,199.7 3,739.4 3,6028 3,891.2 4,176.3 20806 3,507.2
Craditos diferidos y cobros anticizados 536.0 280.8 305.56 | J54.6 384.0 4186.56 276.3 344.8
CAPITAL CONTABLE 51,164.0 56,2660 58,7888 @ 66,6620  76,080.7 864142 68,663.0 64,239.3
Capital Contribuldo 26,264.0 26,2640 252643 252843 26,264.3 26,2643 . 26,264.3 26,264.3
Capital Ganado 26,084.0 29187.0 32,5213 40,2166 484168 58,5834 32,3016 37,8707
Resevas de Capitat 86,3830 8,774.0 7,818 83768 83768 83768 718186 83768
Resultado de Ejercicios Anteriores 14,566 0 17,8400 129035 231476 31,2994 40,5006 21,5134 236276
Res por Val de Thulos Disp para Vania B0 260 203 79 79 79 232 79
Rosultade por valuacion de instrumentos 09 00 27 9); {2130y (213 0) {213 0) 0.0 [CARRY
Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios 2650 205.0 2645 264 5 264 5 264 5 2636 2645
Resultado Neto Mayorilarnic 38050 4,482.0 12,1794 84,6318 9,681.2 9,646.6 3,4007 58068
intares Minoritario 816.0 904.0 1,003.1 | 114721 1,369.6 1,666.5 937.2 1,104.4

Fuente MR Ratings con informacion trimestral intema y anual dictarminada (Emest & Young Global)

*Proyecciones realizadas a partir del 3T14

Ciras cuemas por cobrar deudores x cuentas de margen deudores ¥ liquidacidn de operacionas con divisas Wnpuestos X recuperar otros
104ros achvos ficencias software. cradito mercantil SINGA inbursa, sobraprecio en operaciones de créditas, depdsitos en farania, otros
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| 2014P*

2015P

{ngresos gor lnteresn . . 17,162.8 | 17,808.6 19,924.2 22,876. 5
Gastos por intoreses 74640 77280 76060 80886 89987 102042: 37156 36394
Margen financlero 8,776.0 8,753.0 94767 90,7200 109266 128726 45716 651476
Estimacion provenliva para riesgos cradiicios? 31450 48070 25982 4796 5618 6442 . 32690 2506
Margen financlero ajustado por riesgos crediticios 56310 30460 68785, 92404 10,3619 12,0284 5 13024 4,380.0
Comisiones v larifas cobradas 32630 31020 32808 32827 34863 40204 1,425 1 14202
Comisiones v lanfas pagadas 154 0 1100 104.8 106.5 1168 1407 500 475
Resultado por intermedincidn y olros ngresos (14400) 19350 10,107.3] 35299 5.114.4 33720 35748 26889
Resultado por infermeciacion? 22150y 13630 99%03, {10283 8657 1,056 4 3,337 {766 0}
Ofros Inpresos / Egresos® 1750 5920 117.0; 45562 42487 23158 2375 34549
ingresos {egrasos) totalas de la operscion 7,300.0 8893.0 20,1709 169465 18,847.8 12,2800, 62621  8,8486
Gastos de administracidn y promocion 33860 40220 44857 49688 54698 60484 20706 24118
Resultado antes de ISRy PTU 39140 48710 165762, 10,9777 13,378.2 132316 41816 66378
1SR y PTU causado 15200 6530 15186 29561 40135 396935 837 11,1802
ISR y PTU diferidos {1,040 3800 25852 824 2883 2851 1,047.0 {148 1}
Resultado antes de part. en subs. y asocladas 34340 38200 11,5703 8,074.0 9,076.4 858770 3,060.8 65057
Part an el res desub vy asociadas 470.0 7810 7405 7425 8023 866 4 4207 4182
Resultado neto 3,804.0 4,609.0 12,3108 83166 90,8787 90,8434 34714 59239
Interés minorlano ©o0)  {1270) {1314y  (i84g) (1976) (1969 618 iy
Rasuitado neto mayoritario 38060 44820 121794 | 86318 96812 9646.6 | 3,400.7 58068

Fuente HR Ralngs con informacién tninestral intema y anual dictaminada {Emest & Young Global)
*Rroyecriones realizadas a parir de 3714
*Eotimaciones Preventivas delado al camio en la metadologla en el célculo de esteaciones de la cantera somercial, exste una ibaracion de estimacionas dsmuuyendo fa razén de
cobertura. Asirismo, se esperaria que ef Banco empiece 2 mostrar una menor generaciin para los préuimos periodos en el Estado de Resulados
*Resultade por mermediacin por compraventa de vatores y por valuamion de mercadn
*Qiros Ingreses  Egrasos Liberanibn de estimaciones, recuperasiones, depreciacion y amonizauion arredarienty purg, rentadas devengadas AP ottos

étricas Financieras Banco Inbiirsa.

14P* | 2015P
358%

20168

Indice de Marosidad . . . 4.3%
Indica do Morosidad Ausiado 4.4% 54% 57% 8.1% 50%
Razdn de Coberlura 4.4 41 32 27 i.8
MIN Austado 29% 1.9% 31% 39% 4.0%
Indica de Eficiencia 324% 29.4% 19 7% 302% 28.2%
Indics de Eficiencia Operatva 1.7% 19% 20% 2i%  21%
ROA Promadio ATy 19% 49%  33%  34%
ROE Promedio 7% 55% 21.0% 137% 13.68%
Indice de Capializacion i91% 20.2% 18.1% 19 2% 200%
Razon ge Apalancamiento .38 35 33 3.1 29
Razdn de Cartera Vigente / Deuda con Costo Nela .14 15 1.5 15 14
Tase Activa 83% 19% 76% 7.8% 17%
Tase Pasiva 4.9% 46% 4 5% 45% 45%
Spreed de Tasas 3.4% 3.3% 3.1% 3.1% 3.1%

Fuente HR Ratings con nformacidn tnsmestral imterna y anual dictaminada {Erneat & Young Globisl)

3
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Fiujo de Efectivo Banco inbursa [Ml!lcnes de Peso “Anual :
Escenario.de Base ' 2013 /2014P% . 2015P: " ~2016P
ACTIVIDADES DE OPERACIOM
Resultado Neto 3904 0 48080 123108 8.8166 98737 984341 34714 59239
Partidas que no generaron o raquirieron efectivo 1.818.0 4,581.0 4,587.1 #4,321.8)  (3.802.8)  (1,928.3) 39713 {3,351.4}
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 31450 48069 26982 4796 56186 6442 326930 2596
Liberacitn de estimacidn preventiva para riesgos crediticios 4a 00 00: (#1907 (42087) ({(22758) 00 [3.1094)
Depraciacitn y smodizacidn 1730 1576 1432 1842 2583 2844 759 646
Impuestos diferidos a favor {neto) (1.040 O 900 25862 {52 4 288 3 28511 1.0470 {148 1)
Part en of Res. de Sub y Asociadas (470 0) {781 5 (740 5) 742 53 {802 3) (866 4); {4207y (4182
Provisionas para Obligacienes Dversas 160 840 049 06 a0 00 00 00
Fluje Generade por Rasultado Neto 5,722.0 8,190.0 16,8978 44347 5,575.8 72151 74428 25728
Cambio en inversiones en valores {3950 0} 10240 (134317 3945 {589 9 017 10849 19271
Operaciones con valores y derivados neto 639740 {44830) (2657 8) 7431 3228 3359 (25760) 5865
Aumento en la cantara de credito 25670 (42079) (2296848) (55544) (239608 {300812) (77136) 82643
Depdsitos (1839500 (68115 (22268) (71656) 91318 10.7592; 35369 (116600)
Bonos Bancarios 188800 155374 150448 241727 1248692 150034 55038 170400
Préstamos de Bancos {19210y 11800 FT965; (685369) 5178 66441 (16755) (BOAY 3
Cuentas de Margen 26130} 21720 {146 9} 203 00 60 2100 203
Deudores por Repoito 32080 9430 {1398} (BB9ET; 09 00i{245224) (BBIBT)
Bienes Adjudicados {48 4} (747 (11987) 5890 3238 2423 (652 &) 3821
(trag Cuentas por Cobrar (31210} 9886 0 586 2 56812 1450 4 19813 62881 48364
Otras Cuentas por Pagar GO0 (54790) (30568 (7179 (10401 (11538} 10805 (71791
nstrumentos Financierns 151340 {60} 0o (713 3) 00 ag 4281 {713 3)
Aumento por las partidas relacionadas con Ja operacion 13,5000 96815 129,434.61 [4,379.2 11,374.9)  {1,756.33118,967.2) {3.253.8)
Recursos generados an Ja eparacion 2200 188715  {12,516.6) 165.5 4,601,0 4,158,9 1{11,524.59) {6814}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otrag Cuentas de Capital’ {56 0} {68 0) {1314} {117 1) HE Y g sl (1w
Pago de dividendos en efective 49 {16001 (B5000) {480 0 480 0 {480.0 0D 20
Recursos generados on actividades de financiamisnto 156,01 418.0y  (8,631.43 {597,141 1480.0 £480.53 6181 {1174
ACTIVIDADES DE INVERSION
CAumento de inversiones permanentas en accisnes {126 & 118 8 6311 {387 2 40 &g 637 (3872
Adguisicidn de mobifiarie v equipo (173 0} (255 1) {400 3 {299 2: {3833 @r34 [E )] {110 4}
Cliog 168 161 311 {238 8 294 315 i32 {248 6
Racursos utilizados en actividades de inversion 281,08 {120.7) 606.9 {92523 £353.9 {391 3.2 {746.21
Aumento de disponibiiidad del periodo 1,883.0 18,3328 {20581.2y {13868} 37674 3,287.4 1 {11.594.5) {1,544.6)
Digpombifidad 2l principio del perods 192210 211040 394368 188756 175188 212859 394368 138756
Disgonibilidades al final del periodo 21,1040 39,4368 188756 175188 21,2859 245733 278423 17,3309
Fiujo Libre de Efectivo™” 1,767.1 4,866.2 13,5521 2.751.0 4,764.2 6,608.7 | 48347 20140

Fuante HR Ralings con informsadn inmestral intema y anual dictaminada (Emest & Young Globaly

*Proyecciones reaiizadas a parlir del 3714
*Otras cuentas de capital resultado porvaluaciin de inv. envalores disp parala venta y movimientos en ¢! inl. minonians

F!uid Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Per

2011

2012

L2013

2014p:

Flujo Generado por Resultado Neto 57220 91900 168973 44947 59759 79151 74428 25725
. Estimaciones Preventivas 31450 48069 2,598 2 4796 5616 642, 32690 259 6
- Depreciacion 1730 157 6 1354 1736 1736 1736 759 64 6
+Cuentas por Cobrar? (156 1) 983 6 {306 &) (372 8) 3726 {372 6) 628 8 4836
+Cuentas por Pagar’ {480 93 (547 9y {305 7} {7179 104 0 116 0 108.1 719
Flujo Libre de Efectivo 1,767.1 4,666.2 13,552.1 2,751.0 4,764.2 6,608.7 | 4,834.7 2,014.0
351 gpuste reakizado en fas cuenias por cobrar y par pagar ¢ la Gnie i que 2 consiera como capdst de trabajo para & Banco

d
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ANEXOS ~ Escenario Estrés

'Baia‘nbe‘Bahco‘tnbmSa (Millones de Pesos)

EscananoEstiés e i 201 2012

ACTIVO 241,063.0 245,816.1 266,293.6 | 266,088.8 2876616 310640.1 % 253,088.8 252,418.2
Disponibilidades y Valores 38,6350 56,0231 48,8154 . 47,0847 49,1789 402194 . 43,2856  45343.7
Dsponitilidades 21,164 0 39,436.8 18,8758 21,7785 23,366.3 228921 27,8423 17,330 9
Inversiones en Valoras 17.532.0 16,586 4 299389 25,3081 258128 26,327.2 15,443 3 280128
Operaciones con Valores y Derivadas 13,594.0 13,626.7 10,666.0 18,2183 19,218,3 19,218.3 35,368.6 19,2183
Saklos deudores en operacionas de reporio 1,943.0 999.7 $.139 4 9,836 1 9,836.1 98361 255222 9,836 1
Oparaciones con st finangieros denvardos 11,6510 12,526.0 95266 93823 93823 93823 98463 93823
Cuentas de Margen 2,676.0 £03.8 560.6 630.3 630.3 630.3 233.8 630.3
Ajuste por Valuaclon por Activos Financleros 2,186.0 1417.8 663.7 1,185.5 1,233.8 1,283.7 683.2 1,162.1
Cartera de Credito Neto 161,389.0 150,709.7 171,166.0 ;. 178,368.6 189,364.2 223,106.8 16562342 1667415
Cartera de Crédito Total 173,878.0  175,883.8  197,584.1 | 200,097.9 219,267.6 242,029.3 | 183,261.1 1879187
Carlera de credilo vigents 188.8220 1697940 1892151 1907919 1993542 2231068 1753623 1814784
Créditos comerciales 1587500 1571071 1728159 | 1702699 1787304 1956299 1599767 1841365
Craditos de consumn 8.857.0 11,5093 15.275.7 19,3249 21,4254 26,2609 14,2356 16,260 6
Créditos a la vivienda 1,215.0 1,170.7 1,123.5 1,117.0 1.178.5 1,216.0 1,150 1 1.081.3
Carera de credip vencida 5054.0 6,082.8 83691, 93860 18,913.3 18,9930 78987 64403
Estimacion praventiva para riasgos crediticios (22487 0) (25004 2)  (26.4281) (217203) {189133) (189930); (280268) (221772)
Otros Activos 32,6920 23,666.9 24,441.9 19,6013 18,036.2 17,001,5 ¢ 18,2734  20,323.4
Otras cuentas por cobrar® 239420 14,086.3 13,500 1 7,819.0 83650 51873 7,7982 80637
Bienes adudicados 6110 685.9 1,884 6 13135 1,025.5 8607 13385 1502.5
fnmushbies, mobiliario y squipo 772.0 8723 i,1299 1,245 0 1,370.0 15086 ; 8879 1,175.8
Inversiones permansnles an acciones 67180 7,381.2 7.4306 84787 B.526.9 8,839.8 71,7322 8,236.0
Otros actvos mise ? 5490 5302 486 6 745 1 7451 7451 | 5166 745.1
PASIVO 189,889.0 130,461.1 197,604.8 i 201,630.0 2213827 240,677.8 194,495.7 188,179.8
Captaclon tradicional 1420940 150,819.8  166,638.0 e 173,661.2  183,147.2 212,B06.7 : 189,860.7 162,018.0
Depdsitos de axigibtidad vmedrata 53,0450  £4.8755 65,327.5 . 69,859.4 78,1404 883424 1. 623987 648421
Depdulos 2 plazo 54 560.0 40,8580 26,179.2 ; 14,4877 13,332.8 12,2818 - 41,8717 14804 6
Bones bancarios 345430 50,0864 651313 89304% 1006740 111,9125: 555903 821714
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 3,983.0 5,143.0 12,930.8 §,402.8 §,920.4 7.484.8 3,467.5 4,878.2
Operaciones con valores y derivadas 19,266.0 14,974.4 8,627.6 8,134.7 9,506.8 89,8916 9,343.5 8,954.7
Otras cuentas por pagar 23,219.0 18,043.3 15,266.0: 84783 7436.7 §,276.8 . 194632 8,476.8
1SRy PTU 387.0 301 895.2 : 1.184.0 1,184 0 1,1840 913 1.184.08
Aciaed. diversos y otras® 28320 18,043.2 14,3687 7,2829 825827 50829 193769 72928
Impuestos diferidos (a cargo} 821.0 1,189.7 3,729.4 3,510.1 3,368.8 40724 2,080.5 3,607.2
Creditos diferidos y cobros anticipados §36.0 280.8 308.5 ; 358.6 384.0 416.5 - 275.3 344.8
CAPITAL CONTABLE 51,1640  56,366.0 58,788.8 54,668.7 66,2889 69,8623 ' 58,683.0 842393
Capital Contribuldeo 26,264.0  25,264.0 25,264.3 26,264.3 25,264.3 25,2643 1 26,2643 25,2643
Capital Ganado 26,0840 29,1870 32,621.3 38,1826 38,8781 43,3801 32,3916 378707
Reservas de Capitat 6,383.0 6,774 0 71616 83788 8.376.8 83768 71816 83768
Resultado de Ejpreicios Anlenores 14,508.0 17,6400 12,903 5 236276 297464 314419 215134 236276
Ras por Val de Titulos Disp. para Venta 550 260 203 79 79 79 232 779
Resuttado por valuacion de instrumentos 0.0 00 (27 9y 213 0) {2130 (213 0) 00 {2130)
Resultado por Tenencia de Activos No Monelanios 265.0 265.0 2645 264 5 264.5 2645 2536 204.5
Rasultado Nato Mayoritario 38050 4,482.0 12,1794 61187 1,695.5 35018 34087 5.806.8
interes Minoritario 818.0 904.0 1,003.1 1,111.8 1,146.5 1,217.9 937.2 1,104,4

Fuente. HR Ratings con informacion tnmestra) intema y anual dictaminada (Emest & Young Global)

*Proyecciones realizadas a partr del 3T14
Otras cuentas por cobrar deudores X cuentas de margen, deudares x liquidacion de operaclones con dvisas, irpuestos K recuperar. olros
20iros actvas licencias software, crédito mere antd SINCA Inbursa, sobreprecio en operaciones de créditas depédsitos an garantia, olros

&
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E ) : : h 2015P:: -2016P
Ingresos por intereses 16,2400  16481.0 17,1628 15,666.1 16,674.6 19,036.1! 8,787.0
Gasgtos por Interagses 74640 7,728.0 7,6860 | 80606 96280 10,9062 37166  3.6394
Margen financiero 8,775.0 8,753.0 94767 | 75964 69468 89300 45718 51476
Estimacién preventiva para riesgos crediticios? 33,1450 48070 25982 5206 14,0400 19120 32690 259.6
Margen financiero ajustado por riesgos craditicios 6631.0 39460 68785 7,068568 59088 7,0180; 13024  4,888.0
Comisiongs y tarifas cobradas 32830 3,020 32808 22771 21118 37136 14251 14202
Comisiones y tarifas pagadas 154 0 1100 1048 758 845 1337 50.0 475
Resufisdo por inlermadiscion y olros ingresos (1,4400) 1,9550 101073 24199 7629 5379, 35746 26889
Resultado por intermediacion® (2.2150) 13830 99203 (12657} {249 53 22727 33371 (766 O)
Otros Ingreses 7 Egresos?® 7750 592.0 1170 36858 1.0123 3107 2375 34549
Ingresos {egresos) totales de la operacién 7,300.0  9,993.0 20,4709 11,6871 8,696.9 11,1357, 52821 89498
Gastos de adminstracidn y pramocion 33860 40220 44957 50168 56387 63300 20706 24118
Resultado antes de ISRy PTU 39140 48710 158752, 66703 30881 48057 41815 55378
1SR y PTU causado 1,5200 8530 1.5188 1,233 2 917.4 14417 837 1,180.2
1SR y PTU diferidos {1.040 0y 3800 25862 {145 2} 458.7 1036 1,047.0 {148 1}
Ragultado antes de part. en subs. y asociadas 3,434.0 38280 11,670.3| B5,5324 16820 32608 3,060.8 55067
Part an ol res de sub y asoctadas 470.0 810 740.5 660.9 482 3129 420.7 4182
Resultado neto 3,904.0 4,609.0 12,310.8 §,243.3 ' 1,730.2 3,673.4 34714 58239
Intards minoritario (90 0) {127.0) (131 4) (124.5) {34 6} {715 {61.8) {117 1y
Rasultado neto mayoritario 8060 446820 121784 61187 169656 3,601 81 34087  5806.8

Fuante' HR Ratings con mformacion inmestralinterna y anual dictaminzada (Emest & Young Global)
‘Proyecciones realizadas a party def 3T14

Eatimacionss Preverdivas debido ol cambio enfa metodolagia en el calculo
de estimaciones de fa cartera cornercial, axste una fberacion de

*Resultads por intermeadiacién por 2ompraventa de valores y por valuacion da mercado
“Olros Ingreses / Egresos Liberacitn de estimacinnes, recuperaciones. depreciaciiny amorbzaciin anredamiento puro, rertadas devengadas AP, olios

Metricas Financieras Banco Inbursa | 20117 20120 2013 2014P* 2015P  2016P | . 15t
Indice de Morosidad 29% 3.5% 4.2% 47%  91% 7.8% 43% 3.4%
Indice de Morosidad Ajustado 14%  B4%  57% 7.4% 9.8% 38% 5 8% 58%
‘Razén de Coberlura A4 4.1 32 23 10 1.0 35 34
MiN Ajustado 2.9% 1.9% 31% 3.0% 23% 25% 1.7% 15%
Indice de Eficiencie e 32.4% 294% 19.7% 41.1%  519% 48 5% 241%  215%
indice de Eficiencie Operatva 17% 1.9% 2.0% 2.1% 22% 2.3% 1.9% 2.1%
ROA Promedio . 7% 1.9% 49% 2.4% 06% 12% 28% 57%
ROE Promedio 7.7% 85% 21.0% 98% 26% 52%:  120% 240%
indice de Capilahizacion i 19 1% 20 2% 181%  196%  186% 18.1% 21 2% 18.9%
Razon da Apatancamient .38 38 33 31 32 34 33 32
Razdn de Cartera Vigente / Dsuda con Costo Neta 14 1.5 1.5 14 i3 i3 i7 18
Tasa Activa 5.3% 7.9% 7.6% 87% 65% 68%  T7% _ T16%
Tasa Pasiva 49% 46% 45% 45%  49% 46% 4 4% 4 4%
Spread de Tasas 3.4% 3.3% 3.1% 2.2% 1.6% 2.2% 3 2% 3.3%

Fuenla MR Ratngs con iformacion tnmestral stema y anval dietaminads {Emest & Youny Global)

"Proyeccicines realizadas a parir dal 3714

&
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Flujo de Efectwo Banco inbursa (Millones'de Pesos)

Escenario Estres
ACTIVIDADES DE OPERACI N

2012

Anual

2013

2014P%

2015

/2016P

Resultado Neto 39040 46090 123108 62433 17302 35734 34714 59239
Parildas que no generaron o requirieron efective 1,818.0 4,581.0 45871 (3,428.4) 704.5 1,684.4 1 39713  {3,3514)
Estimacion praventiva para riesges crediticiss 314590 4,806 9 25982 5294 104090 19120 32690 2598
Liberacion de estimacion praventiva para riesgos crediicios 00 a0 60 (3331 (10043 (362 %) 00 {31094)
Depreciagidn y amortizacién 1730 157 8 1432 184 2 2583 2844 759 6846
impuestos diferidos a favar {neto} {1.040 ) 3900 25862 {1452 4587 1036: 10470 {148 1}
Part en el Res de Sub. y Asociadas £ iR {781 5) {748 5} {660 9) 482} {3129 @201 @182
Pravisiones para Obligaciones Diversas 100 80 690 60 00 00 60 00
Flujo Generado por Resultado Neto 57220 9,180.0 16,8979 2,814.9 24348 52578 74428 2,5123
Cambio en inversiones #n valores {3950 0 10240 (134317 487 {504 5} 5146) 10849 19271
QOperaciones con valores y dervados neto 63970  {44830) ({26578) 7431 3228 3359 (25760 586 5
Aumento an la caitera de cradito 256740 (42079 (229646) (4061 (210213 (253618) (77138 82643
Depdsitos (18.3950) (68115} (92268) (7153§) 8,126 1 81509 35369 (118800)
Bonos Bancaros WB80 0 155374 150449 244727 113698 112386 55039 17.0400
Préstamos de Bancos {1.921 0} 11300 77965 {6536 9) 8178 5644 {16755) (BOB13)
Cuentas de Margen (Za1g0 21720 {146 9} 203 LA 00 2100 203
Deudares por Reports 32080 430 {1356), (BG367) 0¢ 00245224, (BB T}
Bienes Adjudicados (48 0y (Fahy (1188 % 5711 288 ¢ 2248 {652 6} 3821
Otras Cuentas por Cobrar {31210; 98860 586 2 56812 14504 11813 62881 48364
Otras Cuentas por Pagar (G011 0} (54790) (30868 (7791 (10407} (11538) 10805 (7179 1)
instrumentos Financiers 15130 &0} 48 {7133 49 g0 4281 {713 3
Aumenio por las partidas relacionadas con la operacién {3,500.0) 96815 (294348 1,1284 {491.08  13,340.5) {18,967.2) (3,251.8)
Recursos generados en la operacion 22220 18,8715 {12.536.8) 3.943.3 1,943.6 182.73 {11.524.5 {6814}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otras Cuentas de Capital® {56 03 BE o (1314 {117 1% R 1] [ {618y 17
Pago de dividendos en glectvg ag (380 0) (85000 a4 g4a 00 G0 54
Recursos generados en actividades de financiamiento {56.01 318,01  8,631.4) {117.1) 4.8 0.0 {818 {1174
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de inversiones permansntes sn acriones {126 3 1188 6911 {387 2) i 34] 00 697 {287 2
Adquisicidn de mobilianis y equips {1730 (255 73 490 3 (298 2} {383 3} {4230y @1y {110 4}
Otros 168 16.1 331 {238 8 294 315 132 {248 6
Racursos utllizados en actividades de Inversién (283,01 {120.1) 606.9 1923.2} {353.5 1391.5) 8.2 {1484
Aumenio de disponibilidad del periodo 18330 183328 (56121 28010 1,589.8 {474.2) (11,594.5) {15448}
Disponibitidad af pancigio del penodo 192210 219040 394368, 188756 217765 233663 394368 198756
Disponibliidadas al final del periedo 71104.0  39.436.8 188756 21,7765 2336683 228924 278423 17,3309
Fiulo Libre de Efactive™ 4,767.1 4,666.2 13,5521 1,021.2 744.4 26836 43147 20140

Fuante: HR Ratings ton infuimacidn tnmestrai imisma y anual dictaminada (Emest & Young Global)

*Proyacciones realizadas 3 pastir det 3714,

Otras cuentas de capial resuitado porvaluacién deinv envalores disp pars laventa y movinientos en el inl. minontano

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Milones de Pesos)

it

2012 2013

2014P"

2015P

Flujo Generado por Resultade Neto 57220 91900 168979 28143 243486 525781 74428 25725
- Estimaciones Preventivas 31458 4,806 9 25382 5296 1.040 0 191201 32690 2596
- Depraciacion 173.0 157 6 135 4 1736 1736 1736 759 646
+Cuentas por Cobrar® {156 988 6 (306 B) {372 8) {372 6} (372 8) 628 8 4838
+Cuentas por Pagar® (480 9 (547 9 (306 7} 717 9 (104 0} {116 0) 108.1 {717.8)
Fiujo Libre de Efective 1,767.1 4,666.2 13,5521 1,021.2 744.4 22,6836 48347  2.014.0

" 5 i

1 suste resizado on s cuentas por cobrar y por pagar

te o que s¢

dara como coptat de trabagp pars ol Banco

N
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Contactos
Helene Campech Fernando Sandoval
Asociado, HR Ratings Asociado, HR Ratings
E-mail: helene.campech@hrratings.com E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com
Pedro Latapi, CFA Felix Boni
Director Adjunto de Operaciones, HR Ratings Director de Andlisis, HR Ratings
E-mail: pedro.latapi@hrratings.com E-mail; felix.boni@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

Avenida Prolongacién Pasec de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, CP 01210, México, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130

por la propla institucion calificadora:

;Metodo!ogia de Calificacién para Bancos (México), Mayo 2009

|
{ Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologla(s), favor de
- www . hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complenientaria en cumplimiento con 1a fraccxon V mc;sa A), de! Anexo 1.de !as D:sposncrones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores. . L L o :

~ Calificacion anterior Inicial
Fecha de tltima acclén de calificacién Inicial
Periodo que abarca la informacion financiera ulifizada por HR Ratings para el 1710 2l 2T14
otorgamiento de la presente calificacion.
Reiacion de fuentes de informacion ufilizadas, :ncluyendo las proporcionadas por Informacion trimestral interna y anual dictaminada por Emest & Young Global
terceras personas proporcionada por fa Empresa
Calificaciones oforgadas por ofras instiluciones calificadoras que fueron ulifizadas N/A

por HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd ai olorgar la calificacion o darle seguimienio, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre &l originador, administrador y garanie NiA
y los posibles adguirentes de dichos Valores. (en su casa)

HR Ratings de México, $.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por fa Comisién Naclonal Bancaria y de Valores

La calificacion antes seiialada fue solicitada por 1a entidad o emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los tionorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion,

seguimiento a nuestras califlcaczones yla perlOdiCldad de las revisiones; (|i) los criterios de esta mstltuclon calificadora para el retiro o
suspension del mantenimiento de una calificacion, y (iii) la estructura y proceso de votacion de nuestro Comité de Analisis.

Las calficaciones ylu opiniones de HR Ratings de México S.A de © V. (MR Ratings) son opiriones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion
de activos. o relativas al desempeiio de las laborgs encaminadas al cumphmiento del objeto social, por parte de sociedades ermisoras y demds entidades o seciores, y se
hasan exclusivamenta en las caracteristicas de la entidad, amision yiu operacion. con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la enitdad o
amisora

Las calficacionas yiu opiniones otorgadas ¢ emilidas no conslituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algln instrumento, m para llevar a cabo algon tipo
de nagocio, inversién u opearacion. v pueden eslar sujetas a actualizaciones en cuglgquier momento. de conformidad con las melodologias de calificacion de HR Ralings. an
términos de lo dispuesio en el articulo 7, fraccidn ¥ y/o Il segin corresponda, de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y 8 otros
participentes del mercado de valores™.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes gue son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, nt
carlifica la precision, exactiud o tolalidad de cualguier informacidn y no s responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por 2l uso de gsa
informacion  La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda cahficadas por HR Ratings han pagado una cuola de calificacion crediticia basada en el monia y tipo de
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ermision. La bondad del mstrumento o solvencia de la emisora v, en su caso, la opinion sebra la capacidad de una entidad con respecto a Ia admimistracion de activos y
desempedo de su objelo social podran verse modificadas, 1o cual afectara, en su caso, a la alza 0 a la baja la calificacion, sin gue ello impligue responsabilidad alguna a
cargo de HR Ratings HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera élica y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se
ancuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www hrralings com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducla. las metodologias o
critenps de calficactdn y las calificaciones vigentes

Las cabficaciones wiu opinionas que smite HR Ralings consideran un andhais de ta calidad crediticia relativa de una entidad. emisora y/o emisidn. por 1o que no
necesariamente reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de page, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falia de voluniad de una entidad o emisora para
cumplir con sug obhigaciones contracluales de pago, con 1o cual los acresdores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso. a
reestructurar la deuda debido & una situacién de astrés enfrentada por e deudor No obslante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opinionas de calidad craditicia,
nuastra meltodologia considera escenarios de estrés como complemenio del andlisis elaborado sobre un escenario base

Los honoranos que HR Ratings reabe por parle de los emisores genaralmente varian desde USD1.000 a USD1,000,000 {o el equivalenie en otra moneda) por emisin. En

algunos casos, HR Ralings calificard todas o algunas de las emisiones de un emsor en particular por una cuota anusl Se estima que las cuotas anuales varien entre
UED5 000 v USD2.000.000 (o of equivaiente en olrs moneda)

&
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d) Cartaformato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a __ de septiembre de 2014.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucién bajo el numero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emisién BINBUR 14-6, he consultado el Prospecto de Colocacion y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electronica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacion otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”, a esta
emisora.

d) [Tratdndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afio
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afio, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversién en los valores a que se refiere la presente,
no esta garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursatiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 14-6 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente



e) Informe financiero correspondiente al segundo trimestre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de junio de 2014, presentados ante
la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de julio
de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com



f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 3 de marzo de 2014 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de mayo de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com



g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com



h) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2011.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2011,
presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 29 de febrero de 2012 y a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com


http://www.cnbv.gob.mx/

i) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2013 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y
complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2012 en materia de operaciones financieras
derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra
consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como
también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2011 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx



SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.





