SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO
POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:
$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 50'000,000 (CINCUENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Cuarta emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Cuarta.

Clave de Pizarra: BINBUR 14-5

Monto Total Autorizado del

Programa: $30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién: $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 50’000,000 (CINCUENTA MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 8 de julio de 2014.

Fecha de Cierre de Libro: 9 de julio de 2014.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 9 de julio de 2014.

Fecha de Publicacién del Aviso
De Colocacién con Fines

Informativos: 9 de julio de 2014.

Fecha de Registro en Bolsa: 11 de julio de 2014.

Fecha de Liquidacién: 11 de julio de 2014.

Fecha de Emision: 11 de julio de 2014.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,455 (MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO) dias.

Fecha de Vencimiento: 5 de julio de 2018.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $4,980'054,079.07 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA MILLONES CINCUENTA Y CUATRO MIL SETENTA Y NUEVE PESOS 07/100
M.N) Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la Oferta” de este Suplemento.
Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y

mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacién otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emision: “mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s
respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no constituye una recomendacion de
inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de
Standard & Poor’s.

Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V.,,alaEmisién: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacién es Estable. La calificacion
otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin
tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings.

Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un interés bruto anual sobre su

valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con por lo menos 2 (DOS)

dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de

emision y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicién de 0.19 (CERO PUNTO DIECINUEVE) puntos porcentuales,

a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta),

capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea

dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o



telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil méas proximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE
a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizar4 como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco
de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que
la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el Titulo que documenta la emision y en este Suplemento.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin
corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de
Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la CNBV vy al
INDEVAL, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de
los intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
dep6sito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados
Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Burséatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 3.48% (TRES PUNTO CUARENTA Y OCHO POR CIENTO).

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el
Titulo de la Emision, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el
primer Periodo de Intereses ser& de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 7 de agosto de 2014. En caso de que en
algln periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no serd responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 5 de julio de 2018, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emisién (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, dltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y deméas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plUblicamente Certificados Burséatiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2014, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 1l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacién,
los Estados, el Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el
extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversién en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la
Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacién de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion I, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlien las casas de bolsa e instituciones de banca multiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacion y el anexo “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios” del presente Suplemento

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

= INBURSA LIS & Acinver & Banamex | accival

Casa do Bolsa N g e Mg b Bt

HSBC#ER  WORtancomer | s



Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2013-002-04 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el Suplemento se encuentran a disposicion del pablico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de Internet de
la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su contenido forman
parte del Prospecto ni del Suplemento.

México, D.F., a 11 de julio de 2014. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/106982/2014 de fecha 8 de julio de 2014.
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INFORMACION FINANCIERA

a) Informacién Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el dia 28 de abril de 2014,
y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacién

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante la

Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril de 2014,
y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

¢) Informacion de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril de 2014,
y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
d) Comentarios y Andlisis de la Administraciéon sobre los Resultados de
Operacion y Situacion Financiera de Banco Inbursa

d.1) Resultados de la operacion

d.2) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

d.3) Control interno
Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante la

Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril de 2014,
y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

e) Estimaciones contables criticas
Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante la

Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril de 2014,
y podrén consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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5. ANEXOS

a) Titulo.

b) Calificacion otorgada a la emisién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

¢) Calificacién otorgada a la emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
d) Opinién legal.

e) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

f) Informe financiero correspondiente al primer trimestre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon
de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el dia 28 de abril de 2014, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 3 de marzo de 2014 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 2 de mayo de
2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

h) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril
de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

i) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2011.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2011, presentados ante la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores el 29 de febrero de 2012 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el dia 26 de
abril de 2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la p&agina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

j) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de
2013 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la péagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2012 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2011 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
http://www.bmv.com.mx

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V,, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver., Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.; HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero HSBC.; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero
BBVA Bancomer, y Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte segun
corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los
Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013, la CNBV autoriz6 la inscripcion
preventiva y oferta pablica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/106982/2014
de fecha 8 de julio de 2014, autorizé la difusidon del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente
Emision. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos
en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2013-002-04, El establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que
se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracién de la Emisora en sesion
celebrada el 22 de octubre de 2012.
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Cuarta.
Clave de Pizarra

BINBUR 14-5
Monto Total Autorizado del Programa

$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacion

$5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

50’000,000 (CINCUENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.

Valor nominal de los Certificados Burséatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursétil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
8 de julio de 2014.
Fecha de Cierre del Libro
9 de julio de 2014.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
9 de julio de 2014.
Horario de Inicio de la Construccion del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
9 de julio de 2014.
Fecha de Registro en la BMV
11 de julio de 2014.
Fecha de Liquidacién
11 de julio de 2014.
Fecha de Emisién
11 de julio de 2014.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,455 (MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO) dias.
Fecha de Vencimiento
5 de julio de 2018.
Garantia
Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no

contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.



Recursos Netos que obtendra el Emisor

$4,980'054,079.07 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA MILLONES CINCUENTA Y CUATRO MIL SETENTA Y
NUEVE PESOS 07/100 M.N).

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacion del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emision

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada
constituye la opinidn prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emision calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualguier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s. (ver anexo “B”).

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA", es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacion es
Estable. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.
(Ver anexo “C").

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.
Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha

de Vencimiento, es decir el 5 de julio de 2018, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.



Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles Bancarios se mantendra en depdsito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se
procedera a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

¢) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias
gue para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2014, es decir, a la tasa del 0.60% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo

4



lll de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o los
Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y
166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv)
Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153
de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a
los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que
aparece a continuacion, (“Fecha de Pago”) o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el
pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Unicamente el primer Periodo de Intereses serda de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se
efectuara precisamente el 7 de agosto de 2014. En caso de que en algun periodo de pago de intereses, el
monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea

integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

pli;‘:rized: Fechade Inicio Fecha de Pago D‘::T:‘I:Z:;dc
1 1ide Julio de 2014 7deAgosto de2014 27
2 7deAgosto de2014 4 de Septiembre de 2014 28
3 4 de Septiembre de 2014 2 deOctubre de 2014 28
4 2 deOctubre de 204 30 de Octubre de 2014 28
5 30 de Octubre de 2014 27 de Noviembre de 2014 28
6 27deNoviembre de 2014 25de Diciembre de 2014 28
7 25de Diciembre de 2014 22 deEnero de 2015 28
8 22 deEnero de 2015 19 de Febrero de 2015 28
9 19 de Febrero de 2015 19 deMarzo de 2015 28
10 19 deMarzo de 2015 16 de Abril de 2015 28
n 16 de Abril de 2015 14 deMayo de 2015 28
» 14 deMayo de 2015 1ide Junio de 2015 28
B 1ide Junio de 2015 9 de Julio de 2015 28
14 9 de Julio de 2015 6 de Agosto de 2015 28
15 6 de Agosto de 2015 3 de Septiembre de 2015 28
16 3 de Septiembre de 2015 1de Octubre de 2015 28
7 1de Octubre de 2015 29 de Octubrede 2015 28
B 29 de Octubre de 2015 26 de Noviembre de 2015 28
9 26 de Noviembre de 2015 24 de Diciembre de 2015 28
20 24 de Diciembre de 2015 21de Enero de 2016 28
21 21de Enero de 2016 18 de Febrero de 2016 28
22 18 de Febrero de 2016 17deMarzo de 2016 28
23 17deMarzo de 2016 14 de Abril de 2016 28
24 14 de Abril de 2016 12 deMayo de 2016 28
25 12 deMayo de 2016 9 de Junio de 2016 28
26 9 de Junio de 2016 7deJulio de 2016 28
27 7 de Julio de 2016 4 de Agosto de 2016 28
28 4 de Agosto de 2016 1de Septiembre de 2016 28
29 1de Septiembre de 2016 29 de Septiembre de 2016 28
30 29 de Septiembre de 2016 27de Octubrede 2016 28
31 27deOctubrede 2016 24 de Noviembre de 2016 28
32 24 de Noviembre de 2016 22 de Diciembre de 2016 28
33 22 de Diciembre de 2016 19 de Enero de 2017 28
34 19 de Enero de 2017 16 de Febrero de 2017 28
35 16 de Febrero de 2017 16 deMarzo de 2017 28
36 16 deMarzo de 2017 13 de Abril de 2017 28
37 13 de Abril de 2017 11de Mayo de 2017 28
38 lldeMayo de 2017 8 de Junio de 2017 28
39 8 de Junio de 2017 6 de Julio de 2017 28
40 6 de Julio de 2017 3 deAgosto de 2017 28
41 3 deAgosto de 2017 31ldeAgosto de 2017 28
42 31ldeAgosto de 2017 28 de Septiembre de 2017 28
43 28 de Septiembre de 2017 26 de Octubre de 2017 28
44 26 de Octubre de 2017 23 de Noviembre de 2017 28
45 23 de Noviembre de 2017 21de Diciembre de 2017 28
46 21de Diciembre de 2017 18 de Enero de 2018 28
47 18 de Enero de 2018 15de Febrero de 2018 28
48 15de Febrero de 2018 15deMarzo de2018 28
49 15deMarzo de2018 12 de Abril de 2018 28
50 12 de Abril de 2018 10 de Mayo de 2018 28
51 10 deMayo de 2018 7 de Junio de 2018 28
52 7de Junio de 2018 5de Julio de2018 28
1,455




Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursatiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, de conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14 y 16 del Titulo.
Asimismo, los Tenedores tendran los demas derechos sefialados en la seccion 19 del Titulo.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Bancario).

En virtud de la adquisiciéon de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerira llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales para aprobar la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emisién de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el numero de Certificados
Bursétiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emision en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podr4 exceder de
$30,000’000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursétiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales méas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales; (ii) el
ndamero total de Certificados Bursétiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de
los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo seré la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
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Bursétiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Intermediarios Colocadores

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.
de C.V.; Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo

Financiero HSBC; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, y Casa de
Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios los cuales ascienden
a un monto aproximado de $4,980'054,079.07 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA MILLONES CINCUENTA Y
CUATRO MIL SETENTA Y NUEVE PESOS 07/100 M.N) seran destinados para mantener y mejorar el perfil de
liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las
proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables. A la fecha de Emisién, la Emisora no tiene un fin especifico distinto al anteriormente
descrito.



e) Formade célculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles generaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara con por lo menos 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir
de la fecha de emision y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicién de 0.19
(CERO PUNTO DIECINUEVE) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa
de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en
su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

xPL) " {36000}

TC = [1+ IR
36000

NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nUmero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 7 de agosto de 2014.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

TB
| =VN = NDE
36000
En donde:
I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion
B = Tasa de Interés Bruto Anual



NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio
de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés
Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, daréd a conocer a la BMV a través
del SEDI (o los medios que ésta determine), a més tardar el dia habil inmediato anterior a la Fecha de Pago, el
monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
gue la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizaciéon de los Certificados Bursatiles se
efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Calculo de Intereses para la Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el numero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE)

dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 3.48% (TRES PUNTO CUARENTA Y OCHO POR
CIENTO).
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver., Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex., HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.; Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer; y Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte como Intermediarios Colocadores Lideres Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”),
quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el
contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran
contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados
Bursatiles Bancarios. EI monto de la presente emisién es de $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplird con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emisién de Certificados Bursétiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccién del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccién del libro, se publicard un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacién discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrara las érdenes que se reciban
durante el proceso de la construccion del libro. Para la construccion del libro no se definird una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentaciéon de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra debera componerse de: la tasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevarA a cabo a discrecion del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, blisqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursétiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estard encargado de concentrar las posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccién del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacién discrecional por parte del Emisor y los Intermediarios
Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibiran las érdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrard una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emision, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa serd Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursétiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé el 8.06% (OCHO PUNTO CERO SEIS POR CIENTO) del numero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyé el 0.0% (CERO POR CIENTO) entre sus
partes relacionadas; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador distribuy6 el
19.12% (DIECINUEVE PUNTO DOCE POR CIENTO) del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto
de la presente emision, de ese porcentaje distribuyé el 0.0% (CERO POR CIENTO) entre sus partes
relacionadas; Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver., como Intermediario Colocador
distribuyé el 13.28% (TRECE PUNTO VEINTIOCHO POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6é el 96.08% (NOVENTA Y SEIS PUNTO
CERO OCHO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex., como Intermediario Colocador distribuyd el 21.92%
(VEINTIUNO PUNTO NOVENTA Y DOS POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto
de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyd el 9.40% (NUEVE PUNTO CUATRO POR CIENTO) entre sus
partes relacionadas; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC,. como Intermediario
Colocador distribuyé el 12.55% (DOCE PUNTO CINCUENTA Y CINCO POR CIENTO) del numero total de
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6 el 22.32%
(VEINTIDOS PUNTO TREINTA Y DOS POR CIENTO) entre sus partes relacionadas; Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer; como Intermediario Colocador distribuy6 el
16.31% (DIECISEIS PUNTO TREINTA Y UNO POR CIENTO) del niUmero total de Certificados Burséatiles Bancarios
objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyé el 39% (TREINTA Y NUEVE POR CIENTO) entre sus
partes relacionadas; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte como Intermediario
Colocador distribuy6 el 8.76% (OCHO PUNTO SETENTA Y SEIS POR CIENTO) del nimero total de Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyd el 8.49% (OCHO PUNTO
CUARENTA Y NUEVE POR CIENTO) entre sus partes relacionadas.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracion parte de los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision. La Emisora coloco el 0.0% (CERO POR CIENTO) entre personas relacionadas (segun dicho término se
define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los Intermediarios
Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribirdA mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los
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Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emisién, en lo individual o en grupo. En la version definitiva del
presente Suplemento se revelara si efectivamente se actualizaron los supuestos sefialados.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, en operaciones de mercado primario y secundario, de acuerdo con la “Carta formato de
inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios” que se anexa al presente Suplemento, cuya
carta sera obligacion de ser obtenida por parte de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocacion de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $5,000'000,000.00 (CINCO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emisibn que ascienden a $19'945,920.93
(DIECINUEVE MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS VEINTE PESOS 93/100 M.N.), lo
qgue resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $4,980'054,079.07 (CUATRO MIL NOVECIENTOS
OCHENTA MILLONES CINCUENTA Y CUATRO MIL SETENTA Y NUEVE PESOS 07/100 M.N). Los principales gastos
relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 14-5

CONCEPTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*)

$18,246.00

Monto por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (**)

$1,750,000.00

Cuota de listado en BMV ( **)

$684,874.93

Comision por Intermediacion y Colocacion Finamex (**)

$2,320,000.00

Comision por Intermediacion y Colocacion Actinver (**)

$1,160,000.00

Comisioén por Intermediacion y Colocacion Banamex (**)

$2,320,000.00

Comisioén por Intermediacién y Colocacién HSBC (**)

$2,320,000.00

Comision por Intermediacion y Colocacion Bancomer (**)

$2,320,000.00

Comision por Intermediacion y Colocacion Banorte Ixe (**)

$1,160,000.00

Comision por preparacion de la documentacion y obtencién de la autorizacion de la Emision (****)

$5,800,000.00

Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electrénica del libro (**) $92,800.00

Total de Gastos Relacionados con la Emisién

$19,945,920.93

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA

(***)El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa
(****) Comision por la preparacion de la documentacion relativa a la oferta asi como por la obtencion de la autorizacion de la emision, la

cual seré& pagada Unicamente a INBURSA.
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuaciéon son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva

que resulte de la colocacién de la Emision se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.):

(Cifras en Miles de Pesos) An;i:gz la Dle;%l;:rst:e
Concepto. Mazré&de Proyectado E’Tz;zsouss %
Captacion del publico
Cheques 70,268,805 70,268,805 70,907,000 Corto Plazo 42%
Depésitos a plazo 5,303,927 5,303,927
Constancias de Dep6sito 316,363 316,363
Dias preestablecidos 7,502,178 7,502,178
PRLV (ventanilla) 2,969,762 2,969,762
PRLV (mercado). 7,021,334 7,021,334
Certificado Bursatil 68,070,930 73,070,930 96,537,931 Largo Plazo 58%
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 5,991,632 5,991,632

167,444,931 172,444,931 167,444,931 100%
Capital Contable 59,035,129 59,035,129
Suma Pasivo y Capital 226,480,060 231,480,060
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (el
“Representante Comun y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccién Xlll,
68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacién
y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios (para efectos de
gue no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de los
Certificados Bursatiles, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comun
concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comun en ningdn momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir al Emisor para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

16



El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comuan de los
Tenedores.
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j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdésito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Coman, y
a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Bancarios y sus
decisiones seran vdlidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles
Bancarios que acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

= Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.

= Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.

* Casade Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Lic. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.

= Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Apoderado

= Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.
Ing. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado

= HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
Lic. Augusto Vizcarra Carrillo, Apoderado.
Lic. Rafael Cutberto Navarro Troncoso, Apoderado.

= Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Lic. Gonzalo Manuel Mafibn Suérez, Apoderado.
Lic. Angel Espinosa Garcia, Apoderado

= Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.
Lic. Pablo Carrera Lopez, Apoderado.
Lic. Roberto Garcia Quezada, Apoderado.

= Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorgo su calificacion a la presente Emision.

. HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
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= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Representante Comun de los tenedores de la presente Emisién.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. INFORMACION FINANCIERA

a) Informacién Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Instituciéon de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril
de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Instituciéon de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril
de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

c) Informacién de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril
de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

d) Comentarios y Andlisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacion y Situacién
Financiera de Banco Inbursa

d.1) Resultados de la operacion
d.2) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital
d.3) Control interno

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril
de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

e) Estimaciones contables criticas

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril
de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

22



3. PERSONAS RESPONSABLES
LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el Prospecto de colocacion y en el
presente Suplemento, la cual a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo,
manifestamos gue no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Grupo Rjnanciero Inbursa

LS

Ay

Banco Inbursa, S.A.lenstitucién de Banca Multiple,

Lic. Javier Foncerrada izquierdo
Director General

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hosa de firmas forma parte integral def Suplemsnto de la Cuarte emision al amparo def Programe revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsilo Bancario ds Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable af Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inburss, S, A., Institucién de Banca Mulbiple, Grupo Financierc inburss.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su carécter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asf como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante gue haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacién y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisore el sentido y alcance de las responsabilidades gue deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

/ng. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parie integral del Suplemento de la Cuarta amisién ef amparo dsl Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Instituctén de Banca Multiple, Grupo Financlero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

€] suscrito manifiesla, bajo prolesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermedianio
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emigora, asi como pariicipado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y enlender, dicha investigacién fue
realizada con amplitod y profundidad suficienies para lograr un enlendimiento adecuado del negocio
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevanie que haya sido omilida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo conlenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionislas.

igualmenle, mi representada esla de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en glcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta ptiblica, con vistas a lograr una sdecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionisia, las autoridades competenies y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscrilos en el Registro Nacional de Valores y en {a Bolsa Mexicana de Valores,
SAB.de C.V.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V,

T IRV

Lic. Maria Laura Laris Vazquez
Cargo: Representante Legal

La prasenie hoja de firmas forme parte intsgral def Suplemanio de le Cueria amisién 8l amparo del Programs revolvanie de Cerlificados
Burséliles Bancanos, Cerificados de Dapbsito Bancano de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimienio Liguidable af Vencmienlo y Bonos
Bancarios pressniada por 8enco Inbursa, S.A., Insiducion de Bence Multipls, Grupo Financigro Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

E} suscrito manifiesia, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su carécter de inteymediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asf como participado en
Ja definicion de fos términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionisias.

Iguaimente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de (as respansabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

SAB.deC\V.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver.

/7

Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemenio de la Cuarta emusion af amparo def Programa revolvente de Certificados
Burséiiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios prasentada por Banco Inbursa, S.A, Institucién de Banca Miitiple, Grupo financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asf como participado en
ta definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas. '

Iguaimente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar ia mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.de C.V.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex.

José Ramon Dlaz Arnau
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte inlegral del Suplemento de la Cuarta emisién al amparo del Programa revolvente de Cerlificados
Bursétiles Bancarios, Cerlificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimienlo y Bonos
Bancanos presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mulliple, Grupo Financlero inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Los suscrito manifestamos, bajo protesta de declr verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha reallzado la investigacién, revisidn y andlisis del negocio de la Emisora, asf como
participada en {2 definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal sabar y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, mi representada no tlene conocimiento de informacion relevante que haya sido orhitida o
falseada en el Prospecto de colocacibn y en este Suplemento o gue el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a eror 2 fos Inverslonistas.

fgualmente, nuestra representada estd de acuerdo &n concentrar sus esfuerzos en slcanzar la mejor
distribucién de los tnstrumentos materia ds la oferta poblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
preclos en e| mercado y que ha informado a la Emisora el sentldo y alcance de lag responsabilldades que
debera asumir frente al gran poblico Inversionista, las autoridades competentes y dernas perficipantes del
mercado de valores, como una socledad con valores Ingctitos en el Reglstro Nacional de Valores y en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

HSBGC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
e Grupo Financiero HSBC

/
Au%?éto izcarra Carfillo Sentlago Cefrilia Ysita
Cargd Representante Legal Cargo: Representante Legat

La presente hoja de llrmes forme pearte integral dei Suplemento de la Gusrla emisidn at empero del Programa revolvenie de Certificados
Bursétiles Bencarlas, Carlificados de Depdsito Bancado de Dinero a Plazo. Psgérés con Rendimisnic Liquidable al Venclmiento y Banos
Bancarios presentads por Banco inbursa, 8.A., Institucion de Bance Moitiple, Grupo Flnanciero inburss.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocio de la Emisorza, asi como
participado en la definicibn de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en el Prospecio de colocacidn y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a (a Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberad asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

.—-———"""..'!

Gonzalo Manuel Mandn Suarez Angel Espiposg’Garcia
Cargo: Representante Legal Cargo: Repre te Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Cuarta emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bsncarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagards con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancerios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mditiple, Grupo Financiero inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formaciéon de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran pablico inversionista, las auloridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB.deC.V.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V,,

/berupo Financiero Banorte.

Lic. Pablo Cgfrera Lopez /uef@)ert arcia Quezada
Cargo: Reprgsentante Legal Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firnas forma parte infegral det Suplemento de la Cuana emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Cerlificados de Depésilo Bancano de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimienlo Liquidable al Vencwniento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Fineanciero Inbursa.

31



AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a cada uno de los estados financieros que se
dictaminaron y revisaron de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya en el Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento por los ejercicios 2012 y 2011 mismos que fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013 y
29 de febrero de 2012 respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados
financieros que dictamine”.

La firma de esta leyenda y los estados financieros auditados por Mancera, S.C., Miembro de Ernst & Young
Global, se incorpora por referencia al reporte anual de la emisora por el afio 2012 y 2011, mismos que fueron
dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013 y 29 de febrero de 2012 respectivamente, y podran consultarse
en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Cuarta emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a cada uno de los estados financieros que se
dictaminaron y revisaron de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya en el Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento por el ejercicio 2013 mismos que fueron dictaminados con fecha 24 de febrero de 2014, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados
financieros que dictamine”.

La firma de esta leyenda y los estados financieros auditados por Galaz, Yamasaki, Ruiz Urquiza, S.C., se
incorpora por referencia al reporte anual de la emisora por el afio 2013 mismos que fueron dictaminados con
fecha 24 de febrero de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Cuarta emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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ASESOR LEGAL EXTERNO

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue a su leal saber y entender, la emisién y colocacion
de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién juridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Bufete Robles Miaja, S.C.

=

Lic. Ximena Robles Miaja
Socio

La presente hoja de firras forma parte inlegral del Suplemento de la Cuarta emisidn al amparo del Programa revolvenle de Certificados
Bursétiles Bancanos, Certificados de Depésito Bancario de Dinero o Plazo, Pagards con Rendimiento Liquidable al Vencimienio y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdalliple, Grupe Financiero Inbursa.




4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

En los siguientes términos que, los resultados de la Emisora han presentado una alta volatilidad durante en
los ultimos 3 meses, lo cual es resultado de la posicién que registran de acciones de la emisora Yacimientos
Petroliferos Fiscales (YPF), cuyo precio por accion ha fluctuado de la siguiente forma: cierre de diciembre 2013
= $431 pesos; enero 2014 = $297 pesos; febrero de 2014 = $356 pesos; marzo de 2014 = $407 pesos; abril de
2014 = $372 pesos; mayo de 2014 = $384 pesos y al 10 de junio de 2014 = $430. En este sentido las
fluctuaciones del precio de la accién de YPF provocé que al cierre de abril Gltimo Banco Inbursa, S.A., reportara
una utilidad de $1,843 millones de pesos, misma que se encuentra afectada por una pérdida de $937 millones
de pesos en el rengléon de Resultado por Valuacién a Valor Razonable de Titulos para Negociar.

El 6 de junio de 2014 la Emisora emiti6 un bono bancario por un monto de U.S.Cy$1,000 millones de
Ddlares (moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) bajo la Regla 1442 Reg S de la “Securities
Act” (Ley de Valores) de los Estados Unidos de América, a una tasa de interés anual de 4.125% (cuatro punto
ciento veinticinco por ciento) fija, teniendo como destino la sustituciéon de fondeo sintético por fondeo directo y a
obtener fondos para el crecimiento de nuestro portafolio crediticio con capital de largo plazo.

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2013 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., el dia 30 de abril de 2014 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2012 de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 30 de abril de 2013 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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5. ANEXOS
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Nimero de inscripcion en el RNV: 2311-4,18-2013-002-04
Niumero Inscripcion del Programa: 2311-4.18-2013-002

BINBUR 14-5

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del tipo previsto en el articulo
62, fraccion I de la Ley del Mercado de Valores
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 007100~~~

M.N.)

Mediante la suscripcién del presente titulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE
BANCA "MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la “Emisora”), se obliga‘a pagar=—"
$5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) més los intereses
correspaondientes en los términos del presente Titulo, por la emisidn total de 50°000,000 (CINCUENTA
MILLONES) de certificados bursétiles bancarios (los “"CEBURES”, “Certificados Bursatiles” o “CBs") al
portador con un valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno, de conformidad con
lo establecido en los articulos 61, 62 y 64 de la LMV (segtn dicho término se define mas adelante).

Mediante el presente Titulo, se hace constar la declaracion unilateral de la voluntad del Emisor, para
flevar a cabo la presente emision de Certificados Bursatiles (la “Emision”).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL”), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucidn y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legisiacidn
aplicable deberdn ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsito de Valores, sin mayor
responsabilidad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores
en la Ley del Mercado de Valores ("LMV") y demas disposiciones legales aplicables.

La inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion
sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente Titulo, segln corresponda, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El objeto social del Emisor es:

I La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito y, en consecuencia, podra realizar 1as operaciones y prestar los servicios bancarios a
que se refiere el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y gue se sefialan a continuacion:

a, Recibir depdsitos bancarios de dinero: [ ~
P A /5 vista 8.D. INDEVAL INSTITUCION PARA EL DEPOSITO
() _ / ) ‘ DE VALORES, 8.A. DE C.V.
(i) Retirables en dias preestablecidos; CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE VALORES
(i) - De ahorro, y
(v) A plazo o con previo aviso; & | 11 JUL 200 é
b. Aceplar préstamos y créditos; et
c Emitir bonos bancarios; T é\
/ RECIBID G;
e _

d. Emitir obligaciones subordinadas;
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Constitulr depdsitos en instituciones de crédito y entidades financleras del exterior;
Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

Expedir tarjfetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta
corriente;

Asurnir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a traves
del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de Ia
expedicion de cartas de crédito;

Operar con valores en Jos términos de Jas disposiciones de la Ley de Instituciones de
Crédito y de la Ley Mercado de Valores;

Promover la organizaclon y trensformacion de toda clase de empresas o socledades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los
terminos de la Ley de Instituciones de Crédito;

Operar con documnentas mercantiles por cuenta propia,

Llevar a cabo por cuenta propla o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas ulimas;

Prestar serviclo de cajas de seguridad;

Expedir cartas de crédito previa recepcidn de su Importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes;

Practicar las operaciones de fideicomiso a gue se refiere Ia Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comislones.

-La Socledad poord celebrar operaciones conslgo misma en el cumplimiento de

fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante
disposiclones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos, terminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se realicen en
congruencia con las condiclones de mercado al tiempo de su celebracion, as/ como que

se eviten conflictos de interés;

Recibir depdsitos en adminlstracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles; .

Actuar como representante comin de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesorerfa relativo a titulos de crédito, por cuenta de las
emisoras; 3

Llévar la contabilidad y los libros de actas y de registro de socledades y empresas;
Desempenar el cargo de albacea;

Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liguldacion judicial o extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avaldos que tendrdn la misma fuerza probatorla que las leyes
asignan a los hechos por corredor publico o perito;

Adquirlr los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y
enajenarlos cuando corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiernto financiero y adqulrir los bienes que sean objeto de
tales contratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento financiero de
automolores;, remolgues 'y semirremolques destinados al serviciode autotransporte
federal, en los términos de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y del
Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios Auxifiares, para lo cual deberd
obtener su registro como empresa arrendadora de automotores, remolques y
semirremolques ante la Secretarla de Comunicaciones y Transportes;

Realizar operaclones derivadas, sujeténdose a las disposiciones técnicas y operativas
que expida el Banco de México, .
Efectuar operaciones de factoraje financlero;

AN




aa.  Emitir y poner en dirculacion cualquler medio de pago que determine el Banco de
México; e

bb.  Intervenir en la contratacidn de seguros para lo cual debera cumpllr con o establecido
en la Ley General de Instftuciones y Socledades Mutualistas de Seguros y en las
disposiciones de cardcter general que de la misma emanen.

II. Podré pactar con terceros, Incluyendo a otras Instituclones de crédito o entidades financieras, /a
prestacion de servicios necesarios para su operacion, as/ como comisiones para realizar las
operaciones previstas en su objefo social, de conformidad con las disposiciones de cardcter
general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

LI Otorgar fianzas o cauciones solo cuando no puedan set atendidas por 13s instituciones de
flanzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de /a Comision Nacional Bancaria y de

Valores,

IV.Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional Bancaria y de
. Valores, siempre y cuando ello coadyuve a la estabilidad de la Socledad o del sistema bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomlso de garantia, efective,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto
para la Protecclon al Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por el Gobierno
Federal para el fomento econdmico o de cualquler otra forma establecida en las disposiciones

aplicables.

VI.Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaclones a su cargo derivadas de depositos
bancarios de dinero, préstamos o crédltos, cuando lo autorice el Banco de México;

VIL Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
Instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las demds personas que autorice el Banco

de Meéxico,

vz, Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinion del Banco de México y de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, en
todas sus modalidades, de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las demds
disposiciones legales y administrativas correspondientes, con apego a las sanas practicas y a los
usos bancarios mercantiles.

E! domicilio social def Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de
hacionalidad mexicana.

Los términos utilizados con mayuscula iniclal tendran el significado que se les atribuye en el presente
Tltulo, ya sea que la defihicién se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el término en

cuestién o en apartados previos o subsecuentes.
1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emision de los Certificados Bursatiles: $5,000°000,000.00 (CINCO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

3. NGmero de Certificados Burséatiles de la Emisidn: 50°000,000 (CINCUENTA MILLONES).
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4. Destino de los recursos que se obtengan de la Emision: Los recursos netos obtenidos de la
colocacién de los Certificados Bursétiles seran destinados para mantener y mejorar el perfii de
liguidez del balance del Emisor asl como también para satisfacer sus necesidades operativas
conforme a las proyecciones de crecimlento de la cartera de crédlto, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

5. Lugar de Emision: México, Distrito Federal.
6. Fecha de Emisidn: 11 de julio de 2014.
7. Plazo de vigencia: 1,455 (MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO) dias.

8. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 5 de julio de 2018.

9. Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se .

amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es dedr el 5 de julio de 2018 contra entrega
del Titulo o de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el
pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, y en
cada una de las Fechas de Pago segln corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el
pago. FInalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar
a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

11. Amortizaciébn Total Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados
anticipadamente.

12. Garantia: Los Ceytificados Bursatiles objeto de esta Emisidn seran quirografarios y, por lo tanto,
no contaran con garantia ni fuente de pago especifica, ni contarén con la garantfa del Instituto para

la Proteccidn al Ahorro Bancario 0 de cualquiera otra entidad.

13. Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo
de vigencla de la Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el

Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores (‘RNV”) y
mantener}os listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV”).

b) Cumptir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la LMV, el
Reglamento de la BMV y de las disposiciones de caréacter general aplicables. El Emisor no asume otra
obligacion respecto de este Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses
estipufados en el mismo o de las obligaciones contenidas en este Titulo. Adicionalmente, previa
solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor deberé entregarle un certificado indicando el
cumplimiento de las obligaciones contenidas en este Titulo. Asimismo, el Emisor deberd entregar al
Representante Comun cualquier Informacién gue éste le solicite, actuando en forma razonable,
respecto de la informacion financiera de Ja Emisora.
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14. Causas de Vencimiento Anticipado;

Los Certificados Bursatiles podrén darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada
uno una “Causa de Vencimiento Anticipado™):

(1) Sl el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquler cantidad de intereses y dicho pago
no se realizare dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse;

(2) Sila inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV“) y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

(3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (TREINTA) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere

ocurrido el incumplimiento.

El Representante Com(n daré a conocer por escrito a la CNBV, a INDEVAL y a la BMV (a través del
SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles,

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se podrdn declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacidn de cualquler naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la
Asamblea de Tenedores, la cual deberd celebrarse en un plazo méaximo de 15 (QUINCE) dias
naturales, considerado como primer dfa el de la fecha en gue haya ocurrido la Causa de Vencimiento

Anticipado.

15. Pagos. Todos los pagos de principal y/o Intereses que deban hacerse conforme al presente
Titulo en un dia en que no sea dia habil, se efectuarén el dia hébil siguiente.

16. Lugar y Foirma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses ordinarios respecto
de la Emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electrénica, en el
domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del presente Titulo o de las constancias que para tales

efectos expida INDEVAL.

17. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los Intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursédtiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada uno, un “Periodo de
Intereses”), en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a
continuacion, o sl cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizard el
siguiente dia habll, calculdndose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente (“Fecha de
Pago™). Unicamente el ‘primer Periodo de Intereses serd de 27 (VEINTISIETE) dfas. El primer pago de
intereses se ef_ectuara precisamente el 7 de agosto de 2014. En caso de que en algin periodo de
pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estard obligada
"~ a entregar ta constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea Integramente cubierto; en
cualquier caso INDEVAL no seréd responsable sl no entregare la constancla correspondiente a dicho

pago, en caso de gue el mismo no sea Integramente cubierto. \\/
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18. Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de Rendimiente de los Certificados
Bursatiles:

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal, 2 una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente pérrafo, que el Representante Comun calculard con 2 (DOS) dias hébiles
anteriores al inicio de cada Perfodo de Intereses (“Fecha de Determinacidon de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emision y que regird durante el periodo
correspondiente conforme a lo sigulente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicién de
0.19 (CERO PUNTO DIECINUEVE) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de
equilibrio ("TIIE"* o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o fa
gue sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al

efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en ia \>/
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Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o
en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias hébiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco.
En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir ¢ publicarse, el
Representante Comun utllizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México
como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar
la Tasa de Interds de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, el Representante Comdn utilizara la sigulente formula:

NDE
TC = [ 1+ pL | ™ 1 || 36000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dlas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o |a tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o Ja tasa que la sustituya.

NDE = Ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta ta Fecha de Pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podrd consultar el
comportamiento de esta Tasa en la pdgina de internet de Banco de México, la cual es
www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en
las fechas seflaladas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer Periodo de Intereses serd de 27
(VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 7 de agosto de 2014,

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante
Comdn utilizard la siguiente formula:

I =VN, T8 x NDE
36000
En donde:
1 = Interés Bruto del Perlodo de Intereses que corresponda
VN = Valor Nominai total de fos Certificados Bursatiles en circufacion
8 = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente

Eif interés que causaran los Certificados Bursétiles se computaré a partir de su fecha de emisién, o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segln corresponda y 10s calculos para determinar fas tasas y el
monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurrides en
cada Perlodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia,
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el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el
Periodo de Intereses anterior, Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciade cada
Perfodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el

mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV vy al INDEVAL, por escrito o a través de los medios
que é&stos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias hébiles de anticipacién a la Fecha de Pago, el
importe de los intereses a pagar o el cdlculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a
conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil
Inmediato anterior a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
slempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacidn, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m.

de ese dia.

En los términos del artfculo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el presente Titulo que ampara el

monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los

efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amontizacién de los
Certificados Bursatlles se afectuard contra la entrega. del presente Titulo, el dia sefialado para su

vencimlento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27
(veintisiete) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 3.48% (tres punto

cuarenta y ocho por ciento).

19. Representante Comin. Se designa como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursétiles (el “Representante Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los
términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de ia LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, quien aceptd la designacion y se obliga a su fiel desempeno.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante ComuUn tendré la obligacién de ejercer las
acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para
el pago de las cantidades adeudadas por el Emisor. E! Representante Comun actuard de conformldad
con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de

forma Individual, sino de manera conjunta).
El Representante Comun tendrd, entre otras, las siguientes abligaciones y facultades:
a) Suscribir este Tltulo, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de
los Certificados Bursatiles, seglin fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asambiea General de Tenedores,
los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;
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e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
f) Calcular y publicar las tasas de interés de los Certificados Bursétiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago con respecto a los Certificados Bursatules,

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos
Ultimos de cualesguiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién que considere conveniente al gran publico inversionista respecto del
estado que guarda la Emisién; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a)
presente Titulo, la LMV, la Ley General de Titulos y Cperaciones de Crédito y a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del presente Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante ComUn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocidn o sustitucion sdlo tendra efectos a partir de la fecha
en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. El Representante Comuin conduira sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante Comdn en ningin momento
estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar
a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta Emision, requerir al Emisor para que proceda
a remover al Representante Com(n, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al
presente Tituio, en el entendido que dicha remocldn solo tendra efectos a partir de la fecha en que
un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado

posesion del mismo.

E! Representante Comun solo podrd renunciar @ su cargo por causas graves que calificard el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el
Representante Comln seguird desempefidandose en su cargo hasta que la Asamblea General de

Tenedores designe a su sustituto.

20. Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de
los Certificados Bursétlies representard el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los
términos del presente Titulo que documenta la Emision, fa LMV y en 1o no previsto y/o conducente en
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, seran vélidas respecto
de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd
someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un
10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacidn, podran pedir al Representante
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ComUn gue convoque a la Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones los
puntos que en la asamblea deberdn de tratarse. El Representante Comin deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud, Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligaclén, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores sollcitantes debera de expedir la

convocatoria para la reunién de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario
de clrculacion nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dfa, salvo que esté
representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacidn.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que
explda el INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursétiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por. lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la
Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en fa
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos. En ningln caso
podrdn ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
posean titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a
falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para trater asuntos distintos de los
sefialados en el incisa sigulente se considere legatmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan de estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles
en circulacion y sus decisiones serdn validas, cuando sean aprobadas por mayorfa de votos, satvo por

lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de que ia asamblea se redna en virtud de segunda o ulterlor convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea e ndmero de los Certificados Bursatiies en ella
representados y sus decisiones serdn validas si son tomadas por mayorfa de votos de los Tenedores

presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird que esté representadd en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiies
en circufacion, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos
computables en la Asamblea, en las siguientes casos:

(I)  Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin, o nombrar a
cualquier otro representante comin, .. .. .. _ .

(I)  Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(III)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los
Certificados Bursétiles.
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Si la Asamblea General de Tenedores se redne en viitud de segunda o ulterior convocatoria, para
tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (I) y (II) anteriores, se requerird que estén
presentes o representados, por lo menos, Ja mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en
circutacidn y sus decisiones seréan validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes; sl se tratare del asunto menclonado en el Inciso (I1I) anterior, en cuyo caso, se requerira
que estén representados en fa Asamblea General de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA-Y
CINCO POR CIENTO) de fos Certificados Bursétiles en circulacion y las decisiones seran validas sl son
aprobadas por lo menos por fa mayorfa de votos de Jos Tenedores presentes.

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursétiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asambiea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho
a voto tendrdn, para todos los efectos legales, fa misma validez que si hubieran sido aprobadas
reunidos en asamblea, slempre que se confirmen por escrito. .

i) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comdn, serén conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de io contenido en el presente Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de Ja Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito.

21, Derechos de los Tenedores: El presente titulo y los Certificados Bursatiles Bancarios que el
mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al pago de principal e Intereses, de conformidad con
lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del presente Titulo. Asimismo, los
Tenedores tendran los demés derechos sefialados en la seccidn 20 de este Titulo.

22. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer
pdblicamente certificados bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales") a los
Certificados Bursatiles documentados por el presente Titulo (los “Certificados Burséatiles Originales™).
Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se consideraré que forman parte de la emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra
asignada por la BMV), y (il) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, fecha de pago de intereses, interés y
valor nominal de cada Certificado Bursétil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entenderé que ios Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta
pUblica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerira de la autorizacion de los Tenedores de
los Certificados Bursétiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo

siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando

() las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean tas mismas (o al menos no
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inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Burséatiles Originales y que estas Ultimas
calificaclones no disminuyan, ya sea como consecuencla del aumento en el ndmero de Certificados
Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor.se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

ii. Bl monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el- Emisor-podréd emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de
febrero de 2013 (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarlos Originales), no podra
exceder de $30,000000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

iil. En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el Titulo
que representa los Certificados Bursétiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Burséatlles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales y
depositar dicho titulo en INDEVAL, Dicho titulo hard constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir (i) el monto de
fa emisidn, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Adicionales; (ii} el nimero
total de Certificados Bursétiies amparados por el titulo que sera igual al ndmero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales; (iii) la fecha de emision
que sera la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, indicando ademas la fecha de
emisién de los Certificados Bursétiles Originales y fa fecha de emision de los Certificados Bursétiles
Adicionales y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de fos Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo
plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimlento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles

Originales.

iv. La fecha de emisién de fos Certificados Bursatiles Adicionales podra o no ceincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que
* sl dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualqulera de los Periodos de Intereses conforme
al presente Tftulo, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales y el
precio ‘de los Certificados Bursétiles Adicionales’ podré reflejar los Intereses devengados desde la
fecha en que dio Inicio el Periodo de Intereses vigente.

v. Ni [a emisidn de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de
Jos Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituird novacién.

vi. El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursétlles Adicionales sobre la emision
de Certificados Bursatiles Originales.

_vii. EL.LEmisar debera realizar los.tramites necesarlos ante las autoridades competentes en relacién con
la emision de Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursétiles ante la CNBV,

23. Legislacién Aplicable y Jurisdiccion. E| presente Titulo se regird e interpretard de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Vaiores y la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados
Unidos Mexicanos aplicables. El Emisor, el Representante Comin y, por virtud de la adquisicidn de
Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccidn de los tribunales federales con

o %




sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

24. Domicilio de la Emisora: Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en Mexnco D.F.,
C.P. 14060, México. - - -

25, Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen
de Inversion lo prevea expresamente.

México, Distrito Federal, a 11 de julio de 2014

fespacio dejado intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas]
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l.a Emisora

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miitiple, Grupo Financlero Inbursa
(A
/ Luis Frias Humphrey
_‘”_____,....——-——""""_""‘M
\..:b‘ v
e

Guillermo René Caballero Padilla

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra BINBUR 14-5 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Inbursa, con fecha 11 de julio de 2014.
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Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién del nombramiento de Representante
ComUn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Mditiple, Grupo Financiero Inbursa, asl como de haber aceptado las facultades y
obligaciones que aquf se le confieren, en términos de lo establecido en fa fraccidn xili del Articulo 64
de la Ley del Mercado de Valores.

. Representante Comdn,
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

\A, [/

Ing. Claudia Beatriz Zermeno Incldn STICCHE fardo Vzquez Abén
Apoderados Legales

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursétiles con clave
de pizarra BINBUR 14-5 emitido por Banco .Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financdiero Inbursa, con fecha 11 de julio de 2014.
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b) Calificacion otorgada a la Emisiéon por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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México, D.F., a 10 de junio de 2014

BANCO INBURSA S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

México, D.F.

Atencién: Marco Antonio Ramos, Financiamiento Corporativo

Re: Banco Inbursa S.A. Certificados Bursatiles Bancarios por hasta MXN5,000 millones con clave de pizarra
BINBUR 14-5

Estimado Marco Antonjo:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacién de emision de largo plazo en escala
nacional —CaVal-- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursatiles Bancarios  MXN3,000 millones 05 julio 2018 mxAAA

La deuda calificada ‘'mxAAA’ ticne el grado més alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal ¢ indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es |
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualguier publicacién en cualguier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir cl
andlisis completo de la calificaci6n, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre gue apligue.

Para mantener la calificacién o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacién con la calificacidn y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: arturo.sanchez@standardandpoors.com .

Para |a informacién que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A.de C.V,, Prol. Paseo de la Reforma 1015, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencidn: Arturo

Sénchez.
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Standard & Poor’s no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences™ o
verificacién independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la caiidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con

las metodologfas de calificacién de Standard & Poor’s.

La calificaci6n o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerie nuestra opinién de calificacién. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

et b

A AHO 2 =

Standatd & Poor’s S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Arturo Sdnchez

Teléfono #: +52 (55) 50814468

Correo electrénico: arturo.sanchez@standardandpoors.com

Nombre: Angélica Bala
Teléfono #: +52 (55) 5081-4405

Correo electronico: angelica.bala@standardandpoors.com
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Facha: 10 de junio de 2014
Fundamento

Banco Inbursa - Cuarta emision de certificados bursatiles bancarios
Contactos analiticos:

Arluro Sdnchez, México (52) 55-5081-4468; arturo.sanchez@slandardandgoors.com
Alfredo Calvo, México (52) 55-5081-4436; alfredo.calvo@standardandpoors.com

Accién: Asignacion de GCalificacion
Instrumento: Certificados Burséfiles Bancarios

. . Escala Nacional (CaVal)
Calificacion: MXAAA

Standard & Poor’s asigné su calificaciéon de deuda de largo plazo en escala nacional —-CaVal- de
'mxAAA’' a la cuarta emisién de certificados bursétiles bancarios de Banco Inbursa S.A. Institucion de

Banca Muitiple Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa).

La emisién con clave de pizarra BINBUR 14-5, es por un monto de hasta $5,000 millcnes de pesos (MXN)
y con un plazo de hasta 1,455 dfas (aproximadamente cuatro afios), a tasa variable. Esta emisién se
encuentran bajo el amparo del programa por hasta MXN30,000 millones o su equivalente en Unidades de
Inversién (UDIs) que tiene una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacién por parte de la
Comiision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Igualmente {a emisién esté clasificada en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Banco Inbursa, y por
ello la calificacién asignada es ta misma que la calificacion de emisor del banco.

En nuestra opinién, esta emisién otorga al banco los recursos necesarios para mantener y mejorar el perfil
de liquidez y continuar apalancando el crecimiento de su cartera de crédito. Nuestra evaluacién det fondeo
de Banco Inbursa se mantiene ‘promedio’. En los dos afios pasados, el banco adopté una estrategia de
fondeo para empatar de mejor manera su cartera de crédito en términos de duracién. De esta manera, el
banco comenzd a cambiar su mezcia de fondeo al incrementar su deuda de mercado con plazos mas
largos. De tal manera, la participacion de los depositos disminuy6. Al cierre de marzo de 2014, el total de
depésitos representé 55.7% del total de la base de fondeo.

El indice de fondeo estable del banco es satisfactorio: 101.2% al cierre del primer trimestre de 2014, con un
promedio de tres afios de 100.2%. Dadas nuestras expectativas respecto al crecimiento de la cartera, las
necesidades de fondeo estable deberfan aumentar. Sin embargo, debido a que esperamos que los
depésitos sigan creciendo, al menos al mismo ritmo de los tres afios pasados, consideramos que el fondeo
estabile disponible se mantendra razonablemente estable (ya sea a través de depésitos o de notas senior
no garantizadas de mediano plazo). Tomando en cuenta la reciente emisién por $1,000 millones de ddlares
en el mercado internacional esperamos que este Indice se ubique por encima de 90%, nivel adecuado, en
nuestra opinién.

Consideramos que la liquidez de Banco Inbursa es ‘adecuada’. El banco ha participado con éxito en los
mercados de deuda y capitales, nacional e internacional, a través de sus notas senior no garantizadas, con
lo que ha diversificado adicionalmente su base de fondeo y de inversionistas, y los plazos han sido entre



tres y cuatro afios para las emisiones locales y 10 afios para su emision internacional. Ademas, sus activos
llquidos a Indice de fondeo mayorista de corto plazo se ubicaron en 1.8x a marzo de 2014 con un promedio
de tres afios de 2.9x. De esta manera, consideramos que el riesgo de refinanciamiento es limitado, no solo
debido a la cobertura de activos liquidos, sino también debido a que el fondeo mayorista tiene un perfil de
vencimientos de deuda manejable, 70% de su deuda de mercado vence a partir de 2016. Esperamos que
estos activos liquidos sigan cubriendo més de 1.0x de su fondeo mayorista de corto plazo, considerando la
gestién prudente que ha mantenido histéricamente de su liquidez.

Las calificaciones de Banco Inbursa (escala global, BBB+/Estable/A-2, y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursatiles bancarios se basan en nuestras evaluaciones
sobre su posicion de negocio como ‘adecuada’, fuerte’ nivel de capital y utilidades, ‘adecuada’ posicién de
riesgo, y su fondeo ‘promedio’ y liquidez ‘adecuada’, de acuerdo con las definiciones de nuestros criterios

de calificacion.

El fundamento completo de las calificaciones de Inbursa esta disponible en
www.standardandpoors.com.mx o haga click aqul.

Criterios

o Bancos: Metodologia y supuestos de calificacién, 9 de noviembre de 2011.

o Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 6 de diciembre de 2010.

« Melodologia de Calificaciones de Grupo. 19 de noviembre de 2013.

¢ Maetodologia vy supuestos para el Anaiisis de Riesgos de |a industria Bancaria por Pafs (BICRA}, 9
de noviembre de 2011.

Articulos Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia, 28 de febrero de 2013.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

Standard & Poor's sube calificaciones de 13 instituciones financieras mexicanas v cuatro
aseguradoras tras accién similar sobre el soberano, 20 de diciembre de 2013.

o S&P asigna calificacion de ‘mxAAA' a los certificados bursétiles de Banco Inbursa y confirma
calificaciones del banco v de Inversora Bursafil: la perspectiva es estable, 11 de marzo de 2014,

Informacion Regulatoria Adicional
1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2014.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a Standard & Poor's por el emisor y/o sus agentes
y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la transaccién, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién, prospecto de colocacién, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en st caso, incluyendo también
aquellas de las compafifas controladoras-, informacién prospectiva —por ejempfo, proyecciones financieras-
, informes anuales, informacidn sobre /as caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada,
informacién proveniente de las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por
efempfo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.



La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a fa fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar en
una modificacién de la calificacién citada.

Copyright © 2014 por Slandard & Poor’s Financial Services |.LC (S&P) Tedos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacién puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio algunoe, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacién de nformacion sin
aulorizacion previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivas en la informacion, incluyendo las
calificacioncs, andlisis credilicios celacionados y datos aqui provistos. Esta informacidn no debe usarse para propésitos ilegales o no autorizados. Ni S&P, m
sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, cmpleados o agenles garaniizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
la informacion, S&P, sus filiales o sus proveedores y ditectivos, funcionarios, accionisias, cmpleados o agentes no son responsables de errores u omistones,
independientemente de su causa, de los resultados obienidos a partir del uso de tal informacisn. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFEC IOAN
GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En tungtin caso, S&P, sus filiates o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes seran responsables frente 2 terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas
(incluyendo, sin limitacién, pérdidas de ingresos 0 de ganancies y coslas de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punilivos, compensalorios,
cjemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualquier uso de la informacién contenida aquf incluso st se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Las calificaciones y los andlisis crediticios relacionados de S& 1 y sus filiales y las declaracioncs conlenidas aqul son opiniones a la fecha en que se cxpeesan y
no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, maniener o vender ningdn instrumento o para lomar decision de inversion alguna, S&P no asume
obligacién alguna de actualizar toda y cualquicr (nformacién (ras su publicacion. [.os usuarios de la informacién contenida aqui no deben basasse en ella para
tomar decisiones de inversion, [.as opininnes y andlisis de S&P no se refieren a {a conveniencia de ningun Insttumento o titulo-valor. S&I* no actda como
fiduciario o asesor de inversioncs. Aunque S&P ha oblenido informacion de fuentes que considera coofiables, no realiza tarcas de auditoria ni asume
obligacién alguna de revisidn o venificacion independiente de la infonmacidn que recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios
independicnies enlee si & [in de preservar la indepandencia y objelividad de ss respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacién que no csté disponiblc & olras de sus unidades de negocios, S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidencialidad de la informacién no piblica recibida en relacion a cada uno de 108 procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificactdn y por sus andlisis crediticios relacronados, el cual es pagado normalmenre por los
emsores de los tulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Loy

www. slandardandpoors.con.ar, wwys. stardurdondpoors.com.br (grainilos) y en www.ratingdirect.com y www.globalereditportal.com (por suseripeion) y
podrion distribuirse por o1ros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por

servicios de calificacion estd dispontble en wvw.siandardandpoors.comusratingsfees.



c) Calificacion otorgada a la Emisién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 14-5

México D.F. a 11 de junio de 2014

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 738

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings asigné la calificacién crediticia de largo plazo de “HR AAA™ con Perspectiva Estable para la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs o Certificados Bursatiles Bancarios) con clave de pizarra
BINBUR 14-5, la cual se pretende realizar al amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles
Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento y Bonos Bancarios (el Programa) autorizado para Banco Inbursa, S.A,, Institucidon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa. (Banco Inbursa y/o el Banco). La calificacion de HR AAA se considera de la mas alta
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo
crediticio.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ralings y en términos
de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o 1ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La Emision de CBBs se pretende realizar al amparo del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) el 1 de febrero de 2013 a Banco Inbursa, por un monto de hasta P$30,000.0 millones (m) o su
equivalente en Unidades de [nversién (UDIs) y una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacion.
Actualmente existen tres emisiones vigentes al amparo de dicho Programa por P$23,500.0m. Asimismo, Banco Inbursa
cuenta con once emisiones vigentes por un monto de P$45,5650.0m realizadas al amparo del Programa autorizado por la
CNBYV el 30 de junio de 2010 a Banco Inbursa por un monto de hasta P$50,000.0m o su equivalente en UDIs. La Emisidn
se pretende realizar por un monto de hasta P$5,000.0m a un plazo de 1,455 dias. Los intereses que devengue la Emisién
seran liquidados cada 28 dias y seran calculados a una tasa de TIIE a un plazo de hasta 29 dias mas una sobretasa. Las
caracterfsticas de la presente Emision se detallan a continvacién:

Hcja 1 de 17



Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 14-5

Caracterialicaa de ta Emialan dz Certificados Buraitilea Bancarlos de Banco Inburea

Tipo de Yalor Certifi cados Buradliles Bancarios (CBBs) de Largo Plazo

Clave dsla Emlsién BINBUR 145

Plazo de la Emisién 1,455 dias (sproxmademente 4.0 afios)

Monto db la Emisldn Hasla por P35,000.0 milones (m)

Paslodicldad de Pago de Intereges  Cada 23 dias, entas fechias sefalzdas en el Calendario de Paga de Intereses
Amortizaclon de Principal Alvencimienlo

Amarllzaclon Anficlpada Los Ceriificados Bursétiles Bancarias no padrin ser amorieados anbcipadsmente

Quirografasia, y por lo tanto, no conlardn con garantia especilica, ni conlaran oon fa garentia del Inslitulo
para la Protecaién 2l Ahoro Bancario o de cualguiera olra ealidad

Tasa de la Emlaién Tasa ¢e Interés Brulo Anue! calculada sobre TIE a un plazo de hasia 29 dins + sobrelzsa -
Los recursos nelos obtenidos de la cofocaciodn de 103 Cerificados Burs3liles Bancarios serdn destingdos
para maniener y mejorar & peil de liquidez del balance del emisor ast como lambién para salislacer 5us
necesldades operativas conforme a la3 proyeceiones de crecimiento de la canera de crédito, con apego
ala Ley de lnsituciones de Crédilo y demds nomnalividades aplicables.

Representante Comin Monex, Casa de Bolsa, SA de CV. Monex Grupo Financlero.

fuente' HA Ratings coh nformackin del Banco

Garantia

DeatIno do (o3 Fondos

La calificacion asignada por HR Ratings para la Emision de Certificados Bursatiles Bancarios con clave de
pizarra BINBUR 14-5 gue pretende realizar Banco Inbursa, se realizé basandose en la calificacién de contraparte
de largo plazo de Banco Inbursa (ver “Calificacion del Emisor” en este documento), la cual fue ratificada el
pasado 27 de agosto de 2013 en “HR AAA” con Perspectiva Estable. La callficacién se describe a continuacién y
puede ser consultada con mayor detalle en http://www.hrratings.com.

Calificacion del Emisor

Banco inbursa es una instifucién bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1893. El
Banco obtuvo la autorizacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucién de banca multiple el dfa 6 de septiembre de 1893. Desde el inicio de sus operaciones, Banco
Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales,
enfocandose en empresas mexicanas que van de tamano medio y hasta corporaciones regionales y multinacionales que
requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio
adicionales, como la administracién de cuentas de Afore a través de Afore Inbursa, formalizado en el afio de 1998, la
operacion de una sociedad de inversién de capitales denominada Sinca y el otorgamiento de créditos de consumo
enfocados al sector automotriz a través de su subsidiaria CF Credit. Su objetivo es posicionarse como una entidad
financiera lfder en el otorgamiento de productas financieros a empresas con capacidad de pago en México, optimizando
sus recursos y ofreciendo un valor agregado a sus clientes a través del fortalecimiento financiero de la Empresa, mejora
continua del modelo de negocio y cobertura nacional.

L os factores que influyeron en la calificacion fueron:

* Indicadores de solvencia de Banco Inbursa se mantienen en niveles de fortaleza: Al 1T14, el indice de
capitalizacién se ubicé en niveles de 19.3% (vs. 19.8% al 1T13), derivado de los adecuados resultados que ha
mostrado el Banco. Por otra parte, la razén de apalancamiento cerré al 1T14 en 3.3x {vs. 3.4x al 1T13) niveles por
debajo del promedio de la industria. Ambos indicadores muestran una solida capacidad para poder hacer frente a una
situacién de estrés.

» Sélido indice de cobertura mostrado histéricamente: Banco Inbursa histéricamente ha mostrado un (ndice de
cobertura con una sobrada capacidad para poder hacer frente a fa cartera vencida. Al 1T14 el indice de cobertura
cerré en 3.5x (vs. 4.6x al 1T13).

* Incursién en nuevos nichos de negocio que gradualmente han mejorado el MIN Ajustado: La maduracién en el
conocimiento del modelo de negocio sobre la colocacién de créditos al consumo automotrices, a través de su
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subsidiaria CF Credit, asi como la colocacién de créditos comerciales a empresas medianas, ha llevado
paulatinamente a un mejoramiento del margen financiero de Banco Inbursa, 1o cual mejord el MIN Ajustado, cerrando
al 1T14 en 3.9% (vs. 2.0% al 1T13).

¢+ Moderada concentracién en diez clientes principales: Al 1T14 dichos clientes concentran el 35.2% de la carlera
total y 1.1x el capital. No obstante, al eliminar las partes relacionadas (CF Credit y Sofom [nbursa), ia concentracion
ajustada sin dichos clientes se reduce a 23.1% de la cartera total y 0.7x el Capital Contable. Dichos niveles muestran
una menor sensibilidad a condiciones adversas por parte de algun acreditado.

+ Eficiente manejo de los gastos de administracién: Histéricamente el Banco ha mostrado un eficiente manejo de
los gasfos de administracion al mostrar métricas por debajo al promedio de la industria. El indice de eficiencia y el
indice de eficiencia operativa cerraron al 1T14 en 18.5% y 2.1% (vs. 33.7% y 1.9% al 1713).

+ Flexibilidad en las herramientas de fondeo: Banco Inbursa muestra una adecuada flexibilidad en las herramientas
de fondeo derivado de contar con una adecuada diversificacion entre la captacion tradicional, los préstamos
bancarios y los bonos bancarios.

« Disminucién en la exposicién al sector de vivienderas: Banco Inbursa logré disminuir la exposicion al sector de
vivienderas a través del cobro de las garantias.

« Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de un escenario de estrés.

Anuncio de compra de la unidad brasilefia de Standard Bank

En marzo del presente afic, Banco [nbursa informé que tiene la intencién de llevar a cabo la compra por un monto de
US$45.0 millones (m) sobre las operaciones de Banco Standard de Investimentos (Standard), la unidad en Brasil del
banco sudafricano Standard Bank. Lo anterior sujeto a la aprobacién de reguladores mexicanos, brasilefios y
sudafricanos. HR Ratings considera que debido al monto de la operacion, el cual asciende a aproximadamente
P$595.3m, esto no tendra un impacto considerable sobre el apalancamiento o el endeudamiento neto de Banco Inbursa.
Lo anterior considerando que al 1T14, la deuda neta del Banco ascendia a P$109,576.0m, lo que hace que la operacién
represente el 0.5%, y mantenia una razén de cartera vigente a deuda neta de 1.5x. Asimismo, consideramos que debido
al nivel de disponibilidades e inversiones en valares que el Banco mantiene al 1T14 por P$49,347.0m, este sera capaz de
fondear dicha operacién utilizando unicamente recursos propios y sin una afectacion relevante sobre el nivel de los
mismos frente a la deuda, dado que aun tras el uso de dichos recursos la razén de cartera vigente 2 deuda neta se
mantendria en los mismos hiveles. Por otro lado, consideramos que en términos de ingresos la operacién brasilena
tampoco tendra un impacto significativo en el corto plazo. Esto dado el tamafo de activos y la capacidad operativa que
mantiene frente a la operacion mexicana. Sin embargo, podrfa existir un impacto en el mediano y largo plazo conforme
Inbursa genera sinergias entre las operaciones, lo que se traduciria de forma positiva sobre los resultados del Banco.

Pago de Dividendo Extraordinario

Banco Inbursa dio a conocer el 24 de octubre de 2013 que su Consejo de Administracion aprobé el pago de un dividendo
extraordinario a razén de P$10.19 por accion, lo que asciende a un monto total de P$8,500.0 millones (m). Dicho
dividendo fue liquidado en noviembre y el destino de los recursos fue para fondear parte el dividendo decretado por
Grupo Financiero Inbursa, principal accionista del Banco, por un monto de P$10,000.0m. Sin embargo, HR Ratings
considera que el Banco mantiene una fortaleza importante en sus operaciones y en las principales métricas de solvencia,
situdndose en niveles superiores al promedio de la industria.

Disminucidn de la participacion de CaixaBank en Grupo Financiero Inbursa

A principios de junio de 2013, el banco espafiol CaixaBank disminuyé su participacion en Grupo Financiero Inbursa (el
Grupo) al vender el 3.7% del capital social de Grupo Financiero Inbursa y que CaixaBank mantenia a Inmobiliaria Carso.
Asimismo, el 26 del mismo mes, CaixaBank vendié 423.4m de acciones de Grupo Financiero Inbursa, equivalente al
6.4% del capital de Grupo Financiero Inbursa, a través del mercado secundario. Tras dichos movimientos, CaixaBank
mantiene una participacion en el Grupo de 9.9%, la familia Slim posee el 56.1% del control accionario y el float adicional
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se compone del 34.0% restante. La venta de acciones por parte de CaixaBank es consecuencia de los acuerdos de
Basilea [l de regulacion bancaria, que implican que los accionistas que representen mas del 10.0% denfro de un grupo
financiero tienen consecuencias sobre el capital basico que deben tener los bancos. Derivado de lo anterior, uno de los
consejeros propietarios de CaixaBank ahora funge como consejero independiente. No obstante lo anterior, HR Ratings
considera gue lo anterior no tendra ningun impacto en las operaciones del Banco.

Evolucién en la Estructura de Fondeo

Con el objetivo de mejorar el perfil de liquidez del Banco, en agosto de 2010 Banco Inbursa comenzé a emitir certificados
bursatiles bancarios, para de esta manera sustituir su deuda de corto plazo por fondeo de mediano y largo plazo. Al 1T14
los depésitos de exigibilidad inmediata y los bonos bancarios son la principal fuente de fondeo del Banco al representar
41.9% y 40.7%, respectivamente, de los pasivos con costo (vs. 41.2% y 34.3% al 1T13). Por su parte, los depésitos a
plazo y los préstamos bancarios representan af 1T14 el 13.8% y el 3.6%, respectivamente (vs. 21.2% y 3.3% al 1T13).
Actuaimente, Banco Inbursa cuenta con dos Programas Revolventes de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de
Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta
Publica, con un monto autorizado de hasta P$50,000.0m y hasta P$30,000.0m, respectivamente. A la fecha, Banco
Inbursa mantiene 14 emisiones de bonos bancarios vigentes por un monfo total de P$69,050.0m. Con la emisién de
BINBUR 14-5 no se esperaria ningun impacto significativo en el endeudamiento neto del Banco, ya que esta Emision
equivale a 4.6% la deuda neta de Banco Inbursa al 1T14. Ademas, e! 17 de julio vence la emisién con clave de pizarra
BINBUR 114, la cual es por un monto de P$4,900.0m. Asimismo, se espera que el Banco continie realizando emisiones
de cerlificados bursatiles bancarios, dado que cuenta un maximo autorizado de P$B80,000m, entre los dos programas.
Adicionalmente, Banco (nbursa cuenta con préstamos bancarios por P$5,9892.0m, descontados principalmente con la
Banca de Desarrollo.

Fecha Fecha Cuva Sobretasa Total Monto en
de Colocacion  de Vencimicnlo de Descuento Puntos Bsse)  Citculacion {m)

Cafificacion Perspecliva

Envision Progrann

BINBUR 10 P$50,000 0m 8M32010 84872016 ! THE2R i §5,000.0 HR AAA Esianla
BINBUR 114 PE6D,000.6m 22272011 TR0 | THE2S 20 §4,900.0 HR AAA Estabie -
BINBUR 12-2 P$50,000 6m §R4IR1 &21/2015 TUE28 25 $4,600.0 HR AAA Esisbia
BINBUR 12-3 P850 000.0m 1042012 10/1/2016 TIE28 26 $5,000.0 HRAAA Eslabie
BINBUR t2-4 F350.000.0m 1U2972012 102472018 TIE28 30 816240 HR AAA Edlabie
BINBUR 12-6 P360,000.0m 1112812012 141222014 TIE28 20 A0 | HRAAA Estabie
BINBUR A3 P$50.000.0m 2282013 212572018 ThEZB pi) $6,0600.0 HE AAA Eslable
BINBUR 13-2 P$30,000.0m 30,2013 Sr22016 THE28 25 $6,000.0 HR AAA Estable
BINBUR 13-3 P330,000.0m 8M&2013 228207 TIE2 i) $6,0000 HR AAA Estatde o
SINBUR 134 P830,000.0m 1182013 132017 TIE28 27 $11,600.0 HR AAA Estable
BIMEBUR 14 P860,000.0m 2242014 102672017 TiE28 ;) §5,600.0 HRAAR Eqable
BINBUR 14-2 P350,000.0m 402014 Yuno17? Tusa Fia do 507 punias base §2,000.0 HR AAA Eelabip
BINBUR 14-3 P350,000 0 5014 282018 TIEZ8 13 $3,000.0 HRAAA Ectablo
BINBUR 144 F§E0,000.0m 2014 382018 TIE28 19 $§5000 HRAAA Estable

Total 23.58° $52050.0

Fupnte: KR Ratings con infarmacion inters de! Banoo.

*Sohretasa p, dib ponderada do las 2misk en clreulacién.

Evolucion de la Cartera de Crédito

Crecimiento de la Cartera

En los Ultimos doce meses la cartera de crédito total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida) de Banco
Inbursa mostré un crecimiento de 7.7% (vs. 4.0% del 1T12 al 1T13), para colocarse al 1T14 en P$180,091.0m en
comparacion con P$176,565.9m al 1T13. Por su parte, al 1T14 ta cartera de crédito comercial (Actividad Empresarial +
Entidades Financieras + Entidades Guberpamentales) contina siendo la principal actividad financiada por el Banco, al
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concentrar el 90.7% de la cartera total (vs. 81.4% al 1T13). Por su parte, los créditos al consumo agrupan el 8.7% y
vivienda concentra tnicamente el 0.6% (vs. 7.9% y 0.7%, respectivamente, al 1T13). Asimismo, los créditos enfocados a
la actividad empresarial son los més representativos de la cartera comercial al concentrar el 75.5% de dicha cartera (vs.
81.5% al 1T13), mientras que entidades gubernamentales y entidades financieras concentran 15.9% y 8.6%, segin
corresponde (vs. 11.3% y 7.2% al 1T13). Por ofra parte, es importante mencionar gue la cartera de crédito gubernamental
y la cartera de crédito de consumo tuvieron un fuerte incremento en los ultimos doce meses, mostrando una tasa de
crecimiento de 50.8% y 18.8%, respectivamente, del 1T13 al 1714 (vs. 39.0% y 46.5% del 1T12 al 1T13). Este
crecimiento se da en linea en cuanto a una maduracién del conocimiento del modelo de negocio de la cartera de
consumo automotriz derivado de la adquisicion de CF Credit, asi como la oportunidad de crecimiento dentro del sector
gubernamental a través de una estructuracion adecuada, disminuyendo el riesgo. Con relacién a la calidad de la cartera,
el Indice de morosidad (Cartera de Crédito Vencida / Cartera de Crédito Total) de Banco Inbursa se ha mantenido en
niveles sanos para la operacion del Banco. Lo anterior a pesar del constante crecimiento que la cartera vencida ha tenido.
De esta manera, el indice de morosidad se colocd en 3.8% al 1T14 (vs. 3.3% al 1T13). Por su parte, el indice de
morosidad ajustado cerrd en 4.5% al 1T14 (vs. 3.6% al 1T13).

Por otra parte, cabe mencionar que, el crecimiento gue se ha tenido dentro de |a cartera de consumo, asf como dentro de
la cartera comercial que se encuentra enfocada a empresas medianas ha llevado a que el Banco pueda mostrar una
mayor diversificacién de ingresos y ser menos dependiente de su modelo de negocio tradicional, el que aciuaba como
Banco de Nicho al otorgar financiamiento a empresas grandes. Asimismo, estos nuevos dos sectores han llevado a que
paulatinamente el margen financiero empiece a mejorar.

Principales Acreditados

Con relacién a la concentracion de los diez clientes principales de Banco Inbursa, se puede observar que en los UGltimos
doce meses la concentracion se ha mantenido en un rango similar. De esta manera, al 1T14 los diez clientes principales
del Banco agrupan ef 35.2% de la cartera total y equivalen al 36.6% de la cartera vigente. Por ofra parte, el saldo de
dichos clientes principales es igual a 1.1x del Capital Contable. No obstante, es importante mencionar que, los dos
clientes principales son partes relacionadas del Banco (CF Credity Sofom Inbursa), por lo que la concentracion ajustada
sin dichos clientes se reduce a 23.1% de la cartera total y 0.7x el Capital Contable. Dichos niveles muestran una menor
sensibilidad a condiciones adversas por parte de algun acreditado.

Buckets de Morosidad

En relacién con la calidad de la cartera de Banco Inbursa, el 95.2% de la cartera cuenta con cero dias de atraso, mientras
que e} 0.7% se encuentra en el cajén de uno a 30 dfas de atraso, el 0.2% se ubica en el bucket de 31 261 dfasy el 0.1%
cuenta con atrasos que van de 61 a 90 dias. Por su parte, la cartera vencida representa el 3.8% de Ia cartera total. Lo
anterior demuestra la calidad de la cartera del Banco, lo cual es un refiejo de los adecuados procesos gue tiene el Banco

para la administracion de la misma.

Brechas de Liquidez

Para el andlisis de la liquidez de Banco Inbursa, HR Ratings analiza las brechas de liquidez del Banco por medio del
vencimiento programado de los activos y pasivos. De esta manera, en el corto plazo el monto de las obligaciones por
vencer es mayor que el vencimiento de los activos, por lo que en el corto plazo ia liquidez de Banco Inbursa se podr(a ver
presionada. Esto se debe a que gran parte es representado por cuentas de cheques, las cuales se consideran con un
vencimiento menor a un mes. Sin embargo, se espera que los clientes no retiren el 100.0% del dinero que mantienen en
dichas cuentas de cheques. Lo anterior lleva a gue la brecha acumulada sea negativa en el corto plazo, colocando la
brecha ponderada a capital en -19.1% al 1714,
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Analisis de Riesgos Cuantitativos

El andlisis de riesgos cuantitativos realizado por HR Ratings incluye el analisis de métricas financieras y efectivo
disponible de Banco Inbursa para determinar su capacidad de pago. Para el andlisis de la capacidad de pago de Banco
Inbursa, HR Ratings realiz6 un anélisis financiero bajo un escenario econdémico base y un escenario econéomico de alto
esirés. Ambos escenarios determinan la capacidad de pago del Banco y su capacidad para hacer frente a las
obligaciones crediticias en tiempo vy forma. Los supuestos y resultados obtenidos en el escenario base y de esfrés se
muestran a continuacion:

Supuestos y Resultados Banco inbursa Escenario Base  Escenario Estrés

{Millanes de Peses) 2010 2011 2012 2013 2014P  2015P  2014P°  201§P

Canlena vigenlo 172.190.0 168,6220 169,794.0 189.215.1|213,198.2 239.313.2 12023966 229.250.5
Cattera vencida 34260 60540 50898 B.369.9] E6806 94511! 183515 42,1977
Resultado Nelo 43080 38050 44320 121794 ) BAM4 93334 5248 3.624.1
MIN Ajustado 20% 23% 19% 31% 16% 36% 1.6% 26%
ROA Promedio 2.0% 1.7% 19% 4.9% 3.2% 3.0% 0.2% 06%
ROE Promsdio 96% 1.7% 85%  210%]  138%  12.8% 0 9% 42%
Indice de Eficiencia 255% 4%  204%  19.7%| 321%  28.T%| 676%  515%
Indice de Eficlencia Opetativa 1.7% 17% 1.9% 2.0% 24% 20% 23% 24%
Raz6h do Caberura 54 44 R 32 24 16 14 1.4
Indice de Marosidad 2.0% 2.9% 34% 42% 3.9% 38% 8.3% 7.0%
indice de Capializacién 8%  19.4%  202%  184%| 18.8%  194%; 16.7%  159%
Razén de Apalancamianto 39 36 35 33 32 33 34 4.0
EZG'I de Canera Vigente / Deuda con Coslu Net 1.5 1.4 15 1.5 1.4 1.4 13 13

Fusnle: HR Ralings can hionmacdn Wrlrasiral inlerng y aaus( dietaminads (Ernest & Youny Globalk
*Proyerclones regteadas a partr del 2T44.

El escenario de estrés proyectado por HR Ratings para Banco Inbursa, sifia al Banco bajo una situacion econdémica
desfavorable, mostrando un impacto directo en las operaciones del mismo. Bajo este escenario, se contemplaria gue
Banco Inbursa pueda continuar con los planes de colocacion, sin embargo, esta se harfa a un menor ritmo. Por ofra parte,
la adversidad planteada se veria reflejada en un mayor deterioro de la cartera de crédito incrementando la cartera
vencida y con ello la morosidad. Asimismo, la desfavorable situacién econémica planfearia una fuerte presién sobre la
tasa pasiva del Banco esperando un incremento en la misma. Por otra parte, se esperaria que los ingresos obtenidos
bajo el resultado por intermediacién se vean fuertemente presionados, derivado de |a volatilidad esperada, llevando a una
menor generacién de ingresos bajo dicho rubro.

Al analizar el comportamiento del fondeo del Banco al cierre del 1T14, podemos observar que la captacion {radicional
(Depésitos de Exigivilidad Inmediata + Depoésitos a Plazo + Bonos Bancarios) mostré un incremento anual de 3.9% del
1713 al 1714 (vs. -2.0% del 1T12 al 1T13). El incremento mostrado se debe principalmente al incremento que se tuvo
dentro de los bonos bancarios proporcionandole adecuados recursos para poder continuar con la colocaciéon de cartera.
En cuanto a la cartera de crédito total (Cartera Vigente + Cartera Vencida), esta mostré un crecimiento anual del 1713 al
1714 de 7.7% (vs. 4.0% del 1T12 al 1T13). El desarrollo de cartera mostrado se debe principalmente al aumento que ha
mostrado la cartera de crédito de consumo y la cartera de crédito gubernamental, las cuales en el mismo periodo
mostraron un incremento det 18.8% vy 50.8%, respectivamente (vs. 46.5% y 39.0% del 1T12 al 1T13). Esto muestra la
maduracion por parte del Banco en el conocimiento del modelo de negocio para la colocacién de créditos de consumo
automotrices.

A pesar de mostrar una acelerada tasa de crecimiento dentro de la cartera de consumo, como resuitado de la adquisicién
de CF Credit, Banco Inbursa ha mostrado una adecuada capacidad para darle seguimiento y cobranza a los activos sin
que esta impacte dentro del indice de morosidad. Asimismo, la cartera de crédito comercial ha mostrado relativamente un
sano comportamiento. Esto lleva a que el indice de morosidad (Cartera Vencida / Cartera Total) haya cerrado al 1714 en
3.8% (vs. 3.3% al 1T13). Por su parte, el ndice de morosidad ajustado (Cartera de Crédito Vencida + Castigos 12m /
Cartera de Crédito Total + Castigos 12m) cerré al 1T14 en 4.5% (vs. 3.6% al 1T13). El incremento en la métrica de
morosidad se debe a la exposicion restante que Banco Inbursa mostraba hacia el sector de vivienderas. A pesar de esto,
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esta métrica se encuentra en niveles sanos. Al situar al Banco dentro de una situacién de estrés, se esperaria que se
muestre un mayor incumplimiento de los acreditados, incrementando la cartera vencida del Banco. Es por esto que, &l
ndice de morosidad empezaria a mostrar un incremento para alcanzar un pico a finales de 2014 y después empezaria a
decrecer conforme la situacion econdémica empiece a mejorar.

En términos regulatorios, durante el Gitimo afio se medifico el célculo de estimaciones preventivas de la cartera comercial,
donde se va a tener que seguir [a metodologla proporcionada por la autoridad regulatoria. En el caso de Banco Inbursa,
este mantiene un indice de cobertura (Estimaciones Preventivas / Cartera Vencida) superior al requerido por la nueva
metodologfa, por lo que se esperaria gue el indicador empiece a disminuir por medio de Iz liberacion de estimaciones
preventivas a través del Estado de Resultados. Al 1T14 el indice de cobertura:de Banco Inbursa cerré en 3.5x (vs. 4.6x al
1T13). En caso de que el Banco se situara dentro de una situacién de adversidad econémica, se preveria que con las
reservas que actuaimente mantiene el Banco la necesidad de generacion de estimaciones por un deterioro en la cartera
se veria contrarrestada. Con ello, la razén de cobertura se mantendria en niveles prudenciales. En cuanto al MIN
Ajustado, este mostré una importante mejorfa durante los dltimos doce meses para cerrar al 1T14 en 3.8% (vs. 2.0% al
1T13). Dicha mejoria se debe a la mejorfa en términos de ingresos mantenida por el Banco, la cual ha venido por una
maduracién en el conocimiento del modelo de negocio sobre la colocacion de créditos al consumo automofrices, a través
de su subsidiaria CF Credit, asi como la colocacién de créditos comerciales a empresas medianas. En caso de una
situacion de estrés, se preveria que a pesar del incremento esperado dentro de |a cartera vencida, el Banco muestre una
baja generacion de estimaciones preventivas debido a los fuertes niveles de cobertura gue se mantenian por la previa
metodologia de calificacion de cartera. Es asi que, el impacto en el MIN Ajustado del Banco seria relativamente bajo y
seria provocado principalmente por una reducciéon del spread de tasas.

Histéricamente Banco Inbursa ha mostrado un sélido manejo y control de los gastos de administracién y operacion
mostrando métricas de eficiencia superiores al promedio de ta industria. El indice de eficiencia operativa (Gastos de
Administracién 12m / Aclivos Totales Prom. 12m) y el Indice de eficiencia (Gastos de Administracion 12m / (Ingresos
Totales de la Operacién 12m / Estimacion Preventiva 12m)) cerraron al 1T14 en 2.1% y 19.5%, respectivamente (vs.
1.8% y 33.7% al 1T14). La fuerte mejoria que se muestra en el indice de eficiencia se debe a ta menor generacién de
estimaciones que generd el Banco durante Jos Gltimos doce meses, asf como un incremento en el rubro de otros ingresos
de la operacién. Si Banco Inbursa se viera en una situacién de estrés, se preveria que los indicadores de eficiencia se
presionen en cierta medida a causa de un mayor crecimiento de los gastos de administracién por la implementacién de
mayores politicas de cobranza, as! como por una menor colocacién de cartera llevando a un menor crecimiento de los
activos tfotales y esto a su vez una menor generaciéon de ingresos totales. A pesar de esto, Banco Inbursa seguiria
mostrando una aceptable capacidad para poder absorber los nuevos gastos de administracién y cobranza de la cartera
sin gue estos causen un fuerte impacto dentro de las métricas de eficiencia, ya que estas se seguirian manteniendo en
niveles adecuados.

La rentabilidad del Banco histéricamente se ha mantenido en niveles sanos. Esto a pesar de la polltica que se tenia de
mantener una cobertura superior de la cartera vencida, llevando a una fuerte generacion de estimaciones. Sin embargo,
con el cambio en la metodologfa de calificacion de cartera comercial, asi como el resultado por intermediacién que se
obtuvo durante los ultimos doce meses, llevo a que las métricas de rentabilidad se cologuen en niveles sélidos. De esta
manera, el ROA Promedio (Utilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m) y el ROE Promedio (Utilidad Neta 12m /
Capital Contable Prom. 12m) cerraron al 1T14 en 5.6% y 23.8%, respectivamente (vs. 1.5% y 6.4% al 1T13). Al situar a
Banco Inbursa bajo un escenario econémico adverso, se preveria gue dichos indicadores de rentabilidad se presionen en
cierta medida. Esto debido a que se esperaria que Banco Inbursa muestre una disminucion en el spread de tasas,
obtenga un bajo desempefio en el resultado por intermediacion, asf como mostrarfa un ligero incremento en los gastos de
administracién.

Por otra parte, cabe mencionar que, durante el 4713 se realizd el pago de un dividendo por P$8,500.0m. Sin embargo, el
indice de capitalizacién (Capital Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales) mostré una ligera disminucién debido a la sélida
estructura de capital, el cual se vio fortalecido por la sostenida generacion de utilidades netas, en donde al 2013 fueron
de P$12,179.4m y al 1T14 por P$1,964.0m. De esta forma, el Indice de capitalizacién cerré en 19.3% (vs. 18.8% al
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1T13). Estos niveles se mantienen en niveles superiores al promedio del sector, mostrando una adecuada solvencia.
Asimismo, a pesar del pago de dividendo, la razén de apalancamiento (Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom.
12m) se mantuvo en niveles saludables cerrando al 1T14 en 3.3x (vs. 3.4x al 1T13). En caso de que se presentara una
situacién adversa para el Banco, la sdlida composicion del capital lievarfa a mostrar suficiente capacidad de sostener el
crecimiento en los activos sujetos a riesgo, asi como el incremento en la cartera vencida. Esto a pesar de |la baja
generacion de resultado neto esperada. Con ello se preveria que, los indicadores de sofvencia del Banco se seguirian
manteniendo en niveles de fortaleza. Esto mostraria una adecuada solidez del Banco de poder hacer frente a2 un
escenario de estrés sin que este represente un fuerte impacto dentro de sus operaciones.

Con respecto a la razén de cartera vigente a deuda neta, Banco Inbursa muestra una fortaleza en dicha razén la cual
cerré en 1.5x al 1T14 (vs. 1.5x al 1T13). Banco Inbursa muestra una sélida capacidad de financiar parte de su cartera de
crédito a través de recursos propios derivado de la sélida composicidén de capital, llevando a una menor necesidad de
financiarla a fravés de pasivos con costo fortaleciendo a dicha razén. En caso de presentarse una situaciéon desfavorabie,
se esperaria que dicha razén muestre un ligero decremento debido de una menor generaciéon de utilidades netas lo que
se traducirfa en menores recursos propios para la generacién de cartera. Con ello, el Banco se veria en una mayor
necesidad de financiarse por medio de pasivos con costo. No obstante lo anterior, dicha métrica seguiria mostrando una
sélida capacidad para poder hacer frente a sus pasivos con costo por medio de los flujos futuros esperados de la cartera
vigente.

De acuerdo a lo anterior, HR Ratings asigné la calificacion crediticia de “HR AAA” con Perspectiva Estable para
la emision de Certificados Bursatiles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 14-5 que pretende realizar Banco

Inbursa.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segun nos fue informado, la emisién BINBUR 14-5 obfuvo la
calificacién de mxAAA por parte de Standard & Poor's, la cual fue otorgada con fecha del 10 de junio de 2014.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualguier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Dby Or
Felix Boni Brandani
Director General de Analisis
HR Ratings
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ANEXOS - Escenario Base

Balance Banco Inbursa {Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2010 2011 2012 2013
ACTIVO 235331.0 241,053.0 2458161  256,293.6 7 323432.8 7 230,131.6 256,784.0
Disponiblfidades y Valores 32,803.0 38,636.0 56,0231 48,8154 | 49,3391 49,9727 | 37,521.8  49,247.0
Disponibilidades 19,2210 21,1640  39.436.8 188756 | 24,8293 249745 | 215684  24.588.0
Invarsiones en Valores 13,582.0 1756320 16,5864 299339 245093 249982 | 159534 247590
Operactones con Valores y Derivadas 14,3670  13,594.0 13,525.7 10666.0) 16,859.0  16,859.0 ( 19,2142  16,859.0
Saldos deudares en operacionss de reposto 5151.0 1,943.0 999.7 1.1394 1.2470 7,247.0 £,698.3 17,2470
Operaciones con inst. financieros derivados 92160 116510 125260 9.526.6 9,612.0 9,6120 | 13.516.0 9.612.0
Cuentas de Margen 57.0 2,676.0 503.8 650.6 419,0 419.0 107.9 419.0
Aluste por Valuacién por Activoes Financleros 2,160.0 2,166.0 14,4179 563.7 733.0 733.0 1,244.4 733.0
Cartora de Credito Neto 157,101.0 151,389.0 150,789.7 171,156.0) 200,699.6 233,256.0 | 150,0524 164,689.0
Cartera de Crédito Tota} 175,616.0 173,876.0 175,883.8 1975841 | 221,879.8 248,764.3 | 176,565.9 190,091.0
Cartera de credilo vigenta 172,190.0 1688220 169,7940 189,215.1| 2131992 239,313.2| 1707511 1828210
Créditos comercizles 163,272.0 158,7500 1571071 1728159 1913813 213,720.7 | 156,237.8 165,988.0
Créditos de cansumio 77220 8,857.0 11,5093 152757 | 20,7350  24,484.3 3,344.9  15.760.0
Créditos a la vivienda 1.196.0 12150 1477.7 1,1238 1,082 8 1,108.2 1,168.4 1,073.0
Carlera de credito vencida 3.426.0 5,054.0 6,089.8 8.369.1 8.680.6 9,451 1 5,614.8 7.270.0
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (18.515.0) (22.487.0) (25.094.2) (26,428.1)| {21,160.2) (15,508.3) {26,513.5) (25,402.0)
Otros Activos 28,843.0 325920 23,5559 244419 233950 22,4931 21,990.9 24,731.0
Qlras cuentas por cobrar 20,821.0 23,9420 14,0863  13.500.1| 118464 9,648.9| 1221056  13,817.0
Bienes adjudicados 563.0 611.0 685.9 1.884.6 1.641.7 1,742.5 6455 1.670.0
lnmuebles, mobilizrio y equipo 739.0 T72.0 8723 1,129.9 1.155.8 1,201.1 873.7 1,147 0
Invarsiones permanentes en acciones 6,122.0 6,718.0 7,3812 7.430.6 81311 8,980.6 71324 7.683.0
Oucs aciives misc.? 508.0 543.0 5302 496.6 620.0 620.0 528.8 620.0
PASIVO 187,904.0 189,880.0 1904611 197,504.8] 2245113 24748461 174,580.9 196,122.0
Captacion tradlcional 141,609.0 142,094.0 150,819.9 156,638.0 | 183,598.7 208,083.0 | 141,386.2 161,341.0
Depisitos de exigibifidad inmediala 51737.0 530450 598755  65.3275| 823021  88,190.5| 60257.0  70.156.0
Depésitos a plazo 742030 545000 40,858.0 2611792 | 332255  36.297.8| 30,9873 231140
Bonos bancarios 15,669.0 34,5490 50.0864  651313| 68,0710 83,6807 501414  68.071.0
Préstamos de Bancoa y de Otros Organ. 5874.0 3.953.0 5143.0  12,9395| 14,9980 15,0000 ATTI.7 5,992.0
Operacionas con valores y derivadas 8,915.0 19,266.0 14,974.4 8,627.5 8,445.0 §,449.0 13,954.4 8.449.0
Otras cuentas por pagar 28,498.0 23,219.0 18,043.3 15,265.0 14,454.6 12,096.% 13411.9 16,569.0
ISRy PTU 34200 3870 301 8952 1,744.0 1,744.0 58.4 1,744.0
Aciesd diversos y olras? 28,156.0 228320 180132 143687| 127106 10,3529 | 133536  14.825.0
finpuestos diferides (a cargo) 1,895.0 821.0 1,199.7 3,728.4 2,674.6 3,485.1 781.6 3,450.0
Créditos diferidos y cobros anticipados 1,113.0 536.0 280.8 305.5 336.5 364.7 279.0 3210
CAPITAL CONTABLE A7427.0 51,1640 55,3550 5B,788.8| 66,9334  75948.2| 55540.7  60,662.0
Capital Confcibuido 25,2640  25264.0 25,264.0 25,2643 | 252640 252640 25264.3  25,264.0
Cagpital Ganado 21,380.0  25084.0  29,187.0 32,5213 | 40,5704  49,423.8  29,339.86  34,380.0
Reservas de Capita 5.962.0 §,393.0 6,774.0 7.181.6 71820 7,182.0 6.773.7 7,182.0
Resultado de Ejercicios Anlaniores 10,689.0 14566.0 17,640.0 129035 246030 32,7574 22171.7 25,0830
Res. por Val. de Thulos Disp. para Venta 166.0 55.0 260 203 18.0 18.0 247 18.0
Res. por Val. de Instrumentos de Cobertuea de Flujos de Efeclivo 0.0 0.0 0.0 (21.9) {119.0) {119.0) 0.0 (119.0)
Resultado por Tenencia de Activos Na Monestarios 265.0 265.0 265.0 2646 252.0 252.0 2653 252.0
Resultado Nelo Mayoritario 4,308.0 3.805.0 44820 12,1794 8.634.4 9,3334 98.4 1,964.0
Interes Minoritario 773.0 816.0 804.0 1,003.1 1,099.0 1,2604 336.6 1,018.0
Deuda Neta 109,228.0  113,083.0 101,388.4 1187236 | 110,917.2 125,441.3 | 103,382.2 109,576.0

Fuente: HR Ratings con infarmackn trimesivel ln(stas y snuat dictaminada (Ernesl & Young Global).

‘Proyscclones reslizadas a partic ol 2TH4,

'Olras cuenlas por cobrar deudores x cuentas de margen, deudares x liquiiaciin de operaciones con dvisas, inpeesios X fecuperar, otros.

*0tros sctives. licenclas sofivsare, créailo mercanlil SNCA Inbursa, Sobreprecio en opataciones de crédios, depbstos en garanila, atros

JAcreed. div. y olces Cas X pagar Bcreed. x fquklacin de op. FX. acreed. X coolaterales facinidns en efeclivo, depbstos an gorenta, pravisiones diversas.
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Edo. De Resultados Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2010 2011 2012 2013 2014P* 2015P |
Ingresos por intergses 15,365.0 16,2400 16,4810 17,1628 | 17,668.1 21,552.6 4,150.4 4,362.0
Gastos por Intareses 7,.326.0 7,464.0 7,128.0 7,686.0 8,5771.5 10,8738 1,852.7 1,864.0
Margen financlero 8,039.0 8,776.0 8,753.0 9,476.7 9,090.6 10,678.8 21977 2,498.0
Estimacién preventiva para riasgos crediticios’ 4,117.0 3.145.0 4.807.0 2,588.2 532.0 428.8 1.980.6 2800
Margen financlero ajustado por riesgos crediticios 3,922.0 5,631.0 3,946.0 6,878.5 8,558.6  10,250.0 217.0 2,218.0
Comisiones y tarifas cobradas 26660 32630 3,1020 3,289.8 34754 3,556.9 7016 680.0
Comisiones y tarifas pagadas 141.0 154.0 110.0 104.8 121.8 124.5 229 24.0
Resultado por inlermediacién y otcos ingresos 20520 (1.440.0) 19550 10,107.3 32298 5428.0 (317 2) 677.0
Resultado por intermediacion® 11960 (2.215.0) 13630 9,990.3 (908.5) 15664 (478.5) {419.0)
Otros Ingresas / Egresos® 8560 775.0 5920 117.0 4,138.3 3,8616 161.3 1.096.0
Ingresos {egresos) totales de la operaclén §,499.0 7,300.0 8893.0 20170.9| 15142.0 19,1104 5719.3 3,551.0
Gastos ds administeacién y psomocicn 3.211.0 33860 4,022.0 44957 5.023.8 5.602.1 992.7 1,197.0
Resultado antes de ISR y PTU 5,288.0 3,914.0 4,871.0 15,6752 | 10,1181 13,5083 {413.4) 2,364.0
ISR y PTU csausado 1.063.0 15200 6530 1,518.8 3.103.2 4.052.5 383 7.0
1SR y PTU diferidos 80.0  (1,040.0) 390.0 25862 | (1.013.4) 810.5 {362.4} (238.0)
Resultado antes de part. en subs. y asocladas 4,145.0 3,434.0 3,828.0 11,570.3 8,028.3 8,645.3 {89.5) 1,825.0
Pant. en elreg de sub. y asociadas 348.0 4700 7810 7405 7121 849.5 2205 164.0
Resultado neto 4,493.0 3,904.0 4,609.0 12,3108 8,740.4 9,434.8 130.9 1,989.0
lnterés minortario {185.0} (99.0) {127.0) (1314)0  (106.0} (161.4) (32.6) {25.0)
Resultado neto mayoritario 13080  3,.8050 44820 12179.4] 86344  9,333.4 98.4  1,964.0

Fuarge: HR Ratings can informacidn imestral iaterna y anval diclaminada (Emast & Young Global).
‘Proyecciones raatzadss a partlr del 2T14.

*Eglimaclones Prevantivas: dulido af camblo cn la mctodologfe en €l cdlcuio do eatimaclones de ia carlara comerchaf, existe uns eracida de estmaciones disminuyendo fa razén de coberlura, Agimamo, se
£sparara que &) Banco emplece a MOSIrar una menor gensrackn para 163 proximos pertodos an &1 £slads de Resulados.

*Resuttado posr mtermedtacidn. por compravents de valoras y por valuaciin de mercado

“Otros Ingresos 1 Egrasos: Libevackhn de estimaclones, recupecaciones, depreciacibn y emorlzacién arved)

2010

Métricas Financieras Banco Inbursa

2011

fento puro, tad:

2012

2013

das AP, otvos.

2014P*

2015P

MIN Ajustado 2 0% 2.9% 1.9% 3.1% 3.5% 3.6% 2.0% 3.9%
ROA Promeadia 2.0% 1.7% 1.9% 4.9% 3.2% 3.0% 15% 56%
ROE Promedia 9.6% 1.7% 8 5% 21.0% 13.5% 12.8% 6.4% 23.8%
Indice de Eficiencia 255% 324% 29.4% 19.7% 32.1% 28.7% 33.7% 19.5%
{ndica de Eficiencia Operalva 17% 1.7% 1.8% 2.0% 21% 2.0% 1.9% 21%
Razén de Cobertura 54 4.4 4.1 3.2 2.4 1.6 46 3.5
Indice de Morasidad 2.0% 29% 3.5% 4.2% 3.9% 3.8% 3.3% 3.9%
Indice de Morosidad Ajustado 21% 29% 3.5% 3.6% 52% 4.6% 3.6% 4.5%
Tasa Activa 8.0% 8.3% 1.9% 7.6% 7.2% 7.5% 7.8% 1.1%
Tasa Paswva 4.8% 4.9% 4.6% 4.5% 4.6% 4.9% 4.6% 4.4%
Spread de Tasas 3.2% 34% 3.3% 3.1% 2.6% 2.6% 3.2% 3.2%
Indice de Capitslizacion 20.5% 19.1% 202% 18.1% 18.8% 19.4% 19.8% 19.3%
Razén de Apslancamiento 39 36 35 33 32 33 34 33
Razén de Cadera Vigents / Deuda con Costa Nata 15 1.4 15 1.5 14 1.4 15 18

Fuenle: HR Ralings coa formacldn (rmestraf interna y snual diclaminada (Ernest & Young Global),
‘Proyecciones reafzadas a parir dsl 2T14.
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Flujo de Efectivo Banco [nbursa (Millones de Pesos) Anual

Escenario Base 2010 2011 2012 2013 2014P* 2015P
ACTIVIDADES DE OPERACION

Resullado Heto 4,493.0 3.904.0 4,609.0 12,310 8 8,740.4 9.494.38 130.9 1,989.0
Partidas que no generaron o requineron sfectivo 4,048.0 1,818.0 4,581.0 4,58T.1 (4,017.8) {3.665.8) 3,419.2 191.8
Estimacién prevenliva para riesgos crediticios 4,117.0 3,145.0 4.806.9 25982 (2,762 3) (3.8615) 1,980.6 280.0
Depreciacién y amorlizacidn 183.0 173.0 157.6 143.2 183.3 4.7 40.5 334
Impuestas diteridos a favor {nato) 80.0 {4,040.0) 390.0 2,686.2 (1,012.4) 8105 (362.1) (233 0)
Part en 8l Res. de Sub. y Asociadas (348 0) {470.0) {781.5) (740.5) 711.6) (849.5) (220.5) (163.5)
Provisiones para Obligacionas Diversas 16.0 10.0 8.0 0.0 280.1 0.0 1.980.6 280.1
Flujo Generato por Resultado Neto 8,541.0 5,722.0 9,190.0 16,897.9 4,122.6 5,8289 3,550.1 2,180.8
Cambio en inversiones en valores (1.670.0) {3,950.0) 1.024.0 (13431.7) 54227 (488.4) 6548 61805
Oparaciones con valores y derivados neto 819.0 63970 (4.489.0) (2,697.8) (392.5) 6.0 (1,723.9) (392.5)
Aumenlo en |a cartera de eredito (18.703.0) 24670 {4,207.9) (22364.6)] (27.0615) (28.694.8); (3,224.0) 5,906.8
Captacidn 16,8540 485.0 8.725.0 5818.8 26,960.1 24,4903 (9.433.0) 4,702.5
Préstamos de Bancos (1.623.0)  (1.924.9) 1,190 0 7.796.6 2.058.1 2.0 (365.4)  (6.947.9)
Cuentas da Margen 154.0 (2,618.0) 214720 {146 9) 2313 0.0 3969 231.3
Deudores por Reporie (4,931.0) 32080 943.0 {139.6) (6.107.6) 0.0 (4.898 5) (6,107.6)
Bienes Adjudicados 50.0 (48.0) 7N (1.1%87) 242.8 (100.7) 404 45
Otras Cuentas por Cobrar (18429.0)  (3.421.0)  9.886.0 5862 16842 2,197.4 1.475.8 (316 4)
Qlras Cuentas por Pagar 24,716.0 (6,013.0) (5,479.0) (3,056 8§ (925.9) (2,357.7)) (4.6027) 1.188.5
Insrumentos Financieros (2.660.0) 1,543.0 {8 0) 0.0 0.0 0.0 (34.0) 0.0
Auvmento por las partitas relaclonadas con |a operacién 14,723.0} (3,500.0) 9,681.5 {79.434.6) 20885  (4,951.9) {(21,214.6) 3,750.7
Recursos genarados en la oparaclén 3,818.0 2,222, 18,871.5 {12,530.6) 6,811.1 877.0) (17,064.5) 5,940.5
ACTIVIDADES DE FINANCIARIENTO
Ouras Cuentas de Capital {50.0) {56.0) 68 0) {131.4) 25.0) 0.0 (32.6) {26.0)
Pago de dividendog en efectivo (180.0) 0.0 (350.0) (8.500.0) (480.0) (480.0) 0.0 0.0
Racursos generados en aclividades ds filanclamlento (246.0} {56.0) {413.0) {8,631.4} {505.0) {480.0Y/ {372.6) {25.0)
ACTIVIDADE S DE INVERSION
Auenlo de inversiones parnianantes en acciones (35.0) (126 8) 118.8 691.1 15 0.0 (130.7 11.5
Adquisicién de mobihario y equipo (187.0) (173.0) (255.7) {400.3) (215.5) (280.0) (41.6) {50.5)
Aumenlo de Olres Activos y Cargos Diferidos 0.0 16.0 18.1 31 {108.0) 28.2 1.1 (123.5)
Recursos uilizados en aclividades de Inversion (222.0) (283.0) (120.79) 6063 {3524) {251.8 {171.2) {202.9)
Aumento de disponibitidad dol parlodo 3,356.0 1,883.0 18,3328  (20,561.2} 58537 145.2 | (17,868.3) 5,712.6
Disponitilidad al principio del pedodo 15,865.0 19.221.0 21,104,0 39,436.8 18.875 6 24.829.3 39.436.8 18,875.6
Disponibifidades al final del perlodo 19,21.0 21,104.0 33,436.8 18,875.6 24,829.3 24,974.5 21,568.5 24,588.2
Flujo Libre de Efectivo 5,296.8 1,267.1 4,666.2 9,594 | 119726 13,071.9 1,256.3 1,054.8

fuente: HR Ratings con lfermazién timastrs] nleraa y anval diclamnada (Ernest & Young Globaf)
*Proyecciones realizadas ¢ psrilr del T4,
“Olrus cuenlas de caphat Rago par valuaedn de Inv. en valbrea disp. para la venta y movinkn(as en el inl. mnoratle

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos) 2010 20114

Flujo Generado por Resultado Neto 85410 67220 5130 0 16,897.9 9.464.9 94641 550,

- Esumacionas Preventlvas 4,117.0 3,145.0 4.806.3 26982 (2,762.3) {3.861.5) 1.980.6

- Depreclacién 183.0 1730 157.6 1432 1736 1736 40.5

+Dtras Cuentas por Cobrar {18.429.0) (3.121.0) 9,886.0 5862 (2.726.2) (3,726.2) 1,875.8

+0tras Cuantas por Pagar 24,716.0 (6,011.0) (5.479.0) (3.056.8) 29238 29238 (4.6027) A88.
-AJuste Cusntas por Cobrar (17.507.6) (2.965.0) 8.897.4 6.2176 (3.353.6) {3.353.6) 1,688.2 (284.8)
JAJuste Cuentas por Pagar* 22,7387 (6.530.1) (4.931.1) {2,781 %) 26314 26314 (4.142.4) 1,069.6
Flujo Libre de Efectivo 5,296.8 1.767.1 4,666.2 9,154 11,9726 13,071.9 1,256.3 1,954.8
T afusta 14352ado on laa cuenles por cobrar y por pagar oontempl te I qUe se L camo capialde Wabajo gars @) Banco.
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ANEXOS - Escenario Estrés

Balance Banco Inbursa (Millones de Pesos} Anual

Escenario de Estrés 2010 2011 2012 2013 2014P* 2015P

ACTIVO 235331.0 241,053.0 2458161 256,293.6 | 284,712.2 309,737.2| 230,131.6 256,784.0
Disponlblltidades y Valores 32,803.0 38,636.0 56,0231 48,815.4 48,146.1 48,4165 37,521.8 49,3470
Disponibilidades 19.221.0 21,104.0 39,436.8 18,8756 23,6363 234183 215684 24 588.0
Inversiones en Valores 13,5820 17,5320 16,586.4 29.939.9 24,509.8 24 ,998.2 15.953 4 24,758.0
Operaclones con Valores y Derivadas 14,367.0 13,594.0 13,525.7 10,666.0 16,859.0 16,859.0 19,214.2 16,859.0
Saldos deudores en operaciones de reporto 5,161.0 1,943.0 9987 1,134 7.247.0 7.247.0 6§.698.3 7.247.0
Oparacionas con inst. financiecos darivadas 92160  11,651.0 12.526.0 9,626.6 9,612.0 96120 13,516.0 9.612.0
Cuentas de Margen 57.0 2,676.0 503.8 650.6 419.0 419.0 107.9 418.0
Aluste por Valuacion por Activos Flnanciacos 2,160.0 2,166.0 1,417.9 §563.7 133.0 733.0 1,2444 733.0
Cartera de Credito Neto 157,101.0  151,389.0 150,789.7 171,156.0 | 195434.1 222,641.7: 150,052.4 164,689.0
Cartera de Crédito Total 115,616.0 173,876.0 175,883.8 197,584.1 | 221,347.5 246,448.3 | 176,565.9 190,091.0
Cartera de credilo vigente 172,190.0 168,822.0 169,794.0 189215.1§ 2029956 229,250.6 | 170,751.1 182,821.0
Créditos comercialas 163,2720 158,750.0 157,107.1 172,8156.8}) 1B2,6926 205,084.1 | 1562378 1659860
Crédilos da consumao 7.7220 8,857.0 11,5093 15,275.7 |  19,220.2 23,0583 133449 15,760.0
Créditos a la wwienda 1,196.0 1,215.0 14777 1,1235 1,082.8 41,1082 1,168.4 1,073.0
Cartera de credito vencida 3.426.0 5,054.0 6,089.8 8,369.1 18.351.9 17.197.7 5,814.8 7.270.0
Estimacién preventiva para riesgog credilicios (18,515.0) (22,487.0) (25,094.2) (26,428.1)| (25,9134) (23,806.7)| (26,513.5) (25,402.0)
Otros Activos 28,843.0 32,592.0 23,555.9 24,4519 23,120.9 20,668.0 21,9809 24,731.0
Ouas cuentas por cobrar' 20,821.0 23,9420 14,086.3 13,500.1 11,8464 9.648.3 12,210.5 13.817.0
Bienes adjudicados 5863.0 614.0 685.9 1.884.8 1.641.7 1,742.5 645.5 1.570.0
Iomuebles, maoliano y equipo 739.0 772.0 8723 1,129.9 1,185.8 1,201.1 B73.7 1,147.0
Inversiones permanentes en acciones 8,122.0 €,718.0 73812 7,430.6 7,857.1 7.455.5 77324 7.583.0
Olros activos misc.* 598.0 649.0 530.2 496.6 620.0 620.0 528.8 620.0
PASIVO 187,904.0 189,889.0 190,461.1 197,504.8 ) 225,506.8 2479494 | 174,590.9 196,1220
Captaclon teadiclonal 141,609.0 142,094.0 150,819.9 156,638.0 | 183,598.7 208,089.0 | 141,386.2 161,341.0
Depésitos da exigibilidad mmediata 51,7370 63,0450 £98755  65327.5| 823021 88,1905 | 690,252.0  70.156.0
Depdstos a plazo 74,2030 54 500.0 40,858.0 26,179.2 33,225 5 36,217.8 30,9879 23,1140
Bonos bancarios 15,669.0 34,5649 0 50,066.4 65,131.3 68.071.0 83,680.7 50,141.4 68,071.0
Prastamos de Bancos y de Otros Organ. 5,874.0 31,9530 5,143.0  12,939.5 14,998.0  15,000.0 4,717.7 5,992.0
Operaciones con valores y desivadas 8,915.0 19,266.0 14,9744 8,627.5 8,449.0 8,449.0 13,954.4 8,449.0
Otras cuentas por pagar 28498.0 23,2490 18,0433  15265.0| 144546 12,0969 | 13,4119 16,569.0
ISRy PTU 3420 3670 30.1 895.2 1,744.0 1,744 0 58.4 1,744.0
Acrepd. disersos y otras® 28,156.0 22,8320 18,013.2  14,369.7F 12,710.6 10,3529 ) 13,353.6 14,825.0
Impuestos diferidos (a cargo) 1,895.0 821.0 1,199.7 3,7284 3,6701 3,949.2 781.6 3,450.0
Créditos diferidos y cobros anticlpados 1,113.0 536.0 280.8 305.5 336.5 364.7 2719.0 3210
CAPITAL CONTABLE 474210 51,1640 553550  58,788.8| 592054  61,787.8| 55540.7 60,6620
Capital Contribuldo 25,284.0 25,264.0 25,264.0 25,2643 25,264.0 25,264.0 25,264.3 25,264.0
Capitel Ganado 21,3300  25,084.0  29,187.0 32,5213 32,9408 35479.4! 29,3398  34,380.0
Reservas de Capital 5,9620 6,393.0 6,774.0 7,181.6 7.182.0 7.182.0 86,7737 7.182.0
Resultado de Ejercicioa Antenoras 10,689.0 14,566.0 17,640.0 12,903.5 25.083.0 25,607.8 221717 25,083.0
Res. por Val. da Titulos Disp. para Venta 166.0 550 26.0 203 18.0 18.0 24.7 18.0
Reas. por Val. de Inslcumentos ds Cobertura de Flujos de Efectio 0.0 0D 0.0 (27.9) (119.0) {11.0) 0.0 (119.0)
Resuitado por Tenencia de Activos No Monetaras 265.0 265.0 265.0 2645 2520 262.0 265.3 252.0
Resuhado Nato iayontario 4,308.0 3,805.0 4,482.0 121794 5248 2.538.6 964 1.964.0
Intgres Minocharlo 773.0 816.0 804.0 1,003.1 1,000.5 1,0444 936.6 1,018.0
Deuda Neta 109,228.0  113,083.0 104,388.4 118,723.6 | 110,817.2 125141.3{ 103,382.2 109,576.0

Fuente: HR Raiings con informyacion krimestral interne y anual dictarminads (Enmest & Young Global).

“Proyecclones realizadas a parlr dal 2714,

‘Olras cuentas por cobrar deudores x cuenlas ds margen, daud x [quidacidn de onas con divisas, | {03 X . olros.

0lros aclives: licencias sofhwvare, crédito mercantil SNCA (nbursa, scbreprecio en opsracionss de crédilos, depbatas an garantia, ofros.

3Acreed. glv. y ofras cfas X pagar: acreed. X iquidacidn de op. FX, acreed. X codlaterales recibidos en efectivo, depbsros en garantia, groviskines diversas.
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Edo. De Resultados Banco Inbursa (Millones de Pesos)

Escenario de Estrés 2010 2011 2012 2013 2014P* 2016P
Ingresos por intereses 15,366.0  16,240.0 16,4810 171628 16,808.0 21,343.0 4,150.4 4,362.0
Gastos por interesas 7.326.0 7,464.0 7,728.0 7,686.0 | 10.681.0 12,5611 1,952.7 1,864.0
Margen financiero 8,039.0 8,776.0 8,753.0 9,476.7 6,127.1 8,781.9 2,191.7 2,498.0
Estimacidn prevenliva para riesgos crediticios? 4117.0 3,145.0 4,807.0 2,598 2 25032 1,487.3 1,980.6 280.0
Margen flnanclero ajustado por riesgos crediticios 3,922.0 5,631.0 3,946.0 6,878.5 36238 7,294.6 2110 2,218.0
Camisiones y \anfas cobradas 2,666.0 3,263.0 3.102.0 3,289.8 29434 3,048.2 701.6 680.0
Comisiones y tarifas pagadas 1410 154.0 1100 104 8 137.2 1433 221 240
Resvlado por intermediacién y otros ingresos 20520 (1,440.0) 19550 10,1073 (716.3) 982.7 {311.2) 6710
Rasultado pos intarmediacién® 1,960  (2,215.0)  1.363.0 9,890.3| (1.676.0) 798.9 (478.5) (419.0)
Olcos Ingresos / Egresos* 856.0 775.0 692.0 117.0 960.7 1838 161.3 1.096.0
Ingresos (agresos) totales de 1a operacién 8,499.0 7,300.0 8,893.0  20,970.9 57147 14,1822 579.3 3,551.0
Gastos de administracidn y promocion 3.211.0 3,386.0 40220 44957 5.552.0 6,519.7 9927 1,187.0
Resultado antes de ISRy PTU 5,288.0 3,914.0 4,871.0 15,675.2 162.7 4,662.5 (413.4)  2,364.0
(SR y PTU causado 1.063.0 15200 653.0 1,518.6 86.2 13987 383 1.0
ISR y PTU diferidos 80.0 (1.040.0) 330.0 25862 (17.9) 279.7 {362.1) (239.0)
Resuitado antes de part. en subs. y esocladas 4,145.0 3,434.0 3,828.0 11,5703 94.3 2,984.0 (89.5)  1,B825.0
Part. en el res. de sub. y asociadas 348.0 470.0 781.0 7405 4381 {(401.5) 2205 164.0
Resultado neto 4,493.0 3,904.0 4,609.0 12,310.8 532.4 2,582.5 130.9 1,989.0
Interég minoritario {165.0) {89.0} {127.0} (131.4) (7.5) (43.9) (32.6} {25.0)
Resultado neto mayoritario 4,308.0 3,805.0 44820 12,1794 524.8 2,538.6 98.4 1,964.0

Fuentec KR Rafhas coa informscldn trime sirel ntorna y anual diclaminada (Emest & Young Global).
‘Proyaceiones realizadas a partir del 2714

Eslimacibaes Preventivas: debido at carablo aa 13 melodotngia an 8 clculo de eimacionss de la cartera comerclal, exista una fharacidn de estmaciones disminusvendo ta (828n de cobertura Asimisma, se
espaerdria que ol Banco emplece 8 mosirar una meaor generacién para fos préxinmos perlodes en etEstados de Resuttados.

3Resuttado por inlermediacidn: por compravena de valores y par vahecidn dé mercsdo.

‘Otras ngresos / Egreses: Liberacidn de estmaciones, racuperacionas, depreciacldn y amoriizacidn acredantlento puio, rentadas dovengadas AP, otras.

Métricas Financieras Banco inhursa 2010 2011 2012 2013 2014P* 2015P
MIN Ajustado ) 2.0% 2.9% 1.9% 3.1% 1.5% 2.6%
ROA Promedio ) 2.0% 1.7% 1.9% 4.9% 02% 0.8%
ROE Promedio 9.6% 1.7% 8.5% 21.0% 0.9% 4.2%
Indice de Eficiancia 256.5% 32.4% 29.4% 19.7%! 67.6% 515%
Indice de Eficiencia Operativa 1.7% 17% 1.9% 20% 2.3% 2.4%
Razén de Coberura 54 44 4.1 32 1.4 14
Indice de Morosidad 2.0% 2.9% 3.5% 4 2% 8.3% 7.0%
Indice de Morosidad Ajuslado 2.1% 2.9% 3.5% 3.6% 9.8% 83%
Tasa Activa 8.0% 83% 7.9% 7.6%) 7.0% 7.7%
Tasa Pasiva 4.8% 4.9% 4.6% 4.5% 5.7% 5.7%
Spread de Tasas 3.2% 34% 3.3% 3.1% 1.2% 21%
Indice de Capilalizacién 20.5% 19.1% 202% 18 1% 16.7% 15.9%
Razén de Apalsncamiento 39 3.6 35 33 34 4.0
Razén de Cartera Vigenle / Dauda con Costo Neta 15 1.4 1.6 1.5 1.3 1.3

Fuenlez HR Ralings con informacién trimestral inlerna y anvsl dictaminada (Emest & Youny Global).
*Proyecclones reakzadag s parllr del 2T14
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Flujo de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual
Escenario de Estrés 2010 2011 2012

2014P 2015P

ACTIVIDADES DE OPERACI
Resultzdo Neto 4,493.0 3.904.0 4,609.0 12,310.8 6324 25825 1309 1.989.0
Partidas que no genereron o ragulrleron efectivo 4,048.0 1,818.0 4,581.0 4,587.1 25173 24033 3A419.2 191.8
Estimacidn preventiva para nesgos crediicios 4,117.0 31450 4,806.9 25982 2503.2 14873 1.980.6 280.0
Depreciacidn y amorizacion 183.0 173.0 157.6 1432 1833 2347 405 331
impueslos diferidog a favor {nelo) 80.0 (1.040.0) 3300 25862 (17.9) 2197 (362.1) (238.0)
Pan. en el Res. de Sub. y Aseciadas {348.0) (470.0} (781.5} (740.5) (437.5) 4015 (220.5) {163.5)
Pravisiones para Obfigaciones Diverszs 16.0 10.0 8.0 0.0 2809 0.0 1,980.6 280 1
flujo Gonerado por Resultado Neto 8,541.0 57220 9,130.0 16,897.9 3.049.6 4,985.7 3,550.1 2,180.83
Cambio en inversiones en valorsa {1.070.0) (3,950.0) 1.024.0  (13/431.7) 5429.7 (488.4), §54.8 5,180.5
Operaciones con valores y dervados nato 8190 6.397.0 (4.489.0) {2.657.0) (392.5) 0.0 (1.723.9) (392.5)
Aumento en la cartera de credito (18,703.0} 25610 (4.207.9) (22,964.6)| (27.061.5) (28,694 8) (3.224.0) 5,906.8
Captacién 16,954.0 4850 8.725.0 5.818.8 26.960.1 24,490.3 (9433.0) 4.702.5
Préstamos ds Bancos (1,623.0) (1,921 0) 1.180.0 7.796.6 2,058.1 20 (365.4) (6,947.9)
Cuenlas de Margen 154.0 {2,619 0) 2,1720 (146 8) 313 0.0 395.9 2313
Deudores por Reporto (4.931 0) 32080 9430 (135.6) (6.107.6) 00 (4,698.5) (6.107.6)
Biones Adjudicadas £0.0 (48 0) (74.7) (1,198 7) 2428 {100.7) 404 IS
Oteas Cuenas por Cobrar (18.429.0) 3.121.0) 9,886.0 586.2 1,654 2 2,1974 1.876.8 (316.4)
Otras Cuentas por Pagar 24,7116 0 {6.011.0) (5,479.0) (3.056.8) (925.9) (2,357.7)| (4.6027) 1,188.5
Insteumentos Financieros (2.660.0) 15130 (8 0) 0.0 0.0 0.0 (34.0) 00
Aumento por las partldas relacionadas con la operacion (4,13.0) {3,500.0} 5.,681.5 (29,434.6} 2,088.5 {4,951.9}  (21,214.6) 31507
Recursos gensrados an la oparacion 3.813.0 2,.222.0 18,871.5 (12,536.6] 5,138.2 3381 (17,664.5) 5,940.5
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Olras Cuentas de Capital* {50.0) (58.0) (68.0) (131.4) (25.0) 0.0 (32.6) (25.0§
Pago do dnvidendos en efactivo (190.0) 0.0 350.0) (8.600.0) 0.0 0.0 0.0 0.0
Recursos gonerados en actividades do financlamient, {240.0) {5%6.0} {418.0) (8,631.4} (25.8) 0.0 [32.6) {25.9)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de inversiones parmanenies en acciones 35.03 (126 0) 1188 6311 15 0.0 {1307) 115
Adquisicién da mobifisrio y squipe (187.0) (173.0) (255.7) {400.3) (215.5) (280.0) d1.6) (50.5)
A 1o da Otros Activos y Carges Giferidos 00 16.0 16.1 334 {108.0) 28.2 1.1 (123 5y
Recursos utilizados en actividadas Yo laversion {222.0) (283.0) {120.7) 606.9 {352.4) {251.8) (121.2) {202.9)
Auvmento da disponiblllded del perfodo 3,358.0 1,883.0 18,3328 {20,561.2) 4,760.7 (218.0)| {17.868.3) 57126
Disponibilidad al principio de) peried 15,865.0 19,221.0 21,104.0 39,436.8 18.875.6 23.636.3| 39436.8 18,875.6
Disponibilidades at final def perlodo 19,221.0 21,104.0 39,436.8 18,675.6 23,636.3 234183 21,5685 24,588.2
Flujo Libre de Efectivo 5,296.8 1,167.4 4,666.2 9,159.4 6,707.1 1,123.0 1,256.3 ~1,954.8

Fuenme: HR Ratings con informacidn limestral intesna y anusl dictaminada (Ernest & Youag Bhbal
"Proyeccianss reshzadas a ports dat 114,
‘Otras cuentas de capdak resutado por velvacibn de Inv. en valores dap pucs b venia y moviiianles 60 of L minoritaro.

Fiujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos)

Flujo Generado por Resultado Neto 8.541.0 57220 9.190.0 16,897.9 94641 9.464.1 3.560.1 2,180.8
-Estimaclones Preventivas 41170 3,145.0 4,806.9 2,598.2 2503.2 1.487.3 1,980.6 2800
- Depreclacién 183.0 173.0 157 6 143.2 173.6 173.6 405 3.1
+Otras Cuantas por Cobrar (18429.0)  (3.121.0) 9,886.0 6862 (B726.2) (31262)| 18758 (316.4)
+Qlros Cuenlas por Pagar 24,716.0 (6,011.09 (6,479.0} (3,056 8) 29238 29238 (4.6027) 1,188.5
AJuste Cuentas por Cobrar™ (17.507.6} {2.965.0} 68,8974 8.271.6 (3.353.6) (3.353.8) 1,688.2 (284.8)
-Aluste Cusntas por Pagar™* 22738.7 (35304} (4901.1)  (2.751.1) 26314 26MA | (4,1424) 1,069.5
Flujo Libre de Efeclive 5,296.8 1,767.F 46662 9,159.4 6,707.1 7,723.0 | 1,256.3 1.954.8

e Al

El apsts reafizado en las cuentss pos cobrar y por pagar ‘o que 39 congidera comd caprial da (abajo pare &) Baaco.

Holz 14 de 17



Certificados Bursatiles Bancarios

BINBUR 14-5

Presidente y Director General

Director General Adjunto

+52 55 1500 3130
alberto.ramos@hrratings.com

Alberto ). Ramos

+52 55 1500 3130
anibal.habeica@hrratings.com

Anlbal Habeica

Direccién General de Anélisis

Direccién General de Operaclones

+52 55 1500 3133
felix.boni@hrratings.com

Felix Boni

Finanzas Pdablicas / Infraestructura

+52 55 1500 3145
fernando.montesdeoca@hrratings.com

Fernando Montes de Oca

+52 55 1253 6532
pedro.latapi@hratings.com

Pedro Latapi

U.S. Pubiic Finance

+52 55 1500 3139
ricardo.gallegos@heratings.com

Ricardo Gallegos

+52 55 1500 3143
roberto.ballinez@hrratings.com

Roberto Ballinez

Deuda Corporativa/ ABS

+52 55 1500 3130
julie.seebach@hrratings.com

Julie Garcia Seebach

Instituciones Financieras / ABS

+52 55 1500 3146
Juis.quintero@hrratings.com

Luis Quintero

+52 55 1500 0763
joseluis.cano@hrratings.com

José Luis Cano

+52 55 1253 6546
fernando.sandoval@hrratings.com

Fernando Sandoval

Director General de Rlesgo

Directora General de Cumplimiento

+52 181 8187 9309
rogelio.arguelles@hrralings.com

Rogelio Argbelles

+52 55 1500 0761
claudia.ramirez@hrratings.com

Claudia Ramlrez

+52 55 1500 3134
carlos frias@hrralings.com

Carlos Frias

+52 55 1263 6547
jorge.gonzalez@hrratings.com

Jorge B. Gonzalez

+52 55 1253 6530
salvador.salazar@hrratings.com

Salvador Salazar

+52 55 1500 3138
ximena.lara@hrratings.com

Ximena Lara

5

Hcja 35 de 17



Certificados Bursatiles Bancarios
BINBUR 14-5

Contactos

Fernando Sandoval
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E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

Helene Campech
Asociado, HR Ratings
E-malil: helene.campech@hrratings.com

Felix Boni
Director de Anélisis, HR Ratings
E-mail: felix.boni@hrratings.com

Pedro Latapi, CFA
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+ (52-55) 1500 3130
Avenlda Prolongaclén Paseo de fa Reforma #1015, piso 3, Col. Santa Fe, CP 01210, México, D.F, Tel 52 (55) 1500 3130

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta
¢ sustentada en el anélisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s)
metodologia(s) establecida(s) por la propia institucion calificadora:

Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informaciéon con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar

www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

| Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caricter general
| aplicables a las instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anlerior (nicial
Fecha de (ima accién de calificacién Iniclal
Periodo que abarca la informacién financiera utllizada por HR Ratings para el 1700 2l 1T14

olorgamiento de ia presente calificaclon.

Relaclén de fuentes de informaciéon ufilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacién intema y dictaminada (Ernest & Young Global) proparcionada por ¢l
Banco

Celificaciones otorgadas por olras instiluciones calificadoras que fueron utilizadas

por HR Ratings (en su caso). No Aplica
HR Ratings considero al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la exislencia de
mecanismos para alinear los Incenlivos entre el originador, administrador y garante No Aplica

y los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ralings), es una InstHucién callficadora de valores autorizada poria Comisién Naclonal Bancaria y de Valores.

La calificacidn antes sefiatada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

En nuestra péagina de Infernet www.hrratings.com se puede consuitar la siguiente informacién: {i) El procedimiento interno para el
seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (i) los criterios de esta Institucién calificadora para el retiro o
suspensidn del mantenimiento de una calificacién, y (iii) la estructura y proceso de votacién de nuestro Comlté de Andlisls.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A de C V (HR Ratings) son opimones con respecto a la calidad crediticia y/o a )a capacidad de administracién
de activos, o relalivas al desemperio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto sacial, por pane de sociedades emisoras y demds enlidades o sectores, y se
basan exclusivamente en las caracteristicas de la enlidad, emisién y/u operacion, con Independencia de cuzlquer aclividad de negocio entre HR Ratings y la enlidad o
emisora.

Las calficaciones y/u opmionas otorgadas o emitidas no constiluyen recomandaciones para comprar, vender o0 mantener algon instumento, ni para llevar 3 cabo algun vpo
de negocio, inveraibn u operacién, y pueden estar sujetas a actuslizaciones en cualquer momento, de confornidad con las metodologlas de calificacién de HR Ratings, en
téminos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o )i, segin corresponda, de ias "Disposiciones de caracler general gplicables a las emisoras de valores y a otros
particpantes del mercado de valores®
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HR Ralngs basa sus calificacrones y/u opiniones en informacion obtenxia de fuenles que son consideradas como precisas y confiables, ein embargo, no vahda, parantiza, ni
certifica la precision. exactitud o lotalidad de cualguier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados oblenidos por el uso de esa
informacion. La mayoria de las emisosas de inslrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado ufia cuota de cahficacién crediticia basada en el monto y lipo de
emisién. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, Ja opinion sobre la capacidad de una entdad con respecio a la admmistracion de activos y
desemperio de su objeto sccial podran verse modificadas, 10 cual afectara, en su caso, 3 (a alza o a |2 baja 1a calilicacion, sin que ello implique responsabikdad alguna a
cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera élica y con apego a las sanas praciicas de mercado v a la normmativa aplicable que se
encuentra conlenida en la pagina de la propia calficadora www.hiralings com, donde s& pueden consultar documentos como e Cédigo de Conducta, las metodologlas o
criterios de caliicacion y las calificaciones vigentes

Las calificaciones y/u opiniones que emile HR Ralngs consideran un analisis de la calidad crediticta relativa de una entidad, emisora y/o emision, por io que no
necesariamenle refle)an una probabilidad estadistica de iIncumplimienio de pago, entendiéndose como tal, (@ imposibilidad o faltz de valuntad de una entidad o emisora para
cumplir con sus obhigaciones conlracluales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a (omar medidas para recuperal sy nversién, incluso, a
reestructurar la deuda debido a una siluacién de estrés enfrentada por el deudor No obstante lo antenor, para darle mayor validez a nuestras opinicnes de cahdad
credilicia, nuestra metodologla considera escenarios de estrés como complemento def andlisis elaborado sobre un escenario base

Los honorartos que HR Ratings recibe por parie de los emisores generalmente varian desde USD1,000 a USD1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién En
algunos ¢asos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuol2 anual. Se estima que las cuctas anuales varien entre
USDS5,000 y USD2,000,000 (o el equivalente en otra maneda)

)
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07 de julio de 2014

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur No. 1971, Torre Norte

Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregon

01020, México, Distrito Federal

Hacemos referencia al programa de certificados bursatiles bancarios, certificados
de deposito bancario de dinero a plazo, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento
y bonos bancarios (los “Instrumentos”) por un monto, con caracter revolvente, de
$30,000'000,000.00 (treinta mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion (el “Programa”) autorizado a BANCO INBURSA, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (“Inbursa”) por
esa H. Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) mediante oficio nimero
153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013.

Hemos revisado la documentacion e informacién legal que se senala mas adelante
a efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccidon 1V del
articulo 85 y por la fraccion Il del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, asi como
por el inciso h) de la fraccidn | del articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores®
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico por conducto de esa H.
Comisién y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
segun han sido modificadas.

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado:
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a. Constitutiva y estatutos sociales — Inbursa. (i) Copia certificada de la
escritura pablica nimero 101,713 de fecha 4 de octubre de 1993, otorgada ante la fe del
licenciado Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, notario publico nimero 20 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro de Comercio (Distrito Federal) bajo el folio mercantil
ndmero 179,934, en la que se hace constar la constitucion de Inbursa; y (ii) copia
certificada de la escritura pudblica nimero 37,812 de fecha 17 de junio de 2009, otorgada
ante la fe del licenciado Pablo Antonio Pruneda Padilla, notario publico nimero 155 del
Distrito Federal, inscrita en el Registro de Comercio (Distrito Federal) bajo el folio
mercantil nimero 179,934, en la que se hace constar la compuisa de los estatutos
sociales de Inbursa.

b. Autorizacién corporativa — Inbursa. Copia de la certificacion emitida por el
sefior Raul Humberto Zepeda Ruiz, Secretario del Consejo de Administracién de Inbursa,
respecto del exiracto del acta de la sesion del Consejo de Administracién de Inbursa,
celebrada el 22 de octubre de 2012, en la que, entre otras cosas, sujeto a la obtencion de
las autorizaciones correspondientes, se aprob¢ el establecimiento de un programa para la
emision de distintos tipos de ‘valores por un monto maximo total de hasta
$30,000000,000.00 (ireinta mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
ddlares o euros, con tasas de interés y/o descuento y plazos variables, dependiendo de
cada tipo de emision que se realice al amparo del Programa.

c. Poderes - Inbursa. (i) Copia certificada de la escritura publica namero
38,020 de fecha 30 de julio de 2009, otorgada ante la fe del licenciado Pablo Antonio
Pruneda Padilla, notario publico nimero 155 del Distrito Federal, inscrita en el Registro de
Comercio (Distrito Federal) bajo el folio mercantil nimero 179,934, en la que constan el
poder general para actos de administracion y, para ser ejercido en forma mancomunada
con cualquier otro apoderado con las mismas facultades, el poder para suscribir titulos de
crédito, otorgados por Inbursa en favor del sefior Guillermo René Caballero Padilla; y (ii)
copia certificada de la escritura publica nimero 103,275 de fecha 25 de agosto de 1994,
otorgada ante la fe del licenciado Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, notario pudblico
nuamero 20 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio (Distrito
Federal) bajo el folio mercantii ndmero 179,934, en la que consta, entre otros, el poder
especial para suscribir titulos de crédito para ser ejercido de forma mancomunada con
cualquier otro apoderado con las mismas facultades, otorgados por Inbursa a favor del
sefior Luis Frias Humphrey (conjuntamente con el sefior Guillermo René Caballero Padilla
los “Apoderados Inbursa™).

d. Constitutiva y estatutos sociales - Monex. (i) Copia certificada de la
escritura publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
licenciado José Alfredo Dominguez Martinez, notario publico nimero 140 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Pablico de Comercio (Distrito Federal) bajo el folio
mercantil ndmero 686, en la que consta la constitucion de Casa de Bolsa Interamericana,
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S.A., hoy Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (“Monex”); vy (ii)
copia certificada de la escritura publica nimero 33,558 de fecha 22 de octubre de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica
numero 83 del Distrito Federal, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos
sociales de Monex.

e. Poderes - Monex. (i) Copia certificada de la escritura publica nimero
34,063 de fecha 15 de julio de 2011, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez
Colin, titular de la notarfa publica nimero 83 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro
Publico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 686, en la que se hacen constar el
poder general para actos de administracién, asi como el poder para suscribir titulos de
crédito, otorgados por Monex en favor de Patricia Flores Milchorena, Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, Claudia Beatriz- Zermefio Inclan y Héctor Eduardo Vézquez Abén
(conjuntamente los “Apoderados Monex”).

f. Titulos vy acta de emisidn. (i} Los proyectos de los titulos al amparo del
cual seran emitidos Instrumentos (los “Titulos”); y (ii) el proyecto del acta de emisién al
amparo de la cual seran emitidos los bonos bancarios (el “Acta de Emisién”).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente
alguna o verificacion de cualquier indole:

i La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que
nos fueron proporcionados por Inbursa y Monex para efectos de llevar a cabo nuestra
revision y rendir la presente opinidn legal;

il La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales, la certificacion
del exiracto de autorizacién corporativa de Inbursa y las copias certificadas que nos
fueron proporcionados;

iii. Que los Instrumentos seran emitidos al amparo de titulos que estaran en
sustancialmente los términos de los Titulos y, en el caso de los bonos bancarios, los
mismos ademas seran emitidos al amparo de un acta de emisidn que se encuentre
sustancialmente en los términos del Acta de Emision;

iv. Que, a la fecha en que sean emitidos los Instrumentos, (i) los poderes
otorgados en favor de los Apoderados Inbursa y de los Apoderados Monex a que se
refieren los incisos ¢. y e. anteriores, no habran sido revocados, modificados o limitados
en forma alguna, y (ii) Inbursa v Monex no habran modificado sus estatutos sociales
respecto de los estatutos sociales a que se refieren los inCisos a. y d. anteriores; y
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V. Que, a la fecha de la presente opinién, Inbursa no se encuentra en estado
de insolvencia o de concurso, y que la suscripcién y emisién de los Instrumentos no
constituye ni constituird una operacion en fraude de los acreedores de Inbursa.

Considerando las presunciones anteriores, y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comisién que a la fecha de Ia
presente opinién y a nuestro leal saber y entender:

1. Inbursa se encuentra constituida y existe de conformidad con las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos, segun consta en la escritura publica a que se refiere el
inciso a. anterior.

2. Monex se encuentra constituida y existe de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos-Mexicanos y, conforme a sus estatutos sociales y a la legislacion
aplicable, tiene la capacidad para actuar como representante comin de tenedores de
valores, segun consta en las escrituras publicas a que se refiere el inciso d. anterior.

3. Los Apoderados Inbursa y los Apoderados Monex cuentan con facultades
suficientes para suscribir los titulos y el acta de emisién (en el caso de los bonos
bancarios) que ampararan los Instrumentos con los poderes que les han sido otorgados y
que se mencionan en |os incisos ¢. y e. anteriores, en representacion de Inbursa y Monex,
respectivamente, en el entendido de que el poder para suscribir tftulos de crédito otorgado
por Inbursa a los Apoderados Inbursa debera siempre ser ejercido en forma
mancomunada.

4. El acuerdo adoptado por la sesién del consejo de administracion de Inbursa
a que se refiere el inciso b. anterior es valido.

5. Considerando que la Comisién ha autorizado el programa y el prospecto de
colocacién, si (i) se llevan a cabo todos los actos juridicos necesarios en observancia de
la forma y términos legales, se obtienen las autorizaciones corporativas y demas actos,
administrativos y contractuales que resulten aplicables y que sean necesarios
correspondientes al Programa y a la emision de los Instrumentos, (ii) si S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. recibe en depdsito los Instrumentos,
(iii) si los poderes de los Apoderados Inbursa y de los Apoderados Monex no son
revocados, limitados o modificados antes de la suscripcidén de los Instrumentos y, en el
caso de los bonos bancarios, del acta de emision, y (iv) si ios titulos que amparen los
Instrumentos son suscritos por los Apoderados Inbursa y los Apoderados Monex en
sustancialmente los términos de los Titulos y, en el caso de ios bonos bancarios, el acta
de emisién es suscrita sustancialmente en los términos del Acta de Emisidn, entonces los
Instrumentos habran sido validamente emitidos por Inbursa y seran exigibles en su contra,
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Lo anterior se basa en la documentacion e informacién referida en los incisos a. a f.
anteriores que nos fue proporcionada por Inbursa y Monex y no implica, en modo alguno,
haber realizado diligencia de investigacién, examen particular o averiguacién sobre el
estado actual o potencial de los asuntos en que esta involucrada Inbursa o Monex.
Nuestra asesoria a Inbursa se ha limitado a las cuestiones particulares indicadas en la
presente y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos contenciosos o de
litigio o en el examen de obligaciones contractuales asumidas por Inbursa frente a
terceros. Asimismo, nuestra opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

. Se basa en documentacion proporcionada por Inbursa y Monex gque se
encuentra en nuestro poder y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
nosotros tenemos conocimiento;

Il. Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del articulo
85 y la fraccién Il del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, respecto de las cuales
hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales hemos puesto
atencion especial; .

lll.  No emitimos opinion respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los
Instrumentos; y

IV.  No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que se hace referencia en la presente opinidn.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por
lo tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de
cambios en las leyes, circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que
imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones citadas u otras situaciones similares. No
expresamos manifestacion alguna ni adquirimos compromiso u obligaciéon alguna de
informar a ustedes ¢ a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la
documentacién o informacién descritas. que resulten de cuestiones, circunstancias o
evenios que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con
fecha posterior a la de la presente opinidon y que modifiqguen su alcance y/o contenido.

| Atehtamente,
BUFETE ROBLES MIAJA, S.C.
W
Ximena Robles Miaja
Socia




e) Cartaformato de inversionistas para compra de Certificados Bursétiles Bancarios.

México, D.F., a __ de julio de 2014.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el numero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emisién BINBUR 14-5, he consultado el Prospecto de Colocacion y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electronica de la red mundial
(Internet) de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicion, asi como de la calificacion otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”", a esta
emisora.

d) [Tratdndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afio
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afio, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversién en los valores a que se refiere la presente,
no esta garantizada por el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursatiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 14-5 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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f) Informe financiero correspondiente al primer trimestre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2014, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril
de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com
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g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 3 de marzo de 2014 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de mayo de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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h) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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i) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2011.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2011,
presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 29 de febrero de 2012 y a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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j) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2013 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de
Banca Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y
complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2012 en materia de operaciones financieras
derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra
consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como
también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2011 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo

Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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