SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO

POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:

$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 115'000,000 (CIENTO QUINCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$11,500'000,000.00 (ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con maydscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Tercera Emisién al amparo del Programa (la “Emisién”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Tercera.

Clave de Pizarra: BINBUR 13-4

Monto Total Autorizado del

Programa: $30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacion: $11,500'000,000.00 (ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 115’000,000 (CIENTO QUINCE MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 5 de noviembre de 2013.

Fecha de Cierre de Libro: 6 de noviembre de 2013.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 6 de noviembre de 2013.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 6 de noviembre de 2013.

Fecha de Registro en Bolsa: 8 de noviembre de 2013.

Fecha de Liquidacion: 8 de noviembre de 2013.

Fecha de Emisién: 8 de noviembre de 2013.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,343 (MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES) dias.

Fecha de Vencimiento: 13 de julio de 2017.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

Recurso Neto que obtendra

el Emisor: Aproximadamente $11,469'744,750.72 (ONCE MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y
CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS 72/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado
“Gastos relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacién otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emisién: “mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s
respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no constituye una recomendacion de
inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de la calificadora.

Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V., ala Emision: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacion es Estable. La calificacion
otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algin
tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings.

Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su

valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores

al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de
emision y que regira durante ese Periodo de Intereses y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la adicion de 0.27 (CERO PUNTO VEINTISIETE) puntos porcentuales, a la

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al

nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México,

por el medio masivo de comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés



Bruto Anual que corresponda por Banco de México,, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29
(VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya
capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizaré la férmula que aparece en el titulo que documenta la emision y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados
Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se
disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccién “Calendario del
Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los
intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el titulo que documenta la emisiéon y en este
Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de cada periodo de intereses, segin
corresponda, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias naturales en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (‘CNBV”) y a la S.D.
INDEVAL Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL"), por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
periodo de intereses correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV") a través del SEDI (o los medios que
ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaréan intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 4.05%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece en este Suplemento y en el Titulo de la Emisién, o
si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses
correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el primer Periodo de
Intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias, es decir el primer pago de intereses se efectuara precisamente el 5 de diciembre de 2013. En caso de que en algin
periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizard por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 13 de julio de 2017, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emisién (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Burséatiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacién de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal
2013, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este periodo y si no se ha
subsanado este incumplimiento se convocara a una asamblea general de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.
Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor
se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. C) El Emisor asume la
obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun
cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacién de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa deberé obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion I, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlien las casas de bolsa e instituciones de banca multiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacion y el anexo “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios” del presente Suplemento.
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2013-002-03 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

México, D.F., a 7 de noviembre de 2013. Autorizacion de CNBYV para su publicacion: 153/7593/2013 de fecha 5 de noviembre de 2013.
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b) Calificacién otorgada a la emisién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
¢) Calificacién otorgada a la emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

e) Informe financiero correspondiente al tercer trimestre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de septiembre de 2013, presentados ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el dia 24 de octubre de 2013, y podran consultarse
en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril
de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Merrill Lynch México, S.A. de
C.V. Casa de Bolsa., Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer., Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.
y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver., segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los
Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripciéon en el RNV

Mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013, la CNBV autoriz6 la inscripcion
preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/7593/2013 de
fecha 5 de noviembre de 2013, autoriz6 la difusion del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente
Emision. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos
en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2013-002-03. El establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que
se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion
celebrada el 22 de octubre de 2012.
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Tercera.
Clave de Pizarra

BINBUR 13-4
Monto Total Autorizado del Programa

$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulaciéon no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$11,500'000,000.00 (ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

115’000,000 (CIENTO QUINCE MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.

Valor nominal de los Certificados Burséatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Burséatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
5 de noviembre de 2013.
Fecha de Cierre del Libro
6 de noviembre de 2013.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
6 de noviembre de 2013.
Horario de Inicio de la Construccion del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
6 de noviembre de 2013.
Fecha de Registro en la BMV
8 de noviembre de 2013.
Fecha de Liquidacién
8 de noviembre de 2013.
Fecha de Emisién
8 de noviembre de 2013.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,343 (MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES) dias.
Fecha de Vencimiento

13 de julio de 2017.



Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

Aproximadamente $11,469'744,750.72 (ONCE MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES
SETECIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS 72/100 M.N.).

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacion del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emision

“mxAAA”", es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligaciéon es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada
constituye la opinion prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emisién calificada y no constituye una recomendacién de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s. (ver anexo “B”).

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la Emisién

“HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacién es
Estable. La calificaciébn otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener alguin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.
(ver anexo “C”).

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 13 de julio de 2017, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.
Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor

determind que el Titulo que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.



Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario. Finalizado este
periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento se convocara a una Asamblea de Tenedores al dia habil
siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

c) El Emisor asume la obligacién del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programa y en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenaciéon de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursétiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se
fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa
de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2013, es decir, a la
tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion
del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el
Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se
estara a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
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de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados
Bursétiles Bancarios antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que
aparece a continuacion, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el
siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Unicamente el primer
Periodo de Intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias, es decir el primer pago de intereses se efectuara
precisamente el 5 de diciembre de 2013. En caso de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de
intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estard obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea

integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Plirtleori(;edse Fecha de Inicio Fecha de Pago DIZ:T:::ZLIeZdO
1 8 de Noviembre de 2013 5de Diciembre de 2013 27
2 5de Diciembre de 2013 2 de Enero de 2014 28
3 2 de Enero de 2014 30 de Enero de 2014 28
4 30 de Enero de 2014 27 de Febrero de 2014 28
5 27 deFebrero de2014 27deMarzo de 2014 28
6 27deMarzo de 2014 24 de Abrilde2014 28
7 24 de Abrilde 2014 22 deMayo de2014 28
8 22 deMayo de2014 19 de Junio de 2014 28
9 19 de Junio de 2014 17 de Julio de 2014 28
10 17 de Julio de 2014 14 de Agosto de 2014 28
n 14 de Agosto de 2014 11de Septiembre de 2014 28
12 11de Septiembre de 2014 9 de Octubrede 2014 28
3 9 de Octubre de 2014 6 de Noviembre de 2014 28
14 6 de Noviembre de 2014 4 de Diciembre de 2014 28
15 4 de Diciembre de 2014 1de Enero de 2015 28
16 1lde Enero de 2015 29 de Enero de 2015 28
17 29 de Enero de 2015 26 de Febrero de 2015 28
18 26 de Febrero de 2015 26 deMarzo de 2015 28
19 26 deMarzo de 2015 23 de Abril de 2015 28
20 23 de Abrilde 2015 21deMayo de 2015 28
21 2ldeMayo de 2015 18 de Junio de 2015 28
22 18 de Junio de 2015 16 de Julio de 2015 28
23 16 de Julio de 2015 13 de Agosto de 2015 28
24 13 de Agosto de 2015 10 de Septiembre de 2015 28
25 10 de Septiembre de 2015 8 de Octubrede 2015 28
26 8 de Octubre de 2015 5de Noviembrede 2015 28
27 5de Noviembrede 2015 3 de Diciembrede 2015 28
28 3 de Diciembrede 2015 31de Diciembre de 2015 28
29 31de Diciembre de 2015 28 de Enero de 2016 28
30 28 de Enero de 2016 25de Febrero de 2016 28
31 25de Febrero de 2016 24 deMarzo de 2016 28
32 24 deMarzo de 2016 21deAbril de 2016 28
33 21deAbrilde 2016 19 deMayo de 2016 28
34 19 deMayo de 2016 16 de Junio de 2016 28
35 16 de Junio de 2016 14 de Julio de 2016 28
36 14 de Julio de 2016 1lde Agosto de 2016 28
37 1lde Agosto de 2016 8 de Septiembre de 2016 28
38 8 de Septiembre de 2016 6 de Octubre de 2016 28
39 6 de Octubre de 2016 3 de Noviembre de 2016 28
40 3 de Noviembre de 2016 1de Diciembre de 2016 28
41 1de Diciembre de 2016 29 de Diciembre de 2016 28
42 29 de Diciembre de 2016 26 de Enero de 2017 28
43 26 de Enero de 2017 23 de Febrero de 2017 28
44 23 de Febrero de 2017 23 deMarzo de 2017 28
45 23 deMarzo de 2017 20 de Abril de 2017 28
46 20 de Abril de 2017 18 deMayo de 2017 28
47 18 deMayo de 2017 15de Junio de 2017 28
48 15de Junio de 2017 13 de Julio de 2017 28

1,343




Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursétiles bancarios adicionales
(los “Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Bancario).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacién de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerira llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales para aprobar la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursétiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/6117/2013 de fecha 1 de febrero de 2013
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podr4d exceder de
$30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el numero de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de
los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.



vi. EI Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Intermediarios Colocadores

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Merrill Lynch México, S.A. de
C.V. Casa de Bolsa, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo

Financiero BBVA Bancomer., Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte. y Actinver
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios los cuales ascienden
a un monto aproximado de $11,469'744,750.72 (ONCE MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES
SETECIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA PESOS 72/100 M.N.) seran destinados para
mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.



e) Formade célculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles Bancarios
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calcula 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada Periodo de Intereses (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de
la fecha de emisién y que regira durante ese Periodo de Intereses y que sera calculado conforme a lo
siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculara mediante la adicion de 0.27
(CERO PUNTO VEINTISIETE) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa
de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en
su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR L 36000
TC =||1+ = PL —1|x| ——
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28
(VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

I =VN[ B x NDE]
36000

En donde:

| = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda



VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision,
o al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las tasas y los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Intereses hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de
intereses se disminuira en el nimero de dias naturales en el que se haya aumentado el periodo de intereses
anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto
anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar y el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el periodo de intereses
correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles
Bancarios se efectuaré contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Célculo de Intereses para la Emisién.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el numero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.05%
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa; Merrill Lynch México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.,
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex., Casa
de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer., Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Banorte. y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver., como
Intermediarios Colocadores Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los Certificados
Bursétiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion respectivo. En
caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacion con otras casas
de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios. El monto de la presente
emision es de $11,500'000,000.00 (ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursétiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursétiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccién del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacién discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrara las érdenes que se reciban
durante el proceso de la construccién del libro. Para la construccion del libro no se definira una tasa sugerida
gue deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para que éstas sean
consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevara a cabo a discrecion del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, busqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursatiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estard encargado de concentrar las posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacién discrecional por parte del Emisor y de los
Intermediarios Colocadores.

() Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibirian érdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccién del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emision, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizard 2 (DOS) dias habiles posteriores a la fecha de realizar la construccién del libro. El
Intermediario Colocador responsable de la operacion de registro en Bolsa sera Inbursa, y asimismo llevard a
cabo las funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas
de bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios).

Asimismo y por su parte Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
considera que aunque es una entidad afiliada del Emisor, no existe conflicto de interés alguno respecto de los
servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 28.67% del ndmero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emisién; Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador distribuy6
aproximadamente el 2.13% del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision,
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador distribuy6 aproximadamente el 33.24%
del nimero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision., Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, como Intermediario
Colocador distribuy6 aproximadamente el 8.51% del nimero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto
de la presente emision, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer,
como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 8.51% del nimero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emision, Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte,
como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 8.62% del nimero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emisién, y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.,
como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 10.32% del nuimero total de Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracién suscribieron parte de los Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora colocd el 0% entre personas relacionadas
(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO POR CIENTO)
de los Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles
Bancarios" que se anexa al presente Suplemento.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocacién de la totalidad de la Emision, es decir, la cantidad de $11,500'000,000.00 (ONCE MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $11,500'000,000.00 (ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision que ascienden a
$30'255,249.28 (TREINTA MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y
NUEVE PESOS 28/10 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $11,469'744,750.72
(ONCE MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL
SETECIENTOS CINCUENTA PESOS 72/100 M.N.). Los principales gastos relacionados con la Emision
contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 13-4

CONCEPTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (¥) $17,610.00
Monto por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursétiles Bancarios (**) $2,802,750.00
Cuota de listado en BMV (**) $662,089.28
Comision por Intermediacion y Colocacion Inbursa (**) $7,821,729.43
Comision por Intermediacion y Colocacion Merrill Lynch (**) $2,320,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Finamex (**) $6,825,155.34
Comision por Intermediacion y Colocacion Banamex (**) $2,320,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacién Bancomer (**) $2,320,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Banorte (**) $2,320,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Actinver (**) $2,753,115.23
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (**¥) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electrénica del libro (**) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $30,255,249.28

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA
(***)El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa

Monto de la Emisién BINBUR 13-4 $11,500,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $30,255,249.28
Total Recursos Netos $11,469,744,750.72
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
gue resulte de la colocacién de la Emision se dard a conocer al publico inversionista una vez que la colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emisién, es decir, la cantidad de $11,500'000,000.00 (ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.):

Antes de la Después de la
(Cifras en Miles de Pesos) oferta oferta

Septiembre
Concepto de 2013 Proyectado Por sus Plazos %
Captacion del pablico
Cheques 62,768,393 62,768,393 120,598,703 Corto Plazo 74%
Depositos a plazo 16,255,003 16,255,003
Constancias de Depdsito 404,364 404,364
Dias preestablecidos 7,061,652 7,061,652
PRLV (ventanilla) 3,075,991 3,075,991
PRLV (mercado). 2,994,552 2,994,552
Certificado Bursatil 61,629,329 73,129,329 41,503,000 Largo Plazo 26%
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 7,912,419 7,912,419

162,101,703 173,601,703 162,101,703 100%

Capital Contable 59,753,780 59,753,780
Suma Pasivo y Capital 221,855,483 233,355,483
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (el
“Representante Comun y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccién Xlll,
68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion
y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de los
Certificados Bursatiles, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comun
concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comudn en ningdn momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir al Emisor para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comuan sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comin de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursétiles).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comuan de los
Tenedores.
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j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdésito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Coman, y
a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Bancarios y sus
decisiones seran vadlidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursétiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles
Bancarios que acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comuan, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacién

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

= Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.
= Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Eduardo Valdés Acra, Director General Casa de Bolsa.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.
*  Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.
Lic. Héctor Serret Herrera, Apoderado.
= Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Lic. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.
= Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.
Ing. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado.
= Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Lic. Gonzalo Manuel Mafibn Suérez, Apoderado.
Lic. Angel Espinosa Garcia, Apoderado.
= Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.
Lic. Pablo Carrera Lopez, Apoderado.
Lic. Roberto Garcia Quezada, Apoderado.
= Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Apoderado.
= Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.

+ HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
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= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicaciéon del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se esta obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, {a cual a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o gue el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error 2 los inversionistas.

Banco Inbursa, 5.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Finapciero Inbursa

TV B

b
; -
!

m——

Y

Lic. Javier Eenderrada izquierdo
Direster General

Y
\

N
C.P. Rall'Reynal PaAd \
Director de yinanzas y Adnfinistracién

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Jusfdico

La presente hoja de firmas forma parle integral del Suplemento de Jla Tercera emision af empsro dsl Progrems revolvents de Cenificados
Bursatiles Bancarios, Certificedos de Depdsifo Bencario de Dinero & Plazo, Pegarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Benco Inbursa, S.A., Institucién ce Banca Multiple, Grupd Finenciero Inburss.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asl como participado en
ta definicién de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ilgualmente, mi representada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar ta mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y deméas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deC.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
2 iero Inbursa

\
|

LiceEduardo Valdés Acra
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma pante integral de! Suplemento de la Tercera emision al emparo del Programa revolvenie de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plezo, Pagarés con Rendimiento Liquldable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S A., Institucion dé Benca Miftiple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de lntermediario
colocador, ha realizado la invesligacldn, revision y analisis del negocio de la Emisorza, asl como participado en
la definiclon de los t&rminos de la oferta publica y que a su leal saber y entsnder, disha investigacién fue
reglizada con amplitud y profundidad suficienies para lograr un enlendimiento adecuado del negocio.
Asimisimo, mi representada no iene conocimiento de informacién relevanis que haya sido omitida o falseada
8n este Suplamento o que el mismo conlenga informacidn que pudiera inducir a efror a log inversionistas.

Igualmente, mi representada est4 de acuerdo en concentrar sus asfuerzos en alcanzar la mejor distribucion -
de los Inslrumentos materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de pracics en el
mercado y que ha informado a la Emigora el senfido y slcance de las responsabilidades que deberé asumir
frante al gran publico inversionisla, las autoridades compatentes y demds participantes del mescado de valores,
como una sotledad con valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deC.V.

Casa de Bolsa Flnamex, 5.4.8. de C.V.

non S

Lic. Marfa Laura Laris Vazquez
Cargo. Representante Legal

Lo prasente finfa de fimas forma perte intagrsl del Suplemento de I Tarcera emision ol smpsro del Programe revolvente de Centificadds
Burséliles Bancarios, Cerliflcados de Depdsito Bencario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimianio Liquidable al Vencdimiento y Bonos
Bancarios presentade por Banco Inbursa, S.A., institusion de Banca Muillpls, Grupo Fingnciero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicidén de los 1érminos de (a oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado det negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemenio o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deC.V.

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

i

Alejandrg Emilio Athié Morales \
Cargo: resentante Legal

La presenle hogs de firmas forma perte integral del Suplemento de la Tercera emisidn al amparo del Programa revolvente de Cerlificados
Bursétiles Bancarios, Cettificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagards con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financtero Inbursa
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suserito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, as! como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Iguaimente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de [as responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deCV.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex.

José Ramén Dfaz Arnau
Cargo: Representante Legal

La presente hoje de firmas forma parte integral de! Suplemento de fa Tercera emisidn al amparo de! Programa revolvenie de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagards con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentade por Banco inbursa, S.A., Institucion de Bance Muiliple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del hegocio de la Emisora, asf como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estad de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a le Emisora el sentido y alcance de las responsabifidades que deberd asumir
frente al gran pliblico inversionista, jas autoridades competentes y demds participantes del mercado da valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana da Valores,
S.AB.deC.V.

Casa de Boisa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

L4
Lic. Gonzalo Manuel Mafién Suarez Lic. Angel Espiidsa Garcla
Cargo: Representante Legal Cargo: Repr tante Legal

La presenie hoja de firmas forma parie integral del Suplemento de la Tercera emision al amparo del Programa revolvente de Cerlificados
Bursaiiles Bancarios, Certificados de Depdésito Bancario de Dinero 8 Plazo, Pegarés con Rendimiento Liquldable al Vencimlen(o y Bonos
Bangarios preseniada por Banco Inbursa, S.A., Instilucion de Banca Mulliple, Grupo Financiero inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis de) negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que &l mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deC.V.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Banorte.

4

0 Rarcia Quezada
CArgo: Apoderado

abln &

Apoderado

La presente hoja de lirmas lorma parie Inlegral del Suplemento de fa Tercera emision al amparo del Programa revolvenie de Certificados
Burséatites Bancarios, Certificados de Depdsilo Bancario de Dinero & Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presenlada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado fa investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asl como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o gue el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estéd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta pdblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de C.V.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver.

=

Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa
Cargo: Representante Legal

La presente hofa de finnas forma parte integral del Suplemento de la Tercera emision al amparo del Programa revolvente de Ceriificados
Bursélifes Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a cada uno de los estados financieros que se
dictaminaron y revisaron de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya en el Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento por los ejercicios 2012, 2011 y 2010 mismos que fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de
2013, 29 de febrero de 2012 y 28 de febrero de 2011 respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
gue se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados
financieros que dictamine”.

La firma de esta leyenda y los estados financieros auditados por Mancera, S.C., Miembro de Ernst & Young
Global, se incorpora por referencia al reporte anual de la emisora por el afio 2012, 2011 y 2010, mismo que
fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013, 29 de febrero de 2012 y 28 de febrero de 2011
respectivamente, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Tercera emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Burséatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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Ndmero de inscripcion en el RNV: 2311-4,18-2013-002-03
Numero Inscripcion del Programa: 2311-4.18-2013-002

BINBUR 13-4

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $11,500°000,000.00 (ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.)

Mediante la suscripcion del presente titulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA, S.A,, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “"Emisor” o la “Em|sora ", se oblrga a
pagar $11,500°000,000.00 (ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) mas los
intereses correspondientes en los términos del presente Titulo, por la emision total de
115'000,000 (CIENTO QUINCE MILLONES) de certificados bursatiles bancarios (los "CEBURES”,
“Certificados Bursatiles” o “CBs") al portador con un valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS
00/100 M.N.) cada uno, de conformidad con lo establecido en los articulos 61, 62, 63 y 64 de la

LMV (segln dicho término se define mas adelante).

Mediante el presente Titulo, se hace constar la declaracion unilateral de la voluntad del Emisor,
para llevar a cabo la presente emisién de Certificados Bursatiles (la “Emision”).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indevai Institucién para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asi a tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la
legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsito de Valores, sin
mayor responsabilidad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para el depdsito
de valores en la Ley del Mercado de Valores ("LMV") y demas disposiciones legales aplicables.

La inscripcion de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el presente Titulo, segln corresponda, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El objeto social del Emisor es:

1 La prestacion del servicio de banca y crédito en los térmjHos de™: we Instituciones de

Crédito v, en consecuencia, podra realizar las operaciopes \brest; engcios bancarios
a que se refiere e articlo 46 de dicho orde ar%&gnto (/!_c’]%&y @ ¢ sefalan a
4

continuacion:

a. Recibir depdsitos bancarios de dinero: T
() A la vista;
(N Retirables en dias preestablecidos;

(i) De ahorro, v

(v} A plazo o con previo aviso;
b. Aceptar préstamos vy créditos;
c. Emitir bonos bancarios,
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Emitir obligaciones subordinadas;

Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;
Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta

corriente;
Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a

través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi

como de la expedicion de cartas de crédito;
Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones
de Grédito y de la Ley Mercado de Valores;

Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito,

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas ultimas;

Prestar servicio de cajas de seguridad;

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de dlientes;

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.

La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de Mexico lo autorice
mediante disposiciones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos,
términos y condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
reaficen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su
celebracion, asi como que se eviten confiictos de interés;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de
terceros, de titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comuin de los tenedores de Htulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las
emisoras;

Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas
Desempefiar el cargo de albacea;

Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avalios que tendran la misma fuerza probatoria que las /eyes
asignan a los hechos por corredor publico o perito;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su
objeto y enajenarios cuando corresponada,

Celebrar coniratos de arrendamiento financiero y aaquitir los bienes Gue sean
objeto de tales contratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento
financiero de automotores, remolgues y semirremolques destinados al servicio de
autotransporte federal, en los terminos de la Ley de Caminos, Puentes y
Autotransporte Federal y del Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios
Auxiliares, para lo cual deberd obtener su registro como empresa arrendadora de
automotores, remolgues y semirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes;

Realizar operaciones derivadas, sujetandose a las dlSpOSlC‘lOf?E'S tecnicas y
operativas que expida el Banco de Méexico; }J\




Z Efectuar operaciones de factoraje financiero;

aa.  Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
México; e

bb.  Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con o
establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y en las disposiciones de cardcter general que de la misma emanen.

I Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras Instituciones de crédito o entidades
financieras, la prestacion de servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones
para realizar las operaciones previstas en su objeto social, de conformidad con las
disposiciones de cardcter general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores;

III, Otorgar flanzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por 1as instituciones
de fianzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de fa Comision Nacional Bancaria

y de Valores;

IV.Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice /a Comision Nacional Bancaria
y de Valores, siempre y cuando ello coadyuve a 1a estabilidad de la Sociedad o del sistema

bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o fideicomiso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrolfo, con ef
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por
el Gobierno Federal para el fomento econdmico o de cualquier otra forma establecida en

las disposiciones aplicables.

VI.Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de
depositos bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de

México;
VIL. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,

instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las demds personas que autorice ef
Banco de México;

VIIz Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinion del Banco de México y de /a Comision Nacional Bancaria y de Valores,
en todas sus modalidades, de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las
demas disposiciones legales y administrativas correspondientes, con apego a las sanas
practicas y a los usos bancarios mercantiles.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad

de nacionalidad mexicana.

Los términos utilizados con maytscula inicial tendrén el significado que se les atribuye en el
presente Titulo, ya sea que la definicidn se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el

término en cuestion o en apartados previos o subsecuentes,

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada

unao. A




2. Importe Total de la Emisiéon de los Certificados Bursatiles: $11,500000,000.00
(ONCE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.}.

3. Namero de Certificados Bursatiles de la Emision: 115000,000 (CIENTO QUINCE
MILLONES).

4. Destino de los recursos que se obtengan de la Emision: Los recursos netos obtenidos
de la colocacion de los Certificados Bursétiles seran destinados para mantener y mejorar el
perfil de liguidez del balance de! Emisor asi como también para satisfacer sus necesidades
operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la

Ley de Instituciones de Crédito y demds normatividades aplicables.

5. Lugar de Emision: México, Distrito Federal.

6. Fecha de Emision: 8 de noviembre de 2013.

7. Plazo de vigencia: 1,343 (MIL TRESCIENTOS CUARENTA'Y TRES) dias.

8. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo as el 13 de julio de
2017,

9. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se
amortizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 13 de julio de 2017, contra
entrega del Titulo o de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no
realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la Fecha de
Vencimiento, y en cada una de las Fechas de Pago segun corresponda, el Representante
Comn, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores,
ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a
la fecha en que debid efectuarse el pago, a menos que la Asamblea General de Tenedores

resuelva lo contrario.

11. Amortizacion Total Anticipada: Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados
anticipadamente. -

12. Garantia: Los Certificados Bursatiles objeto de esta Emision serdn quirografarios y, por lo
tanto, no contarén con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la

Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

13. Obligaciones del Emisor: Durante el plazo' de vigencia de la Emisién y hasta que los
Certificados Bursatites sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV")
y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV"),

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la
LMV, el Reglamento de la BMV y de las disposiciones de caradcter general aplicables. EI Emisor
no asume otra obligacidn respecto de este Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal
e Intereses (ordinarios) estipulados en el mismo o de las obligaciones contenidas en este Titulo.
Adicionalmente, previa solicitud potr escrito del Representante Comun, el Emisor debera
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entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en este
Titulo. Asimismo, el Emisor deberd entregar al Representante Comun cualquier informacién que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la

Emisora.

Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos
(cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(1) Siel Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses vy dicho
pago no se realizare dentro de fos 3 (tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debio

realizarse;

(2) Si la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") y/o el listado en la BMV

fueren cancelados; y

(3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere

ocurrido el incumplimiento.

El Representante Com(n dara a conocer por escrito a la CNBV, a INDEVAL y a la BMV (a través
del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipade o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados

Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas
por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacidn, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y
cuando asi lo resuelva la Asamblea de Tenedores, la cual debera celebrarse en un plazo
maximo de 15 (quince) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya
ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

14. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente
Titulo en un dia en que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente.

15. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses, El principal e intereses ordinarios
respecto de la Emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia
electrdnica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de fa Reforma No. 255, tercer piso,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del presente Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

16. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada uno, un “Periodo de
Intereses”), en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a
continuacion, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara
el siguiente dia habil, calculdndose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
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Unicamente el primer Perfodo de Intereses serd de 27 (VEINTISIETE) dias, es decir el primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 5 de diciembre de 2013. En caso de que en
algln periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad,
INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que
sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente

cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Perledo da
Intareces

1

BRADFAEBR2D 0@ oo ow e

Fegha de Inlcle

8 de Noviembre de 2013
SdeDiclembre de 2018
2deEnerc de20¥4
30 de Enero de 204
27 deFebrero de 20%
27deMarzo de 204
24 de Abril de 204
22 deMayo de 2014
18 de Junlo de 204
17 de Jullo de 20 4
¥ de Agosto de 204
11de Septiembre da 204
9 de Octubre de 201
6 de Novlembre de 2044
4 de Diciembre de 204
1de Enero da 2015
29 dekrnerode 2016
26 de Febrero de 2015
26 deMarzo de 2015
23deAbrllde 20
21de Mayo de 2015
B de Junio de 2015
16 de Julio de 2015
13 de Agosto de 2015
10 de Septiambre de 2018
8 deOclubrede 2015
Sde Noviembre de 2015
3de Diciembre de 2015
31de Diciembre de 2015
28 de Frero de 2016
25de Febrero de 2016
24 deMarzo de 2016
21de Abril de 2016
19 deMayo de 2016
16 de Junlo da 2076
¥ de Jufio de 2016
1deAgoslo de 2016
5 de Sopllembre de 2016
6 de Qctubre de 2018
3 de Noviembre de 2016
1de Diciembrode 2016
29 de Diciembrede 2016
26 de Enero de 2017
23 de Febrero de 2017
23 deMerzo de 2017
20 deAbrll de 2017
18 de Mayo de 2017
15 de Junlo de 2017

Fecha de Paga

SdeDiclembrede 2013
2 de Enero de 204
30 de Enero de 204
27 de Febrero de 204
27deMarzo de 204
24 de Abrit de 204
22 de Mayo de 204
¥ deJunio de20%4
17 de Julic de 204
#de Agoslo de 204
11do Sepllembrede 204
9 de Octubrede 2014
6 de Noviembre do 204
4 de Dlciembre de 2044
1de Enero de 2015
29 de Enero de 2015
26 de Febrero da 2015
26 de Marzo de 2015
23 deAbrilde2015
21de Mayo de 2015
B de Junio de 2015
16 de Julio de 2015
13 de Agesio de 2015
10 de Septiembre de 2015
8 de Octubre de 2015
Sde MNovlembre de 2015
3 de Diciembre de 2015
31de Diclembra de 2015
28 do Enero de 2016
25defebrero de 2015
29 deMarzo de 2016
21de Abril de 2015
9 de Mayo de 2016
16 de-Junio de 2015 -
Y deJulle de 2018
MdeAgostode 2016
6 de Sepliembrede 2016
6deOclubrede 2016
3 de Noviembrede 2018
1de Diciembre do 2016
29 de Diclembrede 2018
26 deEnerode 207
23deFebrero de 2077
23deMarzo de 2017
20 de Abril de 2017
16 de Meyo de 2017
45 de Junic de 2017
P dedulio de 2017

Diaadel Perioda
de Intereses
27
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
26
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

1,343

17. Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de Rendimiento de los
Certificados Bursatiles;

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la
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que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (DOS) dias
habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses ("Fecha de Determinacion de la Tasa

de Interés Bruto Anual”), computade a partir de la fgnhaim_em@w;@nte ese

periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

. . ORES
La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés BRIt ‘r‘{’dé‘i'fjf‘“é’é i rg mecliante la
adicién de 0.27 (CERO PUNTO VEINTISIETE) puntos porcdhfupiey, 201 fasa def interés
interbancaria de equilibrio ("TIIE™ o “Tasa de Intefés de Referencia”} a plgzo de hasta 29

(VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), cppitalizada o en su caso eq@urvae nte al
nimero de dfas naturales efectivamente transcurrlda‘ﬁilﬁﬁﬁﬁgcigf\lﬁéﬁ@ﬂp@@w@@ S tereses

correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco.de.México-por-el-rredie-masivo de
comunicacion gue éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la
que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15
{QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base a tasa
comunicada en el dia h&bil més préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa
TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México come la tasa
sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercanc al plazo citado. Para determinar la Tasa
de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante ComuUn utilizard la siguiente

férmula:
NDE
TC- £1+ IR _pr!™ -1 x[_%OOOJ
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente, :

TR = TIIE {0 la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El pblico inversionista podra consultar el
comportamiento de esta Tasa en la pagina de internet de Banco de México, Ia cual

es www. banxico.gob.mx

~ Los intereses que devenguen los Certificados Buréﬁ’t%‘las, iquidaran cada 28 (veintiocho) dias,
a excepcién del primer Periodo de Interesesf difey, @2’7’({: 'EI§£ETE) dias, en las fechas

sefialadas en el Calendario de Pago de Inteyes Frmr agpd@@chas fechas fuere
un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Ei prlrér a)go d?s{{fé&m@g e eféfialars precisamente
el 5 de diciembre de 2013. 01/

Para determinar el monto de los int de Intereses, el

es\eiﬁ
Representante Comun utilizara la siguiente for :




I =FN]| T3 xNDEJ
36000

En donde:

I = Interés Bruto del Periodo de Intereses que corresponda

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = NUmero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su fecha de emisién,
o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln corresponda y los calculos para determinar las
tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
nUmero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés
Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo.

El Representante ComUn dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los
medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias hébiles de anticipacidn a la Fecha
de Pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas
tardar el dia hébil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Perfodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y
en su caso, de los intereses correspondientes, en las of‘cmas del INDEVAL, a mas tardar a las

11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el presente Titulo que
ampara el monto total de la Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y
para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuard contra la entrega del presente Titulo, el
dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que
se establece en el apartado Periodicidad en el Pago de Intereses.

En el caso de que cualguiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia hablil,
los intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculdandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se
disminuird en el niumero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer Periodo de Intereses de
27 (VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.05%.

18. Representante Comin. Se designa como representante comln de los tenedores de los
Certificados Bursatiles (el “Representante Comun vy los “Tenedores”, respectivamente), en los
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términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, quien aceptd la designacion y se obliga a su fiel desempeiio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comin tendra la obligacién de ejercer
las acciones y derechos gue correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursétiles, para el pago de las cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun
actuard de conformidad con las instrucciones de la Asambiea General de Tenedores de los
Certificados Bursatiles (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comin no
representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante ComUn tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones vy facultades:

a) Suscribir este Titulo, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante Ia
colocacion de los Certificados Bursétiles, seglin fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la Asamblea General de
Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores; '

f) Calcular y publicar [as tasas de interés de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a
estos Ultimos de cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informaciéon que considere conveniente al gran publico inversionista
respecto del estado que guarda la Emisidn; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
al presente Titulo, la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo y de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General
de Tenedores, en el entendido que dicha remocién o sustitucién sélo tendra efectos a partir de
la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo
y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comin concluird sus funciones en la
fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante
Comun en ningtin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a

#
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cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada
para tal efecto, podrén en todo tiempo, durante el plazo de esta Emision, requerir al Emisor
para que proceda a remover al Representante Comdn, si este hubiere incumplide con sus
obligaciones conforme al presente Titulo, en el entendido que dicha remocion solo tendrd
efectos a partir de la fecha en que un representante comUn sustituto haya sido designado, haya

aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificard el
juez de primera instancia que corresponda al domicilic social del Emisor y, en este supuesto, el
Representante Comun sequird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de

Tenedores designe a su sustituto.

19. Asamblea General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de los Certificados
Bursétiles representara el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos
del presente Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o conducente en la
ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legistacidn aplicable, seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier
acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los
Tenedores, debera someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de
por lo menos un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran
pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea General de Tenedores,
especificando en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El
Representante Comdn deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se relina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacidon, el juez de primera instancia del domicilio de 'a Emisora, a
peticion de los Tenedores solicitantes, deberd de expedir la convocatoria para la reunion de la

asamblea. :

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por 1o menos, en un
diario de circulacion nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden
del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles

en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito
que expida el INDEVAL v el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante
dos testigos. En ninglin caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que

la Emisora haya adquirido. -P\
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d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante
Comun vy a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los
sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan de estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serén validas, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de que la asamblea se relna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerara legalmente instalada cualquiera gue sea el nlmero de los Certificados Bursatiles en
ella representados y sus decisiones serdn validas si son tomadas por mayorla de votos de los

Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerira que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la
mitad mas uno de los votos computables en la Asamblea, en los siguientes casos:

) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar
a cualquier otro representante comuin;

(II)  Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de  los
pagos de principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(III) Cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los términos y cond|C|ones
de los Certificados Bursétiles.

Si la Asamblea General de Tenedores se reline en virtud de segunda ¢ ulterior convocatoria,
para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (I) y (II) anteriores, se requerira
que estén presentes o representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursétiles presentes; si se tratare del asunto mencionado en el inciso (III) anterior,
en cuyo caso, se requerira que estén representados en la Asamblea General de Tenedores,
cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacion v las decisiones seran validas si son aprobadas por lo menos por la mayoria de votos

de los Tenedores presentes.

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comuin y en
ella los Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean y acrediten, computdndose un voto por cada Certificado

Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados .Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido
aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacion de las

Mu



asambleas de Tenedores o del Representante ComUn, seran conservados por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su
costa, el Representante Comn les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y

Operaciones de Crédito.

20. Certificados Bursatiles Adicionales. Ef Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer
plblicamente certificados bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales") a los
Certificados Bursatiles documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles
Originales™). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se considerard que forman parte de Ia
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV), vy (ii) tendrén los mismos términos y condiciones
que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento,
fecha de pago de intereses, interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisidn y
oferta ptblica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird de la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles

Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y
que estas Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa, y (i) el Emisor se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados

Bursatiles Originales.

ii. El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
pUblicamente sumado al monto de la emisidn en circulacion al amparo del programa autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/6117/2013 de
fecha 1 de febrero de 2013 (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no
podra exceder de $30,000'000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

i, En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
Titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales {depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursdtiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles
Adicionales, es decir (i) el monto de la emisién, representado por l[a suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los
Certificados Bursétiles Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales més el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales; (iii) la fecha de emisién que serd la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, indicando ademds la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales y (iv) el
plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo serd igual
al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
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Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados

Bursatiles Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con [a
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el
entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, los Certificados Bursatiles Adicionales
tendrén el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses
vigente de los Certificados Bursatiles Originales y el precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo

de Intereses vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion,

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en
relacidn con la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de
actualizacion de registro de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

21. Legislacion Aplicable y Jurisdiccion. El presente Titulo se regira e interpretara de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores v la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes
de los Estados Unidos Mexicanos aplicables, El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de
la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, ¢ por cualquier causa.

22, Domicilio de la Emisora: Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México
D.F., C.P. 14060, México.

23. Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

México, Distrito Federal, a 8 de noviembre de 2013

[espacio dejado intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas]

?
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La Emisora

Banco Inbursa, S.A., Instltuccg 2bltlple Grupo Financiero Inbursa

Eduardo aldés Acr

ket e L
- tctrest e e R wert
e

Guillarmo René Cabéllero Padilla

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con
clave de pizarra BINBUR 13-4 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca
Muitiple, Grupo Financiero Inbursa, con fecha 8 de noviembre de 2013. J‘}\
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Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacion del nombramiento de
Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Inbursa, asi como de haber
aceptado las facultades y obligaciones que aquf se le confieren, en términos de lo establecido
en la fraccion xiii del Articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores.

Representante Comun,
Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

L N <

A Ing. Claudia Beatriz Zermefio Inclan o Lic. Héctor Eduardo Vazquez Abén
Apoderados Legales

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con
clave de pizarra BINBUR 13-4 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, actuando Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero como Representante Comln con fecha 8 de noviembre de

2013.
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b) Calificacion otorgada a la Emisiéon por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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Prol. Poseo da la Reforma 1015

STANDARD & POOR'S Pro Pasende  Rofor
RATINGS SERVICES Moo DR DL

MCGRAW HILL FINANCIAL [52) 55 5081-430D Tel
(52) 55 5061.-1401 Fax
www.stendardandpaors.com.mx

México, D.F., 29 de octubre de 2013

BANCO INBURSA S.A.,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

México, D.F,

Atencién: Marco Antonio Ramos, Financiamiento Corporativo

Re: Banco Inbursa S.A. Certificudos Bursdtiles Bancarios por hasta MXN11,500 millones clave de pizarra
BINBUR 13-4

Estimado Marco Antonio:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacién de emisién de fargo plazo en escala
nacional -CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
[nstrumento Callficado Legal Final Calificacién
Certificados Bursdtiles Bancarios MXNI1,500 millones 13 jullo 2017 mxAAA

La deuda calificada ‘mxAAA’ icne el grado més alto que otorga Standard & Poor's en su eseala CaVal ¢ indiea
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sis compromisos financleros sobre Ia obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con ofras emisores en el mercado nacional.

[sta carta constltuye la autorizacién de Standard & Poor's para que disemine la calificacién aqui indicada o las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo gue respalda la calificacidn o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir cl
anélisis complcto de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen. o

Para mantener la calificacion o calificacioncs, Standard & Poor's debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
sus represenlantes y asesores por lo que respecta a {a exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacién con la calificacion y con el Rio continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sfrvase enviar toda fa informacion via electrénica a; arturo sanchez@slandardandpoors.com

Para la informaci6n que no esté disponible en formato olectrdnico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V,, Prol. Paseo de {a Reforma 1015, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencidn: Artiiro

Sdnchez.



STANDARD R POOR’S
RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacién de tealizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacidn que reciba. La calificacién asignada constituye la opinion
prospectiva de Standard & Poot’s respecto de (a calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacién de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
Jas metodologfas de calificacién de Standard & Poor's.

La calificacidn o calificaciones estdn sujelas a los Términos y Condliciones que acompaflan a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Témninos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente,

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacién. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.slandardandpoors.com.nix. En caso de tener preguntas, por favor no dude en

contactamos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Este dictamen sustituye y deja sin efecto ¢l emitido con fecha 25 de septiembre de 2013,

Atentamente,

/C.S.
Standard & Poor’s S,A. de

Contactos anallticos

Nombre: Arturo Sanchez

Teléfono #: 152 (55) 5081-4468

Cotreo electrénico: arturo.sanchez@standardandpoors.com

Nowmbre: Claudia Sanchez
Teléfono H: +52 (55) S081-4418
Correo electrdénico: claudia.sanchez@standardandpoors.com




a3 STANDARD & POOR'S ~ .
& RATINGS SERVICES _ : MExico

MeRRAW HILL IRAMSIAL
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Fecha: 29 de oclubre 86 2013
Fundamento de la Calificacion

Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Inbursa

Contaciocs analiticos.

Anturo Sanchez, México 52 (55) 5081-44G8; arluro.sanchez@slandardandpoors.com
Alfredo Calvo, México 52 (55) 5081-4436; alfredo.calve@standardandpoors.com

Accidn: Coniirmacién de Calificacién

Instrumento: Certificados Burgatiles Bancarios BINBUR 13-4
Escala Nacional (CaVal)

Calficacion: Largo Plazo
MXAAA

Fundamento

Standard & Poor’s confirmé su calificacion de largo plazo en escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a la
tercera emision de certificados bursétiles bancarios de Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Multiple
Grupo Financiero Inpursa (Inbursa). Dicha emisidn, con clave de pizarra serd BINBUR 13-4, es por un
monto de hasta por $11,500 miilones de pesos (MXN) y con un plazo de hasta 1,343 dfas y a tasa variable.
Esta emisién se encuentra bajo el amparo del programa por hasta MXN30,000 millones o su equivalente en
Unidades de Inversion (UDls) que tiene una vigencia de cinco aflos a partir de la fecha de autorizacién por
parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Los recursos de esta emisién seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez de Inbursa, asf
como continuar apalancando el crecimiento de su cartera de crédito. Actualmente seguimos considerando
que el riesgo de refinanciamiento se mantiene manejable dado que st banco ha logrado colocar sus
emisiones de deuda a plazos de entre dos y cinco afios, lo que le ha permitido tener un perfil de
vencimientos adecuado entre 2013 y 2017,

Actualmente, Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Mdiltiple Grupo Financiero Inbursa (Inbursa) tiene
calificaciones de crédito de contraparte de largo y corto plazo en escala global de ‘BBB’ y de 'A-2’,
respectivamente, y en escala nacional de ‘mxAAA’ y ‘mxA-1+', respectivamente. La perspectiva de las
calificaciones de largo plazo en escala global del banco as positiva y la de las calificaciones en escala
nacional, estable. El perfil crediticio individual (SACP por sus siglas en inglés) se mantiene en ‘bbb+’.

Las emisiones de certificados purséatiles bancarios de Inbursa, con calificaciones de ‘mxAAA', estan
clasificadas en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y
futura del banco, y por ello ta calificacion asignada es la misma que la calificacién de emisor de Inbursa.

El 29 de octubre de 2013, confirmamaos Ias calificaciones de Inbursa e Inversora Bursétil tras el anuncio
realizado ef 24 de octubre de 2013 de gue su consejo de administracién acordé el pago en efectivo de un
dividendo extraordinario que suma $10,000 millones de pesos (MXN). Tras este anuncio revisamos nuestra
proyeccion para el calculo de nuestro indice de capital ajustado por riesgo (RAC por sus siglas en inglés),
el cual ahora estimamos se ubicara en promedio en 11% para los siguientes 12 a 18 meses, con lo cual
seguimos considerando el capital y las utilidades del banco como “fuertes”. De igual forma, a nivel grupo,
estimamos que el nivel RAC se ubicara en niveles de “fuerte”, oscilando en 10% para el mismo periodo.

Nuestra evaluacion de capital y utilidades considera una alta calidad de capital y una fuerte capacidad de
generacion de utilidades. El capltal de Inbursa est4d compuesto principalmente por capital pagado, reservas,
y utilidades retenidas, y el banco nunca se ha apoyado en emisiones de hibridos para respaldar sus fuertes
niveles de capitalizacién. Las calificaciones también se basan en nuestras evaluaciones sobre su
‘adecuada’ posicién de negocio, ‘adecuada’ posicién de riesgo, y su fondeo 'promedio’ y liquidez
‘adecuada’, de acuerdo con las definiciones de nuestros criterios de calificacion.



Seguimos considerando el fondeo de Inbursa como ‘promedio’ comparado con la industria bancaria en
México. El indice de fondeo estable se ubicé en 93.3% al cierre de septiembre de 2013 con un promedio de
98.9% para los Ultimos tres arios, nivel similar al promedio de 102% para la industria. Actualmente,
mantenemos nuestra opinién de que el riesgo de refinanciamiento se mantiene manejable dado que
Inbursa ha logrado colocar sus emisiones de deuda a plazos de entre dos y cinco afios, lo gue le ha
permitido tener un perfil de vencimientos adecuado entre 2013 y 2017. Nuestra evaluacién sobre la liquidez
de inbursa es ‘adecuada’. A septiembre de 2013, los activos liquidos del banco cubrfan 1.7 veces (x) el
fondeo mayorista de corto plazo. Aunque este indicador ha promediado 4.0x para los Ultimos tres afios,
dadas las necesidades de liguidez, particularmente para 2014 cuando vencen MXN19,276 millones de sus
emisiones de certificados bursatiles vencen, consideramos que esta es adecuada para hacer frente a los
préximos vencimientos. Esperamos que Inbursa siga refinanciando sus vencimientos de ceriificados
bursatiles como resultado de su buen acceso a los mercados locales de capitzles, y principalmente con
plazos largos. El perfil de vencimientos de los certificados bursétiles del banco sigue siendo manejable,
pero debe prestarse especial atencion a 2014, por €l monto de vencimiento ya mencionado. Esperamos
gue estos vencimientos sean sustituidos con depésitos o refinanciados.

Las calificaciones soberanas en moneda exiranjera de México (escala global, moneda extranjera,
BBB/Positiva/A-2, y moneda local, A-/Positiva/A-2) siguen limitando las calificaciones de Inbursa debido a
Su exposicion significativa al soberano, en forma de créditos e inversiones. De esta manera, la calificacion
de crédito de contraparte final de Inbursa es igual a la calificacion soberana de México, y esté un nivel por
debajo del SACP del banco.

Criterios y Analisis Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia, 25 de marzo de 2011.

Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 28 de mayo de 2012.

Bancos: Metodologia v supuestos de calificacién, 8 de noviembre de 2011.

Metodologla y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 9 de noviembre de 2011.
Metodologla y supuestos de calificaciones de arupo para bancos, 9 de noviembre de 2011.
Metodologia vy supuestos para el Anélisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA)}, 9
de noviembre de 2011.

o Standard & Poor's confirma calificaciones de Banco Inbursa e Inversora Bursétil; la perspectiva de

las calificaciones en escala global se mantiene positiva, 25 de abril de 2013.
« Standard & Poor's revisa perspectiva a positiva de 11 instituciones financieras en México tras

accién similar sobre el soberano, 12 de marzo de 2013.
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c) Calificacion otorgada a la Emisién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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México D.F. a 29 de octubre de 2013

Aitn. Lic. Javier Foncerrada lzguierde

Director General

Banco Inbursa, 5.4, Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero inbursa
Av, Paseo de las Palmas 736

Col. Lemas de Chapultepec

T10C0 Maxico, D.F,

En atencidn a su sollcitud, me permito informarle que con fundamento en al articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HA Ratings rstifies |a calificacidn crediticia de large piazo de “HR AAA" con perspectiva Estable para la
emisidn de Certificados Bursstiles Bancarios (CBBs o Certificados Bursétiles Bancarios) con clave de plzarra
DINBUR 13-4, la cual se pretende realizar al ampare del Programes Revolvente de Certificados Bursétiles
Bancarlos, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidabie al
Vencimiento y Bonos Banecarios {el Programa) autorizade para Banco Inbursa, 8.A., Instiucidn de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Inbursa, {Banco Inbursa vwo el Banco). La calificacion de HR AAA se considera de la mds aka
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de obligecionss de deuda. Mantiene minimie riesgo
crediticio.

Mo arnito manifastatle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vendar o mantengr
algin instrumento, ni para llevar a cabe algln idpo de nagoclo, inversién u operacion v puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodeloglas de calificacion de HR Fatings y en iérminos
de lo dispuesto en el artlculo 7, fraccién B y/o W, segdn correspanda, de las *Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valares v a otros participanies del mercado de valores”.

Iz Emisidn de CBBs se pretende realizar al amparo del Programa autorizado por la Comisidn Naclonal Bancaria y de
Valores (CNBV) el 1 de febraro fe 2013 a Banco Inbursa, por un monto de hasta P&SBD,[OU0.0 millones (m) o su
sguivalerte en Unidades de inversidn {UDs) v una vigencia da cinco aflos a parir de la fecha de autorizacion.
Actualmente existen dos emisiones vigentes al amparo de dicho Programa por P$12,000.0m. Asimismo, Banco inbursa
cuentz con diez emisiones vigentes por un manto de P$44,500.0m realizadas a! amparo del Programa autorizado pasja
CNBEV gl 30 de junic de 2012 a Banco Inbursa por un monto de hasta P$50,000.0m o su squivalante en UDls. \
caractersticas de la presente Emision se detailan a continuacisn: '
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Tips de Valor Cedificados Bursaliles Bancarios (CBBs) de Largo Plazo

Clava do ls Embeidn BINBUR 134

Pinzo de lo Emisitn 1,343 dias foproxdmadaments 37 afios)

Manto de lo Emdslén P§11,500.0 riHiones imd

Pariodicidad de Pego dalniersses  Cada 28 diss, on ins lechas sefieladas en el Calendario de Pugo de interases
Amertizacién de Principal Al venclmignto

Amortizaclén Antlofpads Los Cadificarios Bursitiles Bancanios no podrin ser amortizdos anficipadanents.

Quireyralaria, y por o anty, ne coniardn con garantie especifica, ni conleran conla geranlia del inaliule
parnin Protescién ol Abbre Bancaio o de cualguiers oira entidad,

Tasa do la Emlslén Taga do inferbs Brote Anuel calculags sobre THE & un plago de hesia 29 dias « sobretasa

Los recursos nelos ablenidos de la colecaddn de ks Cedificatios Bursdlles Bancerios sern
tlesfinados pars mantener y mejorar & perf! deliquidez del btance del emisor asi comn lembién para
safisfacer sus necesidades operstvas conforme o s proyecciones de crecimientd de Is carera de
Lreity, con gpegd & laley de malfluclonea de Créditoy demds nenaiividades aplicables.

Repressntants Comin Menex, Dasade Bulsa SA de CV, Manax Grupo Finansizr,
Fusniz: HR Rakings eon nformnatibn del Dand.

Garantia

Gestino de les Fondos

La catificacion asignada por HR Ratings para la Emision de Certificados Bursatiles Bancarios de Banco inbursa
con clave de pizarra BINBUR 13-4 se realizéd basdndase en la calificacitn de contraparte de iarge plazo de Banco
Inbursa (ver “Calificacién del Emisor” on este documento), ia cual fue ratificada el pasado 27 de agoste de 2013
an “HA AAA". La calificacion se describe a continuzcién y puede ser consultada con mayor detalle en

Calificacion del Emi?or

Banco Inbursa s upa institucidn bancaria mexicana, con duracidn indsfinida, constituida el 4 de octubre de 1593. Ei
Banco obtuvo la autorizacion por parte de la Secretarla de Hacienda y Cradite Fublico (SHOP) para realizar las
operacicnes de instiucién de banca malliple el dia 6 de sepliembre de 18%3. Desde el inicio de sus gperaciones, Banco
Inhursa ha centrado su estraiegia de negocios en el otorgamiento de cartera a través de créditos comerclales,
enfocandose en empresas mexicanas que van de tamafo medio y hasta corporaciones regionales y multinacionales que
requieran de financiamiento en ei corto, mediano y largo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio
adicionales, como la administracidn de cuentas de Afere a través de Afore inbursa, formalizado en el afip de 1896, la
operacion de una sociedad de inversion de capitales denominada Sinca y el otorgamiento de créditos de consumo
etrffocados al sector automoirz. Su objetivo es posicionarse coma una entidad financiera lider en el otorgamiento da
productos financieros & smpresas con capacidad de pago y fzlta de liquidez en México, optimizando sus recursos y
cfreciendo un valor agregado a sus clientes a través del fortalecimiento financiero de la Empresa, mejera conlinua del
modelo da negocio y cobertura nacional.

Los factores qus influyercn en la calificacidn fueron;

= Indicadores deo solvencia de Banco Inbursa se mantienen en niveles de foraleza: Al 3713, el fndice de
capitalizacion se ubicd en niveles de 21.1% (vs. 18.5% al 3T12), derlvade de los adecuados resultados gue ha
mostrado el Banco. Por otra parte, fa razdén de apalancamianto cerré al 3T13 en 3.0x {vs. 3.5x al 3T12) niveles §
debajo del promedio de ja industria. Ambos indicadores muestran una sdlida capacidad para poder hacer frente a i
siluacion de estrés,
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¢ Solido indice de cobertura mostrado historicamente: Banco Inbursa histéricamente he mastrado un Indice de
cobartura con una sobrada capacidad para poder hacer frents a la cartera vencida. Al 3T13 el Indice de cobertura
cerrd en 3.3x {(vs. 4.0x al 3T12). 8in embargo, bajo o camblo sn la metodologla de calificacion de carera vy
gsneracion de estimavionss, se esperarfa dicho indicador empiace a reducir. No obstante, la liberacién de reservas
mostraria un fortalecirmiento del capital ganade dsl Bancao.

« Incursién en nueves nichos de negociv que gradusimente podrisn mejorar el MIN Ajustado y la
concentracién de certera: La maduracidn en el canocimiento del modelo de negocio sobre la colocacion de créditos
al consumo automotrices podria Hevar paulatinamente a una mejoramiento del margen financiaro de Banco inburss,
lo cual mejorarla el MIN Ajustado, el cual cerrd al 3T13 en 2.1% (vs. 1.3% al 3T12). Asimismao, del 3712 al 3713 la
cancentracién ds los diez clientes principales a cartera vigente y capital contable se ha mzntenido, donde ahara los
10 principales representan el 44.5% de |a cartera vigente y 1.4x el capital contable,

= Eficiente manejo de los gastes de adminlstracion: Histdricamente ¢l Banco ha mostrado un eficients manejo de
los gastos de administracion al mostrar métricas por debajo al promedio de la industria. El indice de eficlencia y el
indica de eficiencia operativa cerraron al 3T13 en 22.2% y 1.9% (vs. 27.9% y 1.8% al 3T12).

¢ Flexibilided en las herramiantas de fondeo: Banco Inbursa musstra una adecuada flexibilidad en las herramisntas
de fondec derivado de contar una adecuada diversificacion entre la captacidn tradicional, los préstamos bancarios y
los bonos bancaries.

» [Cisminucién en la exposicion al sector da vivienderas: Gon et apoyo de empresas relacicnadas, Banco Inbursa
logrd disminuir la expaosicion al sector de viviendaras & través del cobro de las garantias.

o Alta probabiidad de soporte de sus accionistas en caso de un escanario de estrés,

Disminucidn de |a participacién de CaixaBank en Grupo Financiero Inbursa

A principios de junio de este afio, el banco espaiol CaixaBank disminuyd su paricipacion en Grupo Financlero Inbursa (sl
Grupa) aj vender el 3.7% del capital social de Grupo Financiero Intursa v que CaixaBank mantenia a Inmobiliaria Carso.
Asimisine, el 26 del mismo mes, CaixaBank vendié 423.4m de acciones de Grupo Financiero Inbursa, squivalanis al
8.4% del capital da Grupo Financiaro Inbursa, a través del mercado secundario. Tras dichos movimientos, CaixaBank
mantiene una participacién en & Grupo de 9.9%, la familia Slim posea al 56.1% del control accionaria y el float adicional
compone el 34.0% de panic?pacién. La venia de accionses por parte de CaixaBank es consecuencia de los acuerdos de
Basilea Ui de regulacién bancaria, que implican qua los accionistas que representen mas del 10.0% dentra de un grupo
financiero tienen consecusncias sobre el capital bisica que debsn tener los bancos. Derivado de lo anterior, una de los
consejercs propietarios de CaixaBank ahora funge como consejero independiente. No obstante fo anterlor, HR Hatings
considera que lo anterior ng tendra ningdn impacio en las oparacionas del Banco.

Exposiciin al Sector Yiviends
Banco Inbursa tiene otargados dos créditos a Homex. El primero corresponde a un crédito directn, mientras que el
segundo, a cadenas productivas. Dichos crdditos cuentan con la garantia de los flujos futuros de los ceniros
penitenciarios de Morelos y Chiapas. En el caso del penal de Chiapas, Homex se ancuentra en socledad con Arendal,
quien tiena que terminar la construccidn para que pueda gjercer la opcidn de compra del mismo. Sin embargo, es
importante destacar que IDEAL adquirirfa ambos penales, asi como también adaguirefa los pasivos para poger
terminarios, por lo que seria un riesgo proyscto operado por IDEAL. De acuerdo a esto, HR Ratings considerar(a ¢
Banco Inbursa mostrarfa una disminucién en el riesgo al sector de vivienderas derivado del decremento en la exposici
del rmismo.

Evoiucion en ia Estructura de Fondeo

Can ol objetivo de mejorar el perfil de liquidez del Banco, en agosto de 2010 Banco Inbursa comenzd a emitir cerificados
bursétiles bancarios, para de esta manera sustituir su deuda de corto plazo por fondeo de mediano y largo plazo. Al 3T13
los depésitos de exigibilidad inmediata y Jos bonos bancarios son la principal fugnte de fondec del Banco al representar
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38.7% y 38.0%, respectivameante, de los pasivos con costo (vs. 37.5% y 28.1% al 3T12). Por su parte, los depdsitos a
plaza v los préstarnos bancarios mostraron una disminucién en los dltimos doge mesas para representar al 3T13 el 18.4%
y 4.9%, respectivamente (vs, 26.2% y 5.1% al 3T12). Para los siguientes periodas se espera que conforme las sucursales
de Banca Inbursa vayan madurando, los depdsitos a plazo de exigibilidad inmediata comiencen a mostrar un importante
crecimiento. Actualmente Banco Inbursa cuenta con das Programas Revolventes de Certificados Bursétiles Bancarios,
Cartificados de Depdslto Bancario de Dinero a Plaze, Pagarés con Rendimiento Liguldable al Vencimiento y Bonos
Bancarios en Oferta Plblica, con un mento autorizado de hasta P$50,000.0m y hasta P$30,000.0m, respectivaments. A
ta facha, Banco Inbursa mantiene doce emisicnes de bonos bancarios vigentes por un monto total de P$56,500.0m. Ss
espera qus el Banco continite realizando emisiones de ceriificados bursatiles bancarios, dado que cusmia un maximo
auterizado de P$80.000m.
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Evolucidn de ia Cartera de Crédito

Crecimienio de la Cartera

En los Gltimos doce meses la cartera de crédito total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Credito Vencida) de Banco
Inbursa mostrd un orecimigntc de 12.2% (vs. 7.6% del 3T11 al 3T12), para colocarse al 3T13 en P$151,870.3m en
comparacidén con F$170,934.8m al 3T12. Al 3T13 la carera de crédito comercial {Actividad Empresarial + Entidades
Financigras + Entidacdes Gubarnamentales) continta siendo la principal actividad financiada por el Banco, al concentrar &l
91.2% de la cartera total (vs. 92.7% al 3T12). Por su parte, los créditos al consumo agrupan el 8.1% y vivienda concentra
Uricamente el C.7% (vs. 6.6% y 0.8%, respegtivamente, al 3T12), Asimismo, ios créditos enfocados a la actividad
empresarial son 08 Mas representaiivos de la cariera comercial al concentrar el 78.5% de dicha cartera {vs. 83.9% al
3712}, mientras que entidades gubarnamentales y entidadse financieras canceniran 14.5% y 7.1%, sagun correspande
(ve. 8.7% y 7.4% at 3T12). Por otra parte, es impertante mencionar que la cartera de crédito gubernamental v la cartera
elir erédito de consume tuvieron un fuerte incremanto en los Gitimos doce meses, mostrande una tasa de crecimiento de
83.6% y 38.8%, respectivamenie, del 3T12 al 3T13 (vs. 46.8% y 34.4% del 3T11 al 3T12). Este crecimientc se da en
linea en cuantc a una maduracién del conocimienta del modelo de negocio de la cartera ce consumo automotriz, asf
como la oporunidad de crecimiento daniro del sector gubermamentia! a través de una esiructuracian adecuada

disminuyendo sl rissgo. Con relacién a la calidad de la cartera, el indice de morosidad {Cartera de Crédite Vencida /.

Cartsar de Crédito Total) de Bance inbursa se ha mantenido en niveles sanos para la operacién del Banco. Lo anterior a
pesar del constante crecimiento que la cartera ha tenido. De esta manera, sl ndice de morosidad se coloc en 4.6% al
3718 (vs, 3.7% al 3712). Elincremento observado en los dltimos doce meses se debe en gran parte por el deterioro a
cartera con exposicidn hacia el sector de vivienderas, la cual equivale a cerca de P$2,500.0m y estd conforma
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principalments por créditos de Homex, Geo y Urbi. Sin embargo, es importants mencionar que alrededor del 60.0% de la
cartera vencida relacionada al sector vivienda se encuentra reservada.

Princlpales Acreditados

En relacion con la cancentracidn de Ios diez clientes principales de Banco Inbursa, se puede observar gue en los Uitimos
doce meses la congeniracion se ha mantenido en un rango similar, De esta manera, al 3713 los diez clientes principales
del Banco agrupan ol 43.3% de la cartera total y equivaien al 45.4% de la carlera vigente. Por ofra parts, el saldo de
dichas clientes principales es igual a 1.4x det Capital Gontable. Lo anterior representa un elevado riesgo. Derivado de
ello, si alguna de estos clientes cayera en cartera vencida, el indice de morosidad del Bance se podria ver afectado.

Buckets de Morosidad

En relacion con la calidad de la cartera de Banco Inbursa, el 84.1% de la cariera cuenia ¢on cero dias de atraso, mientras
que el 0.9% se¢ encuentra en el cajdén de uno a 30 dias de atraso, et 0.1% se ubica en el bucket de 31 a 61 diasy el 0.2%
cuenta con afrasos gue van de 81 a 80 dias. Por su parie, la carlera vencida representa el 4.7% de |a caitera total. L.o
artterior demuestra la calidad de la cartera del Banco, fo cual s un reflejo de los adecuados procesos que tiene of Banco
para la administracidn dz la misma.

Brechas de Liguidez
Para &l andlisis de Ia figuidez de Banco Inbursa, HR Ratings analiza las brechas de liquidez del Banco por medio del
vancimiento programadao de jos activos y pasivos. De esta manera, 2n & corio plazo ef monto de fas obligacionas por
vencer s mayor que el vencimiento ge los activos, por [o que en el corto plaza la liquidez de Banco Inbursa se padria ver
presionada. Esto se debe a qus gran parie es represantado por cusntas de cheques, las cueles se consideran con un
vencimianto menor a un mes. Sin embargo, se sspera que los cllentes no retiren el 100.0% del dinerc que mantienan en
dichas cuentas de cheques. Lo anterior lleva a que la brecha acumulada sea negativa en el corto plazo, celocande la
brecha ponderada a capital en -26.8% al 3T13.

i ;
: i
i ;

Analisis de Rlesgos Cuantitativos

El andlisie de riesgos cuantilativos realizado por HR Ratings inciuye €l andlisis de métricas financieras y efectiva
disponible de Banco inbursa para determinar su capacidad de pago. Para el andlisis de la capacidad de pago de Banco
Inbursa, HR Ralings realizé un andlisis financiero bajo un escenaric econdmico base y un escenario econdmico de alio
estrés. Ambos escenarios determinan la capacidad de pago del Banco y su capacidad para hacer frente a g
obligaciones crediticias en tlempo y forma. Los supuestos y resultados obtenidos en el escenario base y de asirés
miuesiran a continuacidn:

arirars 2 btk COE
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Supue*‘tosyﬂesul?ados Banco lnbursa’ ... .0 he i s T . Escenaric Base . Escenaria Estrés

(Millones dePesos) . e o014 L 2013P% - 2014P - 2015P 2043P" 2014P ~ 2015p

Castigos 9680 (R27 0} 21898 2607.0 3800.0 40725 28430 SATIO 71734
Castigos /. Caners Total Promedic 0.6%  -0.5% 1.3% 1.4% 1.9% 1.8% 14% 27% 3.3%
Resulado Neto 43000 380G0 448200 51M49 BIEZ BES0A) 19204 (1839% 86241
MiN Ajustardo 20%  28% {09 21%  29%  34%| 0B%  DE%  246%
ROA Promedic 20%  17%  19%  21%  19%  15%|  05%  -06%  1.2%
ROE Promedio 86% T7%  BE%| B9%  TT%  T4% 21 27% 5%
indice de Eficiencia 265% 324% 294% 20.4%  354%  352%] 109%  47.8%  30.7%
indice de Eficiencie Operative 17% 1.7% 1.9% 2.0% 2.0% 298  20% 21% 2.2%
Indice de Cobertura 54 44 41 45 34 25 45 2.0 1.9
Incice de Morosidad 20% 2%  35%  30%  30%  28%  33%  B9%  4.6%
indice de Capitalizacion 20.5%  20.3%  20.0% 20.2% 224% 220% 10.8%  15.0%  18.2%
Razéin de Apelancamiento 38 38 18 33 30 30 34 33 36
Cartera Vigents a Deuda con Costo Neta 18 1.4 1.8 1.7 1.7 1.8 1.6 1.6 1.5

Fuenie; Fift Rafings con infarmacion Yimestrat interna v arual deiamingds (Erwest & Vouny Bl
*Broyeceibnes resiizades & partr det 3%

El escenario de estrés proyectado por HR Ratings para Banco Inbursa, sitta al Banco bajo una situacién econdmica
desfavorable, mostrande un mpacto divecio en las operaciones del mismo, Baje este escenario, se conternplarfa que
Banco Inbursa pueda cumplir los mismos planes de colocacian, situando a la cartera en niveies similares. No obstante,
esta se harfa bajo una mayor competencia, presionando la tasa activa de colocacidn., For ctrz parte, la adversidad
planteada se verfa reflejada en un mayor deteriore de la cartera de crédito incrementando la morosidad. Asimismo, la
dastavorable situacion econdmica plantearfa una fuerie presion sobre la tasa pasiva del Banco esperande un incremento
en la misma. Por otra parte, se ssperarfa que i0s ingresos obtenidos bajo el resultado por intarmediaclén s vean
fuertemeante presionades, derivado de la volatilidad esperada, ilevando a una menaor generacion de ingresos bajo dicho
rubro,

&l analizar el comportamiento del fondeo del Banco al cierre del 83713, podamos observar gue la captacion tradicional
{Depositos de Exigibilidad Inmediaia + Depésitos a Plazo +Bonos Bancarios) del 3712 al 3713 mostrd un incremento;

nuad da 7.0% (vs. 18.7% del 8T11 al 3T12). Ei incremanto mostrado se debe principalmente al incrementa que se fuvo
dentro de ics bonos bancarios proporcionandole adecuados recursos para poder continuar ¢on la colocacion de cartera.
De zeuerdo a los factores mencionados previaments, se prevé qus bajo un escenario de estrés, Banco Inbursa pleda
continuar con los planes de colocacidn, por lo que se esperaria qua la captacidn tradicional muestre un crecimiento
similar al mostrado en periodos anteriores. En cuanio a la cartera de crédito total {Gartera Vigente + Cartera Vencida),
esta mostrd un crecimiento anual del 3T12 al 3713 de 12.2% (vs. 7.6% del 3711 al 3712). El desarrolio de cartera
mostrado se debe principalmente al aumenio que ha mostrado la cariera de ¢rédito de consumo, la cual en el mismo
perindo mostrd un incremento da! 38,1% (vs. 29.0% del 3711 al 3T12). Esto muestra la maduracién por parte del Banco
en el conocimiento del modelo de negocio para la colocacién de créditos de consuma automotrices, Aungue se esperaria
que Banco Inbursa puada cumplir los pianes de colocacion de cartera adn bajo condiciones adversas, este crecimiento
serla manor a lo mostrado an periodos anteriores.

A pesar de mostrar unz acelerada tasa de crecimiento dentro de fa cartera de consumo, Banco Inbursa ha mostrado una
adecuada cepacidad para darle seguimisnto y cobranza a los activos sin que esta impacte dentro del Indice de
morosidad. Asimismo, ia cartera de crédito comercial ha mestrado relativamente un sano compaortamients. Esto lieva a
que el ndice de morosidad (Cartera Vencida / Cariera Total) haya cerrado sl 3713 en 4.5% (vs. 3.7% al 3112} E
incremento en la métrica de morosidad se debe a la axposicidn restante que Banco Inbursa mostraba hacia el sector de
vivienderas. A pesar de esio, esta métrica se encuentra en niveles sanos con relacidn al modelo de negocio gue
mantiene el Banco. No obstante, ol incremento en la adversidad econdmica se reflejaria directamente en un mg
incumplimiente de los acreditados, incrementando la cartera vencida del Bance. Es por esto que, el indice de morogy
empezaria a mostrar un incremento a finales del 2013, para alcanzar un pico a finates de 2014 y despuds empezarlg
decrecer conforme la situacion ecendmica empisce a mejorar.
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En términos regulatorios, durante el dltimo afio se modificd el célculo de estimacionss preventivas de la cartera comercial,
dondes se va & tenar que segulr la metodologla proporcionada por la autaridad regulatoria. En el caso de Banco Inbursa,
este mantiena un (ndice de cobertura (Estimaciones Preventivas / Cartera Vencida) superior al promedio de la industrfa,
por lo que s esperaria que con la nueva metodologia el indicador empiece a disminuir. Lo anterior debido a que las
gslimaciones generadas se mantienen por encima de lo requerido por la nueva matodolegia, Al 3T13 el indice de
tobertura de Banco Inbursa cerrd en 3.8x {vs. 4.0x al 3T12). Sin embargo, &5 importante mencionar que la liberacién de
estimaciones se daria directamenie sobre el Capital Contable del Banco, sin afectar las utilidades generadas cada
pericdo. De esta manera, bajo un escenarlo de astrés sa preveria que la cobertura del Banco empiece a disminuir
durante las proximos tres afios a causa del cambio a |z nueva metodologia de genaracion de estimacianes preveniivas
impartida para la autoridad regulatoria, as/ como por una menor capacidad de podsr mantener esa tasa de cobettura para
la nuava cartera vencida. En cuanto al MIN Ajustado, Banco Inbursa lo ha mantenido en niveles ajustados derivado de la
politica que ha seguida sobre la genatacion de estimaciones preventivas, Es por esto gue, al 3T13 al MIN Ajustado cerrd
en 2.1% (vs. 1.3% al 3T12). El deterioro en la calidad de 1a cartera bajo condicionas advsrsas, levaria a que Banco
Inbursa muestre una fuerte generacidn de estimaciones praventivas principalments a finales de 2013 y durante of 2014
para despuss empezar & mostrar una mejorla. Este impacto se veria reflsjado en el MIN Ajustado del Banco, el cual s8
esparar(a que cierre en niveles inferiores a los actuales. Estos niveles mostraefan el elevado deterioro de la cartera de
credito, manteniendo en niveles deteriorados a dichos indicadores. Por otra parte, cabe mencionar, que a pasar de la
craclents gensracién de estimacionss por la nueva carera delerdorada, Banco Inbursa seguiria mostrando libgracion de
estimaciones de cartera de crédito en linea con la nueva metodalogla, en donde &l movimiento seria reflsjado dentro del
Balance General, pasando del rubro de estimaciones prevantivas a resultados de ejercicios antericres.

Histdricamente Banco Inbursa ha mostrado un sdlido manejo v conirol de los gastos de administracion y aperacion
mostrando métricas de eficiencia superiores al premedio de la industria, El indice de eficiencia operativa (Gastos de
Administracidn 12m / Activos Totales Prom. 12m) v al indice de eficiencia {Gastos de Administracidn 12m / (Ingresas
Totaies de la Oparacidén 12m / Estimacion Preventiva 12m)) cerraron al 3T13 en 1.9% v 22.2%, respectivamente (vs.
1.9% y 37.9% al 3T12). La fuerte mejorfa que se muesira en el indice de eficiencia se debe al buen desempefio mostrado
dentro dal resuliado per intermediacion fortaleciendo los ingresos iotales de la aperacién llevande a que el Indice de
eficiencia se mantenga an nivelas sdlides. La deteriorada situacion econdmica llevaria & gue Banca Inbursa musstre una
fuerte prasion dentro del manejo de los gastos de administracidn bajo el escenario de estrés debido a urga mayor
necesidad de intentar controlar |a cartera vencida. Es por esto que, se esperaria gue &! indice de eficiencia y el indice de
eficiencia oparativa empiecan a mostrar cleda presion. A pesar del incremento en los gastos de administracion, Banoo
Inbursa seguiria mostrando Una aceptabie capacicdad para poder absorber los nuevos gastos de administracidn y
cobranza de la cartera sin que estos causen un fuerte impacto dentro de las métricas de eficiencia, va que estas se
seguirian manteniends en niveles promadio ai de la industria.

La rantabilidad del Banco histdricamente se ha mantenido en niveles relativamenie ajustados derivado de la politica gue
se ha mantenido de mantener una cobertura superior de la cartera vencida, llevando a una fuerte generacion de
astimacionas. Sin embargo, si resultada por intermediacion que sa chiuvo al 3T13 llevd a que Banco Inbursa mostrara un
mejor desempsfic, llevanda a que las méiricas de rentabilidad se coloquen en niveles adecuados y en niveles promeadio
de & industria. De esta manera, &l BOA Promedic (DMiiidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m) y el ROE Promedio
(Utllldad Neta 12m / Capital Contable Pramn. 12m) cerraron al 3T13 en 3.4% y 14.5%, respectivamente (vs, 1.7% y 7.8%
al 3T12). La creciente generacion de estimaciones, |a reduccién del spread de tasas, la menor generacién de ingrasos en
al resultado por intermadiacion y el incremento de los gastes de administracidn llevarian a que baje condiciones
adversas, el Bance muestre una fuerte reducelén del rasultado neto en e primer afo, asi como sustanciales pérdidas
netas durante el segundo afio, para despuds empezar a mostrar una recuperacion. Estos cambios dentro dei resulido
del Banca llevarfan a que &l ROA Promedio y ROE Promedio se deterioran, mostrando la dificultad & la cual Ba
Inbursa estaria expussio parag pader presentar utilidades sostenidas.

La adecuada gestidn de las operaciones de Banco Inbursa, ha llevado a un adecuado fortalecimiento dal capital ganado
por la continua generacién de utilidades netas. Esta generacidn de utilidades derivd en qus ¢ capital neto muastre Una
adecuada capacidad para peder hacer frente a los activos sujetos a riesgo totales que mantiens el Banco. De esta forma,
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el indice de capitslizacidn (Capital Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales) cerrd en 21.1% (vs. 19.5% al 3T12), Estos
niveles se mantienen en niveles superiores al promedio del sector, mostrando una adecuada solvencia. Asimismo, el
fortalecimiento dal capital ha llevado a gue la razén de apalancamieric {Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom.
12m) Be martenga en riveles saludables cerrando a 3T13 en 3.9x (vs. 3.5x al 3T12), Asimismo, durante los Ultimos
periodos, Banco Inbursa ha mostrade una constanta polltica de pago de dividendos, pagando P§350.0m an el 2012, A
pesar del deterioro esperado dentro del Banco bajo condiciones adversas, este presentar(a suficiants capacidad para
poder seguir pagando dividendos afo con afio sin gue las métricas de solvencia se vean afectadas a causa de la
liberacion de resarvas que se reflejarla como un fortalecimiento del capital ganado. A pesar de esto y de un menor
forizlecimiento dentro del capltal ganada, el indice de capitalizacion del Banco se seguiria manteniendo en nivales de
fortaleza. Esto mostrarla una adecuada solidez del Banco de poder hacer frente a un ascenario de estres sin que este
represente un fuena impacto dantro de sus operaciones. Por otra parts, la razon de apalancamiento llegaria a mastrar un
ligero incremento debido 8 un menar faralecimiento de! capital contable por las pérdidas Incurridas, asi coma de una
mayor necesidad de seguir financiando sus cparaciones a través de pasivos gon costo. Sin embargo, esta razin se
seguiria manteniendo en niveles superiores al promedio da la industria, siendo niveles adecuados de operacidn.

Con respscio a la razdn de cartera vigente a deuda con costo neta, Banco Inbursa muestra una fortaleza en dicha razén
la cual cerrd en 1.7x at 3113 (vs. 1.4x al 3T14). Banco Inbursa musstra una fuerte capacidad de financiar parts da su
cartera de crédito a través de recursos propios, llavande a una menar necesidad de financiarla a través de pasivos con
costo fortaleciendo a dicha razdn. El debilitamiente deniro del capital contable bajo el escenario de estrés, llevaria a que
Banco Inbursa muestre una mayor necesidad de financiar &l crecimignto de su cariera de crédito a través de pasivos con
costo por lo que la razon de cartera vigante a deuda can costo neta empezaria a2 mostrar cierta reduccidn. No obstante lo
anterior, dicha matrica seguiria mostrande una =dlida capacidad para poder hacer frente a sus pasivos con costo por
medic de la cartera vigante,

Be acuerdo a lo antericr, HR Hatings ratificd la calificacidn crediticis de “HR AAA" para la emlsion de
Certilicados Bursatiles Bancarios con clave de pizarra BINEUR 13-4 que pretende realizar Bance Inbursa.

En cumplimiento con ia obligacién conienida en ei tercar parrafo de la Quinta de las Disposicionss de cardcter general
aplicables a las insiitucicnes calificadoras:de valoras, y segin nos fus informade, la emislén de B!NBPF«! 13-4 obtuvo la
calificacién de mxAAA por parie de Standard & Poaor's, [a2 cual fue otorgada con fecha del 25 de septiembre de 2013,

Sin otro en particular, quedo a sus érdenses para cuakiuler duda o comentario al respacto.

Atentamente,

Jhandd Yy d s

Fernand¥ Montes de Oca
Diirector Ganeral de Operaciones
HR Ratings
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Certificados Bursatiles Bancarios

BINBUR 13-4

ANEXOS
: AN ey L2042 2013R> - 2014P. - 20156P
25,3310 2410530 2458155 | 2648885 2078372  MA0B6LS
Disponitbiidades y Yalosas 326030 38,6360 559445 | 428749 404326 453244 36,0808 566744
Dispanibilidades 19,221.0 21,4040 394368 27,402 251414 30,2436| 194227 33,8459
lewersiones en Valores 13,5820 175320 650821 167347 152915 155005 | 168571 228282
Opetaciones fon Velores y Derivadas 94,3679 13,580 136043 353685 153605 35,3685 26,183 13,4348
Sakios deudores an operacibnes de reparte B.151.0 1.843.0 9807 | 25,8322 258222 265227 10,650.2 3.747.%
Oparzciones cen insl. inancierts dervades 92160 15,8510 126045 9,046.3 5,846.3 984635 154681 9,607.0
Cuenins de Mérgan 5.0 2,676.0 502.8 2138 233.8 233.8 7424 1.454.3
Ajuste por Yalusclén por Activos Fihencieros 2,166.0 2.166.0 1,417.9 653.2 6593.2 693.2 1,672 70
Cartora de Cradito Nato 1574010  150,389.6 156,780.7 | 1655715 1883568 2,B87.0) 1457852 1632090
Cartera de Crédite Total 1756160  973,876.0 1758818 | 1915657 2077404 Z228,1857; 1709348  194.070.3
Certere de cradiio vigente 172,900 58,8220 165,794.0 | 1857404 2014535 2226485 164,582.8 183,267.0
Créditos comerciates 163,272.5  1BB.T50.8  $57.10741 | 168.699.8 177.912.2 191.070.9| 152,5304  167.160.0
Créditos de consemp 7.722.0 0.857.0 11,5093 | 155436 222847  3MATi3] 10.83T6  14.960.8
Creéditos a Ia vivienda 1,198.0 12150 1177 1.197.0 1,295.6 1.,404.2 1.213.2 1,126.3
Cartarn de credite vancida 34260 5.054.0 6,009.8 5,629.3 §,296.8 6AB91] 53520 B,603.3
Egtimacitn preventiva para riesgos ciediticios (8,515 0 (PRAG7.0)  (2R004.2)) (25988 2) {18423 8F (162187 25,1498 (26.86173)
Oiros Activos /8400 325020 23,5859 201467 23,8027 258549 | 226038 329780
Girag cuenias o cobrar® 2892190 238420 14,0863 74084 51034 11,0685.3 | 133462  20,382%
Eienes adjudicados 5630 ARKH] 685.9 3.124.7 3316.4 35199 8427 26131
Innuebles, mebiliaic v equips T39.0 7129 8723 913.0 9549 9851 B44.7 699.7
Inversiones permanenies en aceiones 6,122.0 E.718.2 1.381.2 1.103.0 8.9411.2 8,754.0 7.2627 7.556.0
wtrog scivos mlige ™ £08 0 £49.0 8342 EiG6 L1688 5166 G084 £00.5
PAS!\«"U‘ J87,904.0  180,089.0  $90,466.4 | 203.,8323 25,75 2414143 180,168.2  206,638.7
Coptacion tradiclonal $41,600.0  142,0%8.0 430,848.2 1 166,811.7 1TI4VF.e 1944314 44,0040 1840207
Dapoaitos de exigibiidad inmadiate 17370 8630450 596755 SASM67  B1,2168  638R1.B! 568273  EZT0B.0
Dapdaites a plazo 74,2030  &45000 40,8573 437725 452040 50,4463 443707 297914
Bonos bancanns 166698 345490 SMA884| 585203  67.0563 90,0033} 428500 616293
Préstamos de Bancos y de Olres Orgen. 50748 31,8510 3,143.0 3,407.1 3,836.8 2,858.3 77033 7.912.4
Opersciones con valoras y danvadn# BasE 19,2668 44,5744 5,343.% 5,341.5 P.MJ.S 15,8572 9,269.0
Otzas cuaNiEs [Or pagar WAL 23,2158 16,0433 | 214543 260581 31,8542 11,3444 323007
ISRy PTUY 2.0 BTH KliR 91.3 @13 91.3 5232 489.7
Acreed. dversas y piras"™** 281560 228320 13,0132 213636 26,8869 315629 108212 3G
Impuestos diferides {a cargo) §,895.0 F21.0 1,1495.7 2.252.7 24635.5 3,094.5 B16.5 2.676.2
Créditon diferidos ¥ sobros smicipades 14140 5380 280.8 2834 8.8 331.8 62.8 278.6
CAPITAL CONTABLE SHAZED BABAD BR35601 802562 TATER TBA4T3] W82 81,2581
Copial Coniribuide 25,2640 22640 B IEA3 | 152843 25,3643 252843 252840 25,2643
Capital Ganado 21,0000 250840 25478 34,7567 456028 52,7V3G| 270844 350247
Resenvae ds Capital 5,962.0 5,393.0 67737 71816 7.181.6 7.181.46 67737 7.191.6
Resultede de Ejrcicios Antaices 10,569.0 45560  17TB405[ 229134 326982 396544, 17.8453 215134
Res. por Val de Thulos Disp para Vemia 166.0 55.0 6.0 132 3.2 232 453 2158
Rasultado por Tenancia de Activos No Manetariog 265.0 2660 2653 836 2636 263.6 2653 2636
Resultado MNeto Mayorigiio 4,308.0 3.805.0 4,482.3 5.104.% £,316.2 5,660.8 2.270.7 60445
Interes Minoritario 1730 g0 20440 1L428.2 13517 1,409.4 87
Dunds Nuta We2280 4130530 AM.SE7T41 10139898 56,8172 12514131 9059383 16i

Fugnts: HR Ratings con Infonmacidn iimastal inderna ¢ anual dickaminads tEmoest & Yeung Globaly.

*Proyerclones reallzznas a partir det 3713,

“*Qirgs cueniag por cobrar detudoies » cuenias de margen, deudoras ¥ liguidackin Jde operacionas con divisas, mpuestos x requperss, olfos,

*4(ires agivos: itencias soRware, erédito rtercanill SINCA inburss, sebiepracio en operacionas de crédilos, tepdshos en garania, olros.

e=rpergagl dhv. v olres dias ¥ pagar atrged. x fiquidaddn de ap. FX, aaeed. x coolatsrales reclbtdos en elecivo, depdsiies en garantia, provisiones diversas.
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12.5976.3

12,750.6

g

_Gastop por Intereses 383 7RI 58M1E 55413
Margen financler B7538 | 97202 1W,75L.B 122803 BS2NI  7,100.%
Estimacidn preventiva para fesgos cradiicios™ 41970 31460 48070 45118 32287 28674 47858 45224
Mergan finenclero sjusitrdo por esgos crediticics 39220 58314 33460 | 47091 TS 94115 16375 23868
Comigionoy y tanfas cobrades ZEEED 32630 31020 25474 3094 33074 21708 24046
Comisionas v larfas pagadaa 1410 1540 110.9 108.7 123.8 1323 75.3 %7
Rasultado por intenmediacidn y atios ingrezos*** 20520 4000 19860 40781 11382 103100 13250 58683
Rusuliado per intemmadiacidn™ 11960 (2. M50p  1,363.00 3608.5 8051 §73.0 8371 545986
Chras ingragos ! Egresas*™= BEE.D a0 5920 a4 4531 452.0 4679 408.8
Ingresos (egreses) wtkies da la aparacién 84900 73000 55919 F16259 146360 1361500 5257 18,7833
Gesios da administracion y promocidn 32170 33860 40220 45760 52550 596840 29760 31839
Resuitato anees da 151ty PTY 53040 39148 A8THG) V0499 63810 T.640.60 22819 TH154
158 y P causedo 1.0830 15208 630 10076 14038 22949 G047 482.6
ISR y FTU diferidos 8.0 (10400} 9007 1,219 329 450.0 {8 16373
Resuttado entes de poni. en subs. y ascclades 41450 34340 38288 40432 45M3 489857 14,7790 545094
Pag. gn el res. de cub. v ssociadas 348.0 4704 761.0 1915 508.3 852.8 S67.8 630.6
Resuttado neto 44930 39040 460000 533446 54026 S574B5| 21668 65,1382
Intarés pinaiitario (19500 4830y CIgRO)  [Mel e [grnl mEn  mam
Resyitado neto mayoritsric 43080 38050 448001 Ki184S 53182 G508 - 2 2000 G045

Fuente: HE Raings con infoimacion imaskeal inleema T snusl dcaminads (Ermeat & Young Gabal),

*Proyeicinnegs realizadas a parile dsl 3113,

"Eslisnaciones Prevenlivas, debido al cambic or fa meledoiagia en ol cdtculo de eslimacionss de 1 carlata comercial, extale una |Iberacidn de ealimaciongs mammuyemie
1a razén de coberlura Sin embarge, dicha Aberactin se reflaja en Ja pane e coplial ganads en of bro de Izeuliade de ejercidios antuiores dente do) Balance Gengral.

Asimisma, se esperaria que & Banes smplece & Mosiar una menor generacién paraies prédimos periodes an of Esiade de Rasuilados.

" Rasgultade por intermedlacife: por compravenita do valores ¥ poryaluadidn de mercada.
*ullres Ingreses f Egregos: Recuperaclones, deprecacidn y smoiacion anedamiznte puro, renladas devenpadas AP, ¢iros.

‘Rnzdn de Apaiancemienta ' 30

F{udr de Cartera Vigenis | Dewda con Costo Mela 1.5

l" wente’ KR Rafinge eon informacion Wvssire inema ¥ anug dclsminada @nest & Youny (Fobal,
*Froyecclones realzacas & parkt del 3793
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Certlflcados Bursatiles ‘Bancarios
BlNBUR 13-4

Anual

2013

2012 014P

J!rCIMlldﬂfs DEO‘PERM JON

Resultado Heto 44930 3404.0 4.608.0 55348 54026 7485 23868 6,138.2
Partidas que no ganeraren o requideren afoctive 4,048.0 1,610.0 4,561.0 5,403.5 2.886.1 26673 4,307 5625.9
Esfimacién preventiva para riesges crediticios 4,117.0 3.145.0 4,806.% 4,511.0 32357 2.867.4 4,786 4522 4
Depraciacior: y amortizacisn 183.0 173.0 161.5 1648 185.9 1937 1156 108.0
impuesios diferios afevr (nele) 80.0 10400 3008 12151 3029 458.0 2y 1.837.3
Part. en ¢ Res. de Sub. v Asocisdes {3005 @700y EERY  {TELEY  (Boga seny {507 B) {63989
Pundsiones pars Obfipacionss Dhmisas 16.0 0.0 8.0 0.0 0.0 0.0 [H] a.0
Fluje Ganerado por Rasulado Netio BSH.0 8720 51500 06381 BMET 64158 6,570.5 #1,768.1
Cambio an frversinnes en valores {1.070£)  (3.3500) 1,024.0 TI35 4432 (209 1} 4 5764 {6.320.0}
Oporaciones con valorgs  defupdos reto B18.9 BIST0 (448805 (25760} 0.0 0.4 (4.655.5) {2007 .2
Auments en ia canern de evedita LIB.7030) 28670 AR0F SR (IRZNZY EA6020 7 (2536781 {1884 7)  (1RTEL @
Captaritn 16,654 0 485.9 BI250) 159028 66662 20,8535 39677 33045
Préstamas de Bencos {1.825.0  fn910 1,150.0 11.656.0; 408.7 {1.037. 8% {12318} 2.76%.4
Cusntas da Margen 1640 (26700} 2,172.0 2700 ¢.0 8.0 14,3341 {850 5}
Deudores por Raputo @930 22080 54301 {24.522.4) 00 g0!  (RTTEE)  {2TB Y
Sienes Adudicados 5.0 By (AN (AT GET 2035 3.9 (19273
Otrag Cuentas por Cobrar (164200 310 9B0BM1  BEISD (GG (.86 BaRB} (G296
Otras Cusntas por Pagar 2760 B0y (5ATE0H 30666 4,603.% 5.596.0 {385 B) 13,5628
Instrurnentas ﬁnancmrun {(FEB0 G §.5130 {8.04 420.1 0.8 8.0 (96 0 18]
Aumanto por 19 aka sonlaogeracién o fATIIEl  LnsOn by O8BLSC (G580 (07038 [AEN08Y (00728 {IRe0n
Reocursos enamdus en [a WWac!{m HBI80  Aviah  ABRETIAS! (110G (13t 7850 43,3351} {5,435.7)
AFTWITFA%E 5 OF CIRANCIAMIERTE
Ditras Cuentes de Lapital* e (56,63 {66, ) L3R [ER ] i) {98 13 [CENT
" me dle diiderdas g eligtvo REE 0.0 £350.10) 1400 0 (AB0. 1400.40] 0o a4
Fucimes gonarados an actividades de financlamlanto {2080 156.0 A1, {4595 {400.6} {45@ o4 85,13 wsn
ﬁfmlDAIIES DE IFRER SN
Aalenin de mereones permensntes an aecianes 135 D} {(126.9) 118.5 (%] G0 0.8 4601 64.2
Adaquisicion de mablimie y equipe {187.0) (1 73,0 {255. 7 {205 4 (227.8) {227 By {180.45 {134.9}
Aumento dg (lros Actives y Cargos Difetdos 4.0 B0 361 214 235 2.1 T % R
Racursos wilizados en acthvidadss de vweraify T T = Y T A R (2027}, ABl3 61,0
Aumento do disponitiidad del perlada 33560 a0 1B3328] (22366 (08Ln 500250 (LIXEp (RS9
Uisporibifded =) principio dal periote 15,8660 12.2210 219040] 394368 2F402 2504010 29,5040 39,4966
. Diferencis en Camhiog 0.6 5] 0o 06 £ 08 16425 0.
DHopanibilldades al final def serinds _, 192200 21048 G8A3GE] w400 S5 380436, A84RT | L8469
Flujo Libre de Circtivo™ 5.286.9 §.2671  A5662 3.568.0 59847 6,429 | 46333 #1967

Fuente: HR Ralings con informacion [imeskeal Intamna ¥ anuz! dictaminads (Emest & Young Globad.

Freyeccionas fealizadas a patr 4l 3713

*{ray cusnizs de caphist resullade porvaluacién de ime an velerss disp. para la vanka s movinilentos en ¢l ing, mEertarl.

#SELE Aujo gentrado por resaltade nelo - caeligos realizados durante 8f perleds - depredackin - olras wuentas por cobrar - olras cuentss por papar

Flujo Libre de Ef i Banco inbiirs 20125 -2013F° T I2014P . 20M5F

Flujo Gunersdo por Resuliado Nels B.541.0 51200 5,190.0 B804 9.464.1 94541 66775 11,7661
- Extimaciones Proventves 4,317.9 3.945.0 4.806.9 4.511.0 1267 28674 47358 4,522.4
- Dapreciecion 1830 1730 157.6 1354 1736 1738 1156 08.0
+(Mras Coantas por Cobrar {18,425.0) 21 G 5.806.0 (3.086.65 © [3.726.3 (2TIR T [EEVALH {6.258.3}
+{irss Cusitas por Pogas 24,7160 45.0TLCE  {54¥8.4) 2.406.4 29230 29218 1905 1) 13,562.8
Ajuste Cupntas por Cobrar™ (17,507.80 {20880y  §BOTE!  @Bel (BTAE {33538 {3ug.5) !
_-Bluste Cwentas por Pajgac 22 7387 55301 {49314 24844 25314 Z63ld 188721 122
!ufo Libwe do Elnctiye™ 3, 206.8 1,76¢.3 4,686.2 35680 5984.7 [%TVE] 1,633.3 2,15
" giste rpelTadn en tsn cuenlns por Calrar ¥ por el contemyle iicammsnts i qub be cendiiie Gomn crptal B batels paen 8 Banns. :

o eata parios 60 88 reakEa 8 mEMe AUATE, YA GUs o Mgreso oxirmorpnisrm obienide 41 A3 por biermbdincion st w fguiadn discisments an 4318 nbrm ¥ %0 o6 CONBEHAC0 come fud

e - s i e e i
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Certlflcados Bursa'tlIes'B'ancar'los

2014F 2015p
ACTI A 241,053.0 HS.Biﬁ 5 200,358.2  39,652.2
Disponiblildedes y Yaleras 32,8050 M0 558440 44,1807 4147 450038 36,3898 56,6744
Disponibllidadas §9.2210 21,9040 WA368| 254650 261819  PA4A233 19,4227 33.845.9
Inversionas en Velotes 13.502.0 17.532.0 16,508.2 15,734.7 15,281.5 15,560.5 16,9671 22.828.2
Operacicnes con Yalores y Darfvadas 143650 13,5940 13,6043 35,3685 353685 353665 26,183 13,4045
Sazldos deudores en opergciones da reporis £,151.0 1.843.9 9997 | 255222 255222 255222 10.860.2 3.747.9
Opetacionea con inst. financienss dermvadas 9,216.0 11.654.00 12,6045 9.B46.3 9,846.3 9.846.3 15,468.1 0.687.0
Cusnins de érgen 7.0 25789 5038 233.8 4318 2338 7424 1,453
Ajuste por Waluaclon por Activos Financieras 21609 21660 1.417.9 593.2 893.2 693.2 1,672.9 738
Cartera do Cradiin Neto 9571010 151,800  150,789.7 ) 1633266 181,797.2 2049190 | 1457852  103,200.0
Caners de Crédito Total 1156166 1738760  A7TABELE| 1915307 2060174 242919 | 1709348 191,870
Cettara de credilo vigenie 1724900 1688220 1697940 52536 193.965.8 213.953.6, 645828 163,267.0
Créditos comerciales 1632720 1587506 15710711 166.213.0 171.0555 183.014.9) 15624301 167,180.0
Créditos de consuriio 7.722.0 8.857.0 14,6003 15,8436  21,660.% 28,8273 10.831.8 14,960.4
Crédiins a la viiends 1,196.0 1,215.0 1.171.7 1,187.0 1,2439.4 1.311.4 1.213.2 11263
Carlare de credio vencida 34260 5,054 B 60804 62800 121117 10,3383 6,362.1) 86033
Estimacién preventiva pata fissgos credfticips (IEA15.00  (22.407.0p  (25.0942H (RR20T1) (24,2002 (183729) (20,14B6)  (26.861.3)
Olvps Actlvos 20,0450 325920 23,5558 19,5007 20,7932 234739 225058  32,370.7
Oiras cuentas por cobrar 2068210 239420 14,0863 7.485.4 91034  11:066.3 13,3452 20,3625
Bienes adjudicades 563.0 611.0 545.9 31247 3364 3,519.9 6427 26131
Inmuetdes, mabilisre y squipo a0 7724 8723 9134 9549 985.1 Bad ¥ BEs.7
ivarsiones peiinentes en gociones 6,122.0 5710.0 T,381.2 74859 69017 7.3020 7,2637 7.065.8
__.. Otras acliyns mise, " 5980 8480 30 2 5166 516.8 5i6.6 509.4 ]
PASND 167,004.0 1RO EDG.D 19046041 2003484 2195625  243,708.0 | 1801582  206,658.7
Capiaclon fradicional 11,6090 1420940  156,849.71 166,8147 TR106.2 1973405 | 144,004.0 1541087
Depiieitos de exigibilidad inmediats 51,7370 530450 5907551 645187 65B452  GGROG.G| 563203 627080
Depdsitos a plazs 74,2030 §4.50000 40,8573 | 43,7726 452048 504463 44,3TRT 297914
Bonos bancanos 156650 34,5400 500664 565203 67,0563 800033 426380 615203
Présizmos de Bancos y ds Clros Organ. 5.874.0 3.953.0 51400 3,887.4 3,096.0 2,836.9 7,783.3 73424
Operaclones cor vaiores y derlvadas £3150 19,2660 14,5744 5,343.5 83435 83357 15057.2 9,268.0
{Hras cuenias por pager 24060 23,7990 1584337 22,4543  F5,058.% 31,6542 113444 333087
ISR y PTL 2.0 3§7.0 30.1 513 13 913 5132 4897
Acreed diversas v otras™** 261560 22,0320  1®032| 243630 259669 315629 108212 31,950.0
Impuesios diferidas {» carge) 1,885.0 5.0 1987 1,568.4 %.011.5 21721 8165 2.5670.2
Créditos diferidos ¥ cobros snticipados 1,130 6.0 280.8 2834 306.8 3318 3829 2§88
CAPITAL CONTABLE &TAZT0 SLI640 5535601 569833 60 F7e4  65,383.2] 53,0462 61,2884
Capltal Contribuids 25,2640 252640 2526431 25,2643 252643 152643 ) 25,2643 25,264.3
{apital Ganado 293300 250840 25,678 3000523 M58 197704 OMA 358947
Reserves de Capital 5962.0 6,353.0 86,7737 7,181.8 7.181.6 7,161.6 B.773.7 71616
Resuliado da Ejercicios Anterinms 10.508.0 14,566.0 17.600.5 1 221134 2B.0568 2867V 17.649.3 21,5134
Res. par Val. da Tidos Disp. para Venia 166.0 £5.0 2.0 232 232 2312 45.3 paty
Resuliado pos Tanencin de Actives Mo Manatarios 265.0 265.0 265.3 2635 2636 2636 266.3 2816
Resultade Nete Maywitaie 4,308.0 34059 44823 12234 {1.659.3¢ 36221 22707 6,044 5
Interes Minoritario 1138 816.0 304.0 9438 8882 S46.8 #7716
Deuds Neta 1092280 134810 10908741 1043889 1160172 351413 1054363 101,20

Fuenle: HR Ratings con informacion mesiral interna ¥ anual diccaminada (Emest & Young Globat),

*Proyectionss realizadas o paie dol 3T13

*ofirss cuemtas pof cobiar deudores X cupnias dp margen, deudores x lhquldacidn da oparacionas con dvisas, Impussios x recuparr, alios.
=40iros agtivos: lfcencias software, crédito mereant] BIMCA Inbursa, sobrspracio en speraciones de erddflos, depositos en garantia, otrgs.
“ixperangd dhv ¥ olras clas X pagar acreed. 2 itquldaciin de 4p. FX, acread x conlalernies recbldas en efecivo, depdslios en garentia, provislonaes diversas,

R p—
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Certlflcados Bursatlles Bancarios

De Hesuitanna Banco Inbursa (Millonies de Pesos) Anual

2010 2011 12 2013P° - 24P 2045P

lrmmm por Inmmm 153650 16,2400 164810 ) 17,2453 158970 24,3464 125768 12,7506
. Gantos per tht T 3260 74644  7r2eb] BE666  BESI2 10,4200 59538 56413
MQIW franclero BO300  SFIGL 87530, BANET L0358 102064 66233 1083
Estimacidn preventiva para rissgos cradicics™ 41176 39480 460700 67560 78507 4,266 | 47858  4.5224
Margan Ananclers ajustado por Hevgas craditicies 39736 56310 39460 48028 14857 69800 | 18305 15863
Comisicnas y taifas cobradas 2.566.0 32630 3,1020| 28202 28936 3026 21705 24048
Comisionas y taffes pagadas 141.0 154.0 110.0 104.2 115.6 124.4 753 167
Roesullade por intermadiacidn y olios ingasos™ 20620 (14400 1,955.0) 24405 (4483} L0427 13250  5,860.3
Resuliads por imermediacion™* 14960 (2.294.0)  1,363.0| 2.050.5 (r34.7 £25.5 B37.4  5459.6
Otrog Ingrases / Egresos ™™ 056.¢ 5.6 562.0 300.9 3464 8111 487.9 408.5
Ingrasos (egrasos) totales de In operacin 8,493.0 7000 688301 69682 38155 109814 52577 10,7833
Gaslos de administracién y promocidn 32110 33860 40220 46555 64303 59724 29758 3,1610
Resuliado antes de ISRy FTU 52860 38140 487107 23128 {1,6148) &0087; 22813 T.61%.4
ISR y PTU causado 1.663.0 15200 653.0 2705 (3%6.3p 1,50286 505.7 482.6
ISR y FTU diferidos B0.0  {1.040.0} 320.0 934.% (96.9} 3005 zh 16373
Resultnde antes de part. en subs. y asociades 41450 3430 38280 | 110T3  (1,1627) Q20560 L,ITRE 54504
Pent. en ol rea. de sub. v neociadas 3488 470.0 T81.0 154.4 [554. 2% 481.2 5878 8388
Resuvltedo neto 44510  3,904.0 460901 12607 [1,728.9) 36848 23068 61382
Intards minorilarie {186.03 {9508 12708 i i) 228 ] i 103 7}
RHesulindo nete mayoritarde 43080 38050 A44820) %2234  [LES0W  REMAE 23707 GD44S

Fuente: HR Rallinga ton Iformacién dmestral Inlermay enual dictenvinade {Emast & Younp Globall

*Broyeeciones realizades a panir del 3713

»Epfimaciones Preveniivas: debide al combio an fa metodologis en of cdlculy de esilmaciones ge |2 canera comerdal, esisle una liberactén de estimacicnes disminuyends
b razdn de coberura, Sin embargo. dohe libsracién se refield en {2 parte de capilal Ganade eo ef rubre de resullads de ejorcicios antedores dentro def Balanca General.
Aslmismo, 3¢ eaperana queé ol Danco empiece 2 Mosar una manor genaraclin para 1os préximas pasiodos en ef £stado de Resultadns.

=*Ruguliado por iMermedizasn: por compravania de valores ¥ por valuacién de mercado,

mre(pns ingresos f Egrenes’ Recuparatianes, degreciacidn y amarizaddn amatamienta purd, reniadas devengadas AP, oiios.

2010 2014 042 2013

N A_zuatm!u

AA Promadis
ROE Promedi : i _ .
Indice do Eficiencia : 5% HRA% 4%, 3a9% . ATG% . 40.2%|  B74%  230%
Inics da Eficiencia Operativa 17% 1.7% T9% ab% 2%k 23% 1.8% 19%
Razin de Cobrrura 6.4 4.4 41 45 A N B an,_ 33
Indice de Morosidad 20% PR e TR 6% AGW  30%  45%
indice de Murosided Ajustade 21% 2.9% 15% 3.8% 6.1% 4% 4.0% 5.1%
Tosa Activa BO%  B3%  y9m|  Thd  TA% 1A% Ba%  16%
Tags Paska 4,8% 45% T A46% £1% £ 1% 514 48% 4%
Bpread de Tasas 3.7% 3.4% 3.3% 25% 21% 28% d4% 32%
205% 20.3%  c0.0% 10.0% . 19.0% . 192%l  18s%  214%
19 26 35 14 13 361 35 i
1.5 14 1.5 1.8 18 1.5 | 1.4

Fagate: HE Nahina can informaeihn inantenl ilernn v anenl dictanoadn (Ermest & Young Giooal.
pyavciines reafzades » parir de! IT43.
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Cer__ lflcados Bu'rsatlles Bancarios
BINBUR 13- 4

ACTIVIDADES DE OPERACHIN
Rezultado Noto 44920 380 45090 §28L7  (L726)  1HE6Q 23668 51482
Portidae que no gentraton o reguidoron slectivo 0454 1,816.0 4,581,0 7.0104%.2 §,303.3 4279, 4,310,7 56893
- Eslimacidn preveniva para fesges craditiclos 4,117.0 3,945.0 4,806.9 §.756.0 7,550.1 4,266.1 47858 46224
Dapretiscidn y amurtizacidn 183.0 1730 167.6 164.8 859 1237 1156 10%.6
Impugstos diferidas o fiwat {nato) o 1.040.0 3800 934.9 {96 #) 300.5 (2.3} 1,637.3
Pert en of Res. de Sub v Asaciadaes MBI 0 ersy [ 564.2 (484 25 HET B (638.8}
Proviginnes para Chligaciones Diversas 16.8 1.0 8.0 0.0 6.0 0.8 0.0 0.8
Fluje Generado per Resultade New 85410 57720 9800 895629 §,A76.4 79659 68775 14,7681
Cambio en imversicries en valores (L0700 {38E0GH 10240 7735 4437 283 1) 46744 {5.390.0%
Operaciones con valoras y derivatos neto 118.0 §397.0 (440808 {2576 10) 0o ] {4,659 &) {2,807 4
Auments an la cartera de traditn (1070300 258670 «.207 8l {10.2828) (F0.020.7F $25.3BF 9N (ABA4T)  (iATHE 1)
Cuplaeion 16.944.0 4858 67260 155925 11,2045 19,2423 38607 3,309.5
Prastsmas de Hancos (L6250 f87L0) 118007 (1.666.0) 409.7  (L03rE)  {L.237.6) 27694
Cuenlas de Margen 540 (26190 21720 2o 0.9 0.0 1331 (950.5)
Deudores por Repario {6831 0) 3.208.0 843.0] {24,522 4} 0.0 08 {6,775 8} {2748 1
Etenss Adjudicadae 50.8 {48.0 f47] (2430.0; (19T (203 4) 9 (.947.2)
Qtrss Cuantas por Cobrar 847905 {11210 5,006.00 65389  [1614.0F {19618 {442.8) {6,296 3
Ciras Cusniaz por Fagar 247160 (o1l (547008 30865 4,603.9 5,596.0 | {985.5) 13,5628
Instrumontes Financieros {28600 15130 {8 0y 478.1 0.0 06 {95 0 LY
Ausrierio par tae paridas releclonadas ron (s cparacliy Wreag (350000 %6895 @rIses  i50754)  MRALEL (0078 (1ha030
ﬁacumm gmnumt!ur &n Ia aps i G 3;&13,0 2,228 mn.& 193,306,653 1.401.2 3.524.1 {1.395.1) 15, 415.7)
ACTIMIDADES DE FINARCIAMIENTO
Otras Cueniag de Capital™ 01 (54 0y {64 0] {&1.8) 0.0 ) {96.1} 437}
Frago de dividendos ari_afeciim {120.0} 8.8 {H0.0 T400 {0 £a80.0} {480 0 L) ag
Tacurape fenermios gn aclividades do ﬁilhrtimhﬂm [EEIAT] [ L0 {4510 80,0} {48008 [k $53,7
ACTIVIDADES DE IHVERS!
Apmanle de inversiones permanentes en sccionss {35 0% {126 0) 1484 69.7 a0 0.0 44501 hi2
Adguisicidn de moliliade ¥ equipo (70 (rAm @ssTL @0E0 s BT £150.3) 135.8)
.. Aumento da Olios Activos ¥ Cargos Difandos 0.0 184 1811 2B 235 251 7.5 W3
Recursos uidizades 2r ectividades do sversitn {Eredy WY 120.73 [1t4.4) [2id.3 2001 {573 fBi.df
Bumenio de disponibillded deb pariodo 3350 LEER0  W6.33LE) {13.974.8) TIRE 34 (520 {5,550, 8)
thsponibikdad al principlo dat padede 15,8660 192218 29,1040 394388 254650 264819 | 29,1048 39,436.8
Dhfszencia an Cambios i i%) a0 a8 [ ] 98 0o £542 5 14
ibilidades al final del periode : 19,2240 2400 38A3681 254650 26818 284203 994237 @ 33,8454
Flujo Libre de Efectvg™ 5,296.8 1,167,1 A 6.2 56,2 13231 16803 48443 146333 2,130.7

Fuenie: MR Ralings con Informackin iteastral inters v anual gictaminada (Binest & Young Global.
*Preyaccdonns reaiitatas & panir gel 3113
“Oiras cusniag de canllal resuitado por valuacitn ¢e Inv, anvalores disp. pars = venla ¥ movimionios en al inl, ménomtasio,
FUELE Balje generada por reseilado nete - castigos reslzades, durmnie ef perodo - dopreciadidn - olas coeiias por cobiar - ok cuerlas por Bagsr,

o 2014P

F!u}t» Genamﬂn pur Rusiltado ﬂaw 8,541.0 5,722.0 ) B,280.4 o.464.1 94641 I v

- Extirnucionss Prevenivas 4,117.0 314580 4,606.5 5.756.0 7.550.1 4,266.1 4,785.8 4.522.4
- Depreclacidn 18340 1¥3.0 157.6 1354 1736 1736 115.6 108.0
+{fras Cumnias por Cobrar {76,425.40% (21210 0B8R0} (30GREY 37262) (37263 {442.8) {6,206.3)
+{tras Cuentas por Pagar 247160  [BESLE (547904 24064 23238 29238 {850} 135628
-Bugte Coantas por Cobrar™ {17,567 63 12 965 G B.887.4 2.759.0) (33816 (3538 (3955 f]==
_Alunte Coentos por Pagar™ 2%?38 FoodOfint sty 21649 2814 26314 867,21 RS
Fhyo Libra de Clectiva™ T 1 614 4,666.2 5.323.1 1,660.3 49442 1,633.3 2.4

*F] gjuety rasizade 8N ias coaniag for cobrar ¥ por pagar cnmemp‘a ui'ﬂ:nmanle & Gue B considern come naptal de Wabajh pars o Banto,
i gate periady ne By resies ol minmo ojute, ya Gua o iNER0 oxtraoTHanATES ablenid & 3T13 por ntermedacion 24 ve Inpetedo dractaments an asle T y b 8% conmiterady com R,
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Certificados Bursatiles Bancarios

BINBUR 13-4

__HR Ratmg Alta Dlrecclon

SR

Presidents y Director General
Alberto I, Hamos +52 55 1500 3130 Anibal Habelca 45285 1500 3130
alberto.samos @hrratings.com anlbal habelca @ hrratings.com

T

Director Cleneral do Andlisis Dirscior Genersl de Operacionas
Falix Boni +52 55 1500 3133 Fernando Montes de Oca  +B2 55 1500 3145
felix.bonl @hrratings.com fernando montesdeoca @ hiratings.com
Finanzas Pabilcas/aBSs Instituciones Financlerss/AGS
Ricerdo Gallegos +52 55 1500 3139 Fedru Latap( +52 65 1253 8532
ricarda.gsllegos @hrratings.com pedre,latapl @ hiratings.com
Robaro Balingz +52 65 1500 3143

roberto.ballinez @ biratings.com

Bezuda Corporailve reuds Gorporativa/AB S

Luis Quintero +52 b5 1500 3146 José Luis Cano +52 55 500 0763
uls.quintero @hvratings.com Joseluls.canc@hrratings.cam

_Infroostructura/AB S :

“Faiing I DLft‘oing +02 55 1500 0768
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La calificacion otorgada por HR Ratings de Méxice, 5.A. de C.V. a esa entidad, emiscra ylo emisién asta.
sustentada en el anglisis practicado en escenarios base y de estres, de coni’ormtdad con la(s) mgunente(s) :
metodolog{a(s) establecida(s) por la propla mstrtucfon cahi’ncadora' '

|

- Metodologla de Caltflcaci@n para Bancos (Mexlco) Mayo 2009

{Para  mayor informacidn  con respecto a esta(s) metodkoi_bgia(s), favor de  consultar
www.hrratings.com/es/metodologia.aspx '
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Galificacidn anledor HR AAAT Estlabia i

5
Fecha de Gllima acelén ds calificaclGn 25 de seplionbre dg 2013
Perodo que sbarca la informacién financlera wilzada por WR fatings para el T

i | a sallfinaald 1708 al 3713
alargamiento de 18 presente sallfcacion.
Relacion da luentes de informaciin wilizadas, inckiyenda as proporclsnadas par infarmacidn irlema y diciaminada {Emast & ¥oung Global Jpropamionada per et
1BIGSIRS PErECNEY Sanco

Caliicaciones ntorgedas por olras instluciones callflicaciores que fueron utilivadas
poy HFR Aatings (sn su casn).

HE Ratings considerd af ctorgar Ja catificackin o darle sepuimient, 14 exislensia de
macanismos Eaia allnear os Incentvas entre el orfginador, administadar y garants Mo Apkea
A lon posiDies adgu-rant-s di dighng Valorzy, (an su casol

M Aplica

HR Ratings da Méxicn, S.A. de C.V. (HR Ratings), e une Institucidn ealiffcadors de vafores qutorlzada por la Sormisldn Naclonal Bancarla ¥ de Valores,

La cailficeclon antes sehatada fue aclicitada por ie entlded o emisor, o en sy nombre, v por lo ianto, HR Ratings ha recibldo los honorélos
sorrespondlentes por e prestactdn de sus gervicles de calificacidn,

En nuestra pagina de internet ywymvebiaiinds.com se puede consultar la sigulente Informacisn: () El procedimiento interno para ‘e
seguimientc a nuesires callficaciones y iz perlodicidad de las revisionas; {lI} los erilerios de zota insthucidn callficadora pare of relire o
suspensidn del mantenimiento de una califleacidn, y (11} Is seiructura v proceso de volacidn de nusstrs Comitd de Andlisis,

fad sreditldla o & in sapacidad da sdministrasidn de

aras v demas enfidades o seslerds, ¥ se basan

m, con irie J-:u_mmloris,-a dm ,uh qunr c\btivlldnd ds .n.gucéa erire MA Aalings y & entiisd o arnisora. Las
f ne mnhiuuywl cﬁmersdack;«m& A8 GOMETAL wgnder o manener alg sirurnento, o pnrd i caba al

u operacdn, y pueden esler suptas o arivalizecionss e cualquier momenty, de copformidad con las metedologiag do cailcasion da HE L

\-a“'w B «*F ar ilcuu 7, fragcian | o il segén correspontia. de | "heposiciones de cardcler genedl aplicabies a las emisoms de vaiomes y i otros

Las ralifteanlones v opirtoies do MR l‘amqq de Mﬁx.-‘"}
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(21} F%zﬂinq' basa sus calficaciones wu opiniones en informacidn obtankis de hientes que son considersdas como precisas y conbabies, sin ambasgo, no valida, geraniiza, ni
nartiica o precis.on axadtitud o totaidad de cuaiguier mlormacién ¥ ne as rasponsable de cualquigr ormor u emision o por los resullades obtenidos por of use de esa
infommzaalon, La ma o7is de las emisoras de instrurmenlos de deuda caliicatlay par HA Ratings han pagado una suota do caliiicacion credilica basadn en 8l monko v 1ipo o4
&nl; 0 salvencia do b emianm y, en su oaso, f opinidn sobre la capasidad de une sntided con reapeco a la adminisicacidn dz activos v
pudrm verse mixdilicadas, lo cual alaciacd, an su 4850, & fs alza o & ko baja la calficacién, gin gue ello knpllgue respongabilidad elguna &
5 emile sug callinaciones v opiniones de manara diisa v con apegs a las sanas priclices do mercado ¥ 8 la normatwi aplicable que se
ansusntra i’.!n'lﬁl’nﬂﬂ en la pagma e b propi calificadora www hiralings.com, donde ao pugden conswitsr doaumentos come al Cddlpo Se Gonducia, las matodologiag o

criterios 82 calilicaclén y s califieaciones vigenles.

Lag caificacionas wu opinionos que omite A Hatings conslderan i andlisis de a calided sredilicin reletiva de una eniidad. ernlsora yo emition, por o qus no
recagndanients reflolan ura pmobabilidad estzdislica de incumptirignio ¢a pago, entandidndose como tal, le imposibitidad o falta de volunlad de una entitzd © urr'i-urd para
almigir con gus o ciones sontrasivales de bage, cun lo cunl oy acresdores yo tangdurzs se ven (pizadus o lomar medides pa resuperars ob nvarsion, nafuso, a
IL_..JlrLc,u.u*; I deuda debidn & una silvacin do astrés enfrentada por el devdsr, No obslame (o anterior, pare daro rayer validaz a nueslas opiniones ds salidad u.PJu i,
nugsie motedologia considors esceranns de asirds Goma complemente det arvdlisls siaboracs solre un asoanario Dess, Los honomiies gque HA Palings recits por park
las yrr.sm."s generalmante varian desde Usm 00 % US[H,000.000 {0 ¢l aguivaiants er cira mongda) por srsidn, En aiguncs casos, HA Ralings azlilicara todag o sk
ta lag e‘m.mnm du u gmisde g0 packilar por une cuola anual. Se estime qus las cuelas anualas varien entre USDS,000 y USD2,000,000 {0 ¢ squivalania an
eneial
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d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a ___ de noviembre de 2013.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el niumero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emision BINBUR 13-4, he consultado el Prospecto de Colocacion y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por Io que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacién otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”", a esta
emisora.

d) [Tratdndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afo
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afo, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversién en los valores a que se refiere la presente,
no esti garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursétiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 13-4 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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e) Informe financiero correspondiente al tercer trimestre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de septiembre de 2013, presentados
ante la Comisioén Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 24 de
octubre de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com
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f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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