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Informe de los auditores independientes al  vwwebnecmm:
Consejo de Administracién y Accionistas de

Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero

Inbursa y Subsidiaria

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa
y Subsidiaria (la Institucién), Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., los cuales comprenden los
balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2014 v 2013, y los estados consolidades de resultados, de
variaciones en el capital contabie y de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracién de la Institucién en relacion con los estados financieros consolidados

La administracion de la Institucién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financiercs consolidados adjuntos de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas (la Comisién} a través de las Disposiciones de Cardcter General derivadas de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros contenidas en la Circular Unica de Seguros, emitida el [3 de
diciembre de 2010 (los Criterios Contables), asi como del control interno que la administracién de la Institucién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de errores importantes
debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados adjuntos con base en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuesiras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y
realicemos la auditoria con el fin de obtener tma seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
estan libres de errores importantes.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v la
informacion revelada en los estados financieros consolidados. Tos procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo ia evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros consolidados debido a
frauds o error. Al efectuar dicha evaluacién del riesgo, el auditor considera el control interne relevante para la
preparacion y presentacion razonabie de los estados financieros consolidados por parte de la Institucién, con el fin de
disefiar [os procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
gxpresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Institucion. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros consolidados
€N Su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditor{a,




Deloitte.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero
Inbursa y Subsidiaria por los afios que terminarcn el 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios Contables,

Otros Asunios

En la Nota 1 se hace referencia a las actividades de la Institucion, las cuales, por estrategias de la Administracién, se
concentran principalmente en la administracién de las pensicnes que actualmente estén vigentes, por lo anterior, la
venta de pélizas nuevas ha disminuido.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tochmatsu Limited

/ i
C.P.C. Pedro Efirique Jiménez Castafieda

27 de febrero de 2015



Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria

(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Balances generales consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En miles de pesos)

Activo
Inversiones:

VYalores:
Gubernamentales
Empresas privadas:

"Tasa conocida
Renta variable
Extranjeros
Valuacién neta
Beudores por intereses

Operaciones con productos derivados

Préstamos:
Con Garantia
Cartera vencida
Deudores por intereses
Estimaci6n para castigos

Inmobiliarias, Neto

Disponibilidad:
Caja y bancos

Deudores:
Otros
Estimacion para castigos

inversiones permanentes:
Otras inversiones permanentes

Otros activos:
Mobiliario y equipo, Neto
Activos adjudicados
Diversos
(Gastos amortizables, Neto
Activos intangibles

Suma del activo

2014 2013
$ 5989872  § 5,069,125
13,114,388 12,143,801
591,696 1,084,059
- 15,283
4,064,098 5,388,609
246.915 201,039
24,006,969 23,901,916
1,291 9,632
409,662 -
7782 7,782
818 -
(2) (2)
418,260 7.780
2,102,619 1,058,482
26,529,139 24,977.810
56,705 43,586
132,677 175,190
(20,008) (20,009)
112.669 155,181
34,446 34,446
50,269 61,659
57,644 148,549
444,019 232.731
61,643 56,207
(21,612) 3,334
591963 502,530
$ 27324922 § 25713553

Pasivo
Reservas técnicas;
Riesgos en curso de vida

De obligaciones contractuales:
Por siniestros y vencimientos
Por primas en depdsito

De prevision:
Contingencia
Especiales

Acreedores:
Agentes y ajustadores
Diversos

Operaciones con productos derivados

Otros pasivos:
Provision para la participacién de los trabajadores en la utilidad
Provisién para el pago de impuestos
Oiras obligaciones
Créditos diferidos

Suina del pasivo

Capital contable
Capital social
Capital no suscrito:
Capital social pagado
Reservas:
Legal
Otras

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del gjercicio

Participacién controladora

Participacion no controladora
Suma el capital contable

Suma del pasivo y del capital contable

2014 2013
14,985,518 14,844,185
117,956 108,388
1,340 131
119,296 108,519
291,440 288,686
413,639 425397
705,079 714,083
15.809,893 15,666,787
57 57
469,453 52,326
469,510 52,383
256,412 303,807
52 247
773,289 288,762
9,336 11,502
(78.340) 272,629
704,337 573,140
17.240,152 16,596,117
1,458,383 1,458,383
350,000 350,000
1,108,383 1,108,383
846,634 846,634
2,766,568 2.838.052
3,613,202 3,684,686
4,006,789 2,772,296
1.052.114 1,260,093
9,780,488 8,825,458
304282 291,978
10,084,770 9.117.436
27324972 25,713,553




Cucatas de orden

2014 2013
Cuentas de regisiro $ 13081452 b} 10,076,270
Operaciones con productos derivados b 3.884.484 3. 3.456,898

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrindose correctamente
reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables vigentes.

Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. Los estados financieros consolidados y las notas de revelacién que forman parte integrante de
los estados financieros consolidados, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electrénica: https/www.inbursa.com./Rein/Edofinanciero.html. Los estados financieros consolidados se encuentran dictaminados por el C.P.C. Pedro Enrique Jiménez
Castafieda, miembro de la sociedad denominada Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. contratada para prestar los servicios de auditoria externa a Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa v Subsidiaria; asimismo, las reservas técnicas de
Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria fueron dictaminadas por la Actuaria Liliana Ganado Santoyo.

El dictamen emitido por el auditor externo, los estados financieros consolidados y las notas que forman de los estados financieros consolidados dictaminados, se ubicaran para su consulta en Internet, en la pagina electrénica:
hittp//www . inbursa.com./Rein/Edofinanciero.html , a partir de los sesenta dias naturales signientes al cierre del ejercicio de 2014,




Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria
(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Estados consolidados de resultados

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En miles de pesos)

2014 2013
Primas emitidas $ 21,889 $ 26,396
Incremento neto de la reserva de riesgos en curso 160,058 121,281
Primas devengadas (138,169) (94,885)
Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones
contractuales:
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 939,697 915,542
Pérdida técnica (1,077,866) {1,010,427)
Incremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva de contingencia 2,754 2,025
Otras reservas (11,758) 16,622
Pérdida bruta {1,068,862) (1,029,074)
Gastos de operacion netos:
Gastos administrativos y operativos (51,015) (94,626}
Remuneraciones y prestaciones al personal 67,722 105,022
Depreciaciones y amortizaciones 31.189 35.097
47,896 45,493
Pérdida de operacién {1,116,758) (1,074,567)
Resultado integral de financiamiento:
De inversiones 1,134,892 1,074,321
Por venta de inversiones 393,281 79,380
Por valuacidn de inversiones 1,096,206 1,203,096
Otros 64,164 109,223
Resultado cambiario (137.881) 198,945
2,550,662 2,664,965
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 1,433,904 1,590,398
Provisién para el page de impuestos a la utilidad 362,937 282,334
Uiilidad neta consolidada 1,070,967 1,308,064
Participacidn controladora 1,052,114 1,260,093
Participacion no controladora 18,853 47971
Utilidad del ejercicio consolidada $ 1.070,967 b 1,308,064

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad

emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistenie, encontrandose correctamente reflejados

de manera consolidada fos ingresos y egresos derivades de las operaciones efectuadas por Pensiones Inbursa, S.A., Grupo
Fmanciero Inbursa y Subsidiaria hasta [as fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaren y valuaron con apego a las sanas

practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables v?cntes.
Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consgjo
los funcionarios que los suscriben.

o Administracién bajo la responsabilidad de




Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria
(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Por los aitos terminades ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En miles de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Traspaso de resultados de gjercicios anteriores

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Utilidad del gjercicio
Otros
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Utilidad del ejercicio
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas adjuntas son parie de los estados financieros consolidados.

Capital contribuido Capital gapado
Capital Reservas Resultados de ejercicios Parfticipacién no Total del capital
social de capital amferiores Utilidad del ejercicio controladora contable
5 1,108,383 i) 3,285,842 $ 1,660,908 1,508,058 243,858 $ 7,807,049
- 491,388 1,016,670 {1,508,058) - -
- 491,388 1,016,670 {1,508,058) - -
- - - 1,260,093 47,971 1,308,064
- (92.544) 94,718 - 149 2,323
- (92,544) 94.718 1,260,093 48.120 1,310,387
1,108,383 3,684,686 2,772,296 1,260,093 291,978 9,117,436
- 4,379,945 (3,119,852) (1.260.093) - -
- 4,379,945 (3.119.852) {1.260,093) - o
. ; - 1,052,114 (18,853) 1,033,261
- (4.451.429) 4,354,345 - 31,157 (65,927)
- (4,451.429) 4,354,345 1.052.114 12.304 967.334
A 1,108,383 $ 3,613,202 b 4,006,789 1,052,114 304,282 h) 10,084,770

Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable
derivados de las operaciones efectuadas por Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y

valuaren con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables vigentes.

Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los

suscriben.




Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria
(Subsidiaria de Grupe Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En miles de pesos)

2014 2013
Resultado neto
$ 1,070,967 5 1,308,064
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociado a

actividades de inversion y financiamiento 25,221 -
Depreciaciones y amortizaciones 15,705 35,097
Ajuste o incremento a las reservas técnicas 132,329 121,809
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 362,937 282.334
1,607,159 1,747,304
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores (123,906) (1,154,439)
Cambio en derivados (activo) 8.341 (8,202)
Cambio en primas por cobrar (249) -
Cambio en deudores 42,762 34,059
Cambio en bienes adjudicados 90,905 (175)
Cambio en otros activos operativos (625,879) 14,239
Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados a la
siniestralidad 10,777 12,062
Cambio en derivados (pasivo) (47,395) (142,508)
Cambio en otros pasivos operativos 190,607 (437,743)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (544,037) (1,682,707)
Actividades de inversidn:
Pago por adquisicion de inmuebles mobiliario y equipo (1,050,003) (66,407
Flujos netos de efectivo generados por actividades de
inversidn (1,050,003) (60,407)
Incremento neto de efectivo 13,119 4,190
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perfodo 43,586 39,396
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 3 56,705 $ 43,586

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en
materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en Pensiones Inbursa, S.A., Grupo
Financiero Inbursa y Subsidiaria hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
las sanas pricticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables vigentes.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados per el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.




Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbarsa y Subsidiaria
(Subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.)

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En miles de pesos)

Actividades

Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y subsidiaria (la Institucién) realizan las siguientes
operaciones:

Pensiones Inbursa, S.A., Grupe Financiero Inbursa, fute constituida en la Ciudad de México, el 14 de marzo de
2003, mediante una escision de Seguros Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa.

Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa, se encuentra regulada por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas {la Comisién) y es integrante de Grupo Financiero Inbursa, S.AB. de C.V. (GFI), es una
sociedad autorizada por el Gobierno Federal, cuyo objeto social es practicar operaciones del seguro de vida,
con el propdsito de manejar de manera exclusiva los seguros de pensiones, el pago de las rentas periddicas
durante la vida del asegurado o las que correspondan a sus beneficiarios de acuerdo con los contratos de
seguros derivados de las leyes de seguridad social, en los términos de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros (LGISMS) y las reglas de operacidn para los seguros de pensiones.

Sus actividades se concentran principalmente en la administracion de las pensiones que actualmente estan
vigentes.

Su operacidn consiste basicamente en recibir los recursos provenientes de los institutos de seguridad social,
para invertirlos a fin de parantizar una renta vitalicia pagadera mensualmente al pensionado o sus
beneficiarios, mientras estos tengan derecho a la pension.

Promotora Inbursa, S.A. de C.V. (Promotora Inbursa), tiene como objeto social la adquisicién de todo tipo de
acciones, partes sociales de todo tipo de entidades, la participacion en todo tipo de licitaciones ¥ concursos
para la adjudicacion, concesiones, permisos o contratos para la prestacion de diversos servicios, asf como la
adquisicién de todo tipo de valores y el otorgamiento de cualquier tipo de financiamiento.

Durante 2014 y 2013, la Tnstitucidén no inferrumpi6 alguna de sus actividades principales y no realizd las
siguientes actividades:

a. Operaciones de reaseguro financiero,
b. Contratos de arrendamiento financiero,
c. Emisién de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito,

Bases de presentacion

a. Unidad monetaria de los estados financieres - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2014y 2013 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de
diferente poder adquisitivo.

b. Consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de
Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa y Promotora Inbursa, S.A. de C.V. en la que tiene
una participacion del 93.68% al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y por los afios que terminaron en esas
fechas.




Los saldos y operaciones importantes entre las entidades consolidadas han sido eliminados.

Resultado integral -Es la modificacién del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no
son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por el resultado del ejercicio més
otrag partidas que por disposiciones especificas de algunos criterios contables emitidos por la
Cotmnision, se presentan directamente en el capital contable sin afectar en el estado de resultados. En
2014 y 2013, las otras partidas de mtilidad integral estin representadas por la participacion no
controladora.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjunios cumplen con los criterios contables establecidos por la
Comisién en la Circular Unica de Seguros (la Circular) y se consideran un marco de informacion financiera
con fines generales. Su preparacion requiere que la administracion de la Institucién efectie ciertas
estimaciones y ufilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y
para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden
diferir de dichas estimaciones. La administracion de la Institucion, aplicando el juicio profesional, considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales
politicas contables seguidas por Ia Institucién son las siguientes:

a.

Cambios contables -
A partir del 1 de enero de 2014, la Institucidn adoptd las siguientes nuevas NIF:

NIF C-11, Capital contable
NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos
Mejoras a las Normas de Informacion Financiera 2014.

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF C-11, Capital contable — Establece las normas de presentacién y revelacidn para que los anticipos
para futuros aumentos de capital se presenten en el capital contable, debiendo: i} existir una resolucion
en asamblea de socios o propietarios, que se aplicardn para aumentos al capital social en el futuro; i)
establecerse un niimero fijo de acciones a emitir por dichos anticipos, §ii) no tener un rendimiento fijo
y iv} que no pueden rembolsarse antes de capitalizarse.

NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital — Establece que: i) la
principal caracteristica para que un instrumento financiero califique como instrumento de capital es
que el tenedor del mismo esté expuesto a los riesgos y beneficios, en lugar de tener derecho a cobrar
un monto fijo de la entidad; ii} la clasificacién como capital contable de un insirumento de capital
redimible puede darse cuando se retinen ciertas condiciones, entre las que destacan que el gjercicio de
la redencion se puede ejercer sélo hasta la liquidacion de la sociedad, en tanto no exista otra obligacion
ineludibie de pago a favor del tenedor; iil) incorpora el concepto de subordinacién, elemento crucial en
esta norma, pues si un instrumento financiero tiene una prelacion de pago o rembolso ante otros
instrumentos califica como pasivo, por la obligacion que existe de liquidarlo; iv) permite clasificar
como capital un instrimento con una opcidn para emitir un ntmero fjo de acciones en un precio fijo
establecido en una moneda diferente a la moneda funcional de 1a emisora, siempre y cuando la opeidn
la tengan todos los propietarios de 1a misma clase de instrumentos de capital, en proporcién a su
tenencia. -

Mejoras a las NIF 2014 — Se emitieron las siguientes mejoras que provocaron cambios contables:

NIF C-5, Pagos anticipados — Define que los montos pagados en moneda extranjera deben
reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccion y no deben modificarse por posteriores
" fluctuaciones cambiarias.




NIF C-3, Pagos anticipados y NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y
su disposicién — Sefialan que las pérdidas por deterioro, asi como sus reversiones, deben
presentarse formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que se considere
conveniente de acuerdo con el juicio profesional. En ninglin caso permite presentar las pérdidas por
deterioro como parte de fos gastos que han sido capitalizados en el valor de algim activo.

NIF C-15, Detertoro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion — Se precisa que,
en el caso de activos de larga duracién para venta, una ampliacion del periodo de un afio para
completar la venta no impide que el activo sea clasificado como mantenido para la venta. Ademas,
los activos y pasivos identificados con la discontinuacion de una operacidn, en términos generales
deben presentarse en el balance general agrupados en un solo renglén de activos y otro de pasivos
clasificados en el corto plazo y no deben reformularse los balances generales de periodos anteriores
por esta reclasificacion.

NIF B-3, Estado de resultado integral, NIF C-6, Propiedades, planta y equipo, NIF C-8, Activos
intangibles, NIF C-9, Pasivos, provisiones, actives y pasivos contingentes y compromisos — Se
define que no se requiere la presentacion de los rubros de otros ingresos y otros gastos en el estado
de resultado integral, por lo que se elimina la referencia a estos rubros en estas NIF.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Institucion no tuvo efectos importantes derivados
de la adopcion de estas nuevas normas en su informacién financiera.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion - La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 11.80% y 12.26%, respectivamente; por lo tanto, el
entorno econdémico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros consolidados adjuntos. Los porcentajes
de inflacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron 4.08% y 3.97%,
respectivamente. '

A partir del 1 de enero de 2008, la Institucion suspendio el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital
coniable incluyen los efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Inversiones -

1. En valores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de capital y se clasifican al momento de
su adquisicién para su valuacion y registro, con base en la intencidn que tenga la administracion
de la Institucién respecio a su utilizacién como: titulos para financiar Ja operacion, para
conservar a vencimiento o disponibles para la venta. De acuerdo con fo establecido en ¢l
Capitulo 12.2 de la Circular el registro y valuacién de las inversiones en valores se resume
como sigue:

1. Ttiulos de deuda - Se registran a su costo de adquisicidén. Los rendimientos devengados
conforme al método de interés efectivo se aplican a los resultados del afio. Se clasifican
en una de las siguientes categorias:

a) Para financiar la operacién - Los instrumentos cotizados se valiian mensualmente
a su valor razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer
por un proveedor de precios, o bien, por publicaciones oficiales especializadas en
mercados internacionales. Los instrumentos no cotizados se valian a su valor
razonable, el cual debera obtenerse utilizando determinaciones técnicas del valor
razonable. Cuando no exista precio del proveedor, se tomara el Gltimo precio
registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacién.
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De no existir cotizacién de acverdo al plazo anterior, se tomard como  precio
actualizado para valuacion, el costo de adquisicién, dandole efecto contable a 1a
valuacion al cierre de cada mes. Los ajustes resultantes de las valuaciones, se
llevan directaments a los resultados del gjercicio,

b} Para conservar a vencimiento - Se valGan conforme al método de interds efectivo
y los efectos por valuacion se aplican a los resultados del afio.

i Titulos de capital - Se registran a su costo de adquisicién. Los tiilos cotizados se valian
a su valor neto de realizacion con base en el precio de mercado segin lo sefialado en el
punto a) anterior. Los titulos de capital se clasifican en una de las siguientes dos
categorias:

a) Para financiar la operacion cotizades - Los efectos por valuacion se aplican a los
resultados del afio. En caso de que no existieran precios de mercado, se tomaré el
ultimo precio registrado tomando come precio actualizado para valuacién el valor
contable de 1a emisora o el costo de adquisicién, el menor.

Instramentos financieros derivados —

La Institucién reconoce todos los derivados en el balance general a su valor razonable, de su
designacion como de “negociacion”. Los flujos de efectivo recibidos o entregados para ajustar a valor
razonabie el instrumento al inicio de la operacion, no asociado a primas sobre opciones, se consideran
parte del valor razonable del instrumento financiero.

Los costos asociados con las transacciones se reconocen en resultados conforme se incurren en ellos.

Los montos nocionales de los contratos con instrumentos financieros derivados se reconocen en
cuentas de orden, en el rubro Otras cuentas de registro.

A continuacion se menciona el tratamiento contable de los contratos de instrumentos financieros
derivados que opera la Institucién:

- Contratos adelantados (forwards):

Por los contratos adelantados se registra una parte activa y una pasiva, las cuales corresponden
al monto de referencia del contrato muitiplicado por el precio pactado. El saldo neto (posicién)
de las operaciones de compra y venia se presenta en ¢l balance general en el rubro Derivados.

En ¢l caso de las operaciones con contratos adelantados con fines de negociacion, el efecto por
valuacion resultante de la variacion entre el precio pactado y el valor razonable de las
obligaciones del contrato se reconoce en el estado de resultados en el rubro Resultado por
intermediacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucion no mantiene posiciones de contratos
adelantados con fines de cobertura.

- Swaps:

Los swaps se registran al precio pactado al inicio del contrato. Su valuacion se efectiia a valor
razonable, el cual corresponde al valor presente de los flujos futuros esperados a recibir y a
entregar, segiin corresponda, proyectados de acuerdo a las tasas futuras implicitas aplicables v
descontados a las tasas de interés prevalecientes en el mercado en la fecha de valuacion. En el
caso de swaps de negociacidn, los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de
resultados, en el rubro Resultado por intermediacion,
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Los resultados realizados por intereses generados por estos instrumentos se reconocen dentro
del Margen financiero, incluyendo los resultados cambiarios.

Para efectos de presentacion en los estados financieros, el saldo neto (posicion) de los flujos
esperados a recibir o a entregar por contrato se presenta en el balance general, en el rubro
Derivados, de acuerdo con su naturaleza deudora 0 acreedora, respectivamente, y en funcién a
su intencidn de uso (negociacién).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucion mantiene posiciones de swaps con fines de
negociacion.

- Titulos Opcicnales (Warrants):

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los
tenedores a cambio del pago de una prima por la emisidn en Acciones o Indices, por lo tanto
dicho derecho expira al término del plazo de vigencia, por lo que la tenencia de los mismos
implica el reconocimiento de que el valor intrinseco y el precio de mercado del Titulo Opcional
en el mercado secundario puedan variar en funcion del precio de mercado de los activos de
referencia.

- Contratos de Opciones:

Las opciones son contratos que, mediante ef pago de una prima, otorgan el derecho mas no la
obligacién, de comprar o vender un determinado nimero de bienes subyacentes a un precio
determinado dentro de un plazo establecido.

El tenedor de una opcion de compra tiene el derecho, pero no la obligacién, de comprar al
emisor un determinado ndmero de un bien subyacente, a un precio fijo {precio de gjercicio),
dentro de un piazo determinado.

El tenedor de una opcion de venta tiene el derecho, pero no la obligacién de vender un
determinado nimero de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de ejercicio), dentro de un
plazo determinado.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques y fondo fijo
de caja. Se valtan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan. En caso de disponibilidades en moneda extranjera, se valfian al tipo de cambio

correspondiente a la fecha de transaccion o de elaboracion de los estados financieros y publicado por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil posterior a dicha fecha.

Gastos amortizables - La Institucidn reconoce en este concepto, proyectos en la produccion
cinematografica nacional o en la distribucion de peliculas cinematograficas nacionales asf como
proyectos de inversion en la produccién teatral nacional, los cuales pueden ser acreditables contra
pagos provisionales de TSR, conforme el decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 5
de noviembre de 2007.

Otras inversiones permanentes — Aquellas inversiones permanentes efectuadas por la Tnstitucion en
entidades en las que no tiene control, control conjunto, ni influencia significativa inicialmente se
registran al costo de adquisicion y los dividendos recibidos se reconocen en los resultados del periodo
salvo que provengan de utilidades de periodos anteriores a la adquisicidn, en cuyo caso se disminuyen
de la inversion permanente.

Estimacion para cuentas de cobro dudoseo — La Institucion tiene la politica de establecer una
estitnacion de cuentas de cobro dudoso para cubrir los saldos de las cuentas por cobrar tales como
préstamos y deudores, con una antigtiedad mayor a 90 dias a partir de la fecha de vencimiento del
saldo, tomando en consideracion la experiencia historica y la identificacion especifica de saldos.
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Inmuebles

Al 31 de diciembre de 2014, la subsidiaria Promotora Inbursa cuenta con inversiones en terrenos,
inmuebles de productos regulares, inmuebles adquiridos con fines de comercializacién v adjudicados,

- De productos regulares

Los inmuebles se registran a su costo de adquisicion y se deprecian por el método de linea
recta, con base en su vida il remanente.

- Con fines de comercializacion

Estos inmuebles fueron adquiridos en un proceso de subasta al Instituto de Proteccion al Ahorro
Bancario {IPAB). El reconocimiento inicial es al costo de adquisicién, al cual se adicionan los
gastos que se efectian por su administracion y recuperacién. Cuando los inmuebles se venden,
el diferencial enire el precio de venta y el valor en libros se reconoce en los resultados. De
acuerdo con la valuacién de mercado de compra, proporcionada por el IPAB, el valor de
mercado es superior al valor en libros de los inmuebles negociados.

- Adjudicados

Consisten en bienes muebles e inmuebles recibidos en garantia por el otorgamiento de crédito
directo que efectiia Chrysler, y que son adjudicados cuando los clientes incumplen sus contratos
de crédito. Estos bienes se registran al costo de adjudicacion determinado por peritos
independientes o al valor de mercado, el que sea menor.

Reservas técnicas - Por disposicion de la Comisidn, todas las reservas técnicas deben ser dictaminadas
amualmente por acluarios independientes, dentro de los primeros 60 dias posteriores al cierre del
gjercicio. Bl 26 de febrero de 2015 y el 13 de febrero de 2014, los actuarios independientes emitieron
su dictamen, en el cual indican que en su opinidn las reservas de riesgos en curso, de obligaciones
contractuales y de prevision al 31 de diciembre de 2614 y 2013, fueron determinadas conforme a
disposiciones legales y de acuerdo con reglas, criterios y practicas establecidas y permitidas por la
Comisién, y constituyen de manera agregada un monto suficiente para hacer frente a las obligaciones
derivadas de 1a cartera de pensiones que la Institucion ha suscrito.

Para efectos de la valuacion de esias reservas, la Institucién empled los métodos de valuacion y
supuestos establecidos en sus notas técnicas y conforme a las disposiciones contenidas en el Capitulo
18.2 de ta Circular.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comision, las reservas técnicas se valitan como
sigue:

L Reserva de riesgos en curso

a) Reserva matematica de pensiones- La reserva matematica de pensiones para los planes
basicos, se determina mensualmente sobre todas las pdlizas en vigor, con base en un
céalculo actuarial, considerando las experiencias demogrificas de invalidez y de
mortalidad de invalidos y no invélidos, de acuerdo a la edad y sexo de cada uno de los
asegurados integrantes del grupo familiar del pensionado, as{ como la tasa de interés
técnica. Dicha reserva deberd garantizar el pago de rentas futuras de acuerdo a las tablas
demograficas adoptadas.

b) Reserva de riesgo en curso- Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
la Institucidn cargd a resultados del gjercicio, en <l rubro de incremento neto de la
reserva de riesgos en curso en vigor, la cantidad de $160,058 v $121,281,
respectivamente.
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c)

d)

Reserva matematica para beneficios adicionales- Representa el monto de los beneficios
adicionales que se otorgan a los pensionados en forma complementaria a los beneficios
bdsicos de los seguros de pensiones. Para las polizas emitidas, se constituye la reserva
correspondiente conforme a la nota técnica que al respecto se haya registrado ante la
Comision.

Reserva maternatica especial- Tiene por objeto reforzar a la reserva malematica de
pensiones y se constituye considerando dnicamente las Pélizas Anteriores al Nuevo
Esquema Operativo correspondiente a pensiones distintas de invalidez o incapacidad en
curso de pago al 31 de diciembre de 2013, mismas que se considerardn una cartera

cerrada.

Para efecto de la aplicacion de la Reserva Matematica Especial en enero de 2014, se
determiné la proporcion que representa el saldo de la Reserva Matematica de cada
poliza, respecto del total de dicha reserva. El porcentaje resultante para cada pdliza se le
aplicd al saldo de la Reserva Matematica Especial al 31 de diciembre de 2014 y 2013
por un monto de $413,544 y $409,900, respectivamenie.

Para los meses posteriores, la porcién de la Reserva Matemdtica proveniente de la
Reserva Matemadtica Especial al cierre del mes, se determina por péliza como el minimo
entre lo siguiente:

L La porcidn proveniente de la Reserva Matemaitica Especial del mes anterior de la
pdliza, multiplicada por el factor de devengamiento de la Reserva Matematica de
Pensiones correspondiente, determinado éste como el cociente del saldo de la
Reserva Matemidtica al mes entre el saldo de la misma reserva al mes anterior; v,
Minimo entre:

1) (Reserva del mes / Reserva mes anterior) * (Reserva matematica especial
mes anterior)

2) (1+ (UDI mes / UDI mes anterior -1} ) * {(1 + 3.5%)*(1/12)] * (reserva
matemdatica especial mes anterior)

Obligaciones contractuales:

a)

b)

Obligaciones pendientes de curnplir por siniestros - Esta reserva se constituye por el
monto de las Pensiones vencidas pendientes de pago al asegurado o beneficiarios. Los
siniestros de Pensiones, se registran en el momento en que se conocen y corresponden a
las rentas que se deben pagar.

Primas en depdsito - Representan importes de cobros de pélizas pendientes de aplicar al
deudor por prima.

De prevision:

a)

Contingencia — [sta reserva tiene la finalidad de cubrir las desviaciones en las hipétesis
demograficas ufilizadas para la determinacién de los montos constitutivos, que se
traduzcan en un exceso de obligaciones como resultado de un mayor numero de
sobrevivientes a los previstos en la tabla demografica adoptada.

El caleulo de esta reserva se determina aplicando el 2% a la reserva matematica de

pensiones y a la de riesgos en curso de beneficios adicionales, de planes de pensiones en
vigor.
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b} Reserva para flactuacion de inversiones — Reserva para fluctuacion de inversiones. Esta
reserva se constituye con el propésito de hacer frente a posibles faltantes en los
rendimientos esperados de las inversiones que cubren las reservas técnicas.

La aportacion mensual a esta reserva se realiza de un 25% del excedente del rendimiento
real obienido por concepto de Ja inversion de los activos que respaldan las reservas
técnicas.

Il saldo de esta reserva no puede ser superior al 50% del requerimiento bruto de
solvencia.

Fondo especial - De acuerdo con la Ley, las instituciones autorizadas para operar los seguros de
Pensiones, deben de constituir un Fondo Global de Contingencia del Sistemna de Pensiones, a través de
la constitucién de un fideicomiso teniendo como finalidad el adecuado funcionamiento de estos
Seguros.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos — Durante 2014 y 2013 los ingresos de 1a entidad se
originaron principalmente por primas de seguros , inversiones, enajenacion y prestacion de servicios:

- Primas de seguros - Se originaron por importes adicionales transferidos por el IMSS respecto
de pdlizas de asegurados que ya se tenian contratados y sufren un cambio en la composicidn
familiar o adquieren derecho a recibir un monto adicional de pension.

- Inversiones, enajenacidn y prestacion de servicios - Provienen principalmente de las
inversiones, enajenacion de inmuebles y prestacion de servicios de la subsidiaria, los cuales se
reconocen conforme los servicios se devengan, se obtienen y se prestan, respectivamente, v los
costos y gastos atribuibles, se reconoecen conforme se devengan para la generacidén de dichos
ingresos.

Pravisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente,

Costo de adquisicion - Los costos de adquisicion, tales como comisiones y costos relacionados con la
colocacion de nuevos negocios, se cargan a resultados en el momento en que se incurren.

Impuestos a la utilidad - E} impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto empresarial a tasa tinica
{IETU) se registran en los resultados del afio en que se causan. El ISR diferido se reconoce aplicando
la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los valores
contables y fiscales de los actives y pasivos, y en su caso, se incliuyen los beneficios de las pérdidas
fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo se registra sdlo
cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de [a Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2013 ya no se reconocio IRETU
diferido.

Operaciones en unidades de inversion (UDIS) - Al cierre de cada mes, la posicién final mensual de
las inversiones denominadas en UDIS, se valia al valor de las UDIS emitido por el Banco de México,
correspondiente al Gltimo dia hdbil del mes. La fluctuacion en el valor de la UDV se registra en los
resultados del periodo conjuntamente con la valuacidn de las inversiones.

Transacciones en divisas extranjeras - Las transacciones en divisas exfranjeras se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras se
valtian en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados,
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r. Crentas de orden - Las cuentas de orden son utilizadas para llevar a cabo los registros de operaciones
sin afectar la situacion financiera de la entidad, las cuales se empiean con fines de recordatorio o de
control de diversos aspectos administrativos, detalle de operaciones de bienes valores ajenos y
contingentes, fiscales, reclamaciones y productos derivados.

b)) Cuentas de registro:

- Diversos (no auditado} — Se registra el importe de los créditos incobrables que fueron
castigados por la Entidad. Se reconocen los conceptos y operaciones que no se pudieran
identificar,

- Capital — Su saldo representa el importe de las aportaciones de capital efeciuadas por los
accionistas y su actualizacidn de acuerdo con lo establecido en Ley del impuesto sobre la

renta (“LISR™).

- Registro fiscal - El saldo representa el resultado fiscal del ejercicio, asi como, la cuenta
de utilidad fiscal neta de acuerdo con lo establecido en la LISR.

Adicionalmente, se reconoce el importe pendiente de amortizar o deducir y la
depreciacion o amortizacién acumulada del activo fijo y los gastos por amortizar

) Adguisicién de confratos de opciones, derechos y obligaciones por operaciones a futuro,
adguisicién swaps, forwards.

En esta cuenta se registra el monto nocional de las operaciones o contratos.

4. Inversiones
a. Régimen de inversiones

De acuerdo con la Ley v con las disposiciones establecidas por Ia Comision, la Institucion debe
mantener inversiones para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y la cobertura
de capital minimo de garantfa. Dichas inversiones se efectiian en instrumentos diversificados, cuya
seleccion obedece a una combinacion de plazo y riesgo medido que forma parte, tanto de las politicas
de inversion de la Institucion, como del requerimiento de calce de activos y pasivos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Institucidon tiene las inversiones necesarias para cubrir dichas
obligaciones.

b. Clasificacion de las inversiones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicion de los valores de cada una de las categorias por
tipo de instrumento que integran las inversiones se indica a continuacion:

2014
Para financiar la Para conservar a
operacién vencimienie Total de inversiones

Inversién en valores:
Gubernamentales 5 3,091,133 3 2,898,739 $ 5,989,872
Empresas privadas:

Tasa conocida - 13,114,388 13,114,388
Renta variable 591,696 - 591,696
Extranjeros - - -
Valuacion neta 314,561 3,749,537 4,064,098
Deudores por intereses 835 246,080 246,915
Total inversiones $ 3,998,225 $ 20,008,744 3 24,006,969
i6
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2013

Para financiar Ia Para conservar a
speracion vencimieato Total de inversiones
Inversién en valores:
Gubernamentales $ 1,720,235 $ 3,348,890 kS 5,069,125
Empresas privadas:
Tasa conocida 305,602 11,838,199 12,143,801
Renta variable 1,084,059 - 1,084,059
Extranjeros 15,283 - 15,283
Valuacién neta 1,828,225 3,560,384 5,388,609
Deudores por intereses 5,643 195.39%¢6 201,039
Total inversiones $ 4,959,047 $ 18,942 869 $ 23901916

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones de la Institucion no presentan ninguma restriccién o
gravamen.

YValuacion de mercado de las inversiones para conservar a vencimiento

A continuacién se presenta informacién comparativa de la valuacion a costo amortizado y de mercado,
asi como su vencimiento:

2014
Yaluacidn Valuacion
Costo de adquisicion a coste amortizado a valor de mercado Adio de vencimiento
Valores
gubernamentales $ 98,934 3 144,029 3 165,138 De 2015 a 2020
860,222 1,473,604 1,843,310 De 2021 a 2030
1,939,583 2,983,468 4,209,571 De 2031 2 2040

§ 2.898739 § 4601101 § 6218019

Valores en empresas

privadas de renta fija
hY 422722 $ 483,697 $ 505,163 Pe 2015 a 2020

4,252,962 5,260,290 5,540,949 De 2021 a 2030
6,883,311 7,753,715 8,302,198 De 2031 22040
1,555,393 1,663,861 1,693.494 De 2041 a 2050

$ 13114388 $ 15,161,563 $§ 16,041,804

2013
Valuacién Valuacitn
Costo de adquisicién a costo amortizado a valor de mercado Adlo de vencimiento
Valores
gubernamentales 3 228,732 b 320,019 $ 354,734 De 2021 a 2020
860,222 1,408,376 1,760,545 De 2021 a 2030
1,939,582 2,854,639 3,823,724 De 2031 a 2040

320,354 320,353 De 2031 a 2040

$  3.348.890 54903387 $ 5939003

Valores en empresas

privadas de renta fija
5 701,258 5 829911 3 396,142 De 2014 a2 2020

4,051,933 5,128,584 5,616,144 De 2021 a 2030
6,557,039 7,310,635 7,837,360 De 2031 a 2040
527.969 574,955 619.068 De 2041 a 2050

$ 11,838,199 $ _13.844,085 $ 14,968,714

La informaci6n anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los valores.
Algunas inversiones podrian ser amortizadas anticipadamente
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d.  Valuacion de titulos de capital y de deuda

Durante 2014 y 2013, la Institucion reconocié en los resultados una utifidad neta por la valuacién de
los titulos de capital (acciones) y de deuda, como se indica a continnacién:

Utilidad neta
2014 2013
Titulos de deuda $ 776,684 5 678,863
Titulos de capital 228,620 380,058
Derivados 90,902 144,175

3 1,096,206 A 1,203,096

e. Composicidn y calificacion de la cartera por tipo de instrumenio

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la integracidn de la cartera de inversiones de acuerdo a la
calificacion otorgada por diversas calificadoras a los instrumentos que 1a componen se muestra a

continuacion:
2014

Instrumexnto Calificacién Casto Valuacion Interés Total
Acciones Aa2.mx $ 340201 § 90300 $ . 5 430,501
Obligaciones Aa2.mx 749,983 241,163 16,527 1,007,673
Cedes myAA 1,687,920 365,044 41,653 2,094,617
Certificado bursatil AAA(mex) 919,491 82,756 7,079 1,009,326
Certificado bursatil mxAAA 4,894,157 513,988 67,542 5,475,687
Certificado bursatil Aaa mx 1,470,516 449292 4,855 1,924,663
Certificado bursatil AA+(mex) 1,782,360 116,486 43,310 1,942,156
Certificado bursatil AA(mex) 1,238,378 90,184 424 1,328,986
Certificado bursatil Almx 371,589 180,079 1,310 552,978
Certificado bursatil A(mex} 8,057 3,301 29 11,397
Certificado bursatil HR C- 14,434 4,874 49 19,357
Certificado bursatil AAA(mex) 2,002,142 1,404,121 61,052 3,467,315
Segregables - - - -
Udibonos AAA(mex) 1,791,742 303,547 3,044 2,098,333
PRLV mxA-1+ 1,641,440 31 41 1,641,512
Sin Calificacion 783,545 218,922 - 1,062,468

§ 19695955 3% 4064098 § 246,915 $. 24,006,969
2013

Instrumento Calificacion Costo Valuacién Interés Total
Obligaciones AaZ.mx $ 749983 § 200,850 % 15,731 5 966,564
Cedes mxAA 733,508 291,559 14,547 1,039,614
Certificado bursatil AAA(mex) 1,518,843 129,793 5,863 1,654,499
Certificado bursatil mxAAA 3,163,789 543,255 37,873 3,744 917
Certificado bursatil Aaa.mx 1,470,516 372,200 4,369 1,847,085
Certificado bursatil AAHmex) 2,181,650 122,328 41,319 2,345,297
Certificado bursatil AA(mex) 1,532,544 110,029 5,348 1,647,921
Certificado bursatil Almx 386,166 164,121 1,307 551,594
Certificado bursatil A{mex} 8,057 2,732 28 10,817
Certificado bursatil mxA 372,543 108,892 9,924 491,359
Certificado bursatil IB-{mex) 13,434 4125 45 17,604
Bonos de profeccion AAA(mexX) 1,064,433 1,222 3,350 1,069,205
Certificado bursatil AAA(mex) 2,002,142 1,256,994 58,093 3,317,229
Segregables - - - -
Udibones AAA(mex) 1,027,381 297,525 2,274 1,327,180
PRLV mxA-1+ 662,544 (8) 768 663,304
Sin Calificacién 1.424.735 1,782,992 - 3.207.727

§ 18312068 § 5388609 § 201,039 § 23901916
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f. Inversiones en UDIS

En 2014 y 2013, la Institucién realizd inversiones en valores referidos a UDD’s, las cuales se detallan a

continuacion:
2014 2013
Udibonos :
 Valor en miles de UDIS (costo) 339,965 203,091
Inversién (costo de adquisicion) k) 1,791,742 $ 1,027,381
Intereses ganados 3,044 2,274
Certificados bursétiles de indemnizacidn carretera
segregables
Valor en miles de UDIS (costo) 379,887 395,779
Inversién {costo de adquisicion) $ 2,002,142 $ 2,002,142
Intereses ganados 61,052 58,093
Certificados Bancarios
Valor en miles de UDIS (costo) 79,594 61,297
Inversion {costo de adquisicién) $ 419,491 $ 310,087
Intereses ganados 5,899 4,367
Certificados de depésito
Valor en miles de UDIS (costo) 113,770 118,530
Inversion (costo de adquisicion) $ 599,610 b 599,610
Intereses ganados 14,000 13,371
Certificados bursatiles
Valor en miles de UDIS (costo) 2,152,046 2,069,956
Inversion (costo de adquisicién) b 11,342,072 $ 10,471,352
Intereses ganados 146,351 102,883
Obligaciones subordinadas
Valor en miles de UDIS (costo) 142,302 148,255
Tnversion (costo de adquisicion) $ 749,983 $ 749,983
Intereses ganados 16,527 15,731

g.  Ofras revelaciones

Durante 2014 la Institucién vendid instrumentos Certilicados Bursdtiles catalogados como valores para
ser conservados a vencimiento por un costo 2,393 millones, Adicionalmente, no efectuaron
operaciones de venta de valores por debajo de su costo de adquisicion, asi como tampoco
transferencias de inversiones entre categorias, Durante el ejercicio en 2013, la Tnstitucion no vendid
instrumentos catalogados como valores para ser conservados a vencimiento.

Administracién de riesgos (No auditada)
La Sociedad establecio los lineamientos aplicables para implementar una adecuada administracién de riesgos

financieros, mediante la elaboracién de un plan estratégico, 1a constitucion de un comité de riesgos, el disefio
de un manual que describe los objetivos, politicas y procedimientos y los limites para la exposicion del riesgo.
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Con la finalidad de dar cumplimientc a la disposicién 8.6.18 de la Circular dnica de la CNSF, relativa a la
evaluacién de un externo, en septiembre de 2014 y de 2013, se obtuvo un dictamen realizado por un experto
independiente respecto a la funcionalidad de los modelos y sistemas de medicion de riesgo wtilizados, los
supuestos, parametros y metodologias utilizados en los sistemas de procesamiento de informacién y para el
analisis de riesgo. Adicionalmente se obtuvo dictamen del auditor interno, con relacion a la organizacion y
funcionamiento en maieria integral de riesgos, mismos que no contienen situaciones que por su relevancia

debieran ser comentadas.

En la estructura organizacional la Institucidén cuenta con la Unidad para la Administracién Integral de

Riesgos, UAIR.

Los indicadores de riesgo al cierre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

VaR por tipe de riesgo (Informacién no auditada)

14
De erédito
Riesgo YaR Limite % VaR Riesgo petencial
Mercado 5 227.23 9,777.39 2.32% Crédito 25.2
VaR por tipo de riesgo (Informacién no anditada)
2613
De crédito
Riesgo VaR Limite % YaR Riesgo potencial
Mercado b 49.28 8,762.96 0.56% Crédito 31.3
Operaciones y saldos con partes relacionadas
a. Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron
como sigue;
2014 2013
Ingresos:
Arrendamiento (rentas) $ 12,580 11,951
Comisiones 11,927 9,433
Intereses por préstamos - -
Rendimientos bancarios 1,162 1,171
Rendimiento por tenencia y venta de valores 255,105 291,367
Por venta de acciones - 40
Premio por reporto 4,561 9,584
S 285,335 323,546
Gastos:
Servicios administrativos 5 25,014 26,818
Pago intereses v préstamo 46,163 55,810
Rentas - -
Comisiones 83,088 7,038
Telefonia 534 556
Primas pagadas 106 256
Mantenimiento y licencias software 110 120
Costo por venta de acciones - -
3 155,015 90,598
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b. Los saldos con partes relacionadas son:

2014 2014
Los saldos con empresas afiliadas se integran como siguen:
Deudores diversos.
Seguros Inbursa, S.A. Grupo Financiero Inbursa 3 148 b 103
Acreedores diversos
Pensiones Inbursa, S.A. Grupo Financiero Inbursa 3 159 3 159

Operaciones con prodactos derivados
4. Integracion de instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a posicidn vigente que integra este rubro es la siguiente:

2014 2013

Forwards 3 (256,412) § (302,208)

Swaps moneda nacional 1,291 1,308
Opciones - (1,599)

Warrants - 8324

Total pasivo $ (255,121 § (294,175)

b. Integracién de forwards
La integraciéon de los contratos adelantados, es la siguiente:
2014 2013

Fecha de Posicion (miles Precio Valor Valuacion VYalor Yalaacidn
vencimiento de ddlares) pactade razenable en pesos razonable €Nl pesos

Compra:
22-Dic-2016  U$ 60,000 § 1,207,800 § 952,030 $ (255770) $ 905,592 $ (302,208}

Venta:
18-Mar-2015 US 60,000 888,144 887.501 {642) - -
3 2095944 5 1.839531 $ (356412 § 905592 $ (302,208)
c. Integracion de opciones de swaps
_ 2014
Monto de Valor Presente Valor Presente Vahtacidén
Fecha de vencimiento Referencia Flujos a Recibir Flujos a Entregayr Neta
Noviembre 2026 $3,000,000 $ 1845185 $ 1,843,894 b 1,291
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213

Monto de Valor Presente Valor Presentc Valuacién
Fecha de vencimiento Referencia Flujos a Recibir Flujos a Entregar Neta
Noviembre 2026 $3,000,600 1,998,819 $ 1,997,511 $ 1,308
d. Integracion de opciones de venta
2013
Fecha de vencimiento Posicion Yalor de mercado Valuacion
Venta
Enero 2414 3 76,800,000 3 3,274 3 (797)
Febrero 2014 66,075,650 3274 (802)
$ 142,875,050 b} 6,548 b {1,599)
e. Integracién de opciones de warrant call
2013
Emisién Fecha Titulos Maonto Strike Precio MTM  MTM USD MTM MXTP
KODK!1 29-Oct-13 16,203 241,910.79 14.93 20.178922 326,959 4,278
KODK2 29-Oct-13 16,203 261,192.36 16.12 19.083981 309218 4,046
636,177 8.324

Las opciones que la Institucion mantuvo durante el gjercicio 2013 vencieron en los meses de enero y febrero

2014, Al 31 de diciembre de 2014, la Instifucién no tiene opciones.

8. Inmuebles

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de {os inmuebies se integra como se muestra a continuacion:

Productos regulares
TFerrenos
Con fines de comercializacion

Total

2014 2013
$ 151,313 $ 35,819
1,481,719 553,322
469,587 469,341
b 2,102,619 $ 1,058,482

El saldo de los inmuebles adquiridos con fines de comercializacion incluye la capitalizacion de los gastos
incurridos para su comercializacion. Dichos bienes se integran como sigue:

Inmuebles
Derechos adjudicatarios (1)

Designacion onerosa de derechos fideicomisarios (2)

Otros
Total costo de adquisicidn

2014 2013
$ 168,695  $ 168,695
47,646 47,646
162,911 162,911
59,775 59,775
439,027 439,027
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2014 2013

Mas: gastos diversos capitalizables 122,847 115,341
Menos: costo de ventas (110,504) (103,244)
Menos: devohiciones (5,603) (5,603)
Mais: efecto de reexpresion (31 de diciembre de 2007) 23.820 23,820
Total inventario de inmuebles § 469,587  § 469,341
O Derechos que se otorgan a la persona que se declara mejor postor en un remate.
@ Derechos que corresponden a guien es designado como fideicomisario en un fideicomiso, para

beneficiarse con la ejecucion de ese fideicomiso o con el cumplimiento de los fines del mismo, tales
como recibir el precio de la venta de los bienes aportados al fideicomiso, recibir (o recuperar) la
propiedad v/o los productoes que generen dichos bienes, etc.

Impuestos a la utilidad

La Institucion estd sujeta al ISR y hasta 2013 al IETU, por lo tanto el irapuesto a la utilidad causado es el ISR
y el que resultd mayor entre el ISR y el IETU hasta 2013,

ISR- Conforme a la nueva Ley de ISR de 2014 (Ley 2014) la tasa legal aplicable a los ejercicios de 2014 y
2013 fue el 30% y continuara al 30% para afios posteriores.

Respecto al reconocimiento contable de los temas incluidos en la Reforma Fiscal 2014, que estan
refacionados con los impuestos a Ja utilidad, el CINIF emitié la INIF 20 Efectos Contables de 1a Reforma
Fiscal 2014, con vigencia a partir de diciembre 2013.

IETU — A partir de 2014 se abrogé el [E'TU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causé este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de

efectivo, a la tasa del 17.5%. Debido a la abrogacion del TETU, la Institucién cancelé en 2013 el efecto
diferido del IETU en los resultados del ejercicio.

a. Impuesto del gfercicio

Resultado fiscal -La diferencia entre el resultado contable v fiscal se debe basicamente al ajuste anual
por inflacion y la utilidad o pérdida no realizada por 1a valuacidn de titulos de capital y de deuda.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el ISR en resultados se integra como signe:

2014 2013
ISR corriente $ 773,869 3 294,523
ISR diferido {410,932) (12,189
$ 362,937 $ 282.334

Conforme a la nueva Ley de ISR de 2014 (Ley 2014) la tasa legal aplicable en los gjercicios de 2014 ¥
2013 fue el 30% y continuard al 30% para afios posteriores.
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c.

ISR diferido

La Institucion reconoctd el impuesto diferido por las diferencias temporales entre los saldos contables
y fiscales del balance general, el impuesto sobre la renta diferido por las diferencias temporales al 31
de diciembre 2014 y de 2013, es el sigutente:

2014 2013
ISR diferido activo:
Derechos IPAB, activo fijo y amortizables $ 49,234 b 33,981
Anticipos, castigos y reserva de fluctuacion 83,860 12,016
Pérdidas fiscales pendientes de amortizar 58,567 48,461
Impuesto al activo por recuperar 148.783 217,522
ISR diferido activo 340,444 311,980
ISR diferido (pasivo):
Inversiones en valores ¥ acciones (127,827) (524,904)
Estimacién de ISR diferido activo no recuperable {(134,277) (59.,705)
ISR diferido pasivo {262,104) (584,609)
Total activo (pasiva) $ 78.340 $ (272.629)

Conciliacién de la tasa efectiva

A continuacion se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por la ley y la tasa
efectiva de impuesto sobre la renta reconocida por la Institucion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014
Tasa
Base Al 30% efectiva

Utilidad antes de impuestos a la

utilidad 5 1,433,904 $ 430,171 30%
Ajuste anual por inflacidn

deducible (neto) {278,950) {83,685) (6%)
Gastos no deducibles 143,112 42,934 3%
Reserva de fluctuacién de

mnversiones 20,616 6,185 %
Ingresos no acumulables (53,426) (16,028) (1%)
Otras partidas de subsidiarias 75,238 22,571 2%
Pérdidas fiscales (130.,704) (39.211) (3%)

$ 1,26979%0  § 362,937 25%
2013
Tasa
Base Al 3% efectiva

Utilidad antes de impuestos a la

utilidad 5 1,590,398 5 477,119 30%
Ajuste anual por inflacién

deducible (neto) (214,023) (64,207) {4%)
Gastos no deducibles 16,128 4,838 -%
Reserva de fluctuacion de
- inversiones 3,302 991 -%
Ingresos no acumulables (39,5200 (11,856) -%
Otras partidas de subsidiarias (401,097) (120,329) (8%)
Pérdidas fiscales (14,074) (4,222) %

h) 941,114 $ 282,334 18%
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Impuesto al activo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Promotora Inbursa, subsidiaria de la Tnstitucion, tiene un Impuesto
al Activo (IMPAC) por recuperar de $130,704 y $217,522, respectivamente, &l cual deriva del IMPAC
efectivamente pagado en los dltimos diez ejercicios en que estuvo vigenie este impuesto, el cual fue
derogado a partir de 2008. La administracion de la Institucién considera que el saldo del IMPAC es
recuperable, ya que la Institueion causa y paga ISR en los ejercicios posteriores a la derogacion del
impuesto al activo. En el gjercicio 2014, Promotora Inbursa registré una estimacién del IMPAC por
recuperar por $62,117; y recuperd IMPAC mediante devolucion de impuestos por un importe de
$6,622.

10.  Capital contable

a)

b)

Capital social

El capital social autorizado de la Tnstitucion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ascendio a
$1,458.,383, representado por 1,200,000,000 acciones ordinarias, nominativas y sin expresion de valor
nominal, del cual esta suscrito y pagado la cantidad de $1,108,383, representado por 850,000,000 de
acciones,

Restricciones a la disponibilidad del capital contable

De acuerdo con las disposiciones de la LGISMS, de la utilidad neta del ejercicio debera separarse un
minimo del 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance un equivalente al 75% del
capital pagado.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la utilidad registrada en el estado de resultados
derivada de Ia valuacion de inversiones, no es susceptible de distribucién a los accionistas en tanto no
se efectiie la enajenacion de dichos valores.

La Institucién no podra repartir dividendos sobre las utilidades generadas por la valuacién de las
inversiones hasta que no se haya realizado la enajenacion de dichos valores.

En caso de reduccidn de capifal, estard gravado el excedente del reembolso respecto de las
aportaciones actualizadas, segin los procedimienios establecidos en la Ley del Impuesto Sobre la
Renta. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l saldo de la cuenta del capital de aportacién asciende a
$1,415,626 y $1,360,132, respectivamente.

Los dividendos decretados por sus asambleas generales de accionistas, no se podran pagar antes de dar
por concluida la revision de los estados financieros por parte de la CNSF. Se considerard concluida la
revisién de los estados financieros, si dentro de los 180 dias naturales siguientes a la presentacion de
los estados financieros la CNSF no comunica observacion al respecto,

Los dividendos pagados provenientes de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014 a
personas fisicas residentes en México vy a residentes en el extranjero, pudieran estar sujetos a un ISR

adicional de hasta el 10%, el cual debera ser retenido por Ia Institucion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos fiscales, de la Institucion y su subsidiaria son los
siguientes: ‘

Pensiones Inbursa

2014 2013
Cuenta de capital de aportacion 3 1,415,626 b 1,360,132
Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) al cierre de
2013 3,303,855 3,173,876
CUFIN a partir de 2014 359,365 -
CUFIN Total 8 3.863.220 b 3.173.876
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1.

12.

13.

Promotora Inbursa

2414 2013
Cuenta de capital de aportacidn 5 906,954 $ 871,401
Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) al cierre de 2013 2,620,121 2,501,462
CUFIN a partir de 2014 1,231,640 -
CUFIN Total | b 3,851,761 3 2,501,462

Contingencias

La Institucion tiene diversos litigios derivados del curso normal de sus operaciones. En opinién de la
administracion de la Institucion, ninguno de estos litigios, individual o colectivamente, son probables que
resulten en el registro de un pasivo gue pudiera afectar de manera importante su posicion financiera, los
resultados de operacidn o liquidez.

Comisiones contingentes

Se entiende por comisiones contingentes los pagos o compensaciones a personas fisicas o morales que
participaron en la intermediacion o intervinieron en la contratacion de los productos de pensiones de
Pensiones Inbursa, S.A. Grupo Financiero Inbursa, adicionales a las comisiones o compensaciones directas
consideradas en el disefio de los productos.

En el ejercicio 2014 y 2013, la Institucion no efectud pagos por este concepto.

Nueves pronunciamientos contables

El 4 de abril de 2013, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion, la nueva Ley de Instituciones de
Seguros y Fianzas y se adicionaron diversas disposiciones de la Ley sobre el Contrato de Seguro, las cuales
tienen como objetivo garantizar que las instituciones de seguros cuenten con la solvencia, estabilidad y
seguridad financiera para cumplir las obligaciones asumidas con los asegurados. Esta nueva reguiacion
entrard en vigor 24 meses después de la fecha de su publicacion.

Deniro de las principales disposiciones contenidas en esta nueva regulacién, entre otras, destacan las
siguientes:

El fortalecimiento del gobierno corporativo de las instituciones de seguros.

La determinacion y cobertura del requerimiento del capital de solvencia.

La revelacion en notas sobre los estados,

Nuevas reglas para la revelacion de la informacion financiera y cambios en los criterios conlables
La determinacion de un nivel apropiado de recursos patrimoniales, en relacién con diversos riesgos.

S

El 19 de diciembre de 2014 se publico en el Diario Oficial de la Federacién una nueva Circular Unica de
Seguros y fianzas (nueva CUSF). De acuerdo con las disposiciones transitorias los principales cambios que
afectan los criterios contables entran en vigor a partir del 1 de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2014, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros de la Institucion:
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a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NIF C-20, Tnstrumentos de financiamiento por cobrar
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

Se permite la aplicacion anticipada de las NIF C-3 y C-20 a partir del 1 de enero 2016, siempre y
cuando se apliquen conjuntamente.

Mejoras a las NIF 2015 — Se emitieron las siguientes mejoras con entrada en vigor a partir del 1 de
enero de 2015, que provocan cambios contables:

Boletin C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos — Se precisa y
modifica el tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes denominados en
moneda extranjera. Cuando una entidad recibe cobros anticipados por ventas o servicios
denominados en moneda extranjera, las fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la
moneda de pago no afectan el monto del cobro anticipado, por lo tanto, el saldo del rubro
anticipos de clientes no debe modificarse ante dichas fluctuaciones cambiarias.

Se ernitieron las siguientes mejoras que no provocan cambios contables:

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros y Boletin C-9, Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos — La NIF B-13 menciona en un pie
de pagina las revelaciones en los estados financieros de una entidad, cuando éstos no se
preparan sobre la base del negocio en marcha, requeridas por la NIF A-7, Presentacién y
revelacién, Dicho requerimiento fue incluido como parte del texto normative en la seccidn de
normas de revelacion de la NIF B-13, y como parte del Boletin C-9 para revelar las
contingencias que se generan al no estar una entidad operando sobre la base del negocio en
marcha. Consecuentemente, se deroga la Circular 57, Revelacidn suficiente derivada de la Ley
de Concursos Mercantiles.

NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras — Se ajusto 1a definicién de Operacién
extranjera, para aclarar que no solo se debe entender como una entidad juridica o una unidad
generadora de efectivo cuyas operaciones estan basadas o se llevan a cabo en un entorno
econdmico o moneda distintos a los de la entidad informante, sino también aquellas que,
respecto de !a entidad informante (su controladora o tenedora), deben ser calificadas como
operacion extranjera por operar con una moneda distinta de la entidad informante, a pesar de
operar en el mismo pais.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Institucion esia en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacidn financiera.

Revision y aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para su emisién el 26 de enero de 2015, por
¢l C.P. Raiil Reynal Peiia, Director de Adrministracion y Finanzas de Ia Institucion, consecuentemente estos no
reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de
Administracion y de la asamblea ordinaria de accionistas de la Institucion, quien puede decidir su
modificacion de acuerdo a la Ley General de Sociedades Mercantiles. Adicionalmente, estos estados
financieros estan sujetos a la revision por parte de la Comisidn, quien podra ordenar que los estados
financieros se difundan con las modificaciones pertinentes y en los plazos que al efecto establezea, de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley.

LI I
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