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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa (la “"Casa de Bolsa”), que comprenden los balances generales y las cuentas de orden por cuenta de
terceros y por cuenta propia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los estados de resultados, los estados de
variaciones en el capital contable y los estados de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que
terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de la Casa de Bolsa han sido preparados, en todos los
aspectos importantes, de conformidad con los Criterios Contables (“Criterios Contables”) establecidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Casas de Bolsa” (las “Disposiciones”).

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades de los auditores independientes en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Casa de Bolsa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de
Etica del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (Cédigo de Etlca del
IMCP), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del
IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otros asuntos

Los estados financieros adjuntos presentan informacion financiera no auditada dentro de sus Notas, la cual
es requerida en las Disposiciones establecidas por la Comisién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio 2019. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en
nuestro informe.
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Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la Casa
de Bolsa en relacién con los estados financieros

La Administracion de la Casa de Bolsa es responsable de la preparacién de los estados financieros de
conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Casa de Bolsa de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto, si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Casa de Bolsa o
detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de gobierno corporativo de la Casa de Bolsa son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades de los auditores independientes en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Casa de Bolsa.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracion, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Casa de
Bolsa deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacién de conformidad con los Criterios Contables establecidos por la
Comision.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Casa de Bolsa en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Casa de Bolsa, una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

de marzo de 2020




Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En millones de pesos)

Cuentas de orden (Nota 4)
Operaciones por cuenta de terceros
Clientes cuentas corrientes:

Bancos de clientes
Liquidacion de operaciones de clientes

Operaciones en custodia:
Valores de clientes recibidos en custodia (Nota 4a)
Operaciones de administracion:

Operaciones de reporto por cuenta de clientes (Nota 4b)
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes

TLtales por cuenta de terceros

i

Activo
Disponibilidades
Inversiones en valores:
Titulos para negociar (Nota 6a)
Deudores por reporto (Nota 7)
Cuentas por cobrar (Nota 8)
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto (Nota 9)

Inversiones permanentes

Otros activos:
Otros activos, cargos diferidos e intangibles (Nota 10)

Total activo

2019 2018
$ 1 3
150 (59)
151 (56)
1,980,134 1,864,202
31,658 54,475
- 17
31,658 54.492
$ 2011943 1,918,638
2019 2018
$ 3 2
7,450 8,354
- 5
4 8
23 18
1 1
738 681
$ 8,219 9.069

Operaciones por cuenta propia

Cuentas de registro propias:
Operaciones efectuadas por cuenta propia

Colaterales recibidos (Nota 4c):
Deuda gubernamental
Otros titulos de deuda

Colaterales recibidos, vendidos o entregados en garantia (Nota 4d):

Deuda gubernamental
Otros titulos de deuda

Totales por cuenta propia

Pasivo y capital contable

Acreedores por reporto (Nota 7)
Colaterales vendidos o dados en garantia
Reportos (saldo acreedor)
Otras cuentas por pagar:
Acreedores por liquidacion de operaciones
Impuesto a la utilidad por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (Nota 11)

Impuesto a la utilidad diferido, neto (Nota 12)
Total del pasivo

Capital contable (Nota 13):
Capital contribuido:
Capital social
Capital ganado:
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado neto

Total del capital contable

Total pasivo y capital contable

2019 2018
3,175 $ 2,742
28,043 45,872
3,024 8.658
31,067 54,530
28,043 45,872
3,024 8.658
31,067 54,530
65309 $ 111,802

2019 2018
1,524 $ 317

2 -

2,755 5,297
194 146
98 97
3,047 5,540
335 311
4,908 6,168
1,608 1,608
322 322
971 462
410 509
1.703 1,293
3311 2,901
8219 $ 9,069




“El capital social historico de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asciende a $1,197”.

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios contables para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 ultimo parrafo 210,
segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas antes mencionadas, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes balances generales fueron aprobados 7&j0 de Administracion, bajo la responsabilidad de los directivos

José Antonio Ponce H dez
Director Gene

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

https://casadebolsa.inbursa.com:4020/Portal-CasaBolsa http://www.cnbv.gob.mx https://www.inbursa.com/storage/Inversora_EFD1918.pdf




Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Estados de resultados

Por los aiios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En millones de pesos)

2019 2018
Comisiones y tarifas cobradas $ 473 $ 657
Comisiones y tarifas pagadas (78) (81)
Resultado por servicios 395 576
Utilidad por compraventa 161 -
Pérdida por compraventa ) 271)
Ingresos por intereses 3,651 4,170
Gastos por intereses (3,410) (3,483)
Resultado por valuacion a valor razonable 84 9
Margen financiero por intermediacion (Nota 15) 485 407
Otros ingresos (egresos) de la operacion 11 17
Gastos de administracién y promocion (358) (331)
(347) (314)
Resultado antes de impuesto a la utilidad 533 669
Impuesto a la utilidad causado (Nota 12) 99 160
Impuesto a la utilidad diferido (Nota 12) 24 -
123 160
Resultado neto 3 410 $ 509

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios contables para Casas de Bolsa,
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205
ultimo parrafo 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos antes mencionados, las cuales se realizaron
valuaron con apego a sanas practicas burgatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicableg”

“Los presentes estados de resultados
los directivos que los suscriben”.

Rafil Reynal Peii
Director de Adginistraciéh y Finanzas

(/%* derico Loaiza Montafio
ctor de Auditoria Interna

Las notas adjuntaq fon parte integrante de estos estados financieros.

https://casadebolsa.i 1 ursa.com:4020/Portal-CasaBolsa
http://www.cnbv.gob.mx
https://www.inbursa.com/storage/Inversora_ EFD1918.pdf




Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Estados de variaciones en el capital contable

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En millones de pesos)

Capital contribuido Capital ganado
Capital Reservas de Resultado de ejercicios Resultado Total de capital
social capital anteriores neto contable
Saldos al inicio de 2018 $ 1,608 $ 322 $ 131 $ 331 $ 2,392
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resultado neto al resultado de ejercicios anteriores - - 331 (331) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Resultado neto - - - 509 509
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,608 322 462 509 2,901
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resultado neto al resultado de ejercicios anteriores - - 509 (509) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Resultado neto - - - 410 410
Saldos al 31 de diciembre de 2019 h 1,608 $ 322 $ 971 $ 410 $ 3311

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios contables para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 ultimo parrafo 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Casa
de Bolsa durante los periodos antes mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables”.

“Los presentes estados de variacio adde los directivos que los suscriben”.

el capital contable fueron aprobados por el Consejo d Administracion, bajo la responsabj

José Antonio Po atil Reynal P¢fia I derifoXoaiza Montafio Alejandro illan Estrada
Director eneral Director de Administragdén y Finanzas ectopde Auditoria Interna Subdirectst de Control Interno
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
https://casadebolsa.inbursa.com:4020/Portal-CasaBolsa http://www.cnbv.gob.mx

https://www.inbursa.com/storage/Inversora_EFD1918.pdf




Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Estados de flujos de efectivo

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En millones de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto a la utilidad causado y diferido

Actividades de operacion:
Cambios en inversiones en valores
Cambios en deudores por reporto
Cambios en otros activos operativos
Cambios en acreedores por reporto
Cambios en colaterales vendidos o dados en garantia
Cambios en otros pasivos operativos
Pago de impuestos a la utilidad
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Pagos por adquisicién de otros activos operativos
Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion
Aumento neto de disponibilidades

Disponibilidades al principio del periodo

Disponibilidades al final del periodo

2019 2018

$ 410 $ 509
13 11
123 160
546 680
904 (2,432)
5 32
(53) (64)
1,207 (3,376)

2 -
(2,541) 5,276
(51) (109)
19 7
. 3
- 1

(18) -
(18) (7)

1 B
2 2
b 3 $ 2

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios contables para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos
205 wltimo parrafo 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de
efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos antes mencionados, las
cpales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas

.Aplicables”.




“Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la
responsabilidad de los directivos que los s

José Antonio Ponc_
Director G#neral

ail Reynal Pefla |
Director de Administrgefén y Finanzas

LY

Federido L4 {;?'Montaﬁo Alejandro Spfftillan Estrada

Directgr de Auyditoria Interna Subdirectop”de Control Interno

Las notas adjuntas son parte jntegrante de estos estados financieros.

https://casadebolsa.inbursa.com:4020/Portal-CasaBolsa
http://www.cnbv.gob.mx
https://www.inbursa.com/storage/Inversora_ EFD1918.pdf




Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, C.P. 11000

Notas a los estados financieros

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En millones de pesos)

1. Actividad y entorno econémico y regulatorio

Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (la “Casa de Bolsa™), es una
sociedad que opera de conformidad con los ordenamientos de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), con
las Disposiciones de caracter general emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores

(la “Comision”) y el Banco de México (“Banxico”). Su actividad principal es actuar como intermediario
bursatil en los mercados de valores, en los términos de la LMV y demés ordenamientos aplicables.

La Casa de Bolsa es subsidiaria al 99.99% de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., (el “Grupo
Financiero”) y no cuenta con personal propio, por lo que la Administracion y control de sus operaciones se
realiza a través de los servicios que le proporcionan compaiiias afiliadas pertenecientes al Grupo Financiero,
por tanto, no tiene obligaciones de caracter laboral y no se encuentra sujeta al pago de la participacién de
utilidades a los trabajadores (Nota 16).

2. Bases de presentacion

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2019 y
2018 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder
adquisitivo. La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es 15.69% y 12.71%, respectivamente; por lo tanto, el entorno econémico califica como no
inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacién en los
estados financieros adjuntos. La inflaciéon acumulada por el periodo de tres afios terminado el 31 de diciembre
de 2019 fue 15.06%. Los porcentajes de inflacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y
2018 fueron 2.83% y 4.83%, respectivamente.

Presentacion de las cifras de los estados financieros - Las Disposiciones emitidas por la Comision, relativas
a la emision de los estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en millones de pesos.
Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros, los registros contables muestran partidas con
saldos menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan cifras en dichos rubros.

Utilidad integral - Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no son
aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se compone por el resultado neto del ejercicio mas otras
partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, las cuales, de conformidad con los
Criterios Contables seguidos por la Casa de Bolsa, se presentan directamente en el capital contable sin afectar
el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la utilidad integral est4 representadas inicamente
por el resultado neto del ejercicio.

3. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los Criterios Contables prescritos por la Comision, las cuales se
incluyen en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa (las “Disposiciones”), asi
como en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, los cuales se consideran un marco
de informacion financiera con fines generales. Su preparacion requiere que la Administracion de la Casa de
Bolsa efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requiera presentar en los mismos, sin embargo, los
resultados pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracién de la Casa de Bolsa, aplicando el juicio
profesional considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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De acuerdo con el Criterio Contable A-1 de la Comision, la contabilidad de la Casa de Bolsa se ajustara a las
Normas de Informaciéon Financiera Mexicanas (“NIF™) definidas por el Consejo Mexicano de Normas de la
Informacion Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una
normatividad o un Criterio de Contabilidad especifico, tomando en consideracién que realiza operaciones
especializadas.

La normatividad de la Comision a que se refiere el parrafo anterior, es a nivel de normas de reconocimiento,
valuacion, presentacion y en su caso revelacion, aplicables a rubros especificos dentro de los estados
financieros, asi como de las aplicables a su elaboracion.

En este sentido, la Comision aclara que no procedera la aplicacion de Criterios Contables, ni del concepto de
supletoriedad, en el caso de operaciones que, por legislacion expresa, no estén permitidas o estén prohibidas,
o bien, no estén expresamente autorizadas.

Las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion de la Casa de Bolsa en la
preparacion de sus estados financieros se describen a continuacion:

Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018 han sido
reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacion con la utilizada en 2019.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera - A partir del 1 de enero de
2008, la Casa de Bolsa suspendio el reconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados financieros;
sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de reexpresion
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Los activos financieros y pasivos financieros
reconocidos son objeto de compensacién de manera que se presente en el balance general el saldo deudor o
acreedor, segin corresponda, si y solo si, se tiene el derecho contractual de compensar los importes
reconocidos, y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo,
simultaneamente.

Registro de operaciones - Las operaciones con valores y reporto, entre otras, por cuenta propia o por cuenta
de terceros, se registran en la fecha en que se pactan, independientemente de la fecha de su liquidacion.

Valuacion de instrumentos financieros - Para determinar el valor razonable de las posiciones en
instrumentos financieros, tanto propias como de terceros, la Casa de Bolsa utiliza los precios, tasas y otra
informacion de mercado que le proporciona un proveedor de precios autorizado por la Comision, excepto por
lo que se refiere a las operaciones con futuros, las cuales se valtian con los precios de mercado determinados
por la camara de compensacion de la bolsa en que se operan.

Transacciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio al cierre del periodo, determinados y publicados por Banxico.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacion.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

Cuentas de orden - La Casa de Bolsa registra y controla en cuentas de orden los colaterales recibidos y
entregados en operaciones de reporto, asi como los valores propios y de clientes en custodia, los cuales para
efectos de presentacion en los estados financieros son valuados a su valor razonable.

- Bancos de clientes y valores de clientes recibidos en custodia:

El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion en
la Casa de Bolsa se reconocen en las cuentas de orden respectivas a su valor razonable, representando
asi el monto maximo esperado por el que estaria obligada la Casa de Bolsa a responder ante sus
clientes por cualquier eventualidad futura.
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a El efectivo se deposita en instituciones de crédito en cuentas de cheques distintas a las de la Casa de
Bolsa, las cuales estan destinadas inicamente a administrar el efectivo propiedad de los clientes de la
Casa de Bolsa.

b. Los valores en custodia y administracion estan depositados en la S.D. Indeval, S.A. de C.V. (“S.D.
Indeval”).

La Casa de Bolsa registra las operaciones por cuenta de clientes, en la fecha en que las operaciones son
concertadas, independientemente de su fecha de liquidacion.

- Bienes en custodia o en administracion:

En estas cuentas se registra el movimiento de bienes y valores ajenos, que se reciben en
custodia, o bien para ser administrados por la Casa de Bolsa.

- Colaterales recibidos por la Casa de Bolsa.:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando la Casa
de Bolsa como reportador.

- Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la Casa de Bolsa:

El saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando la Casa
de Bolsa como reportador, que a su vez hayan sido vendidos por la Casa de Bolsa actuando
como reportado.

- Operaciones por cuenta propia:

Representan situaciones o eventos que no representan un activo, pasivo o capital contable y por
lo tanto no deben incluirse en el balance general pero que proporcionan informacién que
generalmente complementan las cifras contenidas en el balance general, asimismo refleja
activos o pasivos contingentes, colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la
Casa de Bolsa en operaciones por cuenta propia, las cuales se valuan atendiendo la naturaleza
de la operacion ya sea reportos, préstamo de valores y derivados.

Disponibilidades - Las disponibilidades se integran por caja, depositos en bancos efectuados en el pais, en el
extranjero y otras disponibilidades. Las disponibilidades se valian a su valor nominal. Los rendimientos que
generan los depdsitos bancarios se reconocen en resultados conforme se devengan.

Inversiones en valores - Consisten en instrumentos de deuda y titulos accionarios y su clasificacion se
determina de acuerdo con la intencion de la Administracion al momento de adquirirlos. Cada categoria tiene
normas especificas de registro, evaluacion y presentacion en los estados financieros, como se describe a
continuacion:

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y en instrumentos de patrimonio neto, en posicion propia y entregados en garantia, que se adquieren con la
intencion de enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las
operaciones de compraventa. Al momento de su adquisicion, se reconocen inicialmente a su valor razonable
(el cual incluye en su caso, el descuento o sobreprecio). Por otra parte, el costo se determina por el método de
costos promedio. Posteriormente se valilan a su valor razonable, determinado por el proveedor de precios
contratado por la Casa de Bolsa conforme a lo establecido por la Comision.

La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de deuda més el interés devengado y el costo

de los instrumentos de patrimonio neto con respecto a su valor razonable se registra en el estado de resultados
en el rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable” y estos efectos de valuacién tendran el caracter de
no realizados y no seran susceptibles de capitalizacion ni de reparto entre los accionistas hasta que se realicen.

12




El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.

Los costos de transaccion por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto, se reconocen en los resultados del ejercicio en el
mismo periodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en moneda extranjera
se reconoce dentro de los resultados del ejercicio.

Dentro de este rubro se registran las operaciones pendientes de liquidar que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valuan y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacién al momento de concertacion contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

Las Disposiciones de la Comision permiten efectuar reclasificaciones de titulos para negociar hacia
disponibles para la venta, unicamente en circunstancias extraordinarias (por ejemplo, la falta de liquidez en el
mercado, que no exista un mercado activo para los mismos, entre otras), las cuales seran evaluadas y en su
caso validadas mediante autorizacion expresa de la Comision. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se
efectuaron reclasificaciones.

Deterioro en el valor de un titulo - La Casa de Bolsa debera evaluar si a la fecha del balance general existe
evidencia objetiva de que un titulo esta deteriorado.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento unico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo mas factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se
reconocen, no importando que tan probable sean.

La evidencia objetiva de que un titulo esta deteriorado, incluye informacién observable, entre otros, sobre los
siguientes eventos:

a. Dificultades financieras significativas del emisor del titulo,

b. Es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra reorganizacion
financiera,

c? Incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento de pago de intereses o
principal,
La desaparicion de un mercado activo para el titulo en cuestion debido a dificultades financieras, o

€. Que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un grupo de valores

desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque la disminucién no pueda ser identificada con
los valores individuales del grupo, incluyendo:

- Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionan con incumplimientos en los
valores del grupo, o
- Cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion de la Casa de Bolsa no ha identificado que exista
evidencia objetiva del deterioro de un titulo.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de las cuales la reportadora
adquiere por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga en el plazo convenido y contra
reembolso del mismo precio mas un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la
misma especie. El premio queda en beneficio de la reportadora.

13



Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia economica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccion en caso de
incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratacion de la operacion de reporto se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por
cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.
Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valiia a su costo amortizado, mediante el reconocimiento
del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de
interés efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar.

Actuando la Casa de Bolsa como reportada, en la fecha de contratacion de la operacién de reporto se reconoce
la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, la cual representa la obligacion de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuara a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el
método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por pagar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no buscar algun valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiamiento, calculados con base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, la
reportadora consigue rendimientos sobre su inversion cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee el reportado, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta el reportado respecto al
reportador. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por el
financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid, donde dicha tasa de reporto es generalmente
menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.

No obstante, la intencion econoémica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de reporto - En relacion con el colateral
en operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora
reconoce ¢l colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el Criterio Contable B-6 “Custodia y administracion de bienes”
(“Criterio Contable B-9") emitido por la Comision. La reportada presenta el activo financiero en su balance
general como restringido de acuerdo con el tipo de activo financiero de que se trate y sigue las normas de
valuacion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad correspondiente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacién
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valua, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio). Para efectos de
presentacion dicha cuenta por pagar es compensada con la cuenta por cobrar denominada “Deudores por
reporto”, la cual es generada al momento de la adquisicion del reporto. El saldo deudor o acreedor se presenta
en el rubro de “Deudores por reporto” o “Acreedores por reporto”, segin corresponda.
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Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacion de otra
operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacion inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacion se debera reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacion las normas
relativas a las operaciones de custodia del Criterio Contable B-6.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantia por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
o bien, la segunda operacidn en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte.

Cuentas por cobrar - Representan principalmente montos por cobrar provenientes de la compraventa de
valores en las que no se pacte liquidacion inmediata.

La Casa de Bolsa tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
identificadas dentro de los 90 o 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente.

El registro de los ingresos se hace con base en lo devengado y se suspende la acumulacién de dichos ingresos
devengados en el momento en que el adeudo por éstos presente 90 o més dias naturales de incumplimiento de

pago.

Inmuebles, mobiliario y equipo - Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion de
estos activos disminuido de la depreciacion acumulada. La depreciacion se calcula a través del método de
linea recta sobre el valor en libros de los bienes con base en las tasas anuales que reflejan la vida ttil de los
activos.

El valor de los inmuebles, mobiliario y equipo se revisa cuando existen indicios de deterioro en el valor de
dichos activos. Cuando el valor de recuperacién que es el mayor entre el precio de venta y su valor de uso (el
cual es a valor presente de los flujos de efectivo futuros), es inferior el valor neto en libros, la diferencia se
reconoce como una pérdida por deterioro. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existieron indicios de
deterioro.

Inversiones permanentes - Estan representadas por aquellas inversiones permanentes efectuadas por la Casa
de Bolsa en entidades en las que no tiene control, control conjunto, ni influencia significativa. Inicialmente se
registran al costo de adquisicion y los dividendos recibidos se reconocen en los resultados del periodo salvo
que provengan de utilidades de periodos anteriores a la adquisicion, en cuyo caso se disminuyen de la
inversion permanente.

Provisiones - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando existe una obligacion presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, que probablemente requiera la salida de recursos economicos
como medio para liquidar dicha obligacion y que la obligacion pueda ser estimada razonablemente

Impuesto a la utilidad - E1 impuesto sobre la renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en que se
causa. El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan
de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo se
registra solo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

La Administracion de la Casa de Bolsa registra una estimacion para activo por impuesto diferido con el objeto
de reconocer solamente el activo por impuesto diferido que consideran con alta probabilidad y certeza de que
pueda recuperarse en el corto plazo, de acuerdo con las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la
misma, por tal motivo, no se registra en su totalidad el efecto de dicho crédito fiscal. El impuesto diferido es
registrado utilizando como contra cuenta resultados o capital contable, seguin se haya registrado la partida que
le dio origen al impuesto anticipado (diferido).
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Comisiones y tarifas cobradas y pagadas - Estos rubros corresponden principalmente a los recursos
provenientes de comisiones cobradas por intermediacion en el mercado de capitales, por colocaciéon de
valores y por administracion y custodia, disminuidas de comisiones y cuotas pagadas a la Belsa Mexicana de
Valores (“BMV?”) y otras entidades. Estos conceptos se reconocen en resultados conforme se devengan.

Utilidad o pérdida por compraventa - Los rubros muestran el resultado obtenido en la intermediacion bursatil
de instrumentos accionarios y de deuda, incluyendo los bonos gubernamentales y corporativos.

Margen financiero por intermediacion - E] margen financiero por intermediacion de la Casa de Bolsa esta
conformado por los siguientes conceptos:

= Utilidad por compraventa

= Pérdida por compraventa

= Ingresos por intereses

. Gastos por intereses

= Resultado por valuacion a valor razonable

Los ingresos por intereses provienen principalmente de intereses devengados por las inversiones en
instrumentos de deuda, asi como por los premios cobrados en operaciones de reporto, los cuales se reconocen
en resultados conforme se devengan.

Los gastos por intereses estan integrados principalmente por los premios pagados en operaciones de reporto y
se reconocen conforme se devengan.

El resultado por valuacion a valor razonable de la Casa de Bolsa es el que resulta de los titulos para negociar y
colaterales vendidos.

Informacion por segmentos - La Casa de Bolsa ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes
actividades, considerando a cada uno como un componente identificable dentro de su estructura interna, con
riesgos y oportunidades de rendimiento particulares. Estos componentes son regularmente revisados con el fin
de asignar los recursos monetarios adecuados para su operacion y evaluacion de desempefio.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Casa de Bolsa para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo (“Disponibilidades”), asi como la forma en que la Casa de Bolsa
utiliza dichos flujos de efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del Estado de Flujos de Efectivo
se lleva a cabo sobre el método indirecto, partiendo del resultado neto del periodo con base a lo establecido en
el Criterio D-4, Estado de flujos de efectivo, de la Comision.

Los flujos de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporcionan informacién que
permite:

° Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Casa de Bolsa y en su estructura financiera.
° Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y a las oportunidades de generacion y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Cuentas de orden

a. Valores de clientes recibidos en custodia - Al 31 de diciembre, los valores de clientes recibidos en
custodia por la Casa de Bolsa, se integran de la siguiente manera:

2019 2018
Instrumentos de patrimonio, neto $ 1,600,912 $ 1,505,272
Otros titulos de deuda 82,112 97,828
Deuda gubernamental 185,943 146,055
Deuda bancaria 87.307 95.759

1,956,274 1,844,914
Instrumentos de patrimonio neto (en garantia) 23.860 19,288

$ 1,980,134 $ 1,864,202
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Los valores propiedad de clientes y de la Casa de Bolsa son entregados para su custodia al S.D.
Indeval.

b. Operaciones de reporto por cuenta de clientes - Al 31 de diciembre, los reportos de clientes por tipo
de instrumento se integran como sigue:

2019 2018
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LD $ 14,005 $ 6,001
Bonos de Proteccion al Ahorro BPA182 IS 7,501 18,762
Bonos del Gobierno Federal Bonos M 3,001 13,688
Bonos BPAG 28 IM 116 4,265
Bonos BPAG 91 1Q 3,501 -
Certificados Bursatiles CBIC003 2U - 500
Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento [ - -
Udibono de Banco de Mexico - 3,135
Certificados Bursatiles Cerbudi 90 2,007 1,075
Certificados Bursatiles Quirografarios 91 - 6,732
Certificados Bursatiles Bancarios Binbur 94 - 317
Certificados de la Tesoreria de la Federacion 1,527 -
$ 31.658 $ 54.475
G Colaterales recibidos por cuenta propia - Al 31 de diciembre, los colaterales recibidos por la Casa de
Bolsa, se integran como sigue:
2019 2018
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LD $ 14,011 $ 6,000
Bonos de Proteccion al Ahorro BPA182 IS 7,461 18,758
Bonos del Gobierno Federal Bonos M 2,982 13,719
Bonos IM BPAG28 116 4,266
Bonos BPAG 91 IQ 3,473 -
Udibono de Banco de México - 3,129
Certificados Bursitiles (Cerbudi 90) 3,024 1,161
Certificados Bursatiles Quirografarios 91 - 6,997
Certificados Bursatiles Bancarios Binbur 94 - 500
$ 31,067 $ 54,530
d. Colaterales recibidos, vendidos o entregados en garantia por cuenta propia - Al 31 de diciembre los

colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la Casa de Bolsa por operaciones de
reporto, se integran de la siguiente manera:

2019 2018

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Bondes LD $ 14,011 $ 6,000
Bonos de Proteccion al Ahorro BPA182 IS 7,461 18,758
Bonos del Gobierno Federal Bonos M 2,982 13,719
Bonos BPAG28 IM 116 4,266
Bonos BPAG 91 IQ 3,473 -
Udibono de Banco de México - 3,129
Certificados Bursétiles (Cerbudi 90) 3,024 1,161
Certificados Bursatiles Quirografarios 91 - 6,997
Certificados Bursatiles Bancarios Binbur 94 - 500

$ 31,067 $ 54,530
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5. Posicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre, los saldos en posicién en moneda extranjera se integran como sigue (en miles de pesos):

Concepto
Dolares americanos
Cuenta de cheques

Concepto
Ddlares americanos
Cuenta de cheques

2019

Importe total de las
divisas en miles de
délares americanos

19

Equivalente en miles

de pesos

363

2018

Importe total de las
divisas en miles de
dolares americanos

10

Equivalente en miles

de pesos

207

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los tipos de cambio utilizados para convertir los importes anteriores a
moneda nacional fueron $18.8642 y $19.6512 por délar americano.

Al 19 de marzo 2020, la posicion en moneda extranjera (no auditada), es similar a la del cierre del ejercicio y

el tipo de cambio “Fix” a esa fecha es

6. Inversiones en valores
Al 31 de diciembre, se integran como

a. Titulos para negociar

de $24.0868.

sigue:

2019
Costo de Intereses

adquisicién devengados Valuacién Valor razonable

Titulos sin restriccion:
Acciones $ 38 - $ 542§ 580
Cetes 591 12 - 603
PRLV 1,340 2 - 1,342
Acciones 11 - 639 650
Cetes 2,749 - - 2,749
4,729 14 1,181 5,924

Titulos restringidos:
Cetes 1,517 9 - 1,526
1,517 9 - 1,526
$ 6,246 $ 23 $ 1,181 $ 7,450
2018
Costo de Intereses

adquisicién devengados Valuacion Valor razonable

Titulos sin restriccién:
Acciones $ 24§ - $ 564 $ 588
Cetes 1,497 10 - 1,507
PRLV 103 - - 103
Acciones 11 - 533 544
Cetes 5,296 - - 5.296
6,931 10 1,097 8,038

Titulos restringidos:

Certificados bursatiles 312 4 - 316
312 4 - 316
3 7243 $ 14 $ 1,097 $ 8.354

Los titulos restringidos corresponden a colaterales otorgados en operaciones de reporto (Nota 7).
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en titulos de deuda distintas a instrumentos
gubernamentales que representan mas del 5% del capital neto de la Casa de Bolsa, son las siguientes:

2019
Emision Plazo Tasa Valor razonable
BACMEXT 20024 14 7.33% $ 310
BANOBRA 20024 14 7.33% 351
BANOBRA 19524 = 7.29% 590
BOLSA A - S 586
GCARSO A-1 . S 518
$ 2,355
2018
Emision Plazo Tasa Valor razonable
NAFIN 18533 - S $ 103
BINBUR 16-6 267 8.62% 276
BOLSA A - = 475
GCARSO A-1 - - 580
$ 1,434
1o Operaciones de reporto
a. Actuando la Casa de Bolsa como reportada y reportadora:

Los deudores por operaciones de reporto al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2019
Colaterales recibidos y
vendidos o entregados en Reportos (saldo
Deudores por reporto garantia acreedor)
Bonos $ 28,124 $ 28,124 $ -
Certificados bursatiles 2,008 2,010 (2)
3 30,132 h 30,134 $ Q)
2018

Colaterales recibidos y
vendidos o entregados en Deudores por reporto,

Deudores por reporto garantia neto
Bonos $ 42,717 $ 42,717 $ -
Udibonos 3,135 3,135 -
Certificados bursatiles 8311 8.306 5

$ 54,163 $ 54,158 $ 5

El plazo promedio de las operaciones de reporto, al 31 de diciembre de 2019 es de 4 dias Las tasas
premio operadas se encuentran en un rango maximo del 11.5% y un minimo de 7.31%.

Los acreedores por operaciones de reporto al 31 de diciembre, se integran como sigue:
2019 2018

Certificados bursatiles $ - $ 317
Cetes 1.524 -

$ 1,524 $ 317

El plazo promedio de las operaciones de reporto, al 31 de diciembre de 2019 es de 4 dias. Las tasas
premio operadas se encuentran en un rango maximo del 10.5% y un minimo de 6.75%.
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10.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2019 2018
Comisiones por cobrar 3 4 $ 8
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Al 31 de diciembre, se integra de la siguiente manera:
2019
Depreciaciéon
Valor acumulada Valor neto
Inmuebles $ 13 $ (10) $ 3
Equipo de transporte 14 @) 7
Mobiliario y equipo de oficina 30 (29) 1
Equipo de cémputo 93 (81) 12
$ 150 3 azxn  $ 23
2018
Depreciacién
Valor acumulada Valor neto
Inmuebles $ 12 $ (10) $ 2
Equipo de transporte 14 @ 7
Mobiliario y equipo de oficina 30 (29) 1
Equipo de computo 83 (75) 8
A 139 3 121) § 18
La depreciacion registrada en los resultados de los ejercicios 2019 y 2018, ascendio a $9 y $8,
respectivamente.
Otros activos, cargos diferidos e intangibles
Al 31 de diciembre se integra por depésitos en garantia, como sigue:
2019 2018
Fondo de Reserva Banamex ! $ 149 § 134
Contraparte @ 563 523
Otros 26 24
b 738 $ 681

) De acuerdo con el comunicado emitido por la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles
(“AMIB™), las aportaciones que se efectiian al Fondo de Reserva Banamex (“Fondo de
Contingencias™) son consideradas por la Casa de Bolsa como una inversién. Adicionalmente, se
constituye una reserva con cargo a los resultados por el monto de dichas aportaciones.

@ Corresponden a dep6sitos en garantia en Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.

(“Contraparte”), cuyo objeto es asegurar el cumplimiento de las obligaciones que deriven de las
operaciones con valores realizadas por la Casa de Bolsa en la BMV.
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11.

12.

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, se integra de los siguientes conceptos:

2019 2018
Acreedores diversos $ 4 $ 8
Reserva de aportacion al fondo de contingencias 87 83
Impuesto al valor agregado (“IVA”) por pagar, neto 7 6
$ 98 $ 97

M Las casas de bolsa se encuentran obligadas a realizar aportaciones mensuales al fondo de reserva, cuyo
saldo acumulado no debe exceder del 5% de su capital contable. El monto de las aportaciones podra
ser retirado parcial o totalmente y debera ser restituido en un plazo no mayor de 60 meses. Las
aportaciones realizadas se reconocen en otros activos, registrandose simultdneamente una reserva por
ese importe con cargo a los resultados del ejercicio por concepto del capital aportado al fondo, sin
considerar los intereses generados.

Impuesto a la utilidad

La Casa de Bolsa esta sujeta al ISR. Conforme a la Ley de ISR la tasa para 2019 y 2018 fue el 30% y
continuara al 30% para afios posteriores.

Los dividendos distribuidos a personas fisicas y residentes en el extranjero seran sujetos a una tasa adicional
del 10% dicho impuesto se paga via retencion y es un pago definitivo a cargo del accionista. En el caso de
extranjeros se podran aplicar tratados para evitar la doble tributacion. Este impuesto sera aplicable por la
distribucion de utilidades generadas a partir de 2014.

Los dividendos distribuidos a los clientes a través de la Casa de Bolsa como intermediario financiero, la Casa
de Bolsa debera de retener el 10% adicional de ISR sobre los dividendos que perciban sus clientes personas
fisicas residentes en México y clientes residentes en el extranjero.

A partir del ejercicio 2014, la Casa de Bolsa estd obligada a determinar la utilidad y/o pérdida que sus clientes
personas fisicas residentes en México y sus clientes residentes en el extranjero obtengan por la venta de
acciones en Bolsa e informarlo a los mismos a través de una constancia. En el caso de clientes personas
fisicas residentes en México seran éstas quienes enteren el impuesto en su declaracion anual y en el caso de
clientes residentes en el extranjero la Casa de Bolsa llevara a cabo la retencién del ISR correspondiente
cuando el cliente no cumpla con los requisitos para aplicar la exencion.

Por los afios terminados el 31 de diciembre, el impuesto a la utilidad en resultados se integra como sigue:

2019 2018
ISR causado $ 99 $ 160
ISR diferido 24 -
$ 123 $ 160

A la fecha de la emision de los presentes estados financieros, la declaracién anual definitiva de 2019 de la
Casa de Bolsa no ha sido presentada a las autoridades fiscales, por lo tanto, el impuesto que se presenta puede
sufrir algunas modificaciones, sin embargo, la Administracién estima que éstas no seran importantes.
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Conciliacion del resultado contable y fiscal - A continuacion, se presenta de forma resumida la conciliacion
entre los resultados contables y fiscales al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Resultado neto $ 410 $ 509
Mas: Ingresos fiscales no contables 1 3
Menos: Deducciones fiscales no contables 88 124
Menos: Ingresos contables no fiscales 135 30
Mas: Deducciones contables no fiscales 142 175
Utilidad fiscal 330 533
Tasa de ISR 30% 30%
Impuesto a la utilidad causado $ 99 $ 160

ISR diferido - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los efectos del ISR diferido (al 30%) sobre las principales
diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos son los siguientes:

2019 2018
Pasivo diferido
Cartera de valores $ 337§ 312
Activos fijos (actualizacion) 1 (1)
Impuesto diferido pasivo $ 336 $ 311

Tasa efectiva - La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje del
resultado antes de impuesto a la utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre se presenta como sigue:

2019 2018

Resultado antes de impuesto a la utilidad $ 533 $ 669
Partidas en conciliacion:

Ajuste anual por inflacion (72) (111)

Gastos no deducibles 6 4

Diferencia en costo fiscal de acciones 3) 9

Dividendos sobre inversiones en valores (49) (34)

Otras partidas 3) (5)
Utilidad antes de impuesto a la utilidad, mas partidas

permanentes 412 532
Tasa estatutaria de impuesto a la utilidad 30% 30%
Total de ISR causado y diferido $ 123 $ 160
Tasa efectiva del ISR 23% 24%

Cuentas fiscales - La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan
pagado el ISR corporativo no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se
deberan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (“CUFIN”). La cantidad distribuida que
exceda del saldo de la CUFIN, estara sujeta al pago del ISR en los términos de la legislacion vigente a la
fecha de distribucion del dividendo.

De conformidad con la Ley del ISR, la Casa de Bolsa debe controlar en una cuenta denominada Cuenta de
Capital de Aportacién (“CUCA”), las aportaciones de capital y las primas netas por suscripcion de acciones
efectuadas por los accionistas, asi como las reducciones de capital que se efectiien. Dicha cuenta se debera
actualizar con la inflacién ocurrida en México desde las fechas de las aportaciones y hasta aquella en la que se
lleve a cabo una reduccion de capital.
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13.

Conforme a la Ley del ISR, el importe de una reduccion de capital no sera sujeto al pago de impuesto cuando
no exceda del saldo de la CUCA, en caso contrario, la diferencia debe ser considerada como utilidad
distribuida y e impuesto se causard a la tasa vigente en la fecha de la reduccion y que es a cargo de la Casa de
Bolsa.

Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales relevantes:

2019 2018
CUCA $ 2 $ 2
CUFIN al cierre de 2013 $ 98 $ 87
CUFIN a partir de 2014 $ 1,669 $ 1,356
Capital contable

a. Capital social - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social asciende a $1,608 y esta
representado por 207,800,000 acciones ordinarias, nominativas sin expresion de valor nominal Serie
O, Clase 1, que corresponden a la parte fija minima sin derecho a retiro. Cada una de dichas acciones
se encuentran totalmente suscritas y pagadas. El capital social historico al 31 de diciembre de 2019 y
2018, asciende a $1,197.

b. Movimientos de capital - Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada 29 de abril
de 2019 se aprobd el resultado del ejercicio al 31 de diciembre de 2018, asimismo, se aprob6 su
traspaso al resultado de ejercicio anteriores.

c. Restricciones al capital contable

1. Capital social - De conformidad con la LMV, el capital social de las casas de bolsa estard
integrado por una parte ordinaria y una parte adicional. El capital social ordinario se conforma
por acciones Serie O que deberan estar integramente suscritas y pagadas y el capital social
adicional estara representado por acciones Serie L, este ultimo podra emitirse hasta el
equivalente al 40% del capital social ordinario.

ii. Tenencia accionaria - De acuerdo al Articulo 119 de la LMV, se debera informar a la
Comision la adquisicion del 2% de la parte ordinaria del capital social de una casa de bolsa, por
parte de una persona o grupo de personas, mediante una o varias operaciones simultdneas o
sucesivas. Asimismo, deberan obtener la autorizacion de la Comision, cuando se pretenda
adquirir el 5% o mas de la parte ordinaria del capital social. Los accionistas de la Casa de Bolsa
que poseen el 5% o mas del capital, cuentan con la autorizacion de la Comision.

No podran participar en el capital social de la Casa de Bolsa personas morales extranjeras que ejerzan
funciones de autoridad.

d. Restricciones a las utilidades - De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles (“LGSM”),
la Casa de Bolsa debe separar por lo menos el 5% de las utilidades del ejercicio para incrementar el
fondo de reserva hasta que éste sea igual al 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
el fondo de reserva de la Casa de Bolsa es $322. El fondo de reserva puede capitalizarse, pero no debe
repartirse a menos que se disuelva la Casa de Bolsa, y debe ser reconstituido cuando disminuya por
cualquier motivo.

e. Requerimientos de capitalizacion (informacion no auditada) - La Casa de Bolsa debe mantener un
capital neto en relacion con los riesgos de mercado, crédito y operacional en que incurra en su
operacion, el cual no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital
por ambos tipos de riesgo determinados de acuerdo a las reglas establecidas en las Disposiciones, son
base de la informacion financiera que mensualmente le proporciona la Casa de Bolsa a Banxico.
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Al 31 de diciembre de 2019, el capital neto y los requerimientos de capital por tipo de riesgo, son los
siguientes:

i Activos en riesgo equivalente y requerimiento por tipo de riesgo

Al 31 de diciembre de 2019, los activos en riesgo equivalente y los requerimientos de capital
por tipo de riesgo determinados por la Casa de Bolsa son los siguientes:

2019
Capital neto 2,541
Requerimiento de capital por riesgo:
Riesgo de mercado $ 385
Riesgo de crédito 87
Riesgo de operacional 59
h) 531
Activos en riesgo totales $ 6,636
indice de capitalizacion 38.29%

il. Capital neto y capital basico

Al 31 de diciembre de 2019, el capital neto y capital basico se determiné como se muestra a

continuacion:
2019
Capital contable $ 3,311
III. Deduccion de inversiones en acciones de
entidades financieras 32
VI. Deduccién de intangibles y gastos o
costos diferidos 738
VIII Capital Bésico sin impuestos diferidos e
instrumentos de capitalizacion bancaria 2.541
Capital neto 2,541
ili.  Activos en riesgo equivalente y requerimiento por tipo de riesgo

Al 31 de diciembre de 2019, los activos en riesgo equivalente y los requerimientos de capital
por tipo de riesgo determinados por la Casa de Bolsa son los siguientes:

2019
Actividades en riesgo Requerimiento de
Activos en riesgo al 31 de diciembre Equivalente capital

Riesgo de mercado:
Operaciones en Moneda nacional con tasa
nominal h 279 $ 22
Posiciones en acciones o con rendimiento
indizado al precio de una accion o grupo de
acciones 4,532 363

Total riesgo de mercado $ 4.811 $ 385
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14.

2019

Actividades en riesgo Requerimiento de
Activos en riesgo al 31 de diciembre Equivalente capital
Riesgo de crédito:
Grupo RC-1 (ponderados al 0%) $ 6,218 $ -
Grupo RC-2 (ponderados al 20%) 111 2
Grupo RC-3 (ponderados al 100%) 1,043 83
Por inversiones permanentes, inmuebles y otros
activos 27 2
Total riesgo de crédito 1,092 87
Riesgo operacional (! 733 59
Total riesgo de mercado, crédito y operacional b 6,636 $ 531
M Para efectos de la determinacion del requerimiento operacional, la Casa de Bolsa utiliza
el método del indicador basico.
iv.  Resultados obtenidos en la evaluacion de la suficiencia de capital

La Casa de Bolsa desarrolld los escenarios propuestos para efectos de la evaluacion de la
suficiencia de capital bajo los escenarios supervisores proporcionados por la Comision, los
resultados obtenidos se describen a continuacién y como se observa fueron favorables, motivo
por el cual no fue necesario de un plan de accion preventivo para cumplir con el capital minimo
y seguir manteniendo la categoria “1:

ICAP promedio del ICAP minimo del
Escenario supervisor escenario escenario
Escenario base 50.92% 39.95%
Escenario adverso 46.45% 39.94%

Como se observa los resultados para ambos escenarios fueron favorables, adicionalmente de
conformidad a los escenarios supervisores, se aplicaron seis escenarios de sensibilidad,
obteniendo resultados superiores al minimo requerido por la normatividad vigente motivo por el
cual no fue necesario un plan de accién preventivo para cumplir con el capital minimo y seguir
manteniendo la categoria “1”.

Informacion por segmentos

Los resultados correspondientes a los principales segmentos de operacion de la Casa de Bolsa en los
ejercicios de 2019 y 2018, son los que se describen a continuacion:

Las cifras que se presentan, se integran con una clasificacion distinta a la utilizada para la formulacién de los
estados financieros.

a. Activos y pasivos - Los activos y pasivos identificados con los segmentos de operacion de la Casa de
Bolsa al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019
Operaciones por Operaciones por
cuenta propia cuenta de terceros Total
Disponibilidades $ 3 $ - $ 3
Titulos para negociar 3,175 4,275 7,450
Cuentas por cobrar 4 - 4
Inmuebles, mobiliario y equipo 23 - 23
Inversiones permanentes 1 - 1
Otros activos 738 - 738
Total del activo $ 3,944 $ 4,275 $ 8.219
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Acreedores por reporto

Colaterales vendidos o dados en

garantia
Acreedores por liquidacion de
operaciones
Impuestos a la utilidad
Acreedores diversos
Impuestos diferidos

Total del pasivo

Disponibilidades

Titulos para negociar
Deudores por reporto

Cuentas por cobrar

Inmuebles, mobiliario y equipo
Inversiones permanentes

Otros activos

Total del activo

Acreedores por reporto

Acreedores por liquidacion de
operaciones

Impuestos a la utilidad

Acreedores diversos

Impuestos diferidos

Total del pasivo

Ingresos y gastos

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas
Resultado por servicios

Utilidad por compraventa
Ingresos por intereses, neto
Gastos por intereses
Resultado por valuacién a
valor razonable
Margen financiero por
intermediacion

Otros ingresos de la operacion
Gastos de administracion y
promocioén

Resultado antes de
impuesto a la utilidad

2019

Operaciones por

Operaciones por

cuenta propia cuenta de terceros Total
3 = $ 1,524 $ 1,524
- 2 2
2,755 - 2,755
194 - 194
90 7 97
336 - 336
$ 3375 $ 1,533 $ 4,908
2018
Operaciones por Operaciones por
cuenta propia cuenta de terceros Total
$ 2 $ - $ 2
2,742 5,612 8,354
- 5 5
8 - 8
18 - 18
1 - 1
681 - 681
$ 3,452 h) 5,617 $ 9,069
$ S 5 317 $ 317
5,297 - 5,297
146 - 146
91 6 97
311 - 311
3 5.845 $ 323 $ 6,168
2019
Operaciones por  Operaciones con
Operaciones por cuenta de fondos de
cuenta propia terceros inversion Total
$ 19 § 197 § 257 % 473
(30) (48) = (78)
(11 149 257 395
- 160 - 160
(2,063) 5,714 - 3,651
) (3,405) - (3,410)
84 - - 84
(1.984) 2.469 - 485
11 - - 11
(358) e S (358)
$ (2342) § 2618 $ 257 § 533

26



2018

Operaciones por  Operaciones por  Operaciones con Total
cuenta propia cuenta de fondos de
terceros inversién
Comisiones y tarifas cobradas ~ § 17 $ 379§ 261 § 657
Comisiones y tarifas pagadas (22) (59) - (81)
Resultado por servicios (5) 320 261 576
Pérdida por compraventa, neta - 271) - 271
Ingresos por intereses 50 4,120 - 4,170
Gastos por intereses 2) (3,481) - (3,483)
Resultado por valuacién a
valor razonable (9) - - 9
Margen financiero por
intermediacion 39 368 - 407
Otros ingresos de la operacién 17 - - 17
Gastos de administracién y
promocion (331) - - (331)
Resultado antes de
impuesto a la utilidad $ (280) $§ 688 § 261 § 669

15. Margen financiero por intermediacion

Al 31 de diciembre, el margen financiero por intermediacién se integra como sigue:

2019 2018
Ingresos:
Resultado en compraventa de valores 160 (271)
Premios cobrados por reporto (Nota 7) 3,388 3,477
Intereses por inversiones en valores 163 608
Intereses cobrados por otros activos 51 51
Dividendos en instrumentos de patrimonio 49 34
Resultado por valuacion a valor razonable 84 -
3,895 3,899
Gastos:
Premios pagados por reporto (Nota 7) 3,410 3,483
Pérdida por valuacién razonable - 9
3410 3.492
Margen financiero por intermediacién $ 485 $ 407

16.  Saldos y operaciones con partes relacionadas
Contratos - Los contratos mas importantes que se tienen celebrados, se describen a continuacion:

° Contratos de intermediacion bursatil con diversas entidades relacionadas (internas y externas al
Grupo Financiero) relativos a custodia de valores y consisten en que la Casa de Bolsa prestara los
servicios de intermediacion bursatil en la compra y venta de instrumentos financieros, asi como la
custodia y administracién de los mismos.

. Contrato de prestacion de servicios administrativos con Seguros Inbursa, S.A., Grupo Financiero
Inbursa (“Seguros Inbursa”) mediante el cual, la Casa de Bolsa recibira los servicios generales de
administracion, asi como servicios juridicos y contables, entre otros. La vigencia de este contrato es
indefinida.
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Contrato de distribucion de acciones con Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Inbursa (“Operadora Inbursa de Fondos de Inversion™). La vigencia de este contrato

es indefinida.

Contratos de arrendamiento de inmuebles y prestacion de servicios celebrados con Inmobiliaria
Inbursa S.A. de C.V. (“Inmobiliaria Inbursa”) con un plazo forzoso de un afio y con posibilidad de
prorrogarse de manera indefinida y corresponde al inmueble en el que se encuentran las oficinas de la

Operaciones - Al 31 de diciembre, las principales operaciones realizadas con partes relacionadas, son las

Casa de Bolsa.
siguientes:
Compaiiia
Ingresos:

Operadora Inbursa de Fondos de
Inversion

Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa

América Mévil, S.A. de C.V.
Fondo Inbursa, S.A. de C.V.
Sociedad de Inversion Comin
Fondo Dinamico de Inversiones
Bursatiles, S.A. de C.V.
Sociedad de Inversion Comin
Ibuplus, S.A. de C.V., Fondo de
Inversion de Renta Variable.

Egresos:
Seguros Inbursa
Banco Inbursa
Sofom Inbursa
Out Soursing Inburnet

Inmobiliaria Inbursa

Otros

Operacién

Comision de
distribucion de
acciones

Comision de ofertas
publicas

Comisién por compra -
venta de acciones

Comisién por compra
venta de acciones

Comisién por compra
venta de acciones

Comisién por compra -
venta de acciones

Prestacion de servicios
administrativos
Prestacion de servicios
administrativos
Prestacion de servicios
administrativos
Prestacion de servicios
administrativos
Renta

Servicio de red telefonica,

administrativos y de
renta

2019 2018
$ 256§ 261
1 12
2 6
4 7
4 7
11 15
$ 2718 § 308
$ 74 8 226
73 -
101 10
2 3
4 4
5 4
$ 259§ 247

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Casa de Bolsa no mantiene cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas.

Operaciones de reporto - Al 31 de diciembre, la Casa de Bolsa registré operaciones de reporto con partes
relacionadas:

2019 2018
Deudores por reporto $ 18,126 $ -
Acreedores por reporto $ 1,213 3 15.554
Premios pagados $ 542 $ 711
Premios cobrados $ 521 $ 138
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17.

Inversiones en valores - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Casa de Bolsa mantiene inversiones en
valores con partes relacionadas, cuyo importe asciende a $0 y $312 respectivamente.

Valores de clientes recibidos en custodia - Los valores de clientes recibidos en custodia que mantiene la Casa
de Bolsa con partes relacionadas (empresas) al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ascienden a $592,021 y
$622,655 respectivamente, los cuales representan el 29% y 30% del total de las custodias registradas, segun
corresponde.

Beneficios a funcionarios clave o directivos relevantes - La Casa de Bolsa no tiene empleados la estructura
organizacional esta integrada por el Director General y Directores de primer nivel cuya Administracion esté a
cargo de Seguros Inbursa. El importe de honorarios a consejeros en el ejercicio 2019 y 2018 corresponde a
(no auditado) $0.97 y $0.67, respectivamente. No existe el otorgamiento de beneficios basados en el pago con
acciones.

Las politicas de precios establecidas en las entidades del Grupo Financiero, son a valor de mercado. De
conformidad con las Disposiciones y con el marco regulatorio fiscal la Casa de Bolsa realiza de forma anual
un estudio de precios de transferencia.

El importe de los saldos pendientes a cargo y/o a favor del personal gerencial clase o directivo relevante de la
Casa de Bolsa, no requiere ser revelado toda vez que, conforme a los criterios de contabilidad, tales personas
estan incluidas como partes relacionadas y el importe conjunto de sus operaciones y saldos, no representa mas
del 1% del capital neto del mes inmediato anterior a la fecha de elaboracion de estos estados financieros.

Administracion integral de riesgos (informacion no auditada)

a. Normativa - La Comision establece las disposiciones de caracter prudencial que las Casas de Bolsa
deberan observar en materia de administracion integral de riesgos.

Adicionalmente, la Circular Unica de Casas de Bolsa, emitida por la Comision, establece la obligacion
de las Casas de Bolsa de revelar al publico inversionista, tanto en las notas a sus estados financieros
anuales, como en su pagina de Internet, la informacion relativa a politicas, metodologias, niveles de
riesgo asumidos y demas medidas relevantes adoptadas para la administracion de cada tipo de riesgo.

A continuacion, se describen las politicas y procedimientos mdas importantes establecidos por la Casa
de Bolsa para la Administracion Integral de Riesgos:

b. Objetivo - El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los
riesgos a que se encuentra expuesta, medirlos, hacer seguimiento de su impacto en la operacién y
controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital, mediante la aplicacion de estrategias y
mecanismos que permitan realizar las operaciones con niveles acordes con sus respectivos capital neto
y capacidad operativa.

o Operaciones autorizadas - La Casa de Bolsa cuenta con autorizacion para celebrar operaciones
derivadas con el caracter de intermediario, expedida por Banxico el 21 de agosto de 2007 de acuerdo al
oficio namero OF1/S33-001-14 a partir del 14 de agosto 2007. La Casa de Bolsa esta autorizada para
operar futuros en mercados reconocidos de tasas de interés nominales, reales o sobretasas en las cuales
quedan comprendidos cualquier titulo de deuda.

d. Organos responsables de la administracion de riesgos - En cumplimiento de las disposiciones
emitidas por la Comision y Banxico, la responsabilidad del establecimiento de las politicas de
administracion de riesgos de las Casas de Bolsa y del nivel global de riesgo que ésta puede asumir
compete al Consejo de Administracion, el cual debe revisar por lo menos una vez afio, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de los limites globales para los distintos tipos de riesgo en
relacion al capital contable de la Casa de Bolsa.

Asimismo, el Consejo de Administracion delega en el Comité de Riesgos y en la Direccion General la

responsabilidad de implementar los procedimientos de medicion, administracion y control de riesgos,
conforme a las politicas establecidas.
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Las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion se concentran en el “Manual de Politicas y
Procedimientos para la Administracién Integral de Riesgos” (“MPPAIR”) en el cual se incluyen los
objetivos, metas y procedimientos para la administracion de riesgos, las tolerancias maximas de
exposicion al riesgo y los procedimientos para la aprobacién de nuevos productos.

El Comité de Riesgos sesiona mensualmente y analiza la informacion que le proporcionan en forma
sistematica, conjuntamente con el responsable de la Unidad de Administracién Integral de Riesgos
(“UAIR”) y las areas operativas vigila que las operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y
procedimientos de operacion y control aprobados por el Consejo de Administracion, e informar
trimestralmente al Consejo de Administracion sobre los riesgos asumidos por la Casa de Bolsa.

El Comité de Riesgos a su vez delega en la UAIR, la responsabilidad de realizar la medicion,
monitoreo y control de los riesgos, de proponer las metodologias adecuadas para su medicioén y de
autorizar desviaciones a los limites establecidos, debiendo en este caso informar al Comité de Riesgos
y al Consejo de Administracion.

Riesgos a que estd expuesta la Casa de Bolsa - La Casa de Bolsa cuenta con metodologias y modelos
de medicion de riesgos que le permiten dar un seguimiento continuo a los diferentes tipos de riesgos a
los que se encuentra expuesta. A continuacion, se describen los principales elementos de cada una de
estas metodologias.

Tipos de riesgo

I Riesgos cuantificables, son aquéllos para los cuales es posible conformar bases estadisticas que
permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran los siguientes:

it. Riesgos discrecionales, son aquellos resultantes de la toma de una posicion de riesgo, tales
como:

iii.  Riesgo de crédito o crediticio, se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un
acreditado o contraparte en las operaciones que efectia la Casa de Bolsa, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por dichas entidades.

iv.  Riesgo de liquidez, se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de
renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la Casa de Bolsa, por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o
bien, ante el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

\Z Riesgo de mercado, se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo
que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de sus operaciones, tales como
tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

vi.  Riesgos no discrecionales, son aquellos resultantes de la operacién del negocio, pero que no
son producto de la toma de una posicion de riesgo, son aquellos que se derivan de eventos
imprevistos, para los cuales no es posible conformar una base estadistica que permita medir las
pérdidas potenciales.

vii.  El riesgo operacional, se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los
controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmision de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas,
fraudes o robos.

viii.  El riesgo tecnolégico, se define como la pérdida potencial por daiios, interrupcion, alteracion o
fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y
cualquier otro canal de distribucion de informacion en la prestacion de los servicios con los
clientes de la Casa de Bolsa.
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ix.  Elriesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que la Casa de Bolsa
lleva a cabo.

X. Riesgos no cuantificables, son aquéllos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se
puede conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

g. Entorno - Mediante la administracion integral de riesgos, la Casa de Bolsa promueve el gobierno
corporativo para lo cual se apoya en la UAIR y en el Comité de Riesgos. Asimismo, a través de estos
organos se identifica, mide, controla y se monitorean sus riesgos, cuantificables y no cuantificables.

Adicionalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es contrarrestar las deficiencias
que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebracion de operaciones que rebasen las
tolerancias maximas de los riesgos aprobados por el Comité de Riesgos.

h. Metodologias de identificacion y medicion
. Riesgo de liquidez - se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de

renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la Casa de Bolsa, por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o
bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

Los objetivos de Riesgo de liquidez son:

. Cumplir con el Perfil de Riesgo Deseado definido por el Consejo de Administracion.

. Promover y fortalecer una Adecuada supervision del riesgo de liquidez

. Cuantificar mediante diversas metodologias el Riesgo de liquidez.

. Mantener un inventario de activos liquidos susceptibles de ser entregados en garantia.

. Determinar los requerimientos extraordinarios de liquidez ante diferentes escenarios de
estrés.

. Informar en tiempo y forma la exposicion de Riesgo de liquidez a las unidades de

negocio, direccion general comité de riesgos, Consejo de Administracion, auditoria y
autoridades regulatorias.

Las politicas de Riesgo de liquidez son:

. Vigilar el cumplimiento de los limites de Riesgo de liquidez.

. Medicion y monitoreo del Riesgo de liquidez.

. Informar y revelar el Riesgo de liquidez a las unidades de negocio, direccion general
comité de riesgos, Consejo de Administracion, auditoria, inversionistas, autoridades
regulatorias.

Para monitorear la liquidez, el drea de Administracion de riesgos calcula gaps de liquidez, para
lo cual, considera los activos y pasivos financieros de la Casa de Bolsa. Adicionalmente realiza
pruebas de estrés de liquidez suponiendo que la volatilidad de los factores de riesgo se
incrementa hasta en un 50% por la venta forzosa a descuentos inusuales en situaciones no
liquidas. A continuacion, se presentan los cuadros de liquidez (cifras no auditadas):

Gaps de liguidez 2019
la 31a 61 a 91a 181a 271 a Mayor a
Categoria 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 270 dias 360 dias 360 dias
Activos 38,935 0 0 0 0 0 0
Pasivos 35,880 0 0 0 0 0 0
Gap 3,055 0 0 0 0 0 0
Cum.Gap 3,055 3,055 3,055 3,055 3,055 3,055 3,055

El modelo de liquidez considera la calidad de liquidez de los activos, asi como el descalce entre
activos y pasivos y su condicion en el plazo.
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Riesgo de mercado - El Riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en
los factores de riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de las
operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasa de interés, tipos
de cambio, indices de precios entre otros.

La Administracién de Riesgos de mercado consiste en identificar, medir, vigilar limitar,
controlar, informar y revelar los distintos riesgos a que se encuentra expuesta la Casa de Bolsa
por movimientos existentes en el mercado

Los objetivos de Riesgo de mercado son:

1) Informar oportunamente en tiempo y forma a la Direcciéon General.

2) Mantener un adecuado seguimiento de Riesgo de Mercado.

3) Cuantificar mediante el modelo autorizado por el Comité de riesgos la Exposicion al
Riesgo de Mercado.

4) Cuantificar la vulnerabilidad de la Casa de Bolsa en condiciones extremas de mercado y
considerar resultados para la toma de decisiones de acorde a la naturaleza y complejidad
de las operaciones.

Las politicas de Riesgo de mercado son:

1) El Comité de Riesgos es el érgano facultado para aprobar limites especificos al Riesgo
de mercado.

2) El Comité de Riesgos es el drgano facultado para aprobar modelos, metodologias y
procedimientos para medir, vigilar, monitorear, limitar, controlar el riesgo de mercado.

3) Los nuevos productos sujetos a riego de mercado deberan ser evaluados y aprobados
mediante los lineamientos de nuevos productos aprobados por el Comité de Riesgos.

4) Comparar una vez al mes las estimaciones de la exposicion de riesgo de mercado contra
los resultados efectivamente observados para el mismo periodo de medicion y en su caso
llevar a cabo las correcciones necesarias modificando el modelo cuando presenten
desviaciones.

5) Evaluar al menos una vez al afio que el modelo de riesgo de mercado y sistemas sigan
siendo adecuados.

Para hacer la medicion y evaluacion de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la
Casa de Bolsa cuenta con herramientas computacionales para el calculo del valor en riesgo
(VaR), realiza analisis retrospectivo refiriéndonos al Backtesting ademas de efectuar los anélisis
de sensibilidad y pruebas de “stress” bajo condiciones extremas.

Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicion del riesgo de mercado arroja
resultados confiables, la Casa de Bolsa realiza una prueba de hipétesis sobre el nivel de
confianza, con el cual se realiza dicha medicién. La prueba de hipétesis consiste en una prueba
Ji-Cuadrada (Prueba de Kupiec) sobre la proporcion del numero de veces que la pérdida
realmente observada rebasa el nivel de riesgo estimado.

La exposicion al riesgo de mercado de los instrumentos financieros se cuantifica a través de la
metodologia del VaR Histérica con horizonte de tiempo de un dia con nivel de confianza del
95% y 252 observaciones.

Actualmente, se calcula el riesgo de mercado para los portafolios de mercado de dinero, renta
variable.

El VaR al cierre del 2019 se muestra a continuacion:

VaR 2019
% VaR vs. Capital
Tipo de riesgo Valor de mercado VaR neto
Tasa nominal $ 1,291 0 0.0%
Renta variable 1,230 15 0.6%
Total 2,521 15 0.6%
Capital basico (V) 2,364

() Capital basico computado al 31 de octubre de 2019, aplicable a diciembre de 2019.
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A continuacion, se presenta un resumen mensual y el valor promedio anual 2019 del riesgo de
mercado (cifras no auditadas):

VaR2019

Fecha Valor en riesgo (1)
31/01/2019 $ 31
28/02/2019 28
31/03/2019 29
30/04/2019 24
31/05/2019 29
30/06/2019 20
31/07/2019 22
31/08/2019 21
30/09/2019 21
31/10/2019 15
30/11/2019 14
31/12/2019 15
Promedio $ 22

Las posiciones de riesgo mas importante para la Casa de Bolsa estdn compuestas por posiciones
de Mercado de Dinero y Renta Variable. La informacion presentada incluye el valor a mercado
de las posiciones, y el VaR diario al 95% de confianza.

Para validar el modelo de VaR realizan pruebas de "back testing".

El analisis de sensibilidad. - Dado que la medida de riesgo (VaR) muestra las pérdidas
potenciales bajo condiciones normales de mercado, el analisis de sensibilidad complementa el
analisis de riesgo bajo condiciones extremas con la finalidad de medir el impacto en las
posiciones de la Casa de Bolsa dado movimientos importantes en los factores de riesgo.

La medicion del riesgo de mercado se complementa con pruebas de "stress" con dos escenarios
de sensibilidad de 100bps y 500bps, respectivamente, adicionada de la réplica de dos escenarios
en condiciones de catastrofe historicas, a saber, la crisis en México de 1994, la crisis en Asia de
1997, 1a crisis en Rusia en 1998, la crisis del 11 de septiembre de 2001 en Estados Unidos y la
crisis hipotecaria de 2008, también en Estados Unidos. Bajo las nuevas condiciones estresadas
de los factores de riesgo se realiza la valuacion de los portafolios y su nueva marca a mercado.

Bajo las nuevas condiciones estresadas de los factores de riesgo se realiza la valuacién de los
portafolios, asi como de su valor en riesgo y de su nueva marca a mercado.

Resumen de valor en riesgo con 100 y 500 BPS de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de
2019:

VaR 2019
Valor de mercado 100 Valor de mercado 500
Tipo de riesgo Valor de mercado BPS BPS
Tasa nominal $ 1,290.82 $ 1,290.82 $ 1,290.78
Acciones 1,230.46 1,155.62 1,112.49
Inversora Bursatil 2,521.28 $ 2.446.44 3 2.403.27
Capital basico 2,363.76

M VaR a un dia, con un 95% de confianza.
@ Capital Basico al 31 de octubre de 2019.
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Con un escenario de sensibilidad de 100 puntos bases (bps) y 500 bps las minusvalias que se
reconocerian en caso de materializacion por las posiciones en tasa nominal y acciones vigentes
al 31 de diciembre de 2019, serian de $74.85 y $118.02 respectivamente.

iii.  Riesgo de crédito

° Del riesgo de crédito - El Riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la
falta de pago de contraparte en las operaciones que efectta la Casa de Bolsa incluyendo
las garantias reales que les otorguen.

Los objetivos de Riesgo de crédito son:

1) Informar oportunamente en tiempo y forma a la Direccion General

2) Realizar mediciones de Riesgo de crédito con modelos y metodologias
autorizadas por el Comité de Riesgos

3) Conocer la calidad del portafolio y tomar medidas oportunas que reduzcan las
pérdidas potenciales por riesgo de crédito

Las politicas de Riesgo de crédito son:

1) El Comité de Crédito es el érgano facultado para aprobar limites especificos para
operaciones derivadas con las contrapartes

2) El Comité de Riesgos es el 6rgano facultado para aprobar modelos, metodologias
y procedimientos para medir, vigilar, monitorear, limitar, controlar el riesgo de
crédito

3) Evaluar al menos una vez al afio que el modelo de riesgo de crédito y sistemas
sigan siendo adecuados

En términos de Riesgo de Crédito de Contrapartes, la Casa de Bolsa estima el Riesgo de crédito
Potencial al Vencimiento el cual se basa en la Probabilidad de Incumplimiento implicita en la
calificacion (emitida por alguna agencia calificadora reconocida) y en la posicion que ésta tenga
con la Casa de Bolsa. En este caso el estrés de crédito se calcula suponiendo cambios en dicha
calificacion y evaluando movimientos en los factores de riesgo que afectan cada posicion de
mercado.

A continuacion, se presenta el riesgo de crédito potencial a vencimiento de los instrumentos
financieros al 31 de diciembre de 2019 (cifras no auditadas):

Riesgo de crédito (R.C.) Instrumentos financieros 31 de diciembre de 2019
R.C. Potencial a

Identificacion vencimiento
Tasa nominal $ 14
R.C. Total a vencimiento $ 14

Un resumen mensual y el valor promedio del riesgo de crédito durante el ultimo trimestre de 2019 se
presenta a continuacion (cifras no auditadas):

R.C.
R.C. Potencial a
Fecha vencimiento
31/10/2019 $ 3
30/11/2019 2
31/12/2019 14
Promedio 8 6
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Riesgos cuantificables no discrecionales (operativo, tecnolégico y legal) - Para la administracion y
gestion de riesgos no discrecionales, la Casa de Bolsa cuenta con una aplicacion tecnolégica para
registrar la documentacion de los riesgos y los eventos de pérdida. La solucion tecnoldgica, permite la
recoleccion de la informacion que se requiere para cumplir con los lineamientos de las Disposiciones y
cumple con los objetivos de administracion y gestion de riesgos no discrecionales.

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo sera del 20% del promedio de
los Gltimos 36 meses del ingreso neto mensual.

Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo operacional, la materializacién de los
riesgos operacionales se estima a través del promedio aritmético simple de las cuentas de multa y
quebrantos de los ultimos 36 meses.

Al 31 de diciembre de 2019, el promedio mensual de la cuenta de multas y quebrantos considerando
los ultimos 36 meses asciende a un monto de $0.05.

La estrategia corporativa del manejo del riesgo tecnologico, descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla el restablecimiento de las operaciones de
mision critica en los sistemas de la Casa de Bolsa, asi como el uso de herramientas de proteccion
(firewalls) y manejo confidencial de la informacién en linea y seguridad en el acceso a los sistemas.

La politica especifica para la Casa de Bolsa en materia de riesgo legal define:

(1)  El Area de Riesgo Operativo calculara la pérdida potencial que pudiera tener la Casa de Bolsa
por la emisién de resoluciones judiciales o administrativas adversas o bien, la aplicacion de
sanciones por las autoridades competentes.

(2) LaUAIR debera informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para
efectos de su seguimiento.

(3)  Esresponsabilidad del asesor financiero en coordinacion con el area de trafico documental,
mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en lo concerniente a
documentos legales, convenios o contratos.

(4)  El Area de Juridico Corporativo deber4 vigilar la adecuada instrumentacion de los convenios o
contratos, incluyendo la formalizacion de garantias a fin de evitar vicios en la celebracion de
operaciones.

(5)  Elauditor legal debera efectuar por lo menos una vez al afio una auditoria legal a la Casa de
Bolsa.

El modelo propuesto para la cuantificacion del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables, asi como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta materia.

Cdlculo de pérdida potencial por riesgo legal - Se realiza el calculo tomando en consideracién las
siguientes:

Premisas:

. Litigios en los que la Casa de Bolsa sea «Actora o Demandadan.

. Estatus del juicio al cierre del mes sea «Vigente».

. Clasificacion del juicio en el campo Probable Resuitado sea «Desfavorable».

Metodologia de cdlculo:

Frecuencia Desfavorable= (Total de juicios desfavorables) / (Total de juicios a litigar).
Severidad Desfavorable= (3. monto demandado desfavorable) / (3. monto demandado total).
Pérdida Potencial= Y’ monto demandado desfavorable.

Al 31 de diciembre de 2019, no existe pérdida potencial por Riesgo Legal.
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18.

19.

20.

21.

k. Riesgos no cuantificables - Son aquellos que se derivan de eventos imprevistos, para los cuales no es
posible conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Al 31 de diciembre 2019, no se han presentado eventos relevantes que reportar.

Calificacién del nivel de riesgo (no auditada)

A continuacion, se presenta la calificacion otorgada por dos agencias calificadoras autorizadas por la
Comisidn, al 31 de diciembre:

2019 2018
Standard & Poor’s
Corto plazo mxA-1+ mxA-1+
Largo plazo MxAAA mxAAA
HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Corto plazo HR+1 HR+1
Largo plazo HR AAA HR AAA

Standard & Poor’s confirma calificaciones de ‘mxAAA’ y ‘mxA-1+’ para la Casa de Bolsa, de largo y corto
plazo. Las calificaciones reflejan su posicion de negocio ‘adecuada’, un ‘fuerte’ nivel de capital y utilidades, y
‘adecuada’ su posicion de riesgo, un perfil de fondeo 'promedio’ y liquidez ‘adecuada’, la perspectiva es
estable.

La calificacion de largo plazo HR AAA significa que el emisor se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo
crediticio.

La calificacion de corto plazo HR+1 significa que el emisor ofrece alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene el mas bajo riesgo crediticio. La calificacion HR+1 se
considera de relativa superioridad dentro de la escala de calificacion.

Compromisos

La Casa de Bolsa renta el edificio en donde estan ubicadas sus oficinas; los gastos por este concepto
ascendieron a $4 en 2019 y $3 en 2018.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, con base en la opinion de la Administracién de la Casa de Bolsa y de sus
asesores legales y fiscales, no existen contingencias que pudieran afectar la informacion financiera de la Casa
de Bolsa, por lo que no se tienen registradas reservas por estos conceptos.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2019, el CINIF ha promulgado las siguientes Mejoras a las NIF con entrada en vigor a
partir del 1 de enero de 2020, permitiendo su adopcidn anticipada para el ejercicio 2019, que generan cambios
contables:

NIF D-4 Impuestos a la utilidad y NIF D-3 Beneficios a los empleados - Se incluyen los parrafos relativos a

tratamientos fiscales inciertos al considerar las bases con las que se determinan el ISR y la PTU, evaluando la
probabilidad de que la autoridad fiscal o en materia laboral, acepte o no un tratamiento fiscal incierto.
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22.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad - Aclara el reconocimiento contable de los impuestos a la utilidad generados
por una distribucion de dividendos, en relacion con las transacciones que generaron las utilidades
distribuibles.

Asimismo, las Mejoras a las NIF 2020 incluyen mejoras a las NIF que no generan cambios contables, cuya
intencion fundamental es hacer mas preciso y claro el planteamiento normativo.

Homologacion de Criterios Contables por parte de la Comision:

E1 15 de noviembre de 2018, la Comision publico las modificaciones al Criterio Contable A-2 “Aplicacion de
normas particulares” para adoptar a partir de 1 de enero de 2020 las siguientes Disposiciones emitidas por el
CINIF: B-17 “Determinacion del valor razonable”, C-3 “Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones,
contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos
financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”, D-1 “Ingresos por
contratos con clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5 “Arrendamientos. El 4 de noviembre
de 2019 la Comisién publico una resolucion que modifica la fecha de adopcién de dichas normas, la cual serd
a partir del 1 de enero de 2021.

A la fecha de emision de estos estados financieros la Casa de Bolsa esta en proceso de evaluar y determinar
los efectos de estas nuevas normas en su informacion financiera.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 19 de marzo de 2020 por Raiil Reynal
Pefia, Director de Administracion y Finanzas, consecuentemente éstos no reflejan los hechos ocurridos
después de esa fecha y estén sujetos a la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la
Casa de Bolsa, quienes pueden decidir su modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades Mercantiles. Asimismo, estan sujetos a la revision por parte de la Comision, por lo que los
mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad supervisora. Los
estados financieros con cifras al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados en Asamblea General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2019.

* ¥ %k k k ¥
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