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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

Hemos examinado los balances generales de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa (la Casa de Bolsa), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los estados de resultados,
de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los afios
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Casa de Bolsa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en
nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en México, las cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera que permita
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de
que estan preparados de conformidad con los criterios contables que se mencionan en el pérrafo
siguiente. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros: asimismo, incluye la evaluacion de los
criterios contables utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Como se explica en la Nota 2 a los estados financieros, la Casa de Bolsa estd obligada a preparar y
presentar sus estados financieros de conformidad con los criterios contables para casas de bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales, en los casos gue se mencionan en
dicha Nota, difieren de las normas de informacién financiera mexicanas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas,
de conformidad con los criterios contables mencionados en el parrafo anterior.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global

C.P.T. Miguel Angel Mosqueda Veles
México, D.F.,

24 de febrero de 2012

Integrante de Ernst & Young Global Limited



Victor Alberto Tiburcio Celorio
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

En mi caracter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (la Casa de Bolsa), rindo a ustedes mi informe sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2011, que presentan a ustedes el Consejo de
Administracion.

Asisti a las Asambleas de Accionistas y Juntas del Consejo de Administracién a las que fui
convocado y obtuve de los directores y administradores la informacion sobre las operaciones,
documentacion y registros que consideré necesario examinar. Mi revisién se efectué de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, incluyendo el
dictamen sin salvedades rendido por los auditores externos, Mancera S.C.

Como se explica en la Nota 2 a los estados financieros, la Casa de Bolsa estd obligada a
preparar y presentar sus estados financieros de conformidad con los criterios contables para
casas de bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales, en los
casos gque se mencionan en dicha Nota, difieren de las normas de informacién financiera
mexicanas.

En mi opinidn, los criterios contables y de informacién empleados por la Casa de Bolsa y
considerados por los administradores para preparar los estados financieros que se presentan
a esta Asamblea, son adecuados y suficientes y se aplicaron en forma consistente con el
ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinién, los estados financieros antes
mencionados reflejan en forma veraz, razonable y suficiente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con los criterios contables mencionados en el parrafo anterior.

C.P.2. Victor Alberto Tiburcio Celorio
Comisario
México, D.F.,
24 de febrero de 2012



Operaciones por cuenta de terceros
Clientes cuentas corrientes
Bancos de clientes
Liquidacién de operaciones de clientes

Operaciones en custodia (Nota 3a)
Valores de clientes recibidos en custodia

Operaciones de administracién (Nota 3b)
Operaciones de reporto por cuenta de clientes
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes

Totales por cuenta de terceros

Activo

Disponibilidades
Inversiones en valores
Titulos para negociar (Nota 5a)
Titulos disponibles para la venta (Nota 5b)
Operaciones con valores y derivadas
Deudores por reporto (Nota 6)
Cuentas por cobrar (neto) (Nota 7)
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) (Nota 8)
Inversiones permanentes en acciones (Nota 9)
Otros activos
Otros activos, cargos diferidos e intangibles (Nota10)

Total del activo

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras en mitiones de pesos)
(Notas 1y 2)

Cuentas de orden (Nota 3)
2010

2011
Operaciones por cuenta propia
Cuentas de registro propias
S 1 S 1 Activos y pasivos contingentes
( 208) ( 158)
( 207) ( 157) Colaterales recibidos por la entidad (Nota 3¢):
Deuda gubernamental
2,373,060 2,677,079 Deuda bancaria
Otros titulos de deuda
Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia
por la entidad (Nota 3d):
Deuda gubernamental
54,447 48,683 Deuda bancaria
22 33 Otros titulos de deuda
54,469 48,716
S 2,427,322 § 2,725,638 Totales por cuenta propia
Pasivo y capital
$ 3 - Acreedores por reporto (Nota 6)
Otras cuentas por pagar
13,387 $ 11,553 Impuestos a la utilidad por pagar
147 - Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (Nota 12)
Impuestos diferidos (neto) (Nota 11)
- - Total pasivo
43 29
22 20
2 3 Capital contable (Nota 13)
Capital contable contribuido
726 844 Capital social
Capital ganado
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resuitado por valuacién de titulos disponibles para la venta
Resultado neto
Total del capital contable
S 14,330 S 12,449 Total del pasivo y capital contable

El capital social histérico de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asciende a $1,197 y $993, respectivamente.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes balances generales, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por fa Comisidn Nacional B.
por los articulos 205 Ultimo pdrrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores,
i or la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realiz

e observancia general y obligatoria, aplicados
on y valuaron con apego a sanas prd

Lic. EgGardo Valdeés Acr,
irector General

www.inbursa.com.mx

P. Fedgfico Loaiza Montafo
irect e Auditorfa Interna

<~ C.P. Raul Reyna!
Diregtor de Administracjén y Finanzas

www.cnbv,gob.mx

2011 2010
3,272 § 4,451
42,171 38,931
2,000 2,471
77 305
44,248 41,707
42,171 38,931
2,000 2,471
77 305
44,248 41,707
91,768 S 87,865
10,204 $ 7,012
129 85
73 67
376 416
10,782 7.580
1,608 1,404
275 228
1,217 2,306
24
424 931
1,940 3,465
3,548 4,869
14,330 5 12,449

aria y de Valores con fundamento en lo dispuesto
© manera consistente, encontrandose reflejadas las
rsdtiles y a las disposiciones legales y administrativas

C.P. Alejandr

antillan Estkada
Subdirecter”de Control intetno



INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de resultados
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Cifras en millones de pesos)
(Notas 1y 2)

. 2011 2010

Comisiones y tarifas cobradas S 766 S 776
Comisiones y tarifas pagadas 94 114
Ingresos por Asesoria Financiera 6 -
Resultado por servicios 678 662
Utilidad por compra venta 441 438
Pérdida por compra venta 10 -
Ingresos por intereses 2,225 2,336
Gastos por intereses 2,293 2,543
Resultado por valuacién a valor razonable ( 168) 612
Margen financiero por intermediacién (Notas 16) 195 843
Otros Ingresos (egresos) de la operacién 1 7
Gastos de administracién 279 319
Resuitado de operacién 595 1,193
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas '

(Nota 9) ( 1) -
Resultado antes de Impuestos a la utilidad (Nota 15) 594 1,193
Impuestos a la utifidad causados (Nota 11) 210 140
Impuestos a la utilidad diferidos (Nota 11) ( 40) 122
Resultado neto $ 424 S 931

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos
205 dltimo pérrafo, 210 segundo pérrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de
las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizarony
valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de

los directivos que scriben.

[l )
Lic. Eduardo’Valdés
Director Gener

ra ' C.P. Raul Reygal Pefia
Dicector de Agrinistracion

C.P. Federio } odiza Montafio C.P. Alejandr, Zntillan Edtrada
Directer de Agditorfa Interna Subdirectef de Control interno

www.inbursa.com.mx www.cnbv.gob.mx




INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de variaciones en el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras en millones de pesos)
(Notas 1,2, 13y 14)

Capital
contribuido Capital ganado
Resultado de
Capital Reservas de ejercicios Resultado por  Resultado Total capital
social capital anteriores valuacidén neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2009 S 1,404 S 199§ 1,747 S 588 S 3,938
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
Aplicacién del resultado del ejercicio de 2009 29 559 ( 588)
29 559 ( 588)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral
Resultado neto 931 931
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,404 228 2,306 931 4,869
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
Aplicacién del resultado del ejercicio de 2010 46 885 ( 931) -
Capitalizacidn de utilidades 204 ( 204) -
Pago de dividendo (_1770) ( 1,770)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral 204 46 ( 1,089 ( 931) ( 1,770)
Resultado neto 424 424
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta $ 24 24
Saldos al 31 de diciembre de 2011 S 1,608 $ 275 § 1,217 S 24 g 424 S 3,548

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la
Comisién Naciona! Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 Gltimo pérrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de
Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en cuentas del capital contable
derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron A ron con apego a sanas practicas
bursétile disposiciones legales y administrativas aplicables.

0s presentg§_est/§gjj¢s e variaciones en el capital contable fueron aprobados poY el Consejo de Administracién, bajo las&spopsabilidad de los directivos que los
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INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre. de 2011y 2010

(Cifras en millones de pesos)
(Notas 1y 2)

2011 2010

Resultado neto S 424 S 931
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo

Depreciaciones y amortizaciones 8 6

Impuestos a la utilidad causados y diferidos 170 262

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 1 -

603 1,199

Actividades de operacién

Cambios en inversién en valores ( 1,957 5,139

Cambios en deudores por reporto - 4

Cambios en otros activos operativos 104 ( 62)

Cambios en acreedores por reporto 3,192 ( 6,098

Cambios en otros pasivos operativos ( 9) -

Pago de impuestos a la utilidad ( 151) 169
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 1,782 13
Actividades de inversion

Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo ( 9) ( 13)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion ( 9) ( 13)
Actividades de financiamiento

Pago de dividendo en efectivo ( 1,770 -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento ( - 1,770) -
Incremento o disminucién neta de efectivo ' 3 -
Efectivo y equivalentes al principio del periodo - -
Efectivo y equivalentes al final del periodo S 3 S -

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de flujos de efectivo, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los
articulos 205 dltimo parrafo, 210 segundo parrafoy 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general
y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones de
efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los afios arriba mencionados, las
cuales se realizaron valuaron con apego a sanas prdcticas bursatiles y a las disposiciones legales vy
administrativas aplic

Lic. Eddardo Valdés CLP. Raul Reynal Prfia
rector Gengfal Direstor de AdmipiStigeion

C.P. Alejandro SAntillan Estrada
Subdirector4e Control Interno

www.cnbv.gob.mx




INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Cifras en millones de pesos, excepto cuando se indica)

1. Marco de operaciones
a) Marco de operaciones

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (en adelante la Casa
de Bolsa), es una sociedad que opera de conformidad con los ordenamientos de la Ley del
Mercado de Valores (LMV), de las disposiciones de caracter general dictadas por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) y el Banco de México (Banxico). Su actividad
principal es actuar como intermediario bursatil en los mercados de valores, en los términos de
la LMV y demds ordenamientos aplicables.

La Casa de Bolsa es subsidiaria al 99.99% de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., y no
cuenta con personal propio; los servicios de personal le son proporcionados por una empresa
filial.

La emision de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por los
funcionarios que los suscriben y por el Consejo de Administracién el 18 de enero de 2012,
para su emision y posterior aprobacién de la Asamblea de Accionistas, este érgano tienen la
facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

La comisién, dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, puede ordenar las
modificaciones o correcciones, que a su juicio considere necesarias, para la publicacién de los
estados financieros.

b) Eventos relevantes

El 23 de agosto de 2011, la Comisién publicé modificaciones a los criterios contables
aplicables a casas de bolsa. Los principales modificaciones se refieren a cambios en: i la
estructura de algunos rubros del estado de resultados, ii) la clasificacion de activos como
restringidos cuando éstos no se liquiden mismo dia, y ii) reglas de reconocimiento y
presentacion de las cuentas de margen y los colaterales, en efectivo y distintas a efectivo, en
mercados o bolsas reconocidos y no reconocidos; iv) la separacién en cuentas de orden de las
operaciones de custodia y las operaciones de administracién: v) las definiciones de algunos
conceptos, tales como colaterales y partes relacionadas. Las modificaciones antes
mencionadas no tuvieron un efecto importante en la informacién financiera de la Casa de
Bolsa.



2. Politicas y practicas contables
Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Casa de Bolsa son preparados conforme a los criterios contables
establecidos por la Comisién, los cuales consideran los lineamientos de las Normas de
Informacién Financiera Mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), e incluyen reglas particulares de registro,
valuacién, presentacién y revelacién para la informacién financiera en los casos en que las
disposiciones de la Comision lo sefialan.

En algunos casos, los criterios contables utilizados en la preparacion de los estados
financieros difieren de las NIF: a continuacidn se presentan las principales diferencias:

i) Los criterios contables de la comisién establecen la compensaciéon de las cuentas por
cobrar y por pagar resultantes de las operaciones de: reporto, cuando las casas de bolsa
reportan o venden en directo o ceden en garantia los titulos recibidos como colateral
actuando como reportadora. Las NIF no permiten esta compensacion, excepto cuando se trata
de la misma contraparte.

i) En el caso de algunas cuentas por cobrar, los criterios contables de la CNBV requieren la
creacién de estimaciones por cuentas incobrables con base en su antigliedad, estableciéndose
porcentajes especificos de reserva, mientras que las NIF requieren que dichas estimaciones se
calculen con base en las expectativas de recuperacion de los activos:

iiDLos criterios contables de la comision establecen reglas especificas de agrupacion y
presentacion de los estados financieros.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables més significativas utilizadas por
la Casa de Bolsa en la elaboracién de los estados financieros adjuntos.

a) Presentacidn de las cifras estados financieros

Las disposiciones de la Comisién, relativas a la emision de los estados financieros, establecen
que las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en algunos rubros
de los estados financieros, los registros contables de la Casa de Bolsa muestran partidas con
saldos menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan cifras en

dichos rubros.
b) Uso de estimaciones
La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion efectie ciertas

estimaciones para determinar la valuacién de los activos y pasivos, cuyos montos definitivos
pueden diferir de los estimados a la fecha de la formulacion de los estados financieros.



¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacidn financiera

Por los ejercicio terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Casa de Bolsa operé bajo
un entorno econémico no inflacionario en los términos de la NIF B-10, en virtud de que la
inflacién acumulada de los tres Ultimos afios no excedié del 26%. De acuerdo a lo anterior, la
Casa de Bolsa suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacién en su informacion
financiera, a partir del 1 de enero de 2008 y consecuentemente, solo las partidas no
monetarias incluidas en los balances generales al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
provenientes de periodos anteriores al 31 de diciembre de 2007, reconocen los efectos
inflacionarios desde la fecha de adquisicién, aportacién o reconocimiento inicial hasta esa
fecha; tales partidas son: activos fijos, activos intangibles, capital social, reservas de capital y
resultados acumulados.

d) Registro de operaciones

Las operaciones con valores y reporto, entre otras, por cuenta propia o por cuenta de
terceros, se registran en la fecha en que se pactan, independientemente de la fecha de su
liguidacion.

e) Valuacién de instrumentos financieros

Para la determinacion del valor razonable de las posiciones en instrumentos financieros, tanto
propias como de terceros, la Casa de Bolsa utiliza los precios, tasas y otra informacién de
mercado que le proporciona un proveedor de precios autorizado por la Comisién.

f) Disponibilidades

Las disponibilidades de la Casa de Bolsa, se integran por caja, depdsitos en bancos efectuados
en el pais, en el extranjero y otras disponibilidades. Las disponibilidades se valGan a su valor
nominal. Los rendimientos que generan los depésitos bancarios se reconocen en resultados
conforme se devengan.

@) Inversiones en valores

Consisten en titulos de deuda vy titulos accionarios y su clasificacién se determina de acuerdo
con la intencién de la administracién al momento de adquirirlos. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010, la Casa de Bolsa tiene clasificadas sus inversiones como titulos para negociar y titulos
disponibles para la venta, categorias a las que les aplican normas especificas de registro,
valuacidn y presentacion en los estados financieros, las cuales se describen a continuacién:



- Titulos para negociar

Son aquellos valores en que se invierte con la intencién de obtener ganancias derivadas de sus
rendimientos y/o de las fluctuaciones en sus precios. Se registran inicialmente a costo de
adquisicién, el cual, en el caso de los instrumentos de deuda, se adiciona por los rendimientos
determinados conforme al método de interés efectivo o linea recta, reconociendo su efecto en
el estado de resultados en el rubro Ingresos por intereses. La valuacién se realiza a valor
razonable y su efecto se registra en el estado de resultados en el rubro Resultado por
valuacion a valor razonable.

- Titulos disponibles para la venta.

Son inversiones por las cuales no se tiene la intencién de negociacion o de mantenerlas a su
vencimiento. Se registran inicialmente a su costo de adquisicion, el cual, en el caso de los
instrumentos de deuda, se adiciona por los rendimientos determinados conforme al método de
interés efectivo o linea recta, reconociendo su efecto en el estado de resultados en el rubro
Ingresos por intereses.

La valuacién se realiza a valor razonable y su efecto se reconoce en el capital contable. En la
fecha de enajenacién o vencimiento de estas inversiones, la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros se reconoce en los resultados del ejercicio, previa cancelacion del resultado
por valuacién registrado en el capital contable.

- Transferencia de titulos entre categorias

De acuerdo con los criterios contables de la Comisién, la Casa de Bolsa puede efectuar
reclasificaciones de la categoria Titulos conservados a vencimiento hacia Disponibles para la
venta, siempre y cuando no se cuente con la intencién o capacidad de mantenerios hasta el
vencimiento. En su caso, el resultado por valuacién se reconoce en otras partidas de la
utilidad integral dentro del capital contable y corresponde a la diferencia que resulte de
comparar el valor en libros con el valor razonable del instrumento financiero.

En caso de reclasificaciones hacia la categorfa Titulos conservados a vencimiento, o de Titulos
para negociar hacia Disponibles para la venta, la Institucién debe contar con la autorizacién
expresa de la Comisién.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Casa de Bolsa no
efectud traspasos de titulos entre categorias.

- Registro de dividendos
Los dividendos recibidos en acciones se registran afectdndose simultaneamente el ndmero de

acciones de la emisora correspondiente y el costo promedio unitario de adquisicion de los
valores, lo que equivale a registrar el dividendo en acciones a valor cero.



Los dividendos en efectivo que pagan las empresas emisoras se registran en los resultados del
ejercicio.

h) Operaciones pendientes de liquidar

Se registran al precio pactado en la operacion, reconociendo la entrada o salida de los titulos
objeto de la transaccion al momento de la concertacién, contra la cuenta liguidadora
correspondiente. La diferencia entre el precio de los titulos asignados y el precio pactado, se
reconoce en los resultados como una utilidad o pérdida por compra venta.

i) Saldos en moneda extranjera

Se registran al tipo de cambio de la fecha de operacién y se valdan al tipo de cambio para
solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera publicado por Banxico el dia habil
bancario posterior a la fecha de los estados financieros. Los efectos de la valuacién se aplican
a resultados en el rubro Ingresos por Intereses o Gastos por Intereses, segun corresponda.

j) Operaciones de reporto

En las operaciones de reporto, actuando la Casa de Bolsa como reportadora o reportada, se
reconoce una cuenta por cobrar o por pagar, respectivamente, al valor concertado,
valudndose posteriormente a su costo amortizado durante la vigencia de la operacién,
mediante el devengamiento de los premios cobrados v pagados en los rubros Ingresos por
intereses y Gastos por intereses, respectivamente.

Los colaterales recibidos por la Casa de Bolsa, actuando como reportadora, son reconocidos
en cuentas de orden en el rubro Colaterales recibidos por la entidad, los cuales se valtan a su
valor razonable.

Cuando la Casa de Bolsa vende u otorga en garantia en operaciones de reporto los colaterales
que recibi6 actuando como reportadora, se reconoce una cuenta por pagar, la cual se valia a
costo amortizado, respectivamente. En este caso, el diferencial entre el valor de la cuenta por
pagar y el monto del efectivo recibido se reconoce en resultados en el rubro Utilidad y/o
pérdida por compraventa de valores. Adicionalmente, los titulos vendidos o dados en garantia
se reconocen en cuentas de orden en el rubro Colaterales recibidos y vendidos o entregados
en garantia por la entidad, los cuales se valtGian a su valor razonable.

Los colaterales entregados por la Casa de Bolsa, actuando como reportada, se reclasifican
como restringidos en la categoria de inversiones en valores en la que se encuentran
reconocidos.



- Compensacién de activos y pasivos financieros

En el caso de que la Casa de Bolsa vende o cede en garantia los colaterales que recibié
actuando como reportadora, la cuenta por pagar reconocida por estos conceptos se compensa
con la cuenta por cobrar registrada inicialmente cuando actud como reportadora, el saldo
neto deudor o acreedor se presenta en los rubros Deudores por reporto o Colaterales
vendidos o dados en garantia, segtin corresponda.

k) Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)

En los estados financieros, se presenta el valor en libros de estos activos disminuido de la
depreciacién acumulada. La depreciacién se calcula a través del método de linea recta,
aplicando los porcentajes correspondientes a las tasas de depreciacion fiscal.

Los gastos de mantenimiento y las reparaciones son registrados en resultados conforme se
incurren.

I) Deterioro de activos de larga duracién

La Casa de Bolsa realiza un andlisis anual sobre posibles indicios de deterioro en los activos de
larga duracién, tangibles e intangibles, que pudieran derivar en el reconocimiento de una baja
en el valor de dichos activos. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se han presentado
indicios de deterioro.

m) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacién presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de
recursos econdémicos como medio para liquidar dicha obligacion y (i) la obligacién pueda ser
estimada razonablemente.

La Casa de Bolsa registra pasivos contingentes solamente cuando existe una alta probabilidad
de salida de recursos. Los compromisos se reconocen solamente cuando generan una pérdida.

n) Impuestos a la utilidad

El impuesto a la utilidad causado se determina mediante la aplicacion de la legislacion fiscal
sobre los ingresos gravables y deducciones autorizadas del ejercicio. El impuesto anual
determinado se presenta como un pasivo a corto plazo neto de los anticipos efectuados
durante el afio.



Los impuestos a la utilidad diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bajo
este método, a todas las diferencias que surgen entre los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto
empresarial a tasa Unica (IETU) seqgun corresponda, vigente a la fecha del balance general, o
bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estaran vigentes al momento en que se
estima que los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidarén,
respectivamente.

Los activos por impuestos diferidos se evaldan periédicamente, creando en su caso una
estimacion sobre aquellos montos por los que no exista una alta probabilidad de recuperacion.

o) Informacién por segmentos

La Casa de Bolsa ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes actividades,
considerando a cada uno como un componente identificable dentro de su estructura interna,
con diferentes riesgos y oportunidades de rendimiento. Estos componentes son regularmente
revisados con el fin de asignar los recursos monetarios adecuados para su operacién vy
evaluacion de desempefio.

p) Cuentas de orden

La Casa de Bolsa registra y controla en cuentas de orden los colaterales recibidos en
operaciones de reporto asi como los valores propios y de clientes en custodia, los cuales para
efectos de presentacién en los estados financieros son valuados a su valor razonable.

) Ingresos

- Ingresos por intereses

Estos ingresos provienen principalmente de intereses devengados por las inversiones en
instrumentos de deuda, asi como por los premios cobrados en operaciones de reporto, los
cuales se reconocen en resultados conforme se devengan.

- Gastos por intereses

El principal concepto de esta cuenta esta relacionado con el importe de los premios pagados
en operaciones de reporto, y se reconocen conforme se devengan.

- Comisiones y tarifas cobradas y pagadas

Estos rubros corresponden a los recursos provenientes principalmente de las comisiones
cobradas por intermediacién en el mercado de capitales, por colocacién de valores y por
administracién y custodia, disminuidas de comisiones y cuotas pagadas a la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) y otras entidades. Estos conceptos se reconocen en resultados conforme se
generan.



- Utilidad o pérdida por compraventa

Estas cuentas muestran el resultado obtenido en la intermediacién bursatil de instrumentos
accionarios y de deuda, incluyendo los bonos gubernamentales y corporativos.

r) Nuevos pronunciamientos contables

Los nuevos pronunciamientos que entraron en vigor en el ejercicio 2011 son los siguientes:
NIF B-5 Informacién financiera por segmentos, NIF B-9 Informacion financiera a fechas
intermedias, NIF C-4 Inventarios, NIF C-5 Pagos anticipados, NIF C-6 Propiedades, planta y
equipo y NIF C-18 Obligaciones asociadas con el retiro de propiedades, planta y equipo. La
adopcién de estas normas no tuvieron efectos importantes en la situacién financiera de la
Casa de Bolsa.

En 2012, se publicaron mejoras a las Normas de Informacion Financiera cuyo objetivo es
incorporar en las propias NIF cambios y precisiones con la finalidad de establecer un
planteamiento normativo mas adecuado. Dichas mejoras inician su vigencia a partir del 1 de
enero de 2012.

La administracién estima que estas mejoras no tendran efectos importantes en la situacién
financiera de la Casa de Bolsa.

3. Cuentas de orden
a) Valores de clientes recibidos en custodia

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los valores de clientes recibidos en custodia por la Casa
de Bolsa, se integran de la siguiente manera:

2011 2010
Titulos de mercado de dinero $ 287,558 S 253,350
Titulos de renta fija , 90,145 86,120
Titulos de renta variable : 1,881,108 2,205,482
Acciones de sociedades de inversion de deuda - 32,499 30,641
Acciones de sociedades de inversion de renta variable V 55,916 54,090
Titulos listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones 25,834 47,396

) $ 2,373,0605 2,677,079

Los valores propiedad de cliéntes y de la Casa de Bolsa, son entregados para su custodia a
S.D. Indeval, S.A. de C.V.



b) Operaciones de administracion

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los reportos de clientes se integran como sigue:

2011 2010
Certificados de la Tesoreria de la Federacidon S 79 S 15,548
Bonos 46,489 23,217
Certificados bursétiles 2,077 4,241
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 5,802 5,677

S 54,447 § 48,683

¢) Colaterales recibidos por la entidad

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los colaterales recibidos por la sociedad, se integran
como sigue:

2011 2010
Certificados de la Tesoreria de la Federacion S 79 S 15,547
Bonos de desarrollo 42,092 23,384
Certificados bursétiles bancarios 2,000 1,981
Pagares con rendimiento liquidable al vencimiento - 490
Certificados bursatiles privados 77 305

$ 44,248 S 41,707

d) Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los colaterales recibidos y vendidos o entregados en
garantia por la entidad por operaciones de reporto, se integran de la siguiente manera:

2011 2010
Certificados de la Tesoreria de la Federacién S 79 S 15,547
Bonos de desarrollo 42,092 23,384
Certificados bursétiles bancarios 2,000 1,981
Pagares con rendimiento liquidable al vencimiento - 490
Certificados bursatiles privados 77 305

S 44,248 S 41,707
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4. Posiciéon en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos en posiciéon en moneda extranjera se integran como
sigue:

Concepto Importe de las divisas _ Equivalente en MXP
Délares americanos
Cuenta de cheques 214,368 $ 3
Titulos disponibles para la venta 8,843,182 147
Euros _
Titulos para negociar (Bonos) 5,244,982 106

El tipo de cambio publicado por Banxico al cierre de 2011 fue $12.87 por ddlar, y €17.26 por
euro a la fecha del dictamen.

~ 5. Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las inversiones en valores se integran como sigue:

a) Titulos para negociar

2011
Intereses Resultado Valor

Titulos sin restriccion Costo devengados por valuacién razonable

Acciones S 337 S 1668 S 2,005

PRLV 1,013 § 1 1,014

Bonos soberanos extranjeros 94 12 106

Total 1,444 13 1,668 3,125
Titulos restringidos

PRLV 5,797 4 5,801

Certificados bursatiles 4,447 14 ' 4,461

10,244 18 10,262

$ 11,688 S 31 § 1,668 S 13,387

2010
Intereses  Resultado por Valor

Titulos sin restriccion Costo devengados  valuacién razonable

Acciones S 643 S 1,836 S 2,479

PRLV 1,965 S 7 1,972

Total 2,608 7 1,836 4,451
Titulos restringidos

PRLV 5,151 38 5,189

Certificados bursatiles 1,878 35 1,913

7,029 73 7,102

S 9,637 S 80 S 1,836 S 11,553
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Los titulos restringidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden a colaterales
otorgados en operaciones de reporto (Nota 6):

Los titulos para negociar estan representados por valores de deuda de alta liquidez y acciones
de alta bursatilidad. Los titulos para negociar se presentan valuados conforme a lo descrito en
la Nota 2qg.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las inversiones en titulos de deuda distintas a
instrumentos gubernamentales que representan mas del 5% del capital global de la Casa de
Bolsa, son las siguientes:

2011

Emisién Plazo Tasa Importe

BACMEXT 12014 5 4.47 S 3,843
BACMEXT 12024 12 4.47 896
BANOBRA 12025 13 4,43 1,061
BINBUR 10-2 649 4.53 471
BINBUR 10-4 334 4.47 644
BINBUR 11-2 831 4.59 513
BINBUR 11-4 929 4.59 300
BINBUR 11-5 719 4.59 566
SORIANA 04711 5 4.57 234
SORIANA 04911 19 4.57 363
IDEAL 11 1,041 4.57 153
TELINT 09 243 4.57 328
TELINT 09-2 1,062 4.57 305
TELMEX 09-3 1,034 4.57 326
S 10,003

2010

Emision Plazo Tasa Importe

INBURSA 11013 5 4.51 S 3,451
IINBURSA 11274 188 5.42 1,028
INBURSA 11385 266 5.15 710
TELINT Q9 608 4.63 225
TELINT 09-02 1,427 4.63 322
TELMEX 09 188 4.63 499
TELMEX 09-3 1,399 4.63 339
VWLEASE 08-2 178 4.63 321

S 6,895




12.

b) Titulos disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2011, las inversiones en valores mantenidas en este rubro se integran
como sigue: '

Resultado
Intereses por Valor
Costo  devengados valuacion Razonable
Bonos $ 120 $ 3 S 24 $ 147

Al 31 de diciembre de 2010 la Casa de Bolsa no contaba con inversiones clasificadas en esta
categoria.

6. Reportos
a) Deudores y acreedores

Los deudores y acreedores por operaciones de reporto vigentes al 31 de diciembre de 2011 y
2010, se integran como sigue:

2011 2010
Deudores Acreedores Deudores  Acreedores
por reporto  por reporto  por reporto _por reporto

Precio pactado $ 44,230 S 10,189 $ 41,658 $ 6,976
Premio devengado 13 15 13 36
v 44,243 10,204 41,671 7,012

Menos:
Colaterales dados en-garantia(1) 44,243 - 41,671 -
' $ 10,204 $ 7,012

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el rubro de Colaterales recibidos y entregados en
garantia, compensados con los Deudores por reporto, se integra como sigue:

, 2011 2010
Certificados de la Tesoreria de la Federacion S 79 § 15,548
Bonos 42,087 23,217
Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento - 490
Certificados bursétiles 2,077 2,416

S 44,243 S 41,671

b) Premios ganados y pagados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el monto de los premios cobrados y pagados por
operaciones de reporto es reconocido en resultados dentro de los rubros Ingresos por
intereses y Gastos por intereses respectivamente, los cuales se analizan como sigue (Notas

15b y16):
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2011 2010
Premios pagados (reportada) S 2293 $§ 2,543
Premios ganados (reportadora) 2,003 1,777

$C __290) $(  766)

¢) Plazos e instrumentos

El plazo promedio de las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fluctta
entre 2 y 31 dias. Las tasas premio operadas se encuentran en un rango maximo del 4.60% y
un minimo de 4.50%. Los principales instrumentos son los siguientes:

Certificados de Ia Tesoreria de la Federacién (Cetes)

Bonos de Proteccidon al Ahorro (BPAS)

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (Bondes)
Certificados Bursatiles (Cebures)

Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento (PRLVS)
Bonos de Tasa Fija (Bono TF)

7. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se integran como sigue:

2011 2010
Deudores por liguidacién de operaciones S 1 S 3
Deudores diversos - 2
Comisiones por cobrar 31 22
Impuestos por acreditar 11 2
S 43 S 29

8. Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, este rubro se integra de la siguiente manera:

2011

Depreciacion Valor

Valor acumulada Neto
Inmuebles S 12 S¢( 10) § 2
Equipo de transporte 11 ( 4) 7
Mobiliario y equipo de oficina 29 ( 25) 4
Equipo de computacion 57 ( 48) 9
$ 109 S ( 87) S 22
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2010

Depreciacion Valor

Valor acumulada Neto
Inmuebles S 12 S 9 S 3
Equipo de transporte 9 ( 3 6
Mobiliario y equipo de oficina 27 ( 25) 2
Equipo de computacion 53 ( 44) 9
S 101 S( 81 $ 20

La depreciacién registrada en los resultados del ejercicio de 2011 y 2010, ascendid a $8 y
$6, respectivamente.

9. Inversiones permanentes en acciones

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las inversiones permanentes se integran principalmente
por la tenencia en acciones de Impulsora del Fondo México, cuyo saldo asciende a $2 y $3
respectivamente.

La participacion de la Casa de Bolsa en las utilidades o pérdidas de las emisoras al 31 de
diciembre de 2010 es inferior a un millén de pesos, y al 31 de diciembre de 2011, fue una
pérdida de $S1.

10. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de este rubro se integra por depdsitos en
garantia, como sigue:

2011 2010
Fondo de Reserva Banamex (1) $ 99 S 88
BBVA Bancomer fideicomiso 47383-5 1 1
Contraparte Central de Valores (2) 625 752
Otros 1 3

$ 726 S 844

(1) De acuerdo con el comunicado emitido por la Asociacidn Mexicana de Intermediarios
Bursatiles, las aportaciones que se efectdan al Fondo de Reserva Banamex (fondo de
contingencias), son consideradas por la Casa de Bolsa como una inversion. Adicionalmente, se
debe constituir una reserva con cargo a los resultados por el monto de dichas aportaciones.

(2) Corresponden a depdsitos en garantia en la Contraparte Central de Valores de México,
S.A. de C.V., cuyo objeto es asegurar el cumplimiento de las obligaciones que deriven de las
operaciones con valores realizadas por la Casa de Bolsa en la Bolsa Mexicana de Valores.
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11. Impuestos a la utilidad

a) Impuesto sobre la renta (ISR)

e Base gravable para ISR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el resultado fiscal fue de $689 y $469, respectivamente,
el impuesto causado ascendié a $206 y $140, respectivamente. Adicionalmente los
resultados incluyen un cargo de $4 correspondientes al impuesto por pago de dividendos.

El resultado fiscal difiere del contable derivado de las disposiciones relativas a la acumulacién

de ingresos y deduccion de gastos establecidas en la LISR. Para los ejercicios de 2011 y hasta
2012, la tasa es del 30%, en el 2013 del 29% v a partir del 2014 sera del 28%.

e Tasa efectiva
A continuacién se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la

legislacion fiscal y la tasa efectiva del impuesto, reconocida contablemente por la Casa de
Bolsa.

2011 2010

Utilidad antes de ISR S 594 $ 1,193
Partidas en conciliacion:

Ajuste anual por inflacién ( 69) ( 116)

Gastos no deducibles 9 6

Diferencia en costo fiscal de acciones ( 7 ( 199)

Otras partidas 27 ( 10)
Utilidad antes de ISR, mds partidas permanentes 554 874
Tasa estatutaria de impuesto sobre la renta 30% 30%
Total del impuesto sobre Ia renta causado vy diferido 166 262
Provisioén de impuesto sobre la renta por pago de dividendos 4 -

$ 170 S 262

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 29% 22%

A la fecha de la formulacién de los estados financieros, la declaracién anual del ISR
correspondiente a 2011, no ha sido presentada a las autoridades fiscales, por lo tanto la
estimacion def impuesto por pagar mencionado anteriormente pudiera sufrir modificaciones.
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e Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los efectos de las principales diferencias originadas por la
comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, consideradas en la
determinacién del impuesto sobre la renta diferido, son los siguientes:

2011 2010
Pasivo diferido.
Diferencial entre el valor contable y costo fiscal de la cartera
de valores de renta variable $§ 1,249 $ 1,388
Diferencial entre el valor contable y el valor fiscal del activo
Fijo _ 4 -

Impuesto diferido pasivo S 376 S 416

b) Impuesto empresarial a tasa unica (IETU)

La Casa de Bolsa se encuentra obligada a calcular el IETU sobre los ingresos gravados,
incluido el margen de intermediacién financiera, menos las deducciones autorizadas, y se
pagard por el excedente entre éste impuesto y el ISR, es decir, si el IETU excede al ISR, ambos
impuestos deberan ser cubiertos. Al 31 de diciembre de 2011y 2010, la Casa de Bolsa causo
mayor ISR que IETU.

¢) Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN), cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida
(CUFINRE) y cuenta de capital de aportacién (CUCA)

La LISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado el
ISR corporativo no estardn sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades
fiscales se deberan controlar a través de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN). La cantidad
distribuida que exceda del saldo de la CUFIN, estard sujeta al pago del ISR en los términos de
la legislacién vigente a la fecha de distribucion del dividendo. La CUFIN sélo podra disminuirse
una vez que se agote el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida (CUFINRE).

En los ejercicios de 1999 a 2001, la LISR permitio la opcién de diferir el pago de una parte del
ISR causado durante esos afios. El diferimiento de este impuesto y las utilidades relativas se
controla a través de la CUFINRE.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las cuentas fiscales son las siguientes:

2011 2010
Cuenta de aportacién de capital S 1 S 1
Cuenta de utilidad fiscal neta 2,290 3,156
Cuenta de utilidad fiscal reinvertida - 314
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d) Retencion de ISR sobre intereses

La Casa de Bolsa se encuentra obligada a retener el ISR sobre los intereses que pague a sus
clientes inversionistas derivados de los rendimientos que generan los instrumentos de deuda.
Para los afios de 2011 y 2010, la tasa de retencién fue del 0.60% .

e) Impuesto a los depdsitos en efectivo (IDE)

Las instituciones que componen el sistema financiero tiene la obligacion de retener y enterar
el Impuesto sobre los depésitos en efectivo que en términos de la ley se consideran gravados,
la Ley del Impuesto a los Depdsitos en Efectivo entré en vigor a partir del 1 de julio de 2008.
Para los afios de 2011 y 2010, la tasa de retencién fue del 3%.

Los depésitos gravados no incluyen aquellos depdsitos realizados mediante transferencias
electrénicas, traspasos de cuentas, titulos de crédito o cualquier otro documento pactado con
instituciones del sistema financiero.

12. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, este rubro se integra de los siguientes conceptos:

2011 2010
Acreedores diversos S 10 S 6
Reserva de aportacién al fondo de contingencias (1) 57 51
Impuesto al valor agregado por pagar (neto) 6 10
$ 73§ 67

(1) Las casas de bolsa se encuentran obligadas a realizar aportaciones mensuales al fondo de
reserva, cuyo saldo acumulado no excederd del 5% de su capital contable. El monto de las
aportaciones podra ser retirado parcial o totalmente y debera ser restituido en un plazo no
mayor de 60 meses. Las aportaciones realizadas se reconocen en otros activos, registrandose
simultaneamente una reserva por ese importe con cargo a los resultados del ejercicio por
concepto del capital aportado al fondo, sin considerar los intereses generados.

13. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Casa de Bolsa estd representado
por 207,800,000 acciones ordinarias, nominativas sin expresion de valor nominal Serie O
Clase 1, que corresponden a la parte fija minima sin derecho a retiro, cada una de dichas
acciones se encuentran totalmente suscritas y pagadas. El capital social nominal al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, asciende a $1,197 y $993 respectivamente.



18.

b) Movimientos de cépital

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2011 se pago un
dividendo a razén de $8.517805582 (pesos) por accion, el pago del dividendo se realizo por
conducto de la S.D. Indeval para el afectando el Resultado de ejercicios anteriores por
$1,770.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2011, se
acordé aumentar el capital social minimo fijo en $204 con cargo al Resultado de gjercicios
anteriores.

¢) Restricciones al capital contable
e Capital social

De conformidad con la LMV, el capital social de las casas de bolsa estara integrado por una
parte ordinaria y una parte adicional. El capital social ordinario se conforma por acciones
Serie O que deberdn estar integramente suscritas y pagadas y el capital social adicional estara
representado por acciones Serie L, este ultimo podrd emitirse hasta el equivalente al 40% del
capital social ordinario.

s Tenencia accionaria

De acuerdo al articulo 119 de la LMV, se deberd informar a la Comision la adquisicién del dos
por ciento de la parte ordinaria del capital social de una casa de bolsa, por parte de una
persona o grupo de personas, mediante una o varias operaciones simultdneas o sucesivas.
Asimismo deberan obtener la autorizacién de la Comisién, cuando se pretenda adquirir el
cinco por ciento o mds de la parte ordinaria del capital social. Los accionistas de la Casa de
Bolsa que poseen el 5% o mds del capital, cuentan con la autorizacién de la Comisién.

No podrén participar en el capital social de la casa de bolsa personas morales extranjeras que
ejerzan funciones de autoridad. -

d) Disponibilidad de utilidades

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Casa de Bolsa debe separar por
lo menos el 5% de las utilidades del ejercicio para incrementar la reserva legal hasta que ésta
sea igual al 20% del capital social. :

La Casa de Bolsa no podrd pagar los dividendos decretados por la Asamblea General de
Accionistas, antes de quedar concluida la revisién de los estados financieros que realice la
Comisién.
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e) Requerimientos de capitalizacién (informacién no auditada)

La Casa de Bolsa debe mantener un capital global en relacién con los riesgos de mercado y de
crédito en que incurra en su operacién, el cual no podra ser inferior a la cantidad que resulte
de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo determinados de acuerdo a
las reglas establecidas en la Circular Unica para casas de bolsa.

indice de capitalizacién

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el indice de capitalizacion es el siguiente:

2011 2010

Capital global $§ 2790 $§ 3,990
Requerimiento de capital por riesgo

Riesgo de mercado S 496 S 633

Riesgo de crédito 338 281

Riesgo de operacional 130 83

$ 964 S 997

indice de capitalizacién 34% 31%

Capital global y capital basico

El capital global y capital béasico se determiné como se muestra a continuacion al 31 de
diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Capital Contable S 3,548 S 4,869
Deduccién de inversiones en acciones de entidades financieras 32 36
Deduccion de Intangibles y gastos o costos diferidos 726 843
Capital Global 2,790 3,990
Capital Basico S 2,790 S 3,990

Activos en riesgo equivalente y requerimiento por tipo de riesgo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los activos en riesgo equivalente y los requerimientos de
capital por tipo de riesgo determinados por la Casa de Bolsa son los siguientes:
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Actividades en riesgo Requerimiento
Equivalente de capital
2011 2010 2011 2010
Activos en riesgo al 31 de diciembre
Riesgo de mercado:
Operaciones en Moneda nacional con tasa nominal S 108 $ 1,715 § 9 S 137
Operaciones con titulos de deuda en moneda nacional
con sobretasa y una tasa revisable 202 107 16 8
Operaciones en moneda extranjera con tasa nominal 93 7
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al
tipo de cambio 330 27
Posiciones en acciones o con rendimiento indizado al
precio de una accién o grupo de acciones 5,465 6,106 437 488
Total riesgo de mercado 6,198 7,928 496 633
Riesgo de crédito
Grupo RC-1 (ponderados al 0%) 1 2 - -
Grupo RC-2 (ponderados at 20%) 9,329 7,168 149 114
Grupo RC-3 (ponderados al 100%) 2,369 2,088 189 167
Total riesgo de crédito 11,699 9,258 338 281
Riesgo operacional 1,625 12,916 130 83
Total riesgo de mercado, crédito y operacional § 19,522 $ 30,102 § 964 S 997

14. Utilidad por accion y utilidad integral
a) Utilidad por accion

El resultado ponderado por accién correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se determiné como sigue:

2011 2010
Utilidad segun estado de resultados S 424 S 931
Promedio ponderado de acciones 207,800,000 207,800,000

Resultado por accién (cifras en pesos) S 2.0426 S 4.4815

b) Utilidad integral

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010, la utilidad integral se analiza
como sigue:
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2011 2010
Resultado neto del ejercicio S 424 S 931
Mas:
Cambio en la valuacién de inversiones disponibles para la venta 24 -
Utilidad integral $ 448 S 931

15. Informacion por segmentos

Los resultados correspondientes a los principales segmentos de operacién en los ejercicios de
2011y 2010, son los que se describen mds adelante. Las cifras que se presentan, se integran
con una clasificacion distinta a la utilizada para la formulacién de los estados financieros.

a) Activos y pasivos

Los activos y pasivos identificados con los segmentos de operacién de la Casa de Bolsa al 31
de diciembre de 2011 y 2010:

2011
Operaciones Operaciones Operaciones con
por cuenta porcuenta sociedades de Total
propia de clientes inversion
Disponibilidades S 3 S 3
Titulos para negociar 3,125 13,387
Tftulos disponibles para la venta 147 $§ 10,262 147
Cuentas por cobrar - 26 § 17 43
Inmuebles mobiliario y equipo 22 22
Inversiones permanentes 2 2
Otros activos 726 726
Total del activo $ 4025 $ 10,288 S 17 $ 14,330
Acreedores por reporto $ 10,204 $ 10,204
Impuestos a la utilidad $ 82 47 129
Acreedores diversos 67 6 73
Impuestos diversos 376 376

Total del pasivo S 525 $ 10,257 S 10,782
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Disponibilidades
Titulos para negociar
Titulos disponibles para la venta
Cuentas por cobrar
Inmuebles mobiliario y equipo
Inversiones permanentes
Otros activos
Total del activo

Acreedores por reporto
Impuestos a la utilidad
Acreedores diversos
Impuestos diversos
Total del pasivo

b) Ingresos y gastos

Comisiones y tarifas cobradas

Comisiones y tarifas pagadas

Ingresos por asesoria financiera
Ingresos por servicios

Utilidad por compra venta -
Pérdida por compra venta
Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Resultado por valuacién a valor razonable
Margen financiero por intermediacién

Otros ingresos (egresos) de la operacién
_ Gastos de administracién y promocién

Resultado neto de la operacién
Participacién en el resultado de

subsidiarias no consolidadas y asociadas

Resultado antes de impuestos ala
utilidad

2010
Operaciones Operaciones Operaciones con
por cuenta porcuenta  sociedades de Total
propia de clientes inversién
S 4,451 $ 7,102 $ 11,553
- 13 S 16 29
20 20
3 3
844 844
S 5318 $ 7,115 S 16 $ 12,449
$ 7.012 $ 7012
$ 47 S 38 85
57 10 67
416 416
S 520 $ 7,060 S 7,580
2011

Operaciones Operaciones Operaciones con Servicios de

~ porcuenta por cuenta sociedades de asesoria
propia de clientes inversién financiera Total
$ 552 $ 214 $ 766
$ 26 68 94
$ 6 6
( 26) 484 214 6 678
290 151 441
10 10
70 2,155 2,225
1 2,292 2,293
( 168) ( 168
181 14 195
1 1
279 279
( 123) 498 214 6 595
( 1) ( 1)
$C 1249 5 498 $ 214 % 6 $ 594
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2010
Operaciones Operaciones Operaciones con Servicios de
por cuenta porcuenta sociedades de asesoria
propia de clientes inversién financiera Total

Comisiones y tarifas cobradas S 562 $ 214 S 776

Comisiones y tarifas pagadas S 25 89 114

Ingresos por asesoria financiera : - -
Ingresos por servicios ( 25) 473 214 662

Utilidad por compra venta 85 353 438

Pérdida por compra venta - -

Ingresos por intereses 118 2,218 2,336

Gastos por intereses 2 2,541 2,543

Resultado por valuacién a valor razonable 612 612
Margen financiero por intermediacién 813 30 843
Otros ingresos (egresos) de la operacién 7 7
Gastos de administracion y promocién 319 319
Resultado neto de la operacion 476 503 214 1,193
Participacion en el resultado de

subsidiarias no consolidadas y asociadas - -
Resultado antes de impuestos a la

utilidad $ 476 $ 503 $ 214 - $ 1,193

16. Margen financiero por intermediacién

La integracion del margen financiero que se presenta en el estado de resultados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Ingresos:
Utilidad por compra venta de valores sin restriccion S 291 S 85
Resultado en compra venta de valores 150 353
Premios cobrados por reporto (Nota 6) 2,003 1,777
Intereses por inversiones en valores (Nota 5) 185 525
Intereses cobrados por otros activos 37 34
Resultado por valuacién a valor razonable ( 168) 612
$ 2,498 S 3,386
Gastos:
Pérdida por compra venta de inversiones en valores $ 10 S -
Premios pagados por reporto (Nota 6) 2,293 2,543

2,303 2,543
Margen financiero por intermediacién S 195 S 843
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17.

Saldos y operaciones con partes relacionadas

a) Contratos

Los contratos mas importantes que se tienen celebrados, se describen a continuacion:

Contratos de intermediacién bursatil con cada una de las entidades que se relacionan en el
inciso ©) de saldos, relativo a custodia de valores, los cuales tienen duracién indefinida y
consisten en que la Casa de Bolsa prestard los servicios de intermediacién bursatil en la
compra y venta de instrumentos financieros, asi como la custodia y administracion de los
mismos. ’ '

Contrato de prestacién de servicios administrativos con Seguros Inbursa mediante el cual,
la Casa de Bolsa recibird los servicios generales de administracién, asi como servicios
juridicos y contables, entre otros. La vigencia de este contrato es indefinida.

Contrato de distribucién de acciones con Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion.
La vigencia de este contrato es indefinida.

Contratos de arrendamiento de inmuebles y prestacion de servicios celebrados con
Inmobiliaria Inbursa con un plazo forzoso de un afio y con posibilidad de prorrogarse de
manera indefinida y corresponde al inmueble en el que se encuentran las oficinas de la
Casa de Bolsa.

b) Operaciones

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las principales operaciones realizadas con partes
relacionadas, son las siguientes:

Compaiiia/Relacion Operacién 2011 2010

Ingresos: (compaiiias afiliadas)
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion,

S.A.deC.V. Comisidn de distribucién de acciones $ 195 § 178
America Movil S.A.B.de C.V. Comisién por colocacién de valores _ 11 45
Banco Inbursa S.Ade C.V. Comision de ofertas Publicas ' 20 40
America Movil S.A. deC.V. Comisién por Compra Venta de

acciones 225 -

$ 451 § 263

Egresos:
Seguros Inbursa S.A. de C.V. Prestacion de servicios administrativos ~ $ 186 $ 164
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¢) Saldos

Las principales cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2011y 2010, se integran como sigue:

2011 2010

Comisiones por cobrar:
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién S 17 S 16

d) Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Casa de Bolsa registré las siguientes operaciones de
reporto con partes relacionadas, y premios pagados y cobrados:

2011 2010
Deudores por reporto $ 19,009 $§ 12,831
Acreedores por reporto 1,369 5,589
Premios pagados 161 257
Premios cobrados 1,030 623

e) Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Casa de Bolsa mantiene inversiones en valores con
partes relacionadas, cuyo importe asciende a $4,782 y $6,574 respectivamente (Nota 4).

f) Valores recibidos en custodia

Los valores de clientes recibidos en custodia que mantiene la Casa de Bolsa con partes
relacionadas (empresas) al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascienden a $1,250,004 vy
$1,047,243, respectivamente, los cuales representan el 47% y 49% del total de las custodias
registradas, respectivamente.

9) Beneficios a funcionarios clave o directivos relevantes (informacién no auditada)

La Compaiiia no tiene empleados la estructura organizacional ests integrada por el director
general y directores de primer nivel cuya administracién est3 a cargo de Seguros Inbursa, S.A.
Grupo Financiero Inbursa. El importe de honorarios a consejeros en el ejercicio 2011 y 2010
correspondientes $378 miles y $337 miles respectivamente. No existe el otorgamiento de
beneficios basado en el pago con acciones.

Las politicas de precios establecidas en las entidades del Grupo Financiero Inbursa, son las
mismas para todos y no distinguen las operaciones entre entidades relacionadas y otros
clientes, como se puede constar en el mds reciente estudio de precios de transferencia
realizado por el despacho de auditoria Ernst & Young, documento que estd a disposicién del
publico inversionista en el domicilio de la sociedad.
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El importe de los saldos pendientes a cargo y/o a favor del personal gerencial clase o directivo
relevante de la entidad, no requiere ser revelado toda vez que conforme a los criterios
contables aplicables, tales personas estan incluidas como partes relacionadas y el importe
conjunto de sus operaciones y saldos, no representa mdas del 1% del capital global del mes
inmediato anterior a la fecha de elaboracién de estos Estados Financieros.

18. Contingencias y compromisos
a) Revisiones fiscales

Durante el ejercicio 2011, las autoridades fiscales concluyeron la revision del dictamen fiscal
correspondiente al ejercicio 2007, cuyos resultados fueron favorables para la Casa de Bolsa.

Arrendamientos

la Casa de Bolsa tiene celebrados dos contratos de arrendamiento de inmuebles con
inmobiliaria Inbursa, S.A. de C.V. y Seguros Inbursa, S.A., en los cuales tiene ubicadas sus
oficinas. El plazo de los contratos es de un afio forzoso, con posibilidad de prorrogas de
manera indefinida. Las rentas cargadas a los resultados de 2011 y 2010, ascienden a S9y
$6, respectivamente.

19. Administracion de riesgos (informacién no auditada)

- Normativa

A través de su Circular Unica, emitida el 6 de septiembre de 2004 la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisién) establecié las disposiciones de caracter prudencial que las
casas de bolsa deberén observar en materia de administracién integral de riesgos.

Adicionalmente, la Circular Unica establece la obligacion de las casas de bolsa de revelar al
publico inversionista, tanto en las notas a sus estados financieros anuales, como en su pagina
de Internet, la informacién relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo asumidos y
demé&s medidas relevantes adoptadas para la administracién de cada tipo de riesgo.

A continuacién se describen las politicas y procedimientos mas importantes establecidos por
la Casa de Bolsa para la Administracién integral de Riesgos:

a) Objetivo

El proceso de administracién integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos a
que se encuentra expuesta, medirlos, hacer seguimiento de su impacto en la operacion y
controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital, mediante la aplicacién de
estrategias y mecanismos que permitan realizar las operaciones con niveles acordes con sus

respectivos capital global y capacidad operativa.
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b) Operaciones autorizadas

La Casa de Bolsa cuenta con autorizacién para celebrar operaciones derivadas con el cardcter
de intermediario, expedida por Banco de México (Banxico) el 21 de Agosto de 2007 de
acuerdo al oficio OFI/S33-001-14 a partir del 14 de Agosto 2007. La Casa de Bolsa estd
autorizada para operar futuros en mercados reconocidos de tasas de interés nominales, reales
0 sobretasas en las cuales quedan comprendidos cualquier titulo de deuda.

¢) Organos responsables de la administracion de riesgos

En cumplimiento de las disposiciones emitidas por la Comisidn y Banxico, la responsabilidad
del establecimiento de las politicas de administracién de riesgos de las casas de bolsa y del
nivel global de riesgo que ésta puede asumir compete al Consejo de Administracion, el cual
debe aprobar por lo menos una vez afio, las politicas y procedimientos, asi como la estructura
de los limites para los distintos tipos de riesgo en relacion al capital contable de la Casa de
Bolsa. Asimismo, el Consejo de Administracién delega en el Comité Integral de Riesgos y en la

Direccion General la responsabilidad de implantar los procedimientos de medicidn,
administracion y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

Las politicas aprobadas por el Consejo se concentran en el “Manual de Politicas y
Procedimientos para la Administracién Integral de Riesgos” (MPPAIR) en el cual se incluyen
los objetivos, metas y procedimientos para la administracién de riesgos, las tolerancias
maximas de exposicion al riesgo y los procedimientos para la aprobacién de nuevos productos.

El Comité de Riesgos sesiona mensualmente y analiza la informacién que le proporcionan en
forma sistemética, conjuntamente con el responsable de la Unidad de Administracién Integral
de Riesgos (UAIR) y las dreas operativas. vigila que las operaciones se ajusten a los objetivos,
politicas y procedimientos de operacién y control aprobados por el Consejo de Administracidn,
e informar trimestralmente al Consejo sobre los riesgos asumido por la Casa de Bolsa.

El Comité de Riesgos a su vez delega en la UAIR, la responsabilidad de realizar la medicidn,
monitoreo y control de los riesgos, de proponer las metodologias adecuadas para su medicion
y de autorizar desviaciones a los limites establecidos, debiendo en este caso informar al
Comité y al Consejo de Administracién.

d) Riesgos a que estd expuesta la Casa de Bolsa
La Casa de Bolsa cuenta con metodologias y modelos de medicién de riesgos que le permiten

dar un seqguimiento continuo a los diferentes tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta.
A continuacion se describen los principales elementos de cada una de estas metodologias.
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Tipos de riesgo

- Riesgos cuantificables, son aquéllos para los cuales es posible conformar bases
estadisticas que permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran los
siguientes:

- Riesgos discrecionales, son aquellos resultantes de la toma de una posicion de riesgo,
tales como:

- Riesgo de crédito o crediticio, se define como la pérdida potencial por Ia falta de pago de
un acreditado o contraparte en las operaciones que efectia la Casa de Bolsa, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacién utilizado por dichas entidades

- Riesgo de liquidez, se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de
renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la Casa de Bolsa, por la
venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente. : :

- Riesgo de mercado, se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de
riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados de sus operaciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

- Riesgos no discrecionales, son aquellos resultantes de la operacién del negocio, pero que
no son producto de la toma de una posicion de riesgo, son aquellos que se derivan de eventos
imprevistos, para los cuales no es posible conformar una base estadistica que permita medir
las pérdidas potenciales. '

- El riesgo operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los
controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en
la transmisién de informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas,

fraudes o robos.

- El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcién,
alteracién o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas,
aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién en la prestacion de
los servicios con los clientes de la Casa de Bolsa.

- El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y
judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que la
Casa de Bolsa lleva a cabo.
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- Riesgos no cuantificables son aquéllos derivados de eventos imprevistos para los cuales no
se puede conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

- Entorno

Mediante la administracién integral de riesgos, la Casa de Bolsa promueve el gobierno
corporativo para lo cual se apoya en la Subdireccién de Andlisis de Riesgos, en la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos (UAIR) y en el Comité de Riesgos. Asimismo a través de
estos o6rganos se identifica, mide, controla y se monitorean sus riesgos, cuantificables y no
cuantificables.

Adicionalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es contrarrestar las
deficiencias que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebracién de
operaciones que rebasen las tolerancias maximas de los riesgos aprobados por el Comité de
Riesgos

Metodologias de identificacion y medicién

La evaluacién de las variaciones en los ingresos financieros de la Sociedad y su valor
econdémico, se presentan a continuacion:

Promedio
Concepto 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11 anual
Inversiones en valores $ 17,087 $ 10304 $ 5716 S 13,534 S 11,660
Intereses acumulados por inversiones 72 104 112 216 126
Variacién en Valor Econémico (1) $ 261 $ 322§ 344 § 532 § 365

(1) Utilidad Operacional Después de Impuestos menos costo de Financiamiento multiplicado
por Capital Neto.

Promedio

Concepto 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 anual
Inversiones en valores $ 32,781 $ 28,111 $ 13,207 $ 11,553 $ 24.700
Intereses acumulados por inversiones 157 398 213 556 356
Variacién en Valor Econdmico (1) S 288 S 355 $ 696 S 1,060 § 446

Riesgo de mercado

Para hacer la medicién y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la
Casa de Bolsa cuenta con herramientas computacionales para el célculo del valor en riesgo
(VaR), ademas de efectuar los andlisis de sensibilidad y pruebas de “stress” bajo condiciones
extremas.

Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicién del riesgo de mercado arroja
resultados confiables, la Casa de Bolsa realiza una prueba de hipdtesis sobre el nivel de
confianza, con el cual se realiza dicha medicién. La prueba de hipétesis consiste en una
prueba Ji-Cuadrada (Prueba de Kupiec) sobre la proporcién del ndmero de veces que la
pérdida realmente observada rebasa el nivel de riesgo estimado.



30.

Actualmente, se calcula el riesgo de mercado para los portafolios de mercado de dinero, renta
variable y bonos internacionales. El valor en riesgo al 31 de diciembre de 2011y 2010 se
muestran a continuacion.

Valor enriesgo 2011

Valor de Valor en % VAR vs.
Tipo de riesgo mercado riesgo (1) Capital global
Tasa nominal S 11,274 S 8.93 0.32%
Tasa USD 255 8.73 0.32%
Renta Variable 2,003 61.45 2.23%
TOTAL - 13,532 S 60.83 2.20%
Capital global (2) S 2,758 '

(1) Para la medicién del riesgo de mercado, la Casa de Bolsa utiliza el modelo VaR por
valuacién total, delta normal a un dia con el 95% de confianza, utilizando para ello los
valores de los factores de riesgo de los Gltimos 252 dias. El VaR, es una estimacién de la
pérdida potencial, en funcién a un determinado nivel de confianza. -

(2) Capital Global computado al 31 de octubre de 2011, aplicable a diciembre

Valor en riesgo 2010

Valor de Valor en % VAR vs.
Tipo de riesgo mercado riesgo (1) Capital global
Tasa nominal S 9,075 S 4.40 0.12%
Renta variable 2,478 18.90 0.51%
TOTAL 11,553 S 19.30 0.52%
Capital global (2) S 3,729 ,

(2) Capital Global computado al 31 de octubre de 2010, aplicabie a diciembre

A continuacion se presenta un resumen mensual y el valor promedio anual 2011 y 2010 del
riesgo de mercado:

VaR 2011 VaR 2010

Valor en Valor en

Fecha riesgo (1) Fecha riesgo (1)
31/01/2011 S 56.77 31/01/2010 S 40.64
28/02/2011 29.62 28/02/2010 27.19
31/03/2011 25.00 31/03/2010 20.37
30/04/2011 34.59 30/04/2010 36.93
31/05/2011 40.92 31/05/2010 33.49
30/06/2011 33.32 30/06/2010 37.06
31/07/2011 29.62 31/07/2010 25.98
31/08/2011 74.75 31/08/2010 37.58
30/09/2011 74.86 30/09/2010 24.76
31/10/2011 60.86 31/10/2010 19.82
30/11/2011 59.99 30/11/2010 26.85
31/12/2011 60.83 31/12/2010 19.32

Promedio S 48.43 Promedio S 29.16
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Las posiciones de riesgo mas importante para la Casa de Bolsa estdn compuestas por
posiciones de Mercado de Dinero, Bonos Internacionales y renta variable. La informacién
presentada incluye el valor a mercado de las posiciones, la plusvalia/minusvalia generada y el
Valor en Riesgo diario al 95% de confianza.

Ef modelo asume que existe normalidad en la distribucién de las variaciones de los factores de
riesgo. Para validar este supuesto se realizan pruebas de "back testing".

La mediciéon del riesgo de mercado se complementa con pruebas de “stress" con dos
escenarios de sensibilidad de 100bps y 500bps, respectivamente, adicionada de la réplica de
dos escenarios en condiciones de catastrofe histéricas de hasta 4 desviaciones esténdar para
un horizonte de 60 dias que simula cémo el efecto de los movimientos adversos impactardn
acumuladamente al portafolio el dia del cdlculo. Bajo las nuevas condiciones estresadas de los
factores de riesgo se realiza la valuacién de los portafolios, asi como de su valor en riesgo y de
Su nueva marca a mercado.

Riesgo de crédito

La Casa de Bolsa realiza el andlisis de riesgo crediticio de las emisoras en posicién propia,
mediante el modelo que supone que el deterioro de la calidad del emisor en el tiempo depende
de diversos factores y variables econémicas cuantificables, asi como de factores cualitativos
no cuantificables, y que el efecto conjunto de dichos factores puede ser observado en la
evolucion, es decir, que es razonable pensar un deterioro en la calificacién y su probabilidad
de incumplimiento.

De conformidad a la calificacién que emiten las empresas calificadoras (Standard &Poors,
Fitch y Moodys) se asigna una probabilidad de incumplimiento al emisor, mediante un mapeo
de 10 niveles de probabilidad que establece una calificacién general que va desde “AAA"
(nivel con menos riesgo de probabilidad de incumplimiento hasta un nivel “D" (nivel de mas
alto riesgo y con mayor probabilidad de incumplimiento).
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La pérdida esperada representa una estimacion promedio del impacto de incumplimiento de
las emisoras en posicién de la Casa de Bolsa. La pérdida esperada considera la exposicién y la
probabilidad de incumplimiento calculada por el modelo propietario. A continuacion se
presenta el riesgo de crédito potencial a vencimiento de los instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

Riesgo de Crédito (R.C.)
Instrumentos Financieros
31 de diciembre de 2011

R.C. Potencial

Identificacion a vencimiento
BACMEXT $ 4.74
BANOBRA 2.08
BINBUR 2.49
FICCB 0.10
IDEAL 0.41
SORIANA : 1.63
TELINT 0.65
TELMEX ' 0.43
GR0114023485 (*) 70.97
UsS277461BDO00 (*) 73.50
R.C. Total a Vto. S 157.01

(*) Bonos internacionales

Riesgo de Crédito (R.C.) Instrumentos
Financieros 31 de diciembre de 2010

R.C. Potencial

Identificacion - avencimiento
FICCB S 0.10
INBURSA 5.24
TELINT 0.53
TELMEX 0.93
VWLEAS 0.32

R.C. Total a Vto. S 7.12
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Un resumen mensual y el valor promedio del riesgo de crédito durante 2011 y 2010, se

presenta a continuacion:

Riesgo de Crédito 2011

R.C. Potencial

Fecha a vencimiento
31/01/2011 4.08
28/02/2011 4.09
31/03/2011 8.10
30/04/2011 8.10
31/05/2011 8.10
30/06/2011 7.85
31/07/2011 3.06
31/08/2011 7.92
30/09/2011 3.31
31/10/2011 8.25
30/11/2011 12.65
31/12/2011 (%) 157.02
Promedio 19.38

Riesgo de Crédito 2010

R.C. Potencial

Fecha a vencimiento
31/01/2010 2.56
28/02/2010 2.96
31/03/2010 29.09
30/04/2010 30.21
31/05/2010 24.50
30/06/2010 24.48
31/07/2010 11.45
31/08/2010 9.95
30/09/2010 9.24
31/10/2010 8.94
30/11/2010 5.32
31/12/2010 7.12
Promedio 13.82

(*) El incremento en el riesgo de crédito en diciembre 2011 se originé por la adquisicién de
Bonos Internacionales

Riesgo de liquidez

Para monitorear la liquidez, el drea de administracién de riesgos calcula gaps de liquidez, para
lo cual, considera los activos y pasivos financieros de la Casa de Bolsa, asi como los créditos
otorgados por la misma. Adicionalmente realiza pruebas de estrés de liquidez suponiendo que
la volatilidad de los factores de riesgo se incrementa hasta en un 50% por la venta forzosa a
descuentos inusuales en situaciones no liquidas. A continuacién se presentan los cuadros de

liquidez.

Gaps de Liquidez 2011

Categoria

MXp Promedio

valor Tasa

Promedio

duracién

30/12/11

31/12/11

01/01/12

31/01/12

01/02/12

29/02/12

01/03/12 01/04/12

31/03/12 30/04/12

01/05/12

31/05/12

1/06/12 1/07/2011

29/06/12 Resto

MXxp

Total

Total Activos S 61,776 4.9165 0.109187 2,002 55,701 15 18 115 25 14 4,808 62,698
Total Pasivos 2.836 4.5006 0.00833 2,837 2,837
GAP 58,940 4.8977 0.11421 2,002 52,864 15 18 115 25 14 4,808 59,861
GAP acumulado 2,002 54,866 54,881 54,899 55,014 55,039 55,053 59,861
Gaps de Liquidez 2010
MXP Promedio Promedio 31/12/2010 30/01/2011 28/02/2011 30/03/2011 30/04/2011 30/05/2011 1/07/2011 MxP

Categoria valor tasa duracién 29/01/2011 27/02/2011  29/03/2011 29/04/2011 29/05/2011 29/06/2011 Resto Total

Total Activos $ 53,251 4.7829 0.10442 49,652 5 2 8 337 3,530 53,536

Total Pasivos
GAP

GAP acumulado

7,121 4.5709

46,130 4.7569

0.01110

0.09294

7.125
42,528

42,528

42,528

42,533 42,535

42,543

337 3,530

42,881 46,411

7.124

46,411
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El modelo de liquidez considera la calidad de liquidez de los activos, asi como el descalce entre
activos y pasivos y su condicién en el plazo.

Riesgos cuantificables no discrecionales (operativo, tecnologico y legab)

Para la administracién y gestién de riesgos no discrecionales, la Casa de Bolsa cuenta con una
aplicacién tecnoldgica para registrar la documentacion de los riesgos y los eventos de pérdida.
La solucion tecnolégica, permite la recoleccién de la informacién que se requiere para cumplir
con los lineamientos de las Disposiciones de Cardcter General y cumple con los objetivos de
administracién y gestién de riesgos no discrecionales.

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo sera del 20% del total
de los Ingresos Netos.Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo
operativo, la materializacién de los riesgos operativos se estima a través del promedio
aritmético simple de las cuentas de multas y quebrantos de los Ultimos 36 meses. Lo anterior,
con el Unico fin de dar cumplimiento al Art. 144, Fracc. ll, Inciso c) de las Disposiciones de
Cardacter General Aplicables a las Casas de Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el importe de riesgo operacional se encuentra en $0.04
millones y $0.20 millones respectivamente.

La estrategia corporativa del manejo del riesgo tecnoldgico, descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla el restablecimiento de las operaciones
de misién critica en los sistemas de la Casa de Bolsa, asi como el uso de herramientas de
proteccién (firewalls) y manejo confidencial de la informacién en linea y sequridad en el
acceso a los sistemas. '

La politica especifica para la Casa de Bolsa en materia de riesgo legal define:
1. Es responsabilidad de la UAIR cuantificar la estimacion del riesgo legal.

2 La UAIR deberd informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para
efectos de su seguimiento.

3. Es responsabilidad del asesor financiero en coordinaciéon con el area de tréfico
documental, mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en
lo concerniente a documentos legales, convenios o contratos.

4. El area de juridico deberd vigilar la adecuada instrumentacion de los convenios ©
contratos, incluyendo la formalizacién de las garantias a fin de evitar vicios en la
" celebracién de operaciones.

5. El auditor legal deberd efectuar por lo menos una vez al afio una auditoria legal a la
Casa de Bolsa.
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El' modelo propuesto para la cuantificacién del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables asi como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta
materia.

Calculo de la probabilidad de fallo desfavorable.
L=f;x§,

Ir= Nimero de casos con fallo desfavorable / Nimero de casos en litigio

S =
! veridad promedio de la pérdida (costos, gastos legales, intereses, etc.) derivado de los
fallos desfavorables. -
L= Pérdida esperada por fallos desfavorables
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el importe de la pérdida esperada por fallos
desfavorables fue de $0.08 millones para ambos periodos.

21. Calificacion del nivel de riesgo

A continuacion se presenta la calificacién otorgada por dos agencias calificadoras autorizadas
por la Comision, al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Standard &Poor’s
Corto Plazo mxA-1+ mxA-1+
Largo plazo mxAAA mMxAAA
HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Corto Plazo HR+1 HR+1
Largo plazo HR AAA HR AAA

Standard & Poor’s confirma califaciones de 'mxAAA’' y ‘mxA-1+' para la Casa de Bolsa, de
largo y corto plazo. Las calificaciones reflejan su posicién de negocio ‘adecuada’, un ‘fuerte’
nivel de capital y utilidades, y ‘adecuada’ su posicién de riesgo, un perfil de fondeo 'promedio’
y liquidez 'adecuada’, la perspectiva es estable.

La calificacion de largo plazo HR AAA significa que el emisor se considera de la més alta
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de
deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.
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La calificacion de corto plazo HR+1 significa que el emisor ofrece alta capacitacién para el
pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene el mds bajo riesgo
crediticio. La calificacion HR+1 demuestra una relativa superioridad en las caracteristicas
crediticias comparadas con HR1. ‘

20. Eventos subsecuentes.

~ El 22 de diciembre de 2012 la casa de bolsa adquirié bonos KODAK EK-7 por un importe de
8,798,930 dblares americanos, al 31 de diciembre dicho bono genero una ganancia por
valuacién de 1,705,000 délares y un interés devengado de 39,875. El pasado 19 de enero de
2012, la compafifa emisora de estos titulos kodak anuncia que se puso bajo la proteccién del
capitulo 11 de la ley estadounidense de quiebras como consecuencia de lo anterior al 31 de
enero de 2012 la casa de bolsa registro una perdida por valuacién del 1,092,209 dolares
americanos a la fecha de la emisin de los estados financieros, la casa de bolsa se encuentra
efectuando el estudio sobre indicios sobre deterioro de estos bonos.
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