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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

Hemos examinado los balances generales de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (la Casa de Bolsa), al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y
los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacion financiera que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Casa de Bolsa.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en
nuestras auditorfas.

Nuestros examenes fueron efectuados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
los criterios contables descritos en el parrafo siguiente. La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios
contables utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y
de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.
Nuestros examenes comprendieron las cuentas de orden que se muestran en los balances
generales y que representan los valores y efectivo propiedad de los clientes con quienes la
Casa de Bolsa realiza operaciones.

Como se explica en la Nota 2, los estados financieros que se acompafian estan preparados
con base en los criterios contables para casas de bolsa, emitidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, los cuales en los casos que se indican en dicha Nota,
difieren de las Normas de Informacién Financiera Mexicanas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Inversora Bursatil, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la
situacion financiera, por los afios que terminaron en esas fechas de conformidad con los
criterios contables que se describen en el parrafo anterior.

Mancera, S.C.
Integrante de
Emst & Young Global

C.P.C. Miguel Angel Mosqueda Veles
México, D.F.,
28 de febrero de 2008.



DICTAMEN DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de
Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

En mi caracter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Inversora Bursétil, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, rindo a ustedes mi informe sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2007, que presentan a ustedes el Consejo de
Administracién.

Asisti, o en mi ausencia asistié mi suplente, a las Asambleas de Accionistas y Juntas del
Consejo de Administracién a las que fui convocado y obtuve de los directores y
administradores la informacién sobre las operaciones, documentacién y registro que
consideré necesario examinar. Mi revisién se efectué de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en México.

Como se explica en la Nota 2, los estados financieros que se acompatfian estan preparados
con base en los criterios contables establecidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores, los cuales en los casos que se indican en dicha Nota, difieren de las Normas de
Informacién Financiera Mexicanas.

En mi opinidn, los criterios contables y de informacién empleados por la Casa de Bolsa y
considerados por los administradores para preparar los estados financieros que se
presentan a esta Asamblea, son adecuados y suficientes y se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en mi opinidn, los estados
financieros antes mencionados, reflejan en forma veraz, razonable y suficiente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en su situacion
financiera, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los criterios contables
descritos en el parrafo anterior.

C.P.C. Alberto Tiburcio Celorio
Comisario

Meéxico, D.F.,
28 de febrero de 2008.



INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Cifras en millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007)
(Notas 1 y2)

Cuentas de orden (Nota 3)

2007 2006 2007 2006
Operaciones por cuenta de terceros Operaciones por cuenta propia
Clientes cuentas corrientes Cuentas de registro propias
Bancos de clientes S - 8 - Activos y pasivos contingentes (Nota3dy4) 2,577 § 1,994
Liquidacion de operaciones de clientes ( 589) ( 137) Valores y documentos recibidos en garantia (Nora Se) 3 148
( 589) ( 137) 2,580 2,142
Valores de clientes Operaciones de reporto (Nota Sa):
Valores de clientes recibidos en custodia (Nota 3a) 1,847,981 1,470,880 Titulos a recibir por reporto 55,974 65,508
Valores y documentos recibidos en garantia 215 211 Acreedores por reporto ( 55,979) ( 65,602)
1,848,196 1,471,091 ( 5) ( 94)
Operaciones por cuenta de clientes Titulos a entregar por reporto ( 55,974) ( 65,508)
Operaciones de reporto de clientes (Nota Sa) 55,974 65,507 Deudores por reporto 55,979 65,602
Fideicomisos administrados (Nota 3b) 2,394 2,403 5 94
58,368 67,910
Totales por cuenta de terceros $ 1,905,975 § 1,538,864 Totales por cuenta propia 2,580 % 2,142
Activo Pasivo y capital
Disponibilidades $ - 8 18 Operaciones con valores y derivados
Inversiones en valores aldos acreedores en operaciones de reporto (Nota S5b) 33 § 107
Titulos para negociar (Nota 4) 2,577 1,994 Otras cuentas por pagar
Operaciones con valores y derivadas LS.R. y P.T.U. por pagar 45 62
Saldos deudores en operaciones de reporto (Nota 5b) 33 107 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (Nota 10) 44 42
Cuentas por cobrar (neto) 20 18 89 104
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) (Nota 6) 28 33 Impuestos diferidos (neto) (Nota 9a) 194 134
Inversiones permanentes en acciones (Nota 7) 59 53 Total pasivo 316 345
Otros activos:
Otros activos, cargos diferidos e intangibles (Nota 8) 163 208 Capital contable (Nota 11)
Capital contable contribuido
Capital social 1,013 822
Capital ganado
Reservas de capital 136 110
Resultado de ejercicios anteriores 1,163 854
Exceso o insuficiencia en la actualizacién del
capital contable ( 262) ( 262)
Resultado por tenencia de activos no monetarios
Por valuacion de inversiones permanente en acciones 36 36
Resultado neto 478 526
1,551 1,264
Total del capital contable 2,564 2,086
Total del activo $ 2,880 § 2,431 Total del pasivo y capital contable 2880 § 2,431

El capital social histdrico de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2007 y 2006 asciende a § 602 y $ 415, respectivamente.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por
los articulos 205 ultimo parrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

www.inbursa.com.mx

Lic. Eduardo Valdés Acra C.P. Raul Reynal Pefia C.P. Federico Loaiza Montafio C.P. Alejandro Santilflan Estrada
Director General Director de Administracién y Finanzas Director de Auditoria Interna Subdirector de Control Interno



INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de resultados
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Cifras en millones de pesos de poder adquisitivo

del 31 de diciembre de 2007)
(Notas 1y 2)

2007 2006
Comisiones y tarifas cobradas $ 556 $ 577
Comisiones y tarifas pagadas 52 42
Resultado por servicios 504 535
Utilidad por compra venta 143 260
Ingresos por intereses 3,715 3,409
Gastos por intereses 3,704 3,394
Resultado por valuacion a valor razonable (Nota 4) 295 211
Resultado por posicién monetaria, neto (margen financiero
por intermediacidn) ( 88) ( 69)

Margen financiero por intermediacion 361 417
Ingresos (egresos) totales de la operacion (Nota 13d) 865 952
Gastos de administracién 224 237
Resultado de operaciéon 641 715
Otros productos 10 2
Resultado antes de L.S.R. y P.T.U. 651 717
LS.R. y P.T.U. causados (Nota 9) 115 144
1.S.R. y P.T.U. diferidos (Nota 9) ( 66) ( 56)
Resultado antes de participacion de subsidiarias y asociadas 470 517
Participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas (Nota 7) 8 9
Resultado neto 3 478 § 526

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 205 ultimo pérrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben.

www.inbursa.com.mx www.cnbv.gob.mx
Lic. Eduardo Valdés Acra C.P. Raul Reynal Pefia
Director General Director de Administracién
C.P. Federico Loaiza Montafio C.P. Alejandro Santillan Estrada

Director de Auditoria Interna Subdirector de Control Interno



INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de variaciones en el capital contable
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Cifras en millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007)
(Notas 1,2, 11y 12)

Capital
contribuido Capital ganado
Exceso o
insuficiencia en  Resultado por
Resultado de  la actualizacion tenencia de
Capital Reservas de ejercicios del capital activos no Resultado Total capital
social capital anteriores contable monetarios neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2005 3 732 $ 93 % 622  §( 262) § 36 $ 339 3 1,560
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
Aplicacion del resultado det ejercicio de 2005 17 322 ( 339) -
Aumento de capital social, segtin acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de abril de 2006 90 ( 90) -
90 17 232 ( 339) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral
Resultado del ejercicio de 2006 526 526
Saldos al 31 de diciembre de 2006 822 110 854 ( 262) 36 526 2,086
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
Aplicacién del resultado del ejercicio de 2006 26 500 ( 526) -
Aumento de capital social, segin acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2007 191 ( 191) -
191 26 309 ( 526) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral
Resultado del ejercicio de 2007 478 478
Saldos al 31 de diciembre de 2007 $ 1,013 $ 136§ 1,163  $ ( 262) $ 36§ 478 $ 2,564

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 dltimo parrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron
y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracidn, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

www.inbursa.com.mx wwy.cnbv.gob.mx

Lic. Eduardo Valdés Acra C.P. Raull Reynal Pefia C.P. Federico Loaiza Montafio C.P. Alejandro Santillan Estrada
Director General Director de Administracién Director de Auditoria Interna Subdirector de Control Interno



INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Estados de cambios en la situacion financiera

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Cifras en millones de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)
(Notas 1y 2)

Actividades de operacién
Resultado neto $ 478 $ 526
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la
utilizacion de recursos:

Depreciacioén y amortizacion 11 6
Resultados por valuacion a valor razonable ( 295) ( 211)
Impuestos diferidos 66 56
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas ( 8) ( 9)
252 368

Partidas relacionadas con la operacion:
Disminucion o aumento por operaciones de tesoreria (inversiones en

valores) ( 288) ( 250)
Disminucion o aumento en cuentas por cobrar ( 2) ( 13)
Disminucién o aumento de otros activos 45 ( 87)
Disminucion o aumento de cuentas por pagar y otros pasivos ( 21) 17

Recursos generados o (utilizados) por la operacion ( 14) 35
Actividades de inversién

Adquisiciones o venta de activo fijo (neto) ( 6) ( 16)

Acciones de empresas con caracter permanente 2 1

Disminucién o aumento en cargos o créditos diferidos ( 3)
Recursos generados o (utilizados) en actividades de inversién ( 4) ( 18)
Aumento de efectivo y equivalentes ( 18) 17
Efectivo y equivalentes al principio del periodo 18 1
Efectivo y equivalentes al final del periodo $ - $ 18

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de cambios en la situacién financiera se formularon de conformidad con los Criterios
de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205 ultimo parrafo, 210 segundo parrafo y 211 de la Ley del
Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Casa
de Bolsa durante los afios arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas
bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de cambios en la situaciéon financiera fueron aprobados por el Consejo de
Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

www.inbursa.com.mx www.cnbv.gob.mx
Lic. Eduardo Valdés Acra C.P. Raul Reynal Pefia
Director General Director de Administracion
C.P. Federico Loaiza Montafio C.P. Alejandro Santillan Estrada

Director de Auditoria Interna Subdirector de Control Interno



INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Cifras en millones de pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2007)

1. Marco de operaciones

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (en adelante la
Casa de Bolsa), es una sociedad que opera de conformidad con los ordenamientos de la
Ley del Mercado de Valores (LMV) y de las disposiciones de cardcter general dictadas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) y el Banco de México
(Banxico). Su actividad principal es actuar como intermediario bursatil en los mercados
de valores, en los términos de 1a LMV y demas ordenamientos aplicables.

La Casa de Bolsa es subsidiaria al 99.99% de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.,
y no cuenta con personal propio, los servicios de personal le son proporcionados por una
empresa filial.

2. Politicas y practicas contables significativas aplicadas

La Comision es el érgano que tiene facultades para determinar las politicas contables que
deben observar las casas de bolsa. Los estados financieros consideran los lineamientos de
las NIF y los criterios contables especificos, emitidos por la Comisién a través de la
Circular Unica. Dichos criterios incluyen reglas particulares de registro, valuacién,
presentacion y revelacion para la informacién financiera de las casas de bolsa.

La Comision requiere que las cifras de los estados financieros se presenten a millones de
pesos, situacion que origina que algunos de los rubros con saldos menores al millén de
pesos se presenten sin saldo.

La Comision dentro de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia, al revisar los
estados financieros podra ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio
considere necesarias para su publicacion.

En algunos casos, los criterios contables utilizados en la preparacién de los estados
financieros difieren de las NIF; a continuacién se presentan las principales diferencias:

1) Hasta el 31 de diciembre de 2006, bajo el criterio contable de la Comisién, la
valuacion de inversiones en acciones de compaiiias en las cuales la Casa de Bolsa no
tiene el control accionario e influencia significativa, se reconocia por el método de
participacidn, mientras que las NIF establecen que la valuacion se debe realizar bajo el
método del costo actualizado.

i1) Las disposiciones de la Comision establecen que el reconocimiento de cuentas por
cobrar y por pagar en las operaciones de reporto se registran a valor presente, mientras
que las NIF establecen que dichos premios deben reconocerse con base en lo devengado.



iii) La presentacién de las cuentas de orden al inicio del balance general y la forma de
agrupacion y presentacion de algunos rubros de los estados financieros.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas significativas
seguidas por la Casa de Bolsa en la preparacién de los estados financieros.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera

Las cifras de los estados financieros de la Casa de Bolsa y sus notas se expresan a
millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007, utilizando factores
resultantes del valor de la Unidad de Inversién (UDI). El factor de actualizacién aplicado
a los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 fue de 1.0380128, cuyo efecto es
similar a haberlos actualizado por factores resultantes del Indice Nacional de Precios al
Consumidor del periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007. Los
principales conceptos derivados del reconocimiento de los efectos de la inflacion en la
informacion financiera son los siguientes:

Inmuebles, mobiliario y equipo.- Se presentan actualizados desde su fecha de
adquisicion y hasta la fecha del ultimo balance general que se presenta.

Inversiones en subsidiarias.- Se valuan considerando el método de participacién como
un costo especifico y la diferencia con el valor actualizado, con excepcidn del resultado
del ejercicio, se registra en el rubro Resultado por tenencia de activos no monetarios del
capital contable.

Capital social, utilidades acumuladas y reservas de capital.- Estos conceptos se
actualizan a partir de la fecha en que el capital fue aportado o las utilidades fueron
generadas, hasta la fecha del ultimo balance general que se presenta. Los rubros
denominados Exceso o insuficiencia en la actualizaciéon del capital y Resultado por
tenencia de activos no monetarios se actualizan como partidas adicionales del capital
contable.

Exceso o insuficiencia en Ia actualizacion del capital contable.- Representa el déficit
actualizado de la posiciéon monetaria acumulada a la fecha del reconocimiento inicial de
los efectos de la inflacion.

Estado de resultados.- Las cifras de los estados de resultados se actualizan aplicando el
factor resultante de dividir el valor de la UDI al cierre del ejercicio contable entre su
valor al cierre del mes en que las transacciones ocurrieron.

Resultado por posicion monetaria.- Los activos y pasivos monetarios generan
utilidades o pérdidas por la variacion del poder de compra de la moneda. El efecto de la
inflacién sobre los saldos promedio de la posicién monetaria de la Casa de Bolsa se
reconoce mensualmente en el estado de resultados. Los saldos promedio anuales de
activos y pasivos en el ejercicio de 2007 y 2006, considerados para la determinacién de la
posicién monetaria, son los siguientes:

Partidas monetarias 2007 2006

Activos
Disponibilidades S 2 5 4
Inversiones en valores 1,561 1,371
Efectos de valuacion 726 247
Otros activos 267 212
2,556 1,834

Pasivos
Cuentas por pagar y otros pasivos 320 219
Posicidén neta activa 2,236 1,615

Resultado por posicién monetaria $ 88 3§ 69




b) Registro de operaciones

Las operaciones realizadas por la Casa de Bolsa en valores, reportos, etc., tanto por
cuenta propia, como por cuenta de terceros, se registran en la fecha en que se pactan,
independientemente de su fecha de liquidacién.

¢) Uso de estimaciones

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con los criterios contables
aplicables, requiere del uso de ciertas estimaciones para determinar la valuacién de
algunas partidas de los activos y pasivos, cuyos montos al momento de su realizacién
pueden diferir de las estimaciones realizadas.

d) Disponibilidades

Las disponibilidades de la Casa de Bolsa, se integran por caja, depdsitos en bancos
efectuados en el pais o en el extranjero y otras disponibilidades. Las disponibilidades se
valian a su valor nominal. Los rendimientos que generan los depdsitos bancarios se
reconocen en resultados conforme se devengan. Las disponibilidades en moneda
extranjera se valuan al tipo de cambio de la fecha de valuacién, publicado por Banxico en
el Diario Oficial de la Federacién el dia habil bancario posterior a la misma.

¢) Inversiones en valores

Incluyen valores bancarios y acciones y su clasificacion se determina de acuerdo a la
intencién de la administracién al momento de adquirirlos. Al 31 de diciembre de 2007 y
2006, la Casa de Bolsa tiene clasificadas sus inversiones como titulos para negociar,
categoria a la que le aplican normas especificas de registro, valuacién y presentacion en
los estados financieros, las cuales se describen a continuacién:

Titulos para negociar

Son aquellos valores que la Casa de Bolsa tiene en posicion propia con la intencion de
obtener ganancias derivadas de sus rendimientos y/o de las fluctuaciones en sus precios.
Se registran inicialmente a su costo de adquisicién mas los rendimientos que generen, en
su caso, determinados por el método de interés efectivo o linea recta, reconociendo su
efecto en el estado de resultados en el rubro Resultado por valuacién a valor razonable.
La valuacién se realiza al valor razonable proporcionado por un proveedor de precios
autorizado por la Comision y su efecto se registra en los resultados del ejercicio. Las
transferencias de titulos de esta categoria a Titulos disponibles para la venta, requieren
autorizacion expresa de la Comision.

Dividendos

Los dividendos recibidos en acciones se registran afectandose simultdneamente el
numero de acciones de la emisora correspondiente y el costo promedio unitario de
adquisicién de los valores, lo que equivale a registrar el dividendo en acciones a valor
cero. Los dividendos en efectivo que pagan las empresas emisoras de las acciones se
registran disminuyendo el valor de la inversion.



f) Operaciones de reporto

En las operaciones de reporto se registra una parte activa y una parte pasiva por el valor
concertado en la operacidn, tanto en el balance general como en cuentas de orden.

La posicién activa por los titulos a recibir y la posicién pasiva por los titulos a entregar
por reporto se valuan al cierre de cada mes a su valor razonable, utilizando los precios
proporcionados por el proveedor de precios. Las cuentas por cobrar y por pagar
correspondientes se valiian al valor presente del precio al vencimiento de la operacién
(precio pactado més el premio) utilizando la tasa de rendimiento de valores de la misma
especie; cuyo vencimiento sea equivalente al plazo restante de la operacién de reporto. El
efecto de valuacidn se reconoce en el rubro Resultado por valuacién a valor razonable.

De acuerdo a las disposiciones de la Comisidn, en el balance general se presenta el efecto
neto de los saldos deudores y acreedores resultantes de la compensacion individual de las
posiciones activas y pasivas de cada una de las operaciones.

Respecto a las operaciones de reporto con garantia, la Casa de Bolsa actuando como
reportadora registra en cuentas de orden las garantias recibidas. Cuando actda como
reportada, los valores entregados se reclasifican del rubro Titulos para negociar a Valores
propios entregados en garantia por operaciones de reporto. Al 31 de diciembre de 2007,
la Casa de Bolsa actuando como reportadora, recibié garantias por las operaciones de
reporto (Ver Nota S¢).

g) Cuentas liquidadoras

Los saldos de estas cuentas representan las operaciones de compra y venta de valores
pendientes de liquidar, efectuadas por la Casa de Bolsa por cuenta propia. Las cuentas
liquidadoras correspondientes a las operaciones realizadas por cuenta de clientes se
presentan en cuentas de orden.

h) Inversiones permanentes en acciones

Las inversiones en compaifiias subsidiarias y otras inversiones de caracter permanente, se
registran inicialmente a su costo de adquisicién y se valdan al valor neto en libros por el
método de participacion, el cual consiste en reconocer la parte proporcional, posterior a la
compra, de los resultados del ejercicio y de otras cuentas del capital contable que
reporten los estados financieros de las empresas emisoras. Cuando las emisoras pagan
dividendos en efectivo, el monto recibido se disminuye del valor en libros de las
inversiones.

i) Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)

Se registran a su costo de adquisicién y se presentan a valor constante a la fecha de los
estados financieros; disminuidos de su depreciacion acumulada. La depreciacién
registrada en resultados se calcula con base en el valor actualizado de los activos,
aplicando los porcentajes correspondientes a las tasas de depreciacion fiscal. Los gastos
de mantenimiento y las reparaciones son registrados en resultados conforme se incurren.



j) Impuestos causados y diferidos

Las diferencias temporales originadas por la comparacion de los valores contables contra
los fiscales de los activos y pasivos, asi como las pérdidas fiscales pendientes de
amortizar, se consideran como base para la determinacion de los impuestos diferidos, los
cuales se calculan aplicando las tasas del Impuesto sobre la Renta (ISR) aprobadas a la
fecha de los estados financieros y que estaran vigentes al momento en que se estima que
los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran. El efecto del
gjercicio se reconoce en €l estado de resultados y el saldo neto acumulado se presenta en
el balance general como un activo o pasivo. La Casa de Bolsa evalta periddicamente la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, creando en su caso, una estimacién
por aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperacion.

En la determinacién del ISR diferido al 31 de diciembre de 2007, la Institucién aplicé la
INTF 8 “Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)”, la cual requiere que,
para la evaluacion, determinacion y registro de impuestos diferidos, se realice, con base
en estimaciones y proyecciones del impuesto sobre la utilidad que se causard en los
proximos cuatro ejercicios, la clasificacion de las entidades en: (i) aquellas que
esencialmente pagan ISR; (ii) empresas que esencialmente pagan IETU; y (iii) las que en
algunos periodos pagan sélo ISR y en otros pagan IETU. El estudio realizado por la
Administracién tuvo como resultado que la Casa de Bolsa fuera clasificada como
causadora de ISR.

El ISR causado en el gjercicio es determinado aplicando las tasas vigentes a la fecha de
los estados financieros sobre la utilidad gravable, conforme a las disposiciones legales en
vigor. El ISR causado se registra en los resultados y representa el pasivo exigible a plazo
menor de un afio.

k) Pasivos contingentes, provisiones y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: i) existe evidencia de que se tiene la
obligacién presente a la fecha de los estados financieros resultante de un evento pasado,
i1) es probable que sus efectos se materialicen y, iii) existen elementos razonables para su
cuantificacion; si estos elementos no se cumplen, los pasivos contingentes s6lo son
objeto de revelacion en las notas a los estados financieros. Asimismo, las provisiones
son revisadas a la fecha de los estados financieros y se ajustan para reﬂeJar la mejor
estimacion a esa fecha; cuando ya no es probable que se requiera una salida de recursos
son canceladas. Cada provision es utilizada para afrontar los desembolsos para los cuales
fue originalmente reconocida, asimismo, no se crean, incrementan o disminuyen contra
los resultados del ejercicio provisiones con fines indeterminados o no cuantificables en
forma razonable.

1) Informaciéon por segmentos

La Casa de Bolsa ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes actividades,
considerando a cada uno como un componente identificable dentro de su estructura
interna, con diferentes riesgos y oportunidades de rendimiento. Estos componentes son
regularmente revisados con el fin de asignar los recursos monetarios adecuados para su
operacion y evaluacion de desempefio.



m) Cuentas de orden

La Casa de Bolsa registra y controla en cuentas de orden los valores propios y de clientes
en unidades, los cuales para efectos de presentacién en los estados financieros son
valuados al precio proporcionado por un proveedor de precios.

n) Ingresos
e Ingresos por intereses

Estos ingresos provienen principalmente de los premios cobrados por reporto y del
interés devengado en las inversiones en instrumentos de deuda, los cuales son
reconocidos conforme se devengan.

e Gastos por intereses

El principal concepto de esta cuenta estd relacionado con los premios pagados en
operaciones de reporto. Los intereses presentados en este rubro son reconocidos
conforme se devengan.

o Comisiones y tarifas

Este rubro corresponde a los importes provenientes fundamentalmente de las comisiones
cobradas por ofertas publicas, intermediacién en el mercado de capitales y por
administraciéon y custodia de valores. Estos conceptos se reconocen en resultados
conforme se generan.

e Margen financiero por intermediacion

Muestra el resultado obtenido en la intermediacién bursatil nacional e internacional de
instrumentos de deuda, incluyendo los bonos gubernamentales y corporativos. También
incluye las pérdidas y ganancias en la valuacion de posiciones de valores.

0) Deterioro de activos de larga duracion

La Casa de Bolsa evalia anualmente, si existen indicios de deterioro en el valor neto en
libros de sus activos de larga duracién, tanto tangibles como intangibles. En caso de que
existan indicios de deterioro, la pérdida correspondiente se determina con base en el valor
de recuperacién de dichos activos, el cual es definido como la diferencia entre el valor
razonable de los activos y su valor neto en libros. La pérdida por deterioro es reconocida
si el valor neto en libros de los activos excede su valor razonable. Al 31 de diciembre de
2007 y 2006, la casa de bolsa no ha identificado activos de larga duracion que presenten
indicios de deterioro.



p) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2006, han sido reclasificadas para
homologar las cifras con la presentacién vigente a partir del ejercicio de 2007. Los
efectos de estas reclasificaciones se aplicaron retrospectivamente en el balance general y
estado de resultado al 31 de diciembre de 2006.

Presentacion 2007 Presentacion 2006
- Balance general
Activos y pasivos contingentes Valores de la sociedad entregados en
Custodia
Valores gubernamentales de la sociedad en
Custodia
Valores de la sociedad entregados en
Garantia

- Estado de resultados )
Comisiones y tarifas cobradas Comisiones y tarifas
Comisiones y tarifas pagadas

q) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en
vigor en 2007:

NIF B-3 “Estado de resultados” — Establece los lineamientos para clasificar los ingresos,
costos y gastos en “ordinarios” y “no ordinarios”, modifica algunas NIF particulares,
redefine las principales secciones del estado de resultados, destacandose los conceptos de
partidas “ordinarias” y “niveles de utilidad”, y elimina del estado de resultados el renglén
denominado “efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios contables”.

NIF C-13 “Partes relacionadas” — Amplia, entre otros, la definicién (alcance) del
concepto de partes relacionadas e incrementa los requisitos de revelacién en notas a los
estados financieros.

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros” — Establece que
cuando las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias por los acreedores a
ejercer su derecho de hacer exigibles los adeudos, cuando se dieron situaciones de
incumplimiento de compromisos adquiridos en contratos de deuda se dan en el periodo
posterior, deberan ser revelados en las notas y reconocidos en el periodo en el cual se
lleven a cabo y, por tanto, no se deben ajustar los estados financieros por estos hechos
posteriores.

INIF 8 “Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)” - Concluye que el IETU
es un impuesto a la utilidad, por lo que sus efectos deben de reconocerse siguiendo lo
establecido en el Boletin D-4, Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del
impuesto al activo y de la participacion de los trabajadores en la utilidad. En base a las
conclusiones de esta INIF, las Compaiiias deben inicialmente determinar si esencialmente
su base de gravamen da origen al pago de IETU o de ISR.

Si se determina que una entidad pagara esencialmente IETU, deber4 de reconocer los
efectos del IETU diferido en sus estados financieros, y en consecuencia, debera eliminar
el pasivo o activo por ISR diferido reconocido a esa fecha.



3. Cuentas de orden

Los valores propiedad de clientes y de la Casa de Bolsa entregados para su custodia o
garantia a la S.D. Indeval, S.A. de C.V., se presentan valuados conforme a lo descrito en
la Nota 2m.

a) Valores de clientes recibidos en custodia

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los valores de clientes recibidos en custodia por la
Casa de Bolsa, se integran de la siguiente manera:

2007 2006
Titulos de mercado de dinero $ 203,783 $ 192,751
Titulos de renta fija 27,179 29,977
Titulos de renta variable 1,566,089 1,206,296
Acciones de sociedades de inversion de instrumentos
de deuda 22,637 17,668
Acciones de sociedades de inversion de renta variable 28.293 24,188

$ 1,847,981 § 1,470,880

b) Fideicomisos administrados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Casa de Bolsa tiene celebrados contratos de
fideicomiso por $ 2,394 y 2,403, respectivamente. Los ingresos registrados por servicios
fiduciarios ascienden a $ 1 en 2007 y $ 1 en 2006.

¢) Operaciones de reporto

Los contratos por operaciones de réporto vigentes al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se
presentan en la Nota 5Sa.

d) Activos y pasivos contingentes

La integracion de este rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se presenta en la Nota 4
siguiente.

4. Inversiones en valores

La integracion de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la
siguiente:

2007

Costo de Valor Plusvalia o
adquisicién razonable minusvalia

Titulos para negociar:
Instrumentos de deuda
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento $ 969 § 971§ 2

Renta variable

Acciones industriales 97 340 243
Acciones de servicios 675 1,184 509
Acciones de seguros 31 82 51

803 1,606 803

$ 1,772 § 2,577 _ § 805




Titulos para negociar:
Instrumentos de deuda

Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento $
Certificados de 1a tesoreria de la federacion

Renta variable
Acciones de seguros
Acciones industriales
Acciones de servicios

2006
Costo de Valor Plusvalia o
adquisicion __ razonable  minusvalia
464 9§ 464
45 45
509 509
200 541 § 341
725 912 187
25 32 7
950 1,485 535
$ 1,459  § 1994 § 535

Los resultados por valuacién reconocidos en los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2007 y 2006, ascienden a § 295 y § 211, respectivamente.

Los titulos para negociar estan representados por valores de deuda de alta liquidez, cuyo
plazo en promedio es de 28 dias y acciones de alta bursatilidad. Los titulos para negociar
se presentan valuados conforme a lo descrito en la Nota 2e.

5. Operaciones de reporto

a) Cuentas de orden

Los contratos por operaciones de reporto vigentes al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
sobre los cuales a su vencimiento, la Casa de Bolsa tiene el derecho de recibir los titulos
(reportada) y la obligacion de entregar los titulos (reportadora) a cambio de la liquidacién
correspondiente, se integran como sigue:

Como reportada
Precio pactado en la operacién
Efecto de valuacion de los titulos
Efecto de valuacién a valor presente
Posicién total

Saldo acreedor por reporto

Como reportadora
Precio pactado en la operacién
Efecto de valuacion de los titulos
Efecto de valuacion a valor presente
Posicién total

Saldo deudor por reporto

Posicion neta en reportos

2007

No. de titulos

Titulos a recibir A
por reporto

creedores

por reporto

6,640,177,329 $ 55,960 $ 55,960
14
19
55,974 55,979
$ ( 5)
2007
Titulos a
Deudores entregar por

No. de titulos por reporto reporto
6,640,177,329 $ 55,960 $ 55,960
14
19
55,979 55,974
5
$ -
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2006
Titulos a recibir ~ Acreedores por
No. de titulos por reporto reporto

Como reportada

Precio pactado en la operacion 981,979,582 $ 65,552 § 65,552

Efecto de valuacion de los titulos ( 44)

Efecto de valuacidn a valor presente 50

Posicidn total 65,508 65,602
Saldo acreedor por reporto $ ( 94)

2006
Titulos a
Deudores por entregar por
No. de titulos reporto reporto

Como reportadora

Precio pactado en la operacién 981,979,582 §$ 65,552 §$ 65,552

Efecto de valuacion de los titulos ( 44)

Efecto de valuacion a valor presente 50

Posicién total 65,602 65,508
Saldo deudor por reporto 94
Posicion neta en reportos $ -

b) Saldos en operaciones de reporto en el balance general

En el balance general se presenta el efecto neto de la compensacién individual de las
posiciones activas y pasivas de las operaciones de reporto, resultando los siguientes
saldos:

2007
Saldos Saldos
deudores acreedores
Reportada S 55,974 $ 55,979
Reportadora 55,979 55,974
Total saldos 111,953 111,953
Compensacion de saldos ( 111,920) ( 111,920)
Saldos de Balance $ 33 § 33
2006
Saldos Saldos
deudores acreedores
Reportada $ 65,508 $ 65,602
Reportadora 65,602 65,508
Total saldos 131,110 131,110
Compensacion de saldos ( 131,003) ( 131,003)
Saldos de Balance $ 107  §$ 107

¢) Plusvalia (minusvalia) de los reportos

El resultado neto de las valuaciones de los reportos activos y pasivos se incluye en los
resultados del ejercicio en el rubro Resultado por valuacion a valor razonable.
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d) Premios ganados y pagados

El monto de los premios cobrados y pagados por operaciones de reporto es reconocido en
resultados dentro de los rubros Ingresos por intereses y (astos por intereses,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se analizan como sigue:

2007 2006
Premios pagados (reportada) $ ( 3,704) $ ( 3,393)
Premios ganados (reportadora) 3,703 3,397
$ ( 1) $ 4

¢) Reportos con colateral

Las operaciones de reporto con garantia celebradas por la Casa de Bolsa, se incluyen en
la posicién de reporto global.

Las garantias recibidas por la Casa de Bolsa por las operaciones de reporto con colateral,
al 31 de diciembre de 2007, se registran en cuentas de orden en el rubro valores y
documentos recibidos en garantia y ascienden a $ 3 ($ 148 en 2006).

f) Plazos e instrumentos

El plazo promedio de las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
fluctia entre 2 y 31 dias, y los principales instrumentos que se mantienen en posicién
como reportada y reportadora, son los siguientes:

Certificados de la Tesoreria de la Federaciéon (CETES)
Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAT)

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES)
Bonos de Regulaciéon Monetaria (BREMS)

Certificados Bursatiles (CERBUR)

Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento (PRLV)
Bonos Tasa Fija (BONOS)

6. Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, este rubro se integra de la siguiente manera:

2007
Depreciacion Valor
Valor acumulada neto
Inmuebles S 17 $ 78 10
Equipo de transporte 11 5 6
Mobiliario y equipo de oficina 26 22 4
Equipo de computacion 45 37 8
$ 9 3 71§ 28
2006
Depreciacion Valor
Valor acumulada neto
Inmuebles $ 17§ 53 12
Equipo de transporte 11 3 8
Mobiliario y equipo de oficina 25 19 6
Equipo de computacién 34 27 7
$ 87 § 54§ 33
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La depreciacion registrada en los resultados del ejercicio de 2007 y 2006, ascendi6 a
$ 11y $ 6, respectivamente.

7. Inversiones permanentes en acciones
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las inversiones permanentes en acciones se valuaron

aplicando el método de participacion. Las partidas que integran este rubro se analizan
como sigue:

2007
Participacion
Valor al en el Otros Valor al
31-Dic-06 resultado  movimientos 31-Dic-07
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. $ 40 $ 6 $¢( 1) $ 45
S.D. Indeval, S.A. de C.V. 12 1 13
Contraparte Central de Valores, S.A. de C.V. 1 1 ( 1) 1
Total inversiones S 53 § 8 §¢( 2) § 59
2006
Participacién
Valor al en el Otros Valor al
31-Dic-05 resultado movimientos 31-Dic-06
Bolsa Mexicana de Valores, S.A de C.V. $ 33 % 7 3 40
S.D. Indeval, S.A. de C.V. 10 2 12
Contraparte Central de Valores, S.A. de C.V. 1 1
Otras inversiones 1 $( 1)
Total inversiones 3 45 3 9 $( ) $ 53

La participacién de la Casa de Bolsa en las utilidades o pérdidas de las emisoras, se
registra en el estado de resultados. En el rubro del capital contable Resultado por tenencia
de activos no monetarios, se incluyen las variaciones en el capital contable de las
emisoras, distintas a los resultados del periodo. En la columna Otros movimientos se
mcluyen las adquisiciones ¢ ventas de inversiones, asi como los dividendos recibidos de
las emisoras.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las inversiones permanentes se valuaron utilizando la
ultima informacién financiera no dictaminada de las emisoras a esas fechas.

8. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el saldo de este rubro se integra como sigue:

2007 2006
Depésitos en garantia
Fondo de Reserva Banamex $ 58 § 33
BBVA Bancomer fideicomiso 47383-5 1 1
Depositos en garantia Bolsa Mexicana de Valores 94 152
Otros 10 2

$ 163 § 208
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De acuerdo al comunicado emitido por la Asociacion Mexicana de Intermediarios
Bursatiles, las aportaciones que se efectiian al Fondo de Reserva Banamex (fondo de
contingencias), son consideradas por la Casa de Bolsa como una inversion.
Adicionalmente, se debe constituir una reserva con cargo a los resultados por el monto de
dichas aportaciones (Nota 10).

9. Impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo (IA), i ]S)uesto empresarial a
tasa unica (IETU) e impuesto a los depositos en efectivo (IDE

a) Impuesto sobre la renta
e ISR registrado en resultados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el ISR cargado a resultados se integra como sigue:

2007 2006
Impuesto sobre la renta causado S 115 § 144
Impuesto sobre la renta diferido 66 56
Total del impuesto sobre la renta $ 181 § 200

El impuesto sobre la renta causado registrado al 31 de diciembre de 2007, incluye $ 6 de
ISR correspondientes al ejercicio 2006.

e Base gravable para ISR

El resultado fiscal difiere del contable derivado de las disposiciones relativas a la
acumulacién de ingresos y deduccién de gastos establecidas en la LISR. La tasa del
impuesto sobre la renta para los ejercicios de 2007 y 2006 es del 28% y 29%,
respectivamente.

e Impuesto sobre la renta
A continuacidn se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por la

legislacion fiscal y la tasa efectiva del impuesto reconocida contablemente por la Casa de
Bolsa.

2007 2006
Utilidad antes de ISR y PTU $ 651 $ 717
Diferencias permanentes:

Ajuste anual por inflacién ( 36) ( 35)
Costo fiscal neto por enajenacion de acciones ( 67) ( 39)
Depreciacion y amortizacion 5 ( 6)
Gastos no deducibles 6
Actualizacidn del estado de resultados 72 58
Otros ingresos no acumulables ( 7 ( 9
Utilidad mas partidas permanentes 624 691
Tasa estatutaria de ISR 28% 29%
ISR $ 175§ 200
Tasa efectiva de ISR 27% 28%

A la fecha de la formulacion de los estados financieros, la declaracién anual del ISR
correspondiente a 2007, no ha sido presentada a las autoridades fiscales, por lo tanto el
impuesto por pagar mencionado anteriormente pudiera sufrir modificaciones.
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e Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los efectos de las principales diferencias originadas
por la comparaciéon de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos,
consideradas en la determinacion del impuesto sobre la renta diferido, son los siguientes:

2007 2006
Pasivo diferidos
Diferencial entre el valor contable y costo fiscal de la cartera
de valores de renta variable $ 689 § 462
Impuesto diferido $ 194 § 134

b) Impuesto al activo (IA)

El IA se determina aplicando el 1.25% (1.8% en 2006), sobre el promedio del activo no
afecto a su intermediacidn financiera (activos fijos, gastos y cargos diferidos) disminuido
de las deudas contratadas para la adquisicién de los activos mencionados, y se paga
unicamente por el monto en que exceda al ISR del afio. Al 31 de diciembre de 2007 y
2006, el monto de este impuesto fue inferior al ISR.

El 1 de octubre de 2007, se publicé el Decreto mediante el cual se abrogd la Ley del
Impuesto al Activo a partir del 1 de enero de 2008.

¢) Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN), cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida
(CUFINRE) y cuenta de capital de aportacion (CUCA)

La LISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado
el ISR corporativo no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las
utilidades fiscales se deberan controlar a través de la cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN). La cantidad distribuida que exceda del saldo de la CUFIN, estara sujeta al
pago del ISR en los términos de la legislacién vigente a la fecha de distribucién del
dividendo. La CUFIN sdlo podra disminuirse una vez que se agote el saldo de la cuenta
de utilidad fiscal neta reinvertida (CUFINRE).

En los ejercicios de 1999 a 2001, la LISR permitié la opcién de diferir el pago de una
parte del ISR causado durante esos afios. El diferimiento de este impuesto y las
utilidades relativas se controla a través de la CUFINRE.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Cuenta de Aportaciéon de Capital Actualizado
(CUCA) asciende a $ 1 y $ 1, la CUFIN a § 1,464 y $ 1,126, respectivamente, y la
CUFINRE a $ 273 y $ 263, respectivamente.

d) Retencion de ISR sobre intereses

La Casa de Bolsa se encuentra obligada a retener el ISR sobre los intereses que pague a
sus clientes inversionistas derivados de los rendimientos que generan los instrumentos de
deuda. Para el afio de 2007 y 2006, la tasa de retencion es del 0.5% sobre el monto del
capital que da lugar al pago de los intereses.
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e) Impuesto empresarial a tasa inica (IETU)

El 1 de octubre de 2007, se publicéd el Decreto por el que se expide la Ley del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica, como parte de la reforma hacendaria. La Casa de Bolsa se
encuentra obligada a calcular el IETU sobre los ingresos gravados, incluido el margen de
intermediacién financiera, menos las deducciones autorizadas. Su entrada en vigor es a
partir del 1 de enero de 2008, y se pagara por el excedente entre este impuesto y el ISR,
es decir, si el IETU excede al ISR, ambos impuestos deberan ser cubiertos.

f) Impuesto a los depositos en efectivo (IDE)

El 1 de octubre de 2007, se publicé el Decreto por el que se expide la Ley a los Depositos
en Efectivo. Esta Ley establece como obligacién a las instituciones que componen el
sistema financiero, el retener y enterar el 2% sobre los depdsitos que en términos de la ley
se consideran gravados, y entrara en vigor el 1 de julio de 2008.

Los depositos gravados no incluyen aquellos depésitos realizados mediante transferencias
electronicas, traspasos de cuentas, titulos de crédito o cualquier otro documento pactado
con instituciones del sistema financiero.

10. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, este rubro se integra de los siguientes conceptos:

2007 2006
Acreedores diversos $ 4 93 5
Reserva de aportacion al fondo de contingencias (1) 35 32
Impuesto al valor agregado por pagar (neto) 5 5
$ 4 $ 42

(1) Las casas de bolsa se encuentran obligadas a realizar aportaciones mensuales al fondo
de reserva, cuyo saldo acumulado no excedera del 5% de su capital contable. El monto de
las aportaciones podré ser retirado parcial o totalmente y debera ser restituido en un plazo
no mayor de 60 meses. Las aportaciones realizadas se registran en otros activos,
registrandose simultaneamente una reserva por ese importe con cargo a los resultados del
ejercicio por concepto del capital aportado al fondo, sin considerar los intereses
generados.

11. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital social de la Casa de Bolsa esta
representado por 207,800,000 acciones ordinarias, nominativas sin expresion de valor
nominal Serie O Clase 1, que corresponden a la parte fija minima sin derecho a retiro,
cada una de dichas acciones se encuentran totalmente suscritas y pagadas. El capital
social nominal al 31 de diciembre de 2007 y 2006, asciende a $ 602 y $ 415,
respectivamente (actualizado $ 1,013 y $ 822, respectivamente).
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De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comision, las casas de bolsa deben
tener un capital minimo pagado de $§ 24 millones. Asi mismo, el monto del capital
pagado debera ser como minimo el equivalente al 30% de su capital global computado a
la fecha de cierre de su gjercicio social.

b) Movimientos de capital

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2007, se
acordé aumentar el capital social minimo fijo en $ 191 ($ 187 nominales) con cargo a las
utilidades de ejercicios anteriores.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de abril de 2006, se
acordd aumentar el capital social minimo fijo en $ 90 ($ 76 nominales) con cargo a las
utilidades de ejercicios anteriores.

¢) Restricciones al capital contable
e Capital social

De conformidad con la LMV, el capital social de las casas de bolsa estara integrado por
una parte ordinaria y una parte adicional. El capital social ordinario se conforma por
acciones Serie O que deberan estar integramente suscritas y pagadas y el capital social
adicional estara representado por acciones Serie L, este ultimo podra emitirse hasta el
equivalente al 40% del capital social ordinario.

e Tenencia accionaria

De acuerdo al articulo 119 de la LMYV, se debera informar a la Comision la adquisicion
del dos por ciento de la parte ordinaria del capital social de una casa de bolsa, por parte
de una persona o grupo de personas, mediante una o varias operaciones simultdneas o
sucesivas. Asimismo deberan obtener la autorizacién de la Comision, cuando se pretenda
adquirir el cinco por ciento o mas de la parte ordinaria del capital social. Los accionistas
de la Casa de Bolsa que poseen el 5% o mas del capital, cuentan con la autorizacién de la
Comision.

No podran participar en el capital social de la casa de bolsa personas morales extranjeras
que gjerzan funciones de autoridad.

d) Reservas de capital y resultados de ejercicios anteriores

Las reservas de capital tienen su origen en los acuerdos tomados por la Asamblea de
Accionistas para constituir la reserva legal que estipula la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Estas reservas se actualizan de conformidad a lo establecido en la Nota 2a.

La disponibilidad de los resultados de ejercicios anteriores, esta sujeta a las disposiciones
legales y fiscales que se sefialan en el inciso siguiente.

e) Disponibilidad de utilidades

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Casa de Bolsa debe separar
por lo menos el 5% de las utilidades del ejercicio para incrementar la reserva legal hasta
que ésta sea igual al 20% del capital social.
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La Casa de Bolsa no podra pagar los dividendos decretados por la Asamblea General de
Accionistas, antes de quedar concluida la revisién de los estados financieros que realice
la Comision.

f) Requerimientos de capitalizacion

La Casa de Bolsa debe mantener un capital global en relacién con los riesgos de mercado
y de crédito en que incurra en su operacion, el cual no podra ser inferior a la cantidad que
resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo determinados de
acuerdo a las reglas establecidas en la Circular Unica para casas de bolsa.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital global y los requerimientos de capital por
ambos tipos de riesgo determinados por la Casa de Bolsa son los siguientes:

2007 2006
Capital global $ 2,544 § 2,086
Requerimiento de capital por riesgo
Riesgo de mercado S 381 $ 340
Riesgo de crédito 41 55
$ 422 § 395

12. Utilidad por accion y utilidad integral
a) Utilidad por accién

El resultado ponderado por accién correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006, se determind como sigue:

2007 2006
Utilidad segiin estado de resultados $ 478 § 526
Promedio ponderado de acciones 207,800,000 207,800,000
Resultado por accidn (cifras en pesos) $ 2.3012 § 2.5331

El numero de acciones en circulacidn de la Casa de Bolsa, no ha presentado movimientos
durante los ejercicios de 2007 y 2006.

b) Utilidad integral

La utilidad integral esta representada por el resultado del ejercicio, mas los resultados
obtenidos por la tenencia de activos no monetarios y el exceso o insuficiencia en la
actualizacion del capital. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la utilidad integral esta
representada por la utilidad contable, en virtud de que durante el ejercicio no existieron
movimientos en estos conceptos.

13. Informacion por segmentos

Los resultados correspondientes a los principales segmentos de operacién de la Casa de
Bolsa en los ejercicios de 2007 y 2006, son los que se indican a continuacién. Las cifras
que se presentan, se integran con una clasificacién distinta a la utilizada para la
formulacion de los estados financieros, ya que se agrupan mediante la combinacidn de
registros operativos y contables.
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a) Operaciones con valores por cuenta propia

Las operaciones realizadas por la Casa de Bolsa por cuenta propia, corresponden
principalmente a inversiones en los mercados de dinero y capitales. A continuacién se
detallan los activos, ingresos y egresos por estos conceptos, al 31 de diciembre de 2007 y
2006:

2007 2006
Activos
Disponibilidades $ 18
Inversiones en valores $ 2,577 1,994
$ 2,577 § 2,012
Ingresos
Intereses devengados $ 12§ 11
Utilidad (pérdida) en venta de valores 109 240
Resultado en valuacion de cartera de renta variable
(Nota 4) 295 211
416 462
Egresos
Resultado por posicién monetaria ( 88) ( 69)
Total segmento de operaciones por cuenta propia $ 328 § 393

b) Operaciones por cuenta de clientes

Las operaciones por cuenta de clientes corresponden basicamente a operaciones de
compra-venta de valores ya sea en directo o en reportos, asi como al corretaje en el
mercado de capitales. A continuacion se detallan los activos, pasivos y resultados por
estos conceptos, al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

2007 2006
Activos
Posicion neta de operaciones de reporto $ 33 5§ 107
Pasivos
Posicion neta en operaciones de reporto 33 107
$ - 95 -
Ingresos
Mercado de dinero
Resultado en mercado de dinero $ 34 3 21
Resultado en operacién de reportos (Nota 5d) ( 1) 4
33 25
Egresos
Intereses pagados ( 9]
Total segmento de operaciones por cuenta de clientes $ 33 § 24
¢) Comisiones y tarifas
2007 2006
Ingresos
Comisiones cobradas a clientes $ 556 $ 577
Egresos
Comisiones y cuotas pagadas 52 42

$ 504 $ 535




d) Conciliacion de los segmentos

Operaciones con valores por cuenta propia
Operaciones por cuenta de clientes
Comisiones y tarifas

Ingresos totales de la operacién

14. Saldos y operaciones con partes relacionadas
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2007 2006
$ 328 § 393
33 24
504 535
$ 865 $ 952

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los saldos y las transacciones con partes relacionadas

se integran como sigue:

a) Ingresos por servicios

2007 2006 Relacion
Banco Inbursa. S.A. $ - 3 2 Comisiones intermediacién
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién, Prestacion de servicios de
S.A.de C.V. 130 112 codistribucién.
$ 130 § 114
b) Egresos por servicios
2007 2006 Relacion
Seguros Inbursa, S.A. de C.V. $ 143 § 135  Servicios administrativos
Out Sourcing Inburnet, S.A. de C.V. 1 3 Servicios administrativos
Inmobiliaria Inbursa, S.A. de C.V. 5 7 Arrendamientos
' $§ 149 § 145

¢) Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Casa de Bolsa tiene celebradas las siguientes

operaciones de reporto con Banco Inbursa, S.A.:

Reportada
Titulos a recibir por reporto
Acreedores por reporto

Reportadora
Deudores por reporto
Titulos a entregar por reporto

2007

2006

$ 26,612 S

27,482

(26615  ( 27.523)
$ ( 3) $ 41
$ 22,780 $ 27,153

( 22784)  ( 27,113)
$ ( I 40)_
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d) Valores recibidos en custodia

Los valores de clientes recibidos en custodia que mantiene la Casa de Bolsa con partes
relacionadas al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ascienden a $ 763,401 y $ 685,649,
respectivamente, los cuales representan el 41% y 47% del total de las custodias
registradas, respectivamente.

15. Contingencias y compromisos
a) Asuntos fiscales

El1 28 de diciembre del 2007, la Casa de Bolsa present6 solicitud de condonacién de dos
créditos fiscales de acuerdo al articulo séptimo transitorio de la Ley de Ingresos de la
Federacion del 2007, dicha solicitud contiene el desistimiento de los dos juicios de
nulidad en contra del Servicio de Administracion Tributaria (SAT), por la determinacion
de créditos fiscales a cargo de la Casa de Bolsa por concepto de impuesto sobre la renta,
impuesto al valor agregado, asi como actualizacion, recargos y multas por un monto total
actualizado de $ 31 ($ 27 en 2006), correspondientes a los ejercicios de 2001 y 2002, los
cuales se encuentran pendientes de resolucion por parte del SAT al 31 de diciembre de
2007.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los estados financieros de la Casa de Bolsa no
registran reservas por el concepto mencionado anteriormente.

b) Arrendamientos

La Casa de Bolsa tiene celebrados dos contratos de arrendamiento de inmuebles con
Inmobiliaria Inbursa, S.A. de C.V. y Seguros Inbursa, S.A., en los cuales tiene ubicadas
sus oficinas. El plazo de los contratos es de un afio forzoso, con posibilidad de
prorrogarse de manera indefinida. Las rentas cargadas a los resultados de 2007 y 2006,
ascienden a $ 4 y § 4, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los pagos por los siguientes cinco afios relativos a
estos contratos se estiman similares a los montos registrados.

16. Administracion de riesgos (informacion no dictaminada)
a) Normativa

A través de su Circular Unica, emitida el 6 de septiembre de 2004 la Comision establecié
las nuevas disposiciones de caracter prudencial que las casas de bolsa deberan observar
en materia de administracion integral de riesgos.

Asimismo, la Circular Unica establece la obligacion de las casas de bolsa de revelar al
publico inversionista, tanto en las notas a sus estados financieros anuales, como en su
pagina de Internet, la informacidn relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo
asumidos y demés medidas relevantes adoptadas para la administracion de cada tipo de
riesgo.



21.

A continuacién se describen las politicas y procedimientos mas importantes establecidos
por la Casa de Bolsa para la Administracién Integral de Riesgos:

b) Objetivo

El proceso de administracién integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los
riesgos a que se encuentra expuesta, medirlos, hacer seguimiento de su impacto en la
operacion y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital, mediante la
aplicacion de estrategias y mecanismos que permitan realizar las operaciones con niveles
acordes con sus respectivos capital global y capacidad operativa.

¢) Operaciones autorizadas

La Casa de Bolsa cuenta con autorizacién para celebrar Operaciones Derivadas con el
caracter de intermediario, expedida por Banxico el 21 de agosto de 2007 de acuerdo al
oficio OFI/S33-001-14. La Casa de Bolsa esta autorizada para operar futuros en
mercados reconocidos sobre tasas de interés nominales, reales o sobre tasas, en las cuales
quedan comprendidos cualquier titulo de deuda.

d) Organos responsables de la administraciéon de riesgos

En cumplimiento de las disposiciones emitidas por la Comisién y Banxico, la
responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Casas de Bolsa y del nivel global de riesgo que ésta puede asumir compete al Consejo de
Administracién, el cual debe aprobar por lo menos una vez afio, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de los limites para los distintos tipos de riesgo en
relacion al capital contable de la Casa de Bolsa. Asimismo, el Consejo de
Administracion delega en el Comité Integral de Riesgos y en la Direccién General la
responsabilidad de implantar los procedimientos de medicién, administracién y control
de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

Las politicas aprobadas por el Consejo se concentran en el “Manual de Administracion
Integral de Riesgos” (MAR) en el cual se incluyen los objetivos, metas y procedimientos
para la administraciéon de riesgos, las tolerancias maximas de exposicion al riesgo y los
procedimientos para la aprobacion de nuevos productos.

El Comité Integral de Riesgos sesiona mensualmente y vigila que las operaciones se
ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos de operacién y control aprobados por
el Consejo de Administracién, asi como de informar al Consejo sobre el riesgo asumido
por la Casa de Bolsa. El Comité Integral de Riesgos a su vez delega en la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos, la responsabilidad de realizar la medicién, monitoreo
y control de los riesgos, de proponer las metodologias adecuadas para su medicion y de
autorizar desviaciones a los limites establecidos, debiendo en este caso informar al
Comité y al Consejo.

e) Riesgos a que esta expuesta la Casa de Bolsa

La Casa de Bolsa cuenta con metodologias y modelos de medicién de riesgos que le
permiten dar un seguimiento continuo a los diferentes tipos de riesgos a los que se
encuentra expuesta. A continuacién se describen los principales elementos de cada una de
estas metodologias.
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Tipos de riesgo

- Riesgos cuantificables, que son aquéllos para los cuales es posible conformar bases
estadisticas que permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran
los siguientes:

Riesgos discrecionales, que son aquellos resultantes de la toma de una posicion de riesgo,
tales como el:

- Riesgo de crédito o crediticio, que se define como la pérdida potencial por la falta de
pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que efectiia la casa de bolsa,
incluyendo las garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro
mecanismo de mitigacién utilizado por dichas entidades.

- Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o
dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la casa de
bolsa, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer
frente a sus obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una
posicion contraria equivalente.

- Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los
factores de riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de sus
operaciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

Riesgos no discrecionales, que son aquellos resultantes de la operacion del negocio, pero
que no son producto de la toma de una posicion de riesgo, tales como el riesgo operativo.

El riesgo operativo se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los
controles internos, por errores en el procesam1ento y almacenamiento de las operaciones
o en la transmisién de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas, fraudes o robos y comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al
riesgo legal, en el entendido de que:

- El riesgo tecnoldgico, se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion,
alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas,
aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién en la prestacion
de los servicios con los clientes de la Casa de Bolsa.

- El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién con
las operaciones que la casa de bolsa lleva a cabo.

- Riesgos no cuantificables, que son aquéllos derivados de eventos imprevistos para los
cuales no se puede conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas
potenciales.
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Metodologias de identificacién y medicién
Riesgo de mercado

Para hacer la medicidon y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones
financieras, la Casa de Bolsa cuenta con herramientas computacionales para el calculo
del valor en riesgo (VaR), ademas de efectuar los analisis de sensibilidad y pruebas de
presion ("stress testing') bajo condiciones extremas.

Cifras en miles de pesos
Valor en riesgo

Valor de Valor en riesgo % Var. vs.
Tipo de riesgo mercado 1) Cap. Basico
Tasa nominal $ 970,718 $ ( 21) -0.00 %
Renta variable 1,605,906 ( 40,893) -1.62 %
Inversora Bursatil 2,576,624 ( 40,891) -1.62 %
Capital global (2) 2,527,840

(1) Valor en riesgo delta- Normal a un dia, con un 95% de confianza
(2) Capital global al 31 de diciembre de 2007

Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicién del riesgo de mercado arroja
resultados confiables, la Casa de Bolsa realiza una prueba de hipétesis sobre el nivel de
confianza, con el cual se realiza dicha medicién. La prueba de hipétesis consiste en una
prueba Ji-Cuadrada sobre la proporciéon del numero de veces que la pérdida realmente
observada rebasa el nivel de riesgo estimado.

Riesgo de crédito

La Casa de Bolsa ha mantenido en el tltimo afio, su posicién de riesgo en emisiones con
riesgo de crédito del Gobiemo Federal y contrapartes bancarias.

Riesgo de liquidez

Para monitorear la liquidez, el area de administracion de riesgos calcula gaps de liquidez,
para lo cual, considera los activos y pasivos financieros de la Casa de Bolsa, asi como los
créditos otorgados por la misma.

Adicionalmente realiza pruebas de estrés de liquidez suponiendo que la volatilidad de los
factores de riesgo se incrementa hasta en un 50% por la venta forzosa a descuentos
inusuales en situaciones liquidas.

Riesgo operativo

La Casa de Bolsa trata de minimizar el riesgo operativo mediante el fortalecimiento del
control de la operacién mediante la sistematizacion y modernizacién de las actividades de
Back Office. Asimismo genera y mantiene mediante la revisién y validacién diaria, la
oportunidad y calidad de la informacion que es utilizada para la toma de decisiones.
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18. Eventos posteriores
a) Ley de Ingresos de la Federacion

El 7 de diciembre de 2007, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico publicé en el
Diario Oficial, la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal 2008, que
modifica la tasa de retencién por intereses pagados al sistema financiero, la cual sera del
0.85% anual sobre el monto de capital que origine en pago de intereses (0.5% en 2007).
Dicha modificacion entrara en vigor el 1 de enero de 2008.

b) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos contables que
entraran en vigor para el gjercicio 2008:

NIF B-10 “Efectos de la inflaciéon”.- Esta norma presenta principalmente los siguientes
cambios respecto al boletin B-10 emitido por el IMPC: i) para determinar los efectos de
la inflacidén se establece la posibilidad de utilizar de acuerdo a juicio profesional, el
Indice Nacional de Precios al Consumidor o el valor de las Unidades de Inversion, ii) se
elimina la posibilidad de valuar los inventarios a través de costos de reposicién y se
deroga el método de valuacion de activos de procedencia extranjera, que se establecié en
el quinto documento de adecuaciones al boletin B-10, iii) se establecen dos entornos
economicos: inflacionario y no inflacionario, cuando la inflacién acumulada en los tres
ejercicios anuales anteriores es igual o mayor al 26% , de acuerdo con la norma, se esta
ante un entorno econdémico inflacionario y se deben reconocer los efectos de la inflacién
en la informacién financiera, por el contrario, cuando la inflacién acumulada es menor
del 26%, se esti ante un entorno econémico no inflacionario, no debiéndose reconocer
los efectos de la inflacién del periodo, iv) cuando se pasa de un entorno econémico no
inflacionario a un entorno inflacionario, se deben reconocer los efectos de la inflaciéon
acumulados no reconocidos en los periodos en los que el entorno fue calificado como no
inflacionario y, v) se incorporan, o bien, se adecuan algunas definiciones como son:
entorno econdémico inflacionario y no inflacionario, inflacién, indice de precios, partidas
monetarias, partidas no monetarias, reexpresion, entre otras.

El efecto de la aplicacién de esta NIF en los estados financieros de la Casa de Bolsa en
2008, sera el dejar de reconocer €l efecto inflacionario en los mismos.

NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo™ - Sustituye el estado de cambios en la situacion
financiera. Mostraré las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el periodo,
mientras que el estado de cambios en la situacidén financiera mostraba los cambios en la
estructura financiera y no los flujos de efectivo. En un entorno inflacionario ambos
estados se presentan a pesos constantes; sin embargo, en el proceso de preparacion del
estado de flujos de efectivo, primeramente deben eliminarse los efectos de la inflacién
del periodo y, sobre dicha base, se determinan los flujos de efectivo a pesos constantes;
mientras que en el estado de cambios no se eliminan los efectos de la inflacion.



25.

NIF D-4 “Impuestos a la utilidad” - Reemplaza al Boletin D-4 “Tratamiento contable del
impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacion de los trabajadores en
al utilidad”. Los cambios mas importantes que presenta esta norma con respecto al
Boletin D-4 son los siguientes: 1) debido a que la participacion de los trabajadores en las
utilidades causada y diferida se considera un gasto ordinario, se excluye de esta norma, y
se reubica a la NIF D-3; 2) se requiere reconocer el impuesto al activo como un crédito
fiscal y, consecuentemente, como un activo por impuesto diferido sélo en aquellos casos
en los que exista la posibilidad de su realizacion, y 3) el efecto acumulado por la
adopcién del Boletin D-4 debe ser reclasificado a resultados acumulados, a menos que se
identifique con partidas reconocidas en el capital contable y que formen parte de la
utilidad (pérdida) integral y que no hayan sido llevadas a resultados.

La Casa de Bolsa considera que esta norma no tendra efecto alguno en sus estados
financieros.
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