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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracién y Accionistas de
FC Financial, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Multiple, Entidad
-Regulada |

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FC F inancial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Multiple, Entidad Regulada (la “Sociedad”), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015, y
el estado de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, por el periodo comprendido del 7
de diciembre de 2015 (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2015 , asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién de la Sociedad en relacion con los estados financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros adjuntos
de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México
(la “Comisién”) a través de las “Disposiciones de Caracter General aplicables a los Almacenes Generales de
Depésito, Casas de Cambio, Uniones de Crédito y Sociedades Financieras de Objeto Miiltiple Reguladas; y las
Disposiciones de Caréacter General aplicables a las Instituciones de Crédito” (las “Disposiciones™), asi como del
control interno que la Administracién de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestra auditorfa.
Hemos Ilevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asf como que planeemos y realicemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes y de que estdn
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién
a través de las Disposiciones. :

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen-del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al _
efectuar dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros por parte de la Sociedad, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditorfa también incluye la evaluacion de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién de
la Sociedad, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en ww.deloitte.com/mx/conozcanos
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de FC Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Miltiple, Entidad Regulada al 31 de diciembre de 2015, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién a través de las Disposiciones.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Iimited

de Auditoria Fiscal Federal Num. 14409

26 de febrero de 2016



FC Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mualtiple,
Entidad Regulada
(Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Fman(:lem

Inbursa)
Insurgentes sur 3500, Col. Pefia Pobre C.P 14060, Tlalpan, Mexico D.F.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2015
(En millones de pesos)

Activo 2015
Disponibilidades (nota 4) ' $ 3
Otras cuentas por cobrar (nota 5) 25
Impuestos diferidos (nota 8d) 5
Otros Activos
Cargos diferidos pagos anticipados e intangibles (nota 6) 256
Total Activo - $ 289
Capital contable
Capital contable (Nota 7):
Capital social $ 300
Pérdida neta an
Total del capital contable 289
Total del pasivo y del capital contable $ 289

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social fijo hist6rico asciende a $50 (mil pesos).

“El presente balance general se formul6 de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades financieras de
objeto multiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por
la Sociedad hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se reahzaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones aplicables™.

W

“El presente balance general fue aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los § lrectlvos i
los suscriben”.
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Fablola’ Avendafio Ortegon R ﬁ%;Reynal Pefia
Directora General @\ Director de ini i6 in:
| \bu\p >
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tillan Estrada) Fegderico L,ef«ﬁontaﬁo
iy de Control Internio irector g¢’Auditoria

son parte integrante de estos estados financieros.

https://www.inbursa.com/storage/FCF_EFD1514.pdf
http://www.inbursa.com
http://www.cnbv.gob.mx



FC Financial, S.A. de C.V.,

Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad Regulada
(Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Inbursa)
Insurgentes sur 3500, Col. Pefia Pobre C.P 14060, Tlalpan, Mexico D.F

Estado de resultados

Por el periodo comprendido de 7 de diciembre de 2015 (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2015
(En millones de pesos)

2015
Ingresos por intereses , $ -
Margen financiero -
Gastos de Administracién -
Impuesto a la utilidad diferido (Nota 8d) 1
Resultado neto ' $ an

“El presente estado de resultados se formul6 de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades
financieras de objeto muiltiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos
los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones aplicables”.

“El presente estados de resultados fue aprobado por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los duectl\%ue
los suscriben™. 3
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Fabiola Avendafio Ortegd Ranl Iﬁ/eynal Pefia

Directora General Director de Administracién

D

Alej antillan Estra%ia
Subdifector de Control Intérno

f)-

Directgt de Auditoria
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
https://www.inbursa.com/storage/ FCF _EFD1514.pdf

http://www.inbursa.com
http://www.cnbv.gob.mx



FC Financial, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada

(Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financierc Inbursa)

Insurgentes sur 3500, Col. Pefia Pobre C.P 14060, Tlalpan, Mexico D.F

Estado de variaciones en el capital contable

Por el periodo comprendido de 7 de diciembre de 2015 (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2015
(En millones de pesos) \

Capital ganado

Capital contribuido

Total
Capital Resultado capital
social neto contable
Movimientos inherentes a la utilidad integral:
Aportacién de capital inicial ' $ 300 § - $ 300
Resultado neto - . an an

Saldos al 31 de diciembre de 2015 ' 3 300 $ an 3 289

“El presente estado de variaciones en el capital contable se formul6 de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades financieras de objeto multiple reguladas, emitidos

por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México con fundamento en lo dispuesto por los articulos 52 y 53 de la Ley General

de Organizaciones y Actividades Auxiliares

del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las

operaciones efectuadas por la Sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables™.

“Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo dé Administracion, bajo la responsabilidad de

—

ybs directivos que los suscriben”.

Ratil Reéynal Pefia

Fabiola Avendafio Orteéén ‘
Director de Adrhinistracién y£inanzas

Alejandro S iffan Estrada
Directora General Subdiregtp e Control Interno

%is

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. _ £

https://www.inbursa.comy/storage/ FCF _EFD1514.pdf
http://www.inbursa.com
http://www.cnbv.gob.mx

Federi¢o J0aiza Montafio
Dirggfor de Auditoria




FC Financial, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad Regulada

(Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Inbursa)
Insurgentes sur 3500, Col. Peiia Pobre C.P 14060, Tlalpan, Mexico D.F

) ° ®
Estado de flujos de efectivo
Por el periodo comprendido del 7 de diciembre de 2015 (fecha de constitucién) al 31 de'diciembre de 2015
(En millones de pesos)

, 2015
Resultado neto $ 11)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: '

Impuestos a la utilidad causados y diferidos 11
Actividades de operacion:
Otros cuentas por cobrar _ (25)
Otros activos (256)
Pago de impuestos a la utilidad (10)
Flujos netos de efectivo de actividades.de operacién (297)
Actividades de financiamiento:
Aportaciones de capital social 300
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento . 300
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 3
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo ' s 3

“El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades financieras
de objeto multiple reguladas, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 52 y 53 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de
efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante el perfodo arriba mencionados, las cuales se realizaron
y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones aplicables”.

“El presente estado de flujos de efectivo fueron aprobados pdr el Consejo de Administraci6n, bajo la responsabilidad de 1qs
directivos que los suscriben”. d

Fabiola Avendafio Ortegén a6l Reynal Pefia,
Directora General . Director de "ciministracﬁ y Fing#Zas

Alejandre-Santillan Estracii
Su‘lz;giz ctor de Control Interno
- ’

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

https://www.inbursa. com/storage/ FCF _EFD1514.pdf
http://www.inbursa.com
http://www.cnbv.gob.mx



' FC Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple,
Entidad Regulada’

(Subsidiaria de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Inbursa) -
Insurgentes sur 3500, Col. Pefia Pobre C.P 14060, Tlalpan, Mexico D.F

Notas a los estados financieros

Por el periodo comprendido de 7 de diciembre de 2015 (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2015
(En millones de pesos)

1. Actividad y entorno econémico regulatorio

FC Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada (la “Sociedad™), se
constituy6 el 7 de diciembre de 2015, subsidiaria de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero Inbursa (“Banco Inbursa”), quien a su vez es controlado por Grupo Financiero Inbursa,
S.A.B. de C.V. (en adelante, el “Grupo Financiero®).

La Sociedad es subsidiaria de Banco Inbursa, por este motivo, se considera una entidad regulada por la Ley de
Instituciones de Crédito, Ley General de Sociedades Mercantiles, Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, asi como por las reglas y disposiciones de caracter general que expidan
las autoridades financieras en el &mbito de su competencia, quedando bajo la inspeccién y vigilancia de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comisién™), la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Publico (“SHCP”) y del Banco de México.

La Sociedad también estd sujeta a las disposiciones en materia de prevencién de operaciones con recursos de
procedencia ilicita emitidas por la SHCP.

La actividad preponderante de la Sociedad consiste en el la celebracién de contratos de arrendamiento y
factoraje financiero, de conformidad con lo establecido en la fraccién 1 del segundo pérrafo del articulo 87-B
de la Ley General de Organizaciones de Actividades Auxiliares de Crédito (LGOAAC).

Para la ejecucién de sus actividades, la Sociedad no cuenta con personal propio, por lo que recibe servicios de
personal operativo y administrativo de compafiias afiliadas, y por tanto no tiene obligaciones de cardcter
laboral y no se encuentra sujeta al pago de la participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU).

2. Bases de presentacion

Utilidad integral - La utilidad integral de la Sociedad esté representada por el resultado neto del ejercicio més
aquellas partidas cuyo efecto, por disposiciones especificas de algunos boletines, se reflejan directamente en
el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital.

3. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros de la Sociedad son preparados conforme al marco normativo aplicable para
sociedades financieras de objeto multiple reguladas, emitidas por la Comisi6n, las cuales se incluyen en las
“Disposiciones de Cardcter General aplicables a los Almacenes Generales de Depésito, Casas de Cambio,
Uniones de Crédito y Sociedades Financieras de Objeto Miiltiple Reguladas; y las Disposiciones de CarActer
General Aplicables a las Instituciones de Crédito” (las “Disposiciones™) en sus circulares, asf como en los
oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, las cuales requieren que la Administracién
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros adjuntos y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.



De acuerdo con el Criterio Contable A-1 de las Disposiciones, la contabilidad de las Sociedades Financieras
de Objeto Muiltiple, Entidades Reguladas se ajustar4 a las Normas de Informacién Financiera Mexicanas
(“NIF™), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C.
(“CINIF”), y dem4s disposiciones del marco normativo de informacién financiera emitido por la Comisién
que resultan de-aplicacién, excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o
un criterio contable especifico.

Lanormativa de la Comisi6n a que se refiere el parrafo anterior, es aplicable a nivel de normas de
reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacién, aplicables a rubros especificos dentro de los estados
financieros de las sociedades financieras de objeto miltiple reguladas.

Cambios en politicas contables
Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables a la Sociedad
Mejoras a las NIF

El objetivo de estas mejoras es incorporar en las propias NIF, cambios y precisiones con la finalidad de
establecer un planteamiento normativo mas adecuado. Las mejoras a las NIF se presentan clasificadas en
aquellas mejoras que generan cambios contables en valuacién, presentacién o revelacion en los estados
financieros consolidados, y en aquellas mejoras que son modificaciones a las NIF para hacer precisiones a las
mismas, que ayudan a establecer un planteamiento normativo més claro y comprensible; por ser precisiones,
no generan cambios contables en los estados financieros.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - La inflacién acumulada de los
tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2015, es 12.08%, por lo tanto, el entorno econémico
califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la
inflacién en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 fueron 2.13%.

Presentacion de los estados financieros - Las Disposiciones de la Comision, relativas a la emision de los
estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en
algunos rubros de los estados financieros, los registros contables de la Sociedad muestran partidas con saldos
menores a la unidad (un millén de pesos), motivo por el cual no se presentan en dichos rubros.

Estimaciones y supuestos en los rubros significativos - La preparacién de los estados financieros adjuntos de
la Sociedad requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor
presentado de los ingresos, gastos, activos y pasivos, asi como de las revelaciones a los mismos y de pasivos
contingentes. La incertidumbre sobre estos supuestos y estimaciones podria originar resultados que requieran
un ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros.

La Sociedad basé estos supuestos y estimaciones sobre parédmetros disponibles a la fecha de preparacién de
los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrfan modificarse debido a cambios o
circunstancias mds alld del control de la Sociedad. Tales cambios son reconocidos en los supuestos cuando
ocurrer.

Disponibilidades - Las disponibilidades estén representadas principalmente por depésitos bancarios e
inversiones en instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no mayores a 90 dias y se presentan a su costo
de adquisicién, adicionando los mtereses devengados no cobrados a la fecha del balance general, importe
similar a su valor de mercado.

Ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar de la Sociedad, representan entre otras, saldos a favor de
impuestos, deudores diversos.



Ofros activos - Se encuentran representados principalmente por cargos diferidos y pagos anticipados. Los
cargos diferidos se amortizan a la tasa del 5% anual sobre el valor en libros. La valuacién del activo
intangible debe hacerse considerando lo indicado en la NIF C-8 “Activos Intangibles”.

Ingresos y gastos por comisiones - Las comisiones cobradas y pagadas se reconocen en resultados en el
momento en que se generan o se difieren, dependiendo del tipo de operacién que les dio origen.

Impuestos a la utilidad - E] Tmpuesto Sobre la Renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se
causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones financieras y fiscales,
la Sociedad causara ISR y reconoce el impuesto diferido correspondiente. La Sociedad determina el impuesto
diferido sobre las diferencias temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales, desde el reconocimiento
inicial de las partidas y al final de cada periodo. El impuesto diferido derivado de las diferencias temporales
se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos. De esa comparacion surgen diferencias temporales, tanto deducibles como
acumulables, que sumadas a las pérdidas fiscales por amortizar y al crédito fiscal por la estimacién preventiva
para riesgos crediticios pendiente de deducir, se les aplica la tasa fiscal a las que se reversarén las partidas.

Los importes derivados de estos tres conceptos corresponden al pasivo o actwo por impuesto diferido
reconocido.

La Administracién de la Sociedad registra una estimacién para activo por impuesto diferido con el objeto de
reconocer solamente el activo por impuesto diferido que consideran con alta probabilidad y certeza de que
pueda recuperarse en el corto plazo, considerando para este criterio tmicamente el que se genera por el efecto
del crédito fiscal por la estimacion preventiva para riesgos crediticios pendiente de deducir que estima
materializar y que considera que dichas diferencias son temporales, de acuerdo con las proyecciones
financieras y fiscales preparadas por la misma, por tal motivo, no se registra en su totalidad el efecto de dicho
crédito fiscal. El impuesto diferido es registrado utilizando como contra cuenta resultados o capital contable,
segun se haya registrado la partida que le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Sociedad para
generar el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como la forma én que la Sociedad utiliza dichos flujos de
efectivo para cubrir sus necesidades. La preparacion del estado de flujos de efectivo se lleva a cabo sobre el

método indirecto, partiendo del resultado neto del periodo con base a lo establecido en el Criterio D-4,
Estados de flujos de efectivo, de 1a Comision.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacién que permite:
° Evaluar los cambios en los activos y pasivos de la Sociedad y en su estructura financiera.

® Evaluar tanto los montos comeo las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y alas oportunidades de generacion y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Disponibilidades
Al 31 de diciembre, el saldo de este rubro se integra por los siguientes conceptos:
2015
Efectivo y dep6sitos en moneda nacional | $ 3

Al 31 de diciembre de 2015-, los depésitos en bancos nacionales, se encuentran representadas por cuentas
bancarias concentradoras y cobranza para efectos de la operaci6n de la Sociedad.



Otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre, el saldo de este rubro se integra por los éiguientes conceptos:

2015
Impuestos a favor $ - 25
Otros activos
Al 31 de diciembre, los otros activos se integran de la siguiente manera:
2015
Otros ‘ $ 256
Capital contable
a. Capital social

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social fle sin derecho a retiro est4 representado por 50,000
acciones de la serie “A”, sin expreswn de valor nominal, mientras que el capital social variable estd
representado por 300,000 accmnes de la serie “B”.

Disponibilidad de utilidades

La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado.el ISR
corporativo, no estardn sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se
deberan controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). La cantidad distribuida que
exceda del saldo de la CUFIN, estar4 sujeta al pago del ISR en los términos de la legislacion vigente a
la fecha de distribucién de los dividendos.

De conformidad con la Ley del ISR, la Sociedad. debe controlar en una cuenta denominada Cuenta de
Capital de Aportaclon (CUCA), las aportaciones de capital y las primas netas por suscripcion de
acciones efectuadas por los accionistas, asi como las reducciones de capital que se efectiien. Dicha
cuenta se deberd actualizar con la inflacién ocurrida en México desde las fechas de las aportaciones y
hasta aquella en la que se lleve a cabo una reduccién de capital.

Conforme a la Ley del ISR el mlporte de una reducci6n de capital no serd sujeto al pago de impuestos
cuando exceda del saldo de la CUCA; en caso contrario, la diferencia debe ser considerada como
utilidad distribuida y el impuesto se causara a la tasa vigente en la fecha de la reduccion y que es a
cargo de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos de las cuentas fiscales son los siguientes:

2015
CUCA $ -
CUFIN | $ -
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Impuestos a la utilidad

La Entidad est4 sujeta al ISR. Conforme a la nueva Ley de ISR de 2014 (Ley 2014) la tasa para 2015 fue el
30% y continuard al 30% para afios posteriores.

a. Impuesto sobre la renta (ISR)

A continnacién se presenta de manera resumida la conciliacién entre los resultados contable y fiscal de
los afios terminados el 31 de diciembre de 2015:

2015
Resultado neto ’ $ v (16)
Miés: Ingresos fiscales no contables
Menos: Deducciones fiscales no contables
Menos: Ingresos contables no fiscales -
Mis: Deducciones contables no fiscales ' -
Perdida fiscal _ (16)
Resultado fiscal 3 (16)

Las principales partidas que afectaron la determinacion del resultado fiscal de la Sociedad fueron el
ajuste anual por inflacién.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la declaracién anual definitiva de 2015, de
la Sociedad no ha sido presentada a las autoridades fiscales, por lo tanto el impuesto que se presenta
pude sufrir algunas modificaciones sin embargo la Administracion estima que éstas no seran
importantes.

b. Conciliacidn de la tasa efectiva

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20135, el estado de resultados muestra una tasa efectiva
de impuestos a la utilidad del 30%. A continuacion se presenta una conciliacién entre la tasa estatutaria
del ISR y la tasa del impuesto reconocida en los estados financieros de la Sociedad:

. 2015
Resultado antes de impuesto a la utilidad $ (16)
Efecto en el impuesto de partidas no afectas:

Ajuste anual por inflacién deducible -

Resultado fiscal (16)

Total de impuestos a la utilidad en el estado de
resultados $ (&)
Tasa efectiva de impuesto a la utilidad A (30%)

c. Impuesto al Valor Agregado

La tasa del Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) a nivel nacional es de 16%.
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Impuesto a la utilidad diferido. (ISR)

Al 31 de diciembre, los principales conceptos que generan el saldo del activo (pasivo) por ISR
diferido, son:

2015
Impuesto diferido activo:
Otros : $ 5
Impuesto diferido activo, neto s 5

Al 31 de diciembre de 2015, la tasa aplicada a las diferencias que originan los impuestos diferidos es
del 30%. :

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, se registré un beneficio por concepto de
impuesto diferido de $5.

Administracién de riesgos (informacién no auditada)

Con el fin de prevenir los riesgos a los que estd expuesta la Sociedad por las operaciones que realiza, como
mejor préctica corporativa la administracién cuenta con manuales de politicas y procedimientos que siguen
los lineamientos establecidos por la Comisién. '

Con el fin de prevenir los riesgos a los que est4 expuesta la Sociedad por las operaciones que realiza, la
Administracién cuenta con manuales de politicas y procedimientos que siguen los lineamientos que se han
establecido como mejor practica corporativa.

De igual manera, como mejor practica corporativa el drea de Auditorfa Interna 1levé a cabo una auditorfa en
materia de administracion integral de riesgos.

a.

Entorno

Mediante la administraci6n integral de riesgos, la Sociedad promueve el gobierno corporativo para lo
cual se apoya, en la Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR) y en el Comité de Riesgos.
A través de estos 6rganos se identifica, mide, controla y se monitorean los riesgos a los que se
encuentra expuesta la Sociedad.

El Comité de Riesgos de la Sociedad, analiza la informacién que le proporciona en forma sistematica,
conjuntamente la UAIR y las 4reas operativas o Unidades de Negocio.

Adicionalmente, se cuenta con un Plan de Contingencia cuyo objetivo es contrarrestar las deficiencias
que se detecten a nivel operativo, legal y de registro por la celebracion de operaciones que rebasen las
tolerancias méximas de los riesgos aprobados por el Comité de Riesgos.

Al131 de diciembre de 20135, las variaciones trimestrales en los ingresos financieros de la Sociedad,
son las que a continuacion se presentan (cifras no auditadas):

Del riesgo de mercado

I

Para hacer la medicion y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, la Sociedad
cuenta con herramientas computacionales, para el calculo del valor en riesgo (VaR), ademas de
efectuar los anlisis de sensibilidad y pruebas de “stress” bajo condiciones extremas.
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Para comprobar estadisticamente que el modelo de medicién del riesgo de mercado arroja resultados
confiables, la Sociedad realiza una prueba de hipétesis sobre el nivel de confianza, con el cual se
realiza dicha medicién. La prueba de hipétesis consiste en una prueba Ji-Cuadrada (Prueba de Kupiec)
sobre la proporcién del ntimero de veces que la pérdida observada rebasé el nivel de riesgo estimado.

Del riesgo tecnologico
La estrategia corporativa del manejo del riesgo tecnolGgico, descansa en el plan general de
contingencia y continuidad de negocio, que contempla el restablecimiento de las operaciones de

misién critica en los sistemas de la Sociedad, asi como el uso de herramientas de proteccién (firewalls)
y manejo confidencial de la informacion en linea y seguridad en el acceso a los sistemas.

Del riesgo legal
La politica especifica para la Sociedad en materia de riesgo legal define:
1. Es responsabilidad de la UAIR cuantificar la estimacién del riesgo legal.

2. La UAIR deberd informar mensualmente al Comité de Riesgos sobre el riesgo legal para
efectos de su seguimiento.

3. Esresponsabilidad del asesor financiero en coordinacién con el 4rea de trafico documental,
mantener en forma completa y correcta los expedientes de los clientes en lo concerniente a
documentos legales, convenios o contratos.

4. El 4rea de juridico deberd vigilar la adecuada instrumentacién de los convenios o contratos,
incluyendo la formalizacién de las garantias a fin de evitar vicios en la celebracién de
operaciones.

5. El auditor legal debera efectuar por lo menos una vez al afio una auditoria legal a la Sociedad.

El modelo propuesto para la cuantificacion del riesgo legal considera la frecuencia de eventos
desfavorables, asi como la severidad de las pérdidas para estimar el riesgo potencial en esta materia.

Se efectiia el siguiente célculo:

.Pérdida Esperada' por Fallo Desfavorable = (Frecuencia desfavorable) x (Severidad)
Frecuencia Desfavorable = (Total de juicios desfavorables) / (Total de juicios a litigar)
Severidad = (3, cantidad demandada desfavorable) / (Total de juicios desfavorables)
Pérdida Esperada = (3 cantidad demandada desfavorable) x (Frecuencia desfavorable)

Del riesgo operacional

En materia de riesgos no discrecionales, el nivel de tolerancia al riesgo serd del 20% del promedio de
los 1iltimos 36 meses del Ingreso Neto Mensual.

Para el cilculo del requerimiento de capital por riesgo operacional, el método que utiliza FC Financial
es el Bésico. ' ’

Dado que a la fecha no se cuenta con modelos internos de riesgo operacional, la materializacién de

estos riesgos se estima a través del promedio aritmético simple de las cuentas de multas y quebrantos
de los 1ltimos 36 meses.
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10.

11.

Al 31 de diciembre de 2015, el promedio de la cuenta de multas y quebrantos de los ultlmos 36 meses
asciende a un monto de $0.09 (cifras no auditadas).

Riesgos no cuantificables

Son aquellos que se derivan de eventos imprevistos, para los cuales no es posible conformar una base
estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Al 31 de diciembre 2015, no se han presentado eventos relevantes que reportar.

Contingencias

Al31 de diciembre de 2015, con base en la opinién de la Administracién de la Sociedad y de sus asesores
legales y fiscales, no existen contingencias que pudieran afectar la informacion financiera de l1a Sociedad, por
lo que no se tienen registradas reservas por estos conceptos.

Nuevos pronunciamientos contables
Modificaciones criterios contables emitidos por la Comisicn

E19 de noviembre de 2015 se publicaron diversas modificaciones en el Diario Oficial de la Federacién a los
criterios contables de las instituciones de crédito. Estas modificaciones tienen el propdsito de efectuar ajustes
necesarios a los criterios de contabilidad de las instituciones de crédito para las operaciones que realicen, a fin
de tener informacién financiera confiable. Estas modificaciones entraron en vigor el 1 de enero de 2016.

Los cambios més relevantes se mencionan a continuacion:

a. Se incorporan en el Criterio Contable B-6, Cartera de Crédito las definiciones de “Acreditado”,
“Aforo”, “Capacidad de pago”, “Cartera en Prérroga”, “Cesién de Derechos de Crédito”,
“Consolidacion de Créditos”, “Deudor de los Derechos de Crédito”, “Factorado”, “Factoraje
Financiero”, “Factorante”, “Linea de Crédito”, “Operacién de Descuento”, “Régimen Especial de
Amortizacién”, “Régimen Ordinario de Amortizacién” y “Subcuenta de Vivienda”.

b. Se modifica la definicién de “Renovacion” en €l Criterio Contable B-6, Cartera de Crédito
considerdndose ahora como aquella operacion en la que el saldo de un crédito se liquida parcial o
totalmente, a través del incremento al monto original del crédito, o bien con el producto proveniente de
otro crédito contratado con la misma entidad, en la que sea parte el mismo deudor, un obligado
solidario de dicho deudor u otra persona que por sus nexos patrimoniales constituya riesgos comunes.

c. Se aclara que no se consideraré renovado un crédito por las disposiciones que se efectiien durante la
vigencia de una linea de crédito preestablecida, siempre y cuando el acreditado haya liquidado la
totalidad de los pagos que le sean exigibles conforme a las condiciones originales del crédito.

d. Se incluye que tratdndose de disposiciones de crédito hechas al amparo de una linea, cuando se
reestructuren o renueven de forma independiente de 1a linea de crédito que las ampara, deberdn
evaluarse atendiendo a las caracteristicas y condiciones aplicables a la disposicién o disposiciones
reestructuradas o renovadas.

e. Cuando de tal evaluacion se concluyera que una o mas de las disposiciones otorgadas al amparo de una
linea de crédito deban ser traspasadas a cartera vencida por efecto de su reestructura o renovacién y
tales disposiciones, de manera individual o en su conjunto, representen al menos el 40% del total del
saldo dispuesto de la linea de crédito a la fecha-de la reestructura o renovacion, dicho saldo, asi como
sus disposiciones posteriores, deberan traspasarse a cartera vencida en tanto no exista evidencia de
pago sostenido de las disposiciones que originaron el traspaso a cartera vencida, y el total de las
disposiciones otorgadas al amparo de la linea de crédito hayan cumplido con las obligaciones exigibles
a la fecha del traspaso a cartera vigente.
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f Se incorpora que para las reestructuraciones de créditos con pagos periédicos de principal e intereses
cuyas amortizaciones sean menores o iguales a 60 dfas en las que se modifique al periodicidad del
pago a periodos menores, se deberan considerar el miimero de amortizaciones equivalentes a tres
amortizaciones consecutivas del esquema original de pagos del crédito.

g. Se especifican los supuestos para considerar que existe pago sostenido para aquellos créditos con pago
tunico de principal al vencimiento, con independencia de si el pago de los intereses es periédico o al
vencimiento. Los supuestos son los siguientes:

i El acreditado haya cubierto al menos el 20% del monto original del crédito al momento de la
reestructura o renovacion, o bien,
if. Se hubiere cubierto el lmporte de los intereses devengados conforme al esquema de pagos por

reestructuracioén o renovacion correspondientes a un plazo de 90 dfas.

h. Se aclara en el Criterio Contable C-2, Operaciones de bursatilizacién que en el caso de los vehiculos
de bursatilizacion efectnados y reconocidos en los estados financieros consolidados con anterioridad al
1 de enero de 2009, no sera necesario reevaluar la transferencia de activos financieros reconocidos
previo a dicha fecha.

Al respecto, se debe revelar en notas a los estados financieros, los principales efectos que la presente
excepcién pudiera tener sobre dichos estados financieros, asi como los efectos del reconocimiento de
los ajustes por valuacion de los beneficios sobre el remanente del cesionario (reconocidos en
resultados o en el capital contable) y del activo o pasxvo reconocido por administracién de activos
financieros transferidos.

i Se incorpora, la definicion de “Acuerdo con Control Conjunto”, “Control Conjunto” y se modifica la
definicién de “Asociada”, “Control” “Controladora”, “Influencia Significativa”, “Partes Relacionadas™
y “Subsidiaria” en el Criterio Contable C-3, Partes relacionadas.

je Se consideran ahora como partes relacionadas, las personas fisicas o morales que, directa o
indirectamente, a través de uno o méas intermediarios ejerzan influencia significativa sqbre, sean influidas
significativamente por o estén bajo influencia significativa comtin de la entidad, asf como los acuerdos
con control conjunto en que la entidad participe.

k. Se amplia para los acuerdos con control conjunto los requerimientos de revelacién contenidos en el
Criterio Contable C-3, Partes relacionadas.

NIF emitidas por el CINIF aplicables a la Sociedad

Al31 de diciembre de 2015, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros de la Sociedad:

a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

Mejoras a las NIF 2016 - Se emitieron las signientes mejoras con entrada en vigor a partir del 1 de enero de
2016, que generan cambios contables:

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo y NIF B-2, Estado de flujos de efectivo - Se modifican
para considerar a la moneda extranjera como efectivo y no como equivalentes de efectivo. Asimismo,
se aclara que la valuacién tanto inicial como posterior de equivalentes de efectivo debe ser a valor
razonable.
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12.

Se emitieron las siguientes mejoras que no provocan cambios contables:

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar (IFP) - Se hacen precisiones con respecto a: i) la
definicién de los costos de transaccién ii) cuando debe recalcularse la amortizacién de los costos de
transaccion iii) la entidad debe demostrar, como soporte de su politica contable, que cumple con las
condiciones de designar un pasivo financiero a valor razonable a través de utilidad o pérdida neta. iv)
revelar la ganancia o pérdida al dar de bajar un IFP y los valores razonables de pasivos importantes a
tasa fija a largo plazo. Asimismo se incorpora un apéndice como apoyo en la determinacién de la tasa
efectiva de interés.

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar - Se incorporan cambios para precisar y aclarar
varios conceptos por la emisién de nuevas NIF relativas al tema de instrumentos financieros y por la
emision final de la Norma Internacional de Informacién Financiera 9, Instrumentos Financieros. Entre
los principales se encuentran: costos de transaccién y su amortizacion, tasa de interés efectiva,
deterioro crediticio, instrumentos en moneda extranjera, reclasificacién entre instrumentos de deuda a
valor razonable y de financiamiento por cobrar, valor del dinero en el tiempo y revelacién de
informacion cualitativa y cuantitativa.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Sociedad est en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacién financiera.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2015, estdn sujetos a la revisién por parte de la
Comisi6n, por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revisién por parte de esta
autoridad supervisora.
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