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Informe de los auditores independientes
al Consejo de Administracion y Accionistas
de Inbursa Siefore Basica, S.A. de C.V.

Hemos anditado Ios estades financieros adjuntos de Inbursa Siefore Bésica, S.A. de C.V. (la Entidad) los cuales
comprenden los estados de sitracion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de resultado
integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas
fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la Entidad en relacion con los estados financieros

La Administracién de la Entidad es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad
con los criterios contables aplicables a las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro emitidos
por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR), asi como del conirol interno que la
Administracién de Ia Entidad considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
aunditorfas. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que curmplamos los requerimientos de €tica, asi como que planeemos y realicemos la
anditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
importantes.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacién del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion de los
estados financieros por parte de la Entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de anditorfa que sean adecuados
en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de 1a Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de 1o adecuado de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la administracidn, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Lirited, sociedad privads de resnonssbilicad limitacs en el Reino Unide, v a su rad
de firmas miemiro, cada una de ellas coma una entidad legal Onica & indenendiente, Conozea er wavdeloitte.comyimsiconczcanas
Iz descripcior: detzliada de la estriuctura lzgal de Deloitie Touche Tehmatsu Limitod v sus firmas mierbaa,




Deloitte.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Inbursa Siefore Basica, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de
2015 y 2014, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables
aplicables a las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro emitidos por Ia CONSAR.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Pedro®irique Ji :@ Castafieda
Registro en [a Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal Ntim. 169312

29 de marzo de 2016




Inbursa Siefore Basica, S.A. de C.V.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014
(En miles de pesos, excepio precio per aceidn que se expresa en pesos)

Activo

Disponible:
Bancos moneda nacional
Bancos moneda extranjera

Inversiones:
Inversicnes en valores de renta variable
(Minus) plusvalia en valores de renta variable

Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa real denominados

en pesos y UDIS

Plusvalia en instrumentos de deuda nacional de tasa real denominados
en pesos y UDIS

Inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal
denominados en pesos

Plusvalia en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal
denominados en pesos

Depdésito traspaso Banxico
Plusvalia depésitos Banxico

Inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal en
divisas distintas al peso

Plusvalia en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal en divisas
distintas al peso

Invessién en valores extranjeros de deuda
Plus (minusvalia} en inversién en valores extranjeros de deuda

Inversién en instrumentos de deuda por reporto
Plus (minusvalia} de valores por reporto

Total de inversiones
Dendores diversos:
Intereses devengados sobre valores
Reportos
Intereses devengados por instrumentos recibidos en reporto

Total de deudores diversos

Total del activo

2015 2014
101§ 101

2,703 -

2,804 101
55,498 23,599
(1.629) 5.679

3,884,530 3,520,857
63.875 183.902

740,183 1,072,926

1,444 395

7,296 1,703

3 -

190,141 190,141
61.767 35.354
61,610 85,550

9,686 (21.532)

84,057 45,290

179 (42)
5,158,640 5,143,822
28,465 31,239
(178) 43

86 35

28.373 31317
5189817 & 5,175,240

Pasivo

Provisiones para gastos
Utilidad por realizar de instrumentos financieros derivados

Total del pasivo

Capital contable:
Capital social pagado
Prima en venta de acciones
Capital contribuido

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Capital ganado

Plusvalias
Total del capital contable

Total del pasivo y capital contable

2015 2014
562 % 313
69.417 27243
69.979 27.556
2,488,872 2,571,345
(2.797.860) (2.800.494)
{308,988) (229,149)
5,173,035 4,951,794
120,645 221,241
5,293,680 5,173,035
135.146 203,798
5,119,838 5.147,684
5180817 § 5175240




Cuentas de orden:

2015 2014

Capital social autorizado 3 15,004,000 $ 15,004,000
Acciones emitidas {unidades) 15,004.000.000 15.004.000,000
Valores entregados en custodia b 5.074.404 $ 5,098,574
Valores entregados en custodia por reporto. ., $ - B4045 0§ - 45376
Bancos divisas en moneda extranjera 5 157 § -
Acciones en circulacién posicion propia (unidades) 25,361,921 25,361,918
Acciones de Siefores posicion de terceros (imidades) 1 1
Acciones en circulacién de los trabajadores (unidades) 945.831.293 960.869.571
Contratos abiertos instrumentos financieros derivados posicidn larga h 175,796 $ 175,796
Contratos abiertos instrumentos financieros derivados posicién corta h 175,125 $ 175,125
El valuador de esta sociedad determind:

Una plusvalia de: $ 135,146 $ 203,798

Un valor de activos netos de: $ 5119838 § 5,147.684

El precio en pesos de la accién de: 3 5.271699 $ 5.219549

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

“Los presentes estados de situacién financiera han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacién de cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retfry, y bajo la estricta respoﬁsabﬂjdad

Fto Bt

José Ignacib Jiménez Santos Mario Ordéfiez Rodriguez C.P.C. Gui o Roa Luvianos
Director General Contador General de Siefore Comisario

de los fimcionarios que los suscriben, asi como por el comisario”.




Inbursa Siefore Basica, S.A. de C.V.

Estados de resultado integral

Por los afics gue terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos)

Ingresos:
Ingresos por la venta de valores
Intereses, dividendos, premios v derechos
Resultado cambiario / Otros producios
Resultados por intermediaciér con instrumentos financieros derivados
Ingresos totales

Egresos:
Costo de ventas de valores
Gastos generales
Comiisiones sobre saldos
Intereses sobre inversiones en valores a entregar
Egresos totales

Utilidad de operacion

Otros resultados integrales:
(Minus) plusvalias en valuacidn de inversiones

Utilidad integral del ejercicio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2015 2014

$ 2627428  § 2,563,725
210,080 250,263

106 4
(42.165) (29.447)
2,795,449 2,784,545
2,620,049 2,500,464

21 108

52,024 59,997

2.716 2,735

2,674,804 2,563,304
120.645 221,24]

(69.454) 8.467

$ 51,191 § 229.708

“Los presentes estados de resuitado integral ha sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacion de cuentas
establecidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los

funcionarios que los suscriben, ast como por el comisario™.

el
Py . .
José Ignacio Jiménez Sanios
Director General




Inbursa Siefore Basica, S.A, de C.V.

Istados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron ¢i 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos)

Capital social pagado Capital ganado
Fijo sin Variable Total de Prima en Resultade de ejercicios Resultado Plusvalias Total de
derecho a retiro Reserva especial capital vernia de acciones anteriores del ejercicio capital contable
Afore Trabajadores
Saldos al 31 de diciembre de 2013 b 4,000 $ 45,752 $ 307,316 $ 357,068 $ 98,570 $ 4,647,236 b 304,558 3 192,801 $ 5,600,233
Traspaso del resultado del ejercicio anierior - - - - - ' 304,558 (304,558) - -
Decremento neto del capital variable por aportaciones y ] '
retiros de los trabajadores - - 1,899,492 1,899,492 (2,896,534) T - - (997,042)
Cambio en la plusvalia de la cartera de valores - - - - - - - 8,467 8,467
Traspaso de fondos de afiliados de otras Siefores - - 314,785 314,785 (2,530} - - - 2,530 3 14,’)"85
Resultado del ejercicio - - - - - - 221,241 - 221,241
Saldos al 31 de diciembre de 2014 4,000 45,752 2,521,593 2,571,345 (2,800,494) 4,951,794 221,241 203,798 5,147,684
Traspaso del resultado del gjercicio anterior - - - - - 221,241 (221,241) - -
Decremento neto del capital variable por aportaciones v :
retiros de los trabajadores - - (813,001) (813,001) 3,436 - - : - (809,565)
Cambio en la plusvalia de la cartera de valores - - - - - - - 1 (69,454) (69,454)
Traspaso de fondos de afiliados de otras Siefores - - 730,528 730,528 (802) - - ‘ 802 730,528
Resultada del gjercicio - - - - - - 120,645 - 120,645
Saldos al 31 de diciembre de 2015 b} 4000 S 45,752 $ 2.439.120 $ 2.488.872 b (2,797,860 % 5.173.035 $ 120,645 $ 135.146 b 5,119.838

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

José Ignabiofiménez Santos ario Ordéfiez Rodrignez CP.C Guiléé/ﬁéﬁ\i{oa Luvianos
Director General Contador General de Siefore omisario




Inbursa Siefore Basica, S.A. de C.V.

Estados de flujos de efectivo

Por los aiios gue termiraron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos)

2015 2014
Actividades de operacién: V
Resuliado del ejercicio $ 120,645 b 221,241
Partidas en resultados que no afectaron efectivo:
Intereses devengados sobre inversiones en valores sh 150
{Minus) plusvalia en instrumentos de deuda por reporto (221) 215
Utilidad por realizar en instrumentos financieros derivados 42 174 31,215
' $162,547 252,821
Cambios en activos y pasivos de operacién: '
Inversiones (83,249) 428,238
Intereses cobrados sobre valores 2,774 3,937
Reportos e intereses por reportos ' 221 (216)
Comisiones por pagar 249 {42
Flujos netos de efectivo de actividades de operacioén 82,542 684.788
Actividades de financiamiento:
Movimiento neto del capitai variable de los irabajadores (813,001) 1,899,492
Traspaso de fondos de afiliados de otras Stefores 730,528 314,785
Prima en venta de acciones 2.634 (2,899.064)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (79,839) (684,787)
Aumento del disponible 2,703 1
Disponible al inicio del pericdo 101 100
Disponible al final de periode 3 2.804 b 101
Tas notas adjuntas son parte de los estados financieros.
Z / %‘" & Lé’c
José Ignacio Jiménez Santos ario Orddfiez Rodriguez

Director General Contador General de Siefore -




Inbursa Siefore Basica, S.A. de C.V.

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron et 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos)

1.  Actividad y entorno regulatorio de cperacidn

Tnbursa Siefore Bésica, S.A. de C.V., (la Entidad) es una Sociedad de Inversién Especializada en Fondos para
el Retiro, que opera de conformidad con los ordenamientos de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro
(LSAR) y las normas dictadas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en adelante la
CONSAR).

El régimen de inversién al que estdn sujetas las Sociedades de Inversin Especializadas de Fondos para el
Retiro (Siefores), requiere que los recursos de los trabajadores se inviertan en cinco Siefores basicas, (Bisica
1, Basica 2, Basica 3, Basica 4 y Basica de Pensiones) dependiendo de su edad.

El objeto de la Entidad es invertir los recuirsos que provienen de las cuentas individuales de los trabajadores
mayores a 60 afios de edad, afiliados a Afore Inbursa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa (Afore
Inbursa), en valores y documentos autorizados conforme a las reglas de cardcter general expedidas por Ja
CONSAR.

Cuando a los trabajadores les corresponda cambiar a otra Siefore de acuerdo a fos criterios de inversién de
CONSAR con motivo de su edad, podran solicitar que los reciursos acumulados permanezcan en la Siefore
actual, de forma que la nueva Siefore que les corresponda por edad {inicamente reciba los nuevos flujos de
cuotas y aportaciones. Adicionalmente, aquellos trabajadores que sean mayores de 56 afios y menores de 59
afios v tengan sus recursos administrados en la Entidad, podran sohclta.r en cualquier momento que sus
recursos sean transferidos a la Entidad.

Hechos significativos de 2015 -

Mediante Oficie D00/400/0371/2015, la CONSAR comunicd, los Hneamientos para la operacion de la
Sociedad de inversion Bésica de Pensiones mediante los cuales se indicaran los plazos para su entrada en
vigor.

Mediante publicacién en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) del 17 de agosto de 2015; se dieron a
conocer Modificaciones a la Circular 19-8; la cual tiene por objeto establecer el procedimiento y requisitos a
los que deberdn sujetarse las Afores, Siefores, Entidades Receptoras y Empresas Operadoras de la Base de
Datos Nacional SAR y, en cuanto a la informacion que deberan proporcionar a la CONSAR, para que ésta
cuente con los elementos necesarios para supervisar sn adecuado funcionamiento.

Mediante Oficio D00/200/018/20135, la CONSAR comunicd, el alcance a los lineainientos para la operacion
de 1a Sociedad de inversion Basica de Pensiones.

Mediante publicacién en el DOF del 24 de septiembre de 2015, se realizé un cambio ent las Disposiciones de
cardcter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro.

Mediante Oficio D00/400/1049/2015, la CONSAR comunico, los lineamientos para la transferencia de
recursos por Ja edad de Jos trabajadores y operacion de la Basica de Pensiones.

Mediante Oficio D00/400/1183/2015, la CONSAR comunicd, el alcance a los lineamientos para la
transferencia de recursos por la edad de los trabajadores y operacion de la Bésica de Pensiones.




Mediante Oficio D00/300/1272/2015, 1a CONSAR comunicé las precisiones para el proceso de transferencia
de activos objeto de inversidn libre de pago (el “Corte por Cumpleaiios™) de acuerdo a los articulo 251 a 254
y articulo cuarto de los transitorios de las “Disposiciones de cardcter general en materia de operaciones de los
Sistemas de ahorro de Ahorro para el Retiro”. Con base en lo anterior, la Administracion de la Entidad,
realizo la transferencia de activos objeto de inversion libre de pago el dia 11 de diciembre 2015.

E11 de octubre de 2014, se publicaron riuevas disposiciones relativas al régimen de inversion de la Entidad,
asi como los Hmites de inversion establecidos por la CONSAR. El régimen de inversion vigente al 31 de
diciembre de 2015 v 2014 se describe en la Nota 5.

Se abroga Ia circular 12-11 y se publica el en el DOF, el 5 de junio de 2015 las Disposiciones de caricter
general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion v presentacién de estados financieros a las que
deberdn sujetarse las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro.

Los principales cambios de las nuevas disposiciones se mencionan a continuacion:

- Se crea la figura de Contador General de Siefore que enire otras funciones es el responsable de la
informacién contable de la sociedad de inversion.

- Se hace una descripcion mas especifica de lo que debe contener el sistema de contabilidad.

- En los casos en que las sociedades de inversidn, incurran en errores u omisiones que impliquen ajustes
contables retroactivos, estas podran dejar de realizarlos siempre y cvando sean inferiores o iguales a
los maximos que establezcan el consejo referente a la variacion porcentual en precios de las acciones o
importes & resarcir a los trabajadores en términos absolutos.

- Se reduce el plazo para la entrega de los estados financieros dictaminados & 90 dias paturales
siguientes al cierre del gjercicio.

- Se hace obligatorio difundir estados financieros a través de pagina electronica oficial de la
Administradora.

- En caso de cambios en la sociedad de anditoria externa se solicita coordinar un proceso de seleccién
de 1a misma, de acuerdo a las disposiciones publicadas, este proceso deberd estar coordinado por el
Contador General de las Siefores, el cual tendr que estar a disposicion de la Comision.

- Se modifica catélogo de cuentas contables y guia contable.

- Se modifica la presentacion del estado de sitwacién financiera y se elimina el estado de resultados, para
dar origen al estado de resultados integral.

Mediante publicacion en el DOF del 24 de septiembre de 2015, se realiza un cambio en las Disposiciones de
cardcier general que establecen el régimen de inversion al que se sujetardn las sociedades de juversion
especializadas de fondos para el retiro.

Bases de presentacién

a. Unidad monetaria de los estados finencieros — Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2015 v 2014 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de
diferente poder adquisitivo.




Resultado integral ~ Fs 1a modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no
son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por la utilidad {pérdida) neta del
ejercicio ms otras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo perfodo, las cuales se
presentan directamente en el capital contable sin afectar el estado de resultados. Las otras partidas de
utilidad (pérdida) integral estén representadas por las (Minus) plusvalias en valuacion de inversiones.
Al momento de realizarse los activos y pasivos que originaron los otros resultados integrales, estos
ultimos se reconocen en el estado de resultados.

Presentacicn de los estados financieros.- La CONSAR establece una presentacion especifica de los
estados financieros para las Sicfores. La presentacion de los estados financieros cambio a partir del 26
de junio de 2015, por lo que, los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014
han sido reclasificados para conformar su presentacion con la utitizada en 2015.

Proceso de administracién de las aportaciones

Afore Inbursa, asigna a cada uno de los trabajadores, el nimero de acciones representativas del capital social
variable de la Entidad que, valuadas a su valor contable, equivalen al monte total de la aportacién. Por lo

‘tanto, los trabajadores afiliados son accionistas de la Entidad y participan de los resultados generados por el

portafolio de inversion administrado. La diferencia entre el valor nominal de las acciones asignadas y su valor
contable se regisira como una prima en. venta de acciones.

Cuando los trabajadores retiran sus aportaciones, la Entidad recompra sus acciones y las convierte en acciones
en tesoreria.

Resumen de las principales prenunciamientos confables

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados de acuerdo con los criterios contables establecidos por
la CONSAR para sociedades de inversiones especializadas en fondos para el retire y se consideran i marco
de informaci6n financiera con fines generales. Su preparacion requiere que la Administracidn de la Entidad
efectle ciertas estimaciones v utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los
estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion de la Entidad, aplicando el juicio
profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fiieron los adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas contables seguidas por la Entidad son las siguientes:

a.

Reconocimiente de los efectos de lo inflacion - A partir de su constitucion, la Entidad opera en un
entorno no inflacionario, por lo tanto no ha reconocido los efectos de la inflacién. La inflacion
acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 12.08% y
11.80%, respectivamente; por Jo tanto, el entorno econémico califica como no inflacionario en ambos
ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacién en los estados financieros
adjuntos. Los porcentajes de inflacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
fueron 2.13% y 4.08%, respectivamente.

Inversiones en instrumentos de tasa real, de tasa nominal y en valores extranjeros denominadas en
pesos mexicanos - De conformidad con las disposiciones establecidas por la CONSAR, as inversiones
se valfian a su valor razonable, el cual es determinado por el proveedor de precios autorizade por la
CONSAR y contratado por Afore Inbursa (“el proveedor de precios™), la plusvalia o minusvalia
obtenida al comparar el valor razonable con el costo promedio de adquisicién, se registra en el capital
contable y se aplican en el estado de resultados del perfodo en que se realizan.

Las operaciones de compra-venta de valores son registradas en la fecha de su contratacién,
independientemente de la fecha de liquidacion.
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En el caso de que los precios actualizados para realizar la valuacion no sean proporcionados por el
proveedor de precios contratado, la Entidad debera avisar de este hecho a la CONSAR el dia hdbil

posterior al dia de la valuacién.

En el caso de que los precios actualizados para realizar la valuacion no sean proporcionados por el
proveedor de precios contratado, la Entidad deberd avisar de este hecho a la CONSAR a mas tardar a
las 18:00 horas del dia habil anterior al dfa de la valuacién, de acuerde a lo mencionado en el Capitulo
11, articulo 92 de las Disposiciones de cardcter general en materia financiera.

Afore Inbursa valia los activos de la Entidad cuyo precio para valuacion no haya sido proporcionado
por el proveedor de precios, en los términos que establece las Disposiciones de caracter general en
materia financiera en su Capitulo 1T Seccion L.

A continuacion enlistamos los aspectos mds sobresalientes que aplica a esta Entidad:

- Utilizando los ltimos precios actualizados para valuacién conocidos, mismos que se
actualizardn de acuerdo con el plazo del dia de valuacién. En caso de activos objeto de
inversion que, por ser de nueva emisién no hayan sido incluidos en los altimos precios
actualizados para valuacion, deberdn valuares tomando como base el costo de adquisicién. En el
caso de activos objeto de inversién denominados en Unidades de Inversién o su equivalente, o
en divisas, se actualizardn con el valor de la Unidad de Inversion o su equivalente, o con el tipo
de cambio Fix o con el tipo de cambio cruzado de valuacion vigentes para el dia de valuacion,

respectivamente.

- Para los titulos que pagan intereses, se tomara el precio sin considerar intereses de los tltimos
precios actualizados para valuacion conocidos y se calcularan los intereses devengados por los
dias transcurridos hasta el dia de valuacion.

En el caso de instrumentos denominados en divisas, Unidades de Inversién o su equivalente, asi
como valores extranjeros de renta variable denominados en divisas, tante el precio como los
intereses se actualizardn con el valor de la Unidad de Inversion o su equivalente o con el tipo de
cambio Fix o con el tipo de cambio cruzado de valuacion, vigentes para el dia de valuacién,
segin sea ¢l caso.

- Para las operaciones con derivados que se celebren en mercados estandarizados, se tomardn los
ltimos precios actualizados para valuacion conocidos, ¥

- Para los valores extranjeros de renta variable, se tomaran los filtimos precios actualizados para
valiacién conocidos.

- En caso de valores extranjeros de deuda que, por ser de nueva emisién no hayan sido incluidos
en los tltimos precios actualizados para valuacién, deberan valuares tomando como base el
costo de adquisicién. En €l caso de valores extranjeros de deuda denominados en Unidades de
Inversién o su equivalente, o en divisas, se actualizardn con el valor de la Unidad de Inversion o
su equivalente, o con el tipo de cambio Fix o con el tipo de cambio cruzado de valuacion,
vigentes para el dia de valuacion, respectivamente, y

— . Las Administradoras, en case de que contraten una sociedad valuadora para el célculo del valor
razonable de las operaciones de reporto y ésta no proporcions el valor correspondiente, deberan
realizar el célculo del valor razonable de dichas operaciones utilizando los precios actualizados
para valuacién y se actualizara el premio devengado de acuerde con el plazo del dia de
valuacion. Asimismo, las Administradoras deberan valuar las garantfas de las operaciones de
reporio en los términos del articulo 81 de las disposiciones generales o, en caso de que el
proveedor de precios no proporcione los precios actualizados para valuacién de un instrumento,
deberan valuar las garantias de las operaciones de reporto en términos de las fracciones 1y Il
del articulo 93 de las disposiciones generales.
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En caso de que no cuenten con los precios actualizados para valuacién para el calculo del valor
razonable de las operaciones de reporto, las Administradoras deberdn utilizar los Gltimos
precios actualizados para valuacién conocidos.

El valor razonable del reporto serd igual al valor presente de la suma del valor del efectivo mas
el premio del reporto. El valor presente, a su vez, se calculard usando la tasa de descuento de los
precios actalizados para valuacién o, en su caso, la tasa de descuento de los dltimos precios
actualizados para valuacién, correspondiente al plazo a vencimiento del reporto y de
conformidad con la calidad crediticia de la contraparte.

- Las Administradoras, en caso de que el Proveedor de Precios o el Custodio, segiin coiresponda,
no proporcionen los Factores de Riesgo para calcular el Valor en Riesgo, el Diferencial del
Valor en Riesgo Condicional o las medidas de riesgo definidas por la Comision o las que
regulatoriamente deban ser propuestas por el Comité de Riesgos Financieros y aprobadas por el
Organo de Gobierno de las Sociedades de Inversion, de uno o varios Activos Objeto de
Inversi6n de las Sociedades de Inversién, deberan utilizar los Factores de Riesgo del dfa
anterior a aquél en que el Proveedor de Precios o el Custodio no proporcione dichos factores,
gue correspondan al Activo Objeto de Inversién cuyo Factor de Riesgo no fue proporcionado.
En este Gltimo caso si los Factores de Riesgo no estuvieran disponibles para algin Activo
Objeto de Inversién, la Administradora deberd usar aquéllos Factores de Riesgo que autorice
para estos efectos el Comité de Riesgos Financieros, debiendo quedar documentadas y
formalizadas las metodologfas empleadas. La Administradora debera informar a esta Comision
sobre dichos procedimientos a més tardar 10 dias hébiles posteriores a su aprobacion.

Inversiones en instrumentos de deuda por reporto - En las inversiones en instrumentos de deuda por
reporto (Reportos) celebradas por la Entidad, se pacta la transmisién temporal de titulos de crédito
especificos para mercado de dinero autorizados para tal efecto, teniendo como contraparte el cobro de
un premio.

Para la valuacién de los Reportos, se obtienen los iltimos precios actualizados para valuacién
conocidos y se actualiza el premio devengado de acuerdo con el plazo del dia de valuacion. En caso de
no contar con los precios actualizados para valuacion para el calculo del valor razonable de las
operaciones de reporto, se utilizan los ltimos precios actualizados para valuacion conocidos. E1 valor
razonable del reporto serd igual al valor presente de la suma del valor del efectivo més el premio del
reporto. El valor presente, a st vez, se calculard usando 1a tasa de descuento de los precios actualizados
para valuacién o, en su caso, la tasa de descuento de los Gltimos precios actualizados para valuacion,
correspondiente al plazo a vencimiento del Reporto.

Operaciones en instrumentos financieros derivados —La Intidad estd autorizada por la CONSAR
mediante Oficio nimero D00/320/0750/2012, a celebrar operaciones de Futuros limitadas a los
subyacentes délar americano, los cuales en la fecha de celebracion se registran en cuentas de orden una
parte activa y una parte pasiva por el monto nocional de las operaciones, ambas posiciones se valaan
diariamente a su valor razonable tomando como base los precios proporcionados por el proveedor de
precios.

En el caso de las operaciones en mercados listados, la cuenta de margen que garantiza el cumplimiento
de las obligaciones, se compone de las aportaciones iniciales de efectivo y sus rendimientos, asi como
las comisiones pagadas v las liquidaciones diarias por las utilidades o pérdidas realizadas, y se presenta
en el activo dentro del rubro aportaciones de instrumentos financieros derivados.

En el caso de mercados extrabursétiles, las valuaciones se registran en las cuentas deudoras o
acreedoras de acuerdo con el resuliado acumulado de cada posicién.

En ¢l momento en que se cierran las posiciones, se cancelan los montos correspondientes de las
cuentas de orden y del balance general.
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Dividendos - Los dividendos recibidos en efectivo que pagan las empresas emisoras de acciones se
registran en resultados conforme son decretados por dichas empresas, disminuyendo
proporcionalmente el costo de adquisicién y la plusvalia o minusvalia reconocida.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Recompra de accipnes - Con base en las disposiciones de la CONSAR, la Entidad procede a la
reduccién de su capital social en Ja fecha de adquisicion de sus acciones recompradas al Trabajador
afiliado, convirtiéndolas en acciones de tesorerfa.

Precio de las acciones propias - El precio de las acciones de la Entidad, es determinado en forma
diaria, disminuyendo del activo total, el pasivo total y dividiendo el resultado obtenido entre el nmero
de acciones en circulacién. El precio de las acciones de Sicfore Bésica 1, también es determinado de
forma paralela por una sociedad valuadora independiente (Valuadora GAF, S.A. de C.V.) con base en la
informacién financiera diaria.

Pring en verta de acciones - La diferencia entre el valor nominal de las acciones representativas del
capital social variable de la Entidad y su valor contable en el momento de colocacién o recompra, s¢
regisira en el capital contable en el rubro de “Prima en venta de acciones”.

Registro de operaciones - La Entidad, reconoce sus operaciones de compra-venta de valores en la
fecha de contratacidn. Las cuentas por cobrar o per pagar derivadas de las operaciones a liquidar de 24
y hasta 192 horas se reconocen en el rubro de “Deudores Diversos” y “Acreedores”, respectivamente.

Ingresos - 1.a Entidad reconoce sus ingresos como sigue:

- Ventx de valeres - La utilidad o pérdida en venta de valores se reconoce cuando las ventas se
efectiian, determinandose el costo de ventas por el método de costos promedio.

- Intereses - Los intersses generados por Ias inversiones en valores se registran en el estado de
resultado integral conforme se devengan. Fl calculo de intereses al cierre del gjercicio ncluye
los intereses devengados hasta el primer dia habil del ejercicio siguiente.

- Reportos - Una vez vencido el plazo del reporto se registra en resultados la diferencia entre el
precio al vencimiento y su valor en libros. Por otra parte durante el plazo del reporto, se tegistra
en los resultados del ejercicio la parte proporcional del premio que corresponda, calculados
hasta el primer dfa habil del gjercicio signiente.

- Instrumentos financieros derivados - La utilidad o pérdida por valuacion de instrumentos
derivados se reconoce en ¢l estado de resultado integral.

Gastos per comisiones - Afore Inbursa cobra comisiones por la administracién de los fondos de ahorro
para el retiro. La comision se determina aplicando un porcentaje sobre los saldos diarios administrados
y se deduce de las cuentas individuales, reconociéndose diariamente como un gasto y se liquida el dia
habil signiente. En caso de que existan dias inhébiles posteriores a la fecha de reporte, se reconoce la
comisién correspondiente a esos dias inhabiles.

La comisién se registra dentro del estado de resultado integral en el rubro de “Comisiones sobre
saldos” y el pasivo dentro de “Provisiones para gastos™.

Valores entregados en custodia - Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las
aportaciones para instrumentos financieros derivados) son registradas y controladas en cuentas de
orden, las cuales para efectos de presentacién en los estados financieros son valuadas de acuerdo con
Ias disposiciones sefialadas en el inciso b) anterior y se encuentran depositadas para su custodia en la
Sociedad de Deposito Indeval (S.D. Indeval, S.A. de C.V.). '
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n. Valor de ia accion - F1valor de la accion de la Bntidad se determina dividiendo el monto total del
capital contable, que incluye las utilidades o pérdidas no realizadas derivadas de la valuacion a
mercado de las inversiones, entre el monto total de acciones en circulacion.

Comité de inversidn

Fl Comité de inversién tiene por objeto determinar la politica y estrategia de inversién, dentro de los limites
propuestos por el Comité de Riesgo Financiero que haya sido aprobado por el Organo de Gobierno de la
Entidad de que se trate. Dicha politica abarca los activos objetos de inversion. De acoerdo con las
Disposiciones de carécter general en materia financiera emitidas por la CONSAR Titulo Il Capitulo I,
tratando siempre de mantener una optima relacion de riesgo-rendimiento.

Régimen de inversién

De conformidad con las “Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversidn al que
deberan sujetarse las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro” emitidas por la
CONSAR. La Entidad debe mantener los recursos que administra, invertidos en activos objeto de inversion
teniendo para tal efecte a los instrumentos, divisas, valores exiranjeros, componentes de renta variable,
inversiones neutras, estructuras vinculadas a subyacentes y operaciones con derivados y reportos; atendiendo
principalmente al tipo de valor, emisor y su calidad crediticia, asi como los limites de inversion establecidos
en dichas disposiciones. Adicionalmente, la Entidad puede invertir sus recursos en operaciones para
garantizar las transacciones realizadas con instrumentos financieros derivados.

® Diversificacion de la cartera
La Entidad debe observar los siguientes criterios de diversificacién:

1. Mantener un Hmite maximo de valor en riesgo (VaR) de 0.7% del activo administrado, asi
como un méximo de 0.30% en el diferencial del valor en riesgo condicional (diferencia en el
valor en riesgo condicional de la cartera y el valor en riesgo condicional de esa misma cartera
excluyendo las posiciones en derivados).

2. La inversién en instrumentos de denda y valores extranjeros de denda emitidos, avalados o
aceptados por mn mismo emisor, puede ser de hasta el 5% del activo total, dependiendo de las
calificaciones de los instrumentos financieros establecidas en las disposiciones vigentes, segimn
corresponda con la nacionalidad del emisor y la divisa en que se denomine.

3. Puede inveriir hasta el 15% del activo total en activos objeto de inversion emitidos, avalados o
aceptados por sociedades relacionadas entre si.

4, La inversiéu en instrumentos de denda, valores extranjeros de deuda, instrumentos
bursatilizados, estructuras vinculadas a subyacentes y, en su caso, de instrumentos
estructurados, pertenecientes a una misma emision, podré ser basta del 35% del total del valor
de la emisi6én respectiva, en conjunto con lo que tengan invertido tas demas Siefores que
administra Afore Inbursa.

5. La inversion en activos objeto de inversiones denominadas en divisas, podrd sumar hasta el
30% del activo total. Dentro de este limite debera computarse ¢l valor de mercado de los
contratos abiertos con derivados cuyo subyacente sean divisas, asi como el valor a mercado de
los reportos y préstamo de valores denominados en divisas.

6. Demés inversiones permitidas por la CONSAR en sus “Disposiciones de cardcter general que

establecen el régimen de inversion al que deberdn sujetarse las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro” y aprobadas por el Comité de Riesgos.
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Inversién de recursos provenientes de los trabajadores del ISSSTE

Tratandose de los recursos captados por el ISSSTE, que pertenecen al bono que otorgé el
PENSIONISSSTE a los trabajadores que optaron porgue sus recursos fireran administrados por Afore
Inbursa en diciembre 2008, éstos deben invertirse en depdsitos de Banco de México (Banxico),
mismos que serdn canjeados en subasta por 1a asignacion de valores gubernamentales de acuerdo a
Banxico.

Inversiones en valores

Al 31 de diciembre, la cartera de valores se integra como sigue:

2018
Coste Valor de
Inversiom Titulos promedio Mereado
Tnversion en valores en renta variable:
Nacionales 3,424,525 b 55,498 $ 53,869
Plusvalia (1.629) -
5 53.869 b 53.869

Fnversién en instrumentos de denda nacional de tasa real denominados en pesos y UDIS:

Gubernamentales 12,519,111 $ 2,975,606 $ 2,936,789

Bancarios 8,025 3,557 4,334

Privados, Ent. Adm. Pub Federal,

municipal v estatal 2,872,671 905,367 1.007.282
3,884,530 3,948,405

Plusvalia 63.875

b 3.948.405 5 3.948.405

Inversitén en imstrumentos de deuda nacional de tasa nominal denominadoes en pesos:

Gubernamentales 45,796,035 § 459,691 $ 463,528
Bancarios 107,000 10,700 10,700
Privados, Ent. Adm. Pub Federal,
municipal y estatal 2,890,253 : 269.792 267,399
740,183 741,627
Plusvalia 1.444 -
5 741,627 $ 741,627
Deposito traspaso Banxico 135,560,000 $ 7,296 $ 7,299
Plusvalia 3 -
3 7.299 $ 7.299

Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal en divisas distintas al peso:

Dolar Americano 47611 5 190,141 $ 251,908
Plusvalia 61.767 -
3 251.908 b 251.908
Inversitén en valores extranjeros de deunda:
Pesos v UDIS 62 5 61,610 b 71,294
Minusvalia , . 9.686 -
b 71.296 $ 71.296

15




2015

Costo Valor de
Inversién Tituios promedio Mereado
Inversiée en instrumentos deuda por reporto:
Gubemamentales 846,445 b 84,057 $ 34,236
Plusvalia 179 -
' b 84.236 iy 84,236
Total de la cartera de inversiones 5 5,158,640 $ 5158640
2014
Costo Valor de
Inversionm Titulos Promedio Mercado
Inversion en valores en renta variable:
Nacionales 1,640,390 ) 23,599 $ 29278
Phasvalia 5,679 -
b 29,278 $ 29278
Tnversién en instrumentos de denda nacional de tasa real denominados en pesos y UDIS:
Gubernamentales 24,684,065 $ 2,767,557 b 2,809,569
Privados, Ent. Adm. Pub Federal,
mumnicipal y estatal 2,752,800 753,300 895.190
3,520,857 3,704,759
Phisvalia 183.902 -
b 3.704.759 S 3.704.759
InversiGn en instrumentos de denda nacional de tasa nominal denominados en pesos:
Gubernamentales 74,639,120 b 749,233 $ 749,951
Bancarios 200,000 20,000 20,050
Privados, Ent. Adm. Pub Federal,
municipal y estatal 3,189,289 303.693 303.320
1,072,926 1,073,321
Plusvalia 395 -
3 1,073,321 k] 1,073.321
Deposito traspaso Banxico 32,310,000 b 1,703 $ 1,703
Plusvalia - -
$ 1,703 3 1,703
Tnversién en instrumentos de denda nacional de fasa nominal en divisas distinias al peso:
Délar Americano 47,611 $ 190,141 $ 225,495
Plusvalia 35.354 -
3 225,495 $ 225,495
Inversion en valores extranjeros de denda:
Pesos y UDIS 691 $ 85,550 § 64,018
Minusvalia (21,532) -
3 64,018 $ 64.018
Invexsién en instrumentos denda por reporto:
Gubernamentales 456,978 $ 45,290 $ 45248
Plusvalia (42) -
b 45,248 $ 45,248
Total de la cariera de inversiones 8 5,143,822 $ 5.143.822
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la calificacién otorgada a la Entidad por una sociedad calificadora
reconocida fue “HR AAA/1HR” respectivamente, la calificacién actual equivale a que el nivel de calidad de
Jos activos y administracién de la Siefore, que se desprende de la evaluacion de factores que incluyen: calidad
y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la administracién, capacidad operativa
y consistencia en las estrategias de inversion es sobresalicnte, asi como la sensibilidad de la Entidad a
condiciones cambiantes en los factores de mercado es extremadamente baja, en relacién a otras Siefores.

La Estrategia de Inversién detras de las Siefores, en general busca integrar una cartera de valores compuesta
por distintos tipos de activos autorizados, buscando siempre una buena relacién riesgo-rendimiento, as{ como
combinar la mayor diversificacién posible con bajos costos y con un alto grado de transparencia. Estos
principios deben estar presentes siempre en la forma de implementar las decisiones de inversion.

La Estrategia de Inversion siempre deberd apegarse al Prospecio de Informacién de la Sociedad de Inversién
autorizado por CONSAR.

Las carteras de las Sociedades de Inversion estdn conformadas por Instrumentos de Deuda Gubernamental,
Acciones Individuales del mercado de capitales, Vehiculos, Instrumentos de Deuda Privados, Instrumentos
Estructurados, Posiciones puras de Divisas y Derivados de cobertura.

Las Sociedades de Inversion administradas por Afore Inbursa cuentan con un portafolio de referencia que,
entre otras cosas, realiza el calculo riesgo-rendimiento del grupo de activos que conforman la cartera de cada
Sociedad de Inversion, este calculo se genera con base en metodologias de Tracking error y Riesgo-
Rendimiento, con lo cual podemos conocer el impacto de las operaciones llevadas a cabo sobre la situacion
financiera y el rendimiento de cada Sociedad de Inversion.

Servicios administrativos

La Entidad no cuenta con empleados ni instalaciones propias, por lo que su administracién es manejada por
Afore Inbursa, quien no recibe pago alguno por este concepto por parte de la Entidad.

Las multas y sanciones originadas por la realizacién de operaciones no auforizadas o por exceder los limites
de inversion previstos por la CONSAR o contemplados en el prospecto de informacion, seran imputables a

Afore Inbursa, con el proposito de proteger los intereses de los Trabajadores afiliados al no afectar el
patrimonio de la Entidad.

La Entidad pago durante el 2015 comisiones sobre saldos a Afore Inbursa, aplicando el 1.08% anual al activo
neto y s6lo podra efectuarse cuando las aportaciones de los trabajadores se encuentren efectivamente
invertidas diariamente.

Instramentos financieros derivados
Al 31 de diciembre de 2015, se infegran como sigue:

Contratos derivados listados y OTC

El Valor nocional de los IFD OTC, de acuerdo a los coniratos celebrados para mstrumentos {inancieros
derivados denominados SWAPS, al 31 de diciembre de 2015 estén integrados de la signiente manera:

Posicion Corta Posicién Larga Valor Mercado
Contratos SWAP Sebre Tasa Fija délar
americand Tasa Fija USDH Tasa Variable Pesos
SUSDTIE 200907 47,244 $ 47,689 $ 27,834
SUSDTIE 210121 92,051 91,870 55,223
SUSDTIE 210526 26,334 26,845 17,647
SUSDTIE 220125 9.496 9.392 5.675
Valor Nocional Total 175,125 b 175,796 b 106,379
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Al 31 de diciembre de 2014, se integran como sigue:

Posicién Corta Posicién Larg:i Valor Mercado
Contratos SWAP S‘fhm Tasa Fija délar Tasa Fija USD Tasa Variable Pesos
americang
S5USDTIE 200907 47244  § 47,689  § 39,141
SUSDTIE 210121 92,051 91,870 77,686
5USDTIE 2103526 26,334 26,845 23,774
SUSDTIE 220125 9.496 9.392 7.952
Valor Nocional Total 175,125 3 175.796 148.553

Prospecto de informacidn

Con fecha 29 de enero de 2015, Jla CONSAR autorizé mediante Oficio Nim. D00/320/0080/2015 el prospecto
de informacién al publico inversionista de la Entidad en donde se divulgan las politicas de mversion,
valuacién y recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho prospecto es un instrumento de

autorregutacion para la Entidad.

Capital contable

a. Capital social antorizads - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social antorizado asciende a
$15,004,000, el cual est representado por 15,004,000,000 acciones, con valor nominal de $2.789806

(pesos), cada una.

e Fijo sin derecho a retiro

Corresponde al capital minimo con el que opera Siefore Bésica 1, el cual esta integramente
suscrito y pagado, representado por acciones Clase I serie “A”. El capital minimo fijo pagado

en ningln caso podrd ser inferior a $100.

® Variable de Ia reserva especial

Esta representado por acciones Clase II Serie “A” con derecho a voto, suscritas por Afore
Inbursa. Se reconocen en este rubro, las aportaciones que realiza Afore Inbursa con sus
recursos, con el propésito de cumplir con las disposiciones en vigor, respecto a fa constitucion

de la reserva especial.

® VYariable de los trabajadores

Est4 representado por acciones Clase I Serie “B”, las cuales tienen voto limitado, y Gnicamente
pueden ser suscritas y pagadas con los recursos aportados por trabajadores afiliados a Afore

Inbursa.
b. Integracidn del capfml secial - Al 31 de diciembre, Ias acciones en circulacion que representan el
capital social, se integran como sigue:
2015 2814

Namero de acciones en circulacion:
Capital social fijo sin derecho a retira 1,433,792 1,433,792
Capital social variable de 1a reserva especial de Afore 23,928,130 23,928,127
Capital social variable de los trabajadores 045,831,293 960,809,571
Total acciones 971,193,215 986,231,490
Precio por accién (pesos) 5.271699 5219549
Total capital contable 5,119,838 5.147.684
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Traspase por aniversario y entrada en operacidn de la Bdsica de Pensiones - De conformidad con las
reglas relativas al proceso de transferencia de activos objeto de inversion libre de pago, vigente a parti
del 23 de septiembre de 2009, Afore Inbursa realizé la transferencia de recursos a las Siefores
autorizadas el 11 de diciembre de 2015 y el 17 de octubre de 2014, de acuerdo con la edad de los
trabajadores.

La Sociedad Basica de Pensiones, deberd invertir los recursos de Jos trabajadores que tengan 60 afios o
més que no tengan derecho al esquema de pensiones establecido en la Ley del Seguro Social o al
régimen de pensiones previsto en la Ley del ISSSTE. Que no se encuentren en una administradora
prestadora de servicios en términos de la Ley y que no tengan el periodo de cotizacién requerido para
tener derecho a una pensién o no se encuentren dentro del periode de conservacién de derechos.

Los bonos de pension redimidos de los Trabajadores que tengan 63 aftos 0 mas y que fengan derecho a
bma pensién y a solicitud de los Trabajadores las subcuentas del Seguro de Retiro y de Ahorro para el
retiro, que tengan 60 afios 0 mAs y que tengan derecho a una pensién de Cesantfa en edad avanzada o
VE]eZ.

De acuerdo a los lineamientos del Oficio D00/400/0371/2015 sobre Ia operacién de la sociedad de
Inversién Basica de Pensiones, el 11 de Diciembre de 2015 esta Siefore realizo la transferencia de
activos objetos de inversién para la operacién de la Siefore Bésica de Pensiones por un monto de
acciones 29,926,824 que represento una transferencia de activos objetos de inversién por un monto de
$157,610, cumpliendo con el régimen de inversion de ambas Sociedades de Inversion.

Durante el ejercicio de 2015 y 2014, los movimientos en el nimero de acciones en circnlacién de
Siefore Bésica 1 consistieron en: i) el incremento y disminucion de las acciones en circulacién de
Siefore Basica 1 propiedad de los afiliados y ii) la recepcion de inversiones en valores provenientes de
Siefore Basica 2.

2015 ‘ 2014
Traspasc Traspaso Traspaso Traspaso
de acciones de valores de accicnes de valores
Entrada: _
Siefore Basica 2 168.638.309 b 888.138 60,922,761 $ 314,785
Salida:
Siefore Basica 0 29,926,824 h) 157.610 - $ -
Neto 138,711,485 $ 730,528 60,922,761 b 314,785

Restricciones al capital - Unicamente podrén participar en el capital social fijo de Siefore Basica 1,
Afore Tnbursa y los socios de dicha administradora. En ningin caso la participacion accionaria de
Afore Inbursa podrd ser menor al 99% del capital social fijo. En el capital social variable, inicamente
podran participar los trabajadores personas fisicas, cuyas cuentas individuales sean administradas por
Afore Inbursa v tendrdn derecho a voto solamente en las Asambleas Extraordinarias de Accionistas.

Las acciones representativas del capital social minimo fijo, solo podvan transmitirse previa
autorizacion de la CONSAR.
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12.

13.

Régimen fiscal

Para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta ("LISR™), las Siefores no son contribuyentes del impuesto
sobre la renta.

Asimismo, la Ley del “LISR” contempla que las jnstituciones que componen el sistema financiero que
efectien pagos por intereses por el portafolio de inversién, no efectuardn retencién alguna, cuando €stos se

paguen a las Siefores.

Administracién de riesgos (informacién no anditada}

Las disposiciones emitidas por la CONSAR indican los lineamientos y reglas predenciales para llevar a cabo
la identificacién, medicion, y control de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Entidad. Las principales
politicas establecidas por la administracion se encuentran incorporadas en el Manual de Politicas y
Procedimientos para la Administracién del Riesgo Financiero.

El Comité de Riesgos es ¢l responsable de la administracion integral de los riesgos y de reportar esta
informacion al Consejo de Administracién, apoyandose para tales efectos en la Unidad para la Administracion

Integral de Riesgos (UAIR).

El Contralor Normativo es responsable de establecer y dar seguimiento permanente de las medidas de confrel
integradas al proceso de la operacién diaria, asf como de la observancia de los Hmites de exposicion al riesgo.

La administraci6n integral de riesgos es evaluada anualmente por un experto independiente, de conformidad
con las disposiciones emitidas por la CONSAR.

A continuacién se mencionan las metodologias empleadas para la administracion de los diversos riesgos a los
que se encuentra expuesta la Entidad:

a. Del riesgo de mercade -

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas potenciales por los movimientos del mercado,
particularmente relacionados a las tasas de interés, tipos de cambio ¢ indices de precios.

Para la medicion del riesgo de mercado, la Entidad tiene implementado ¢l métode de valor en riesgo
(VaR), el cual se mide utilizando los métodos histérico y parameétrico, con el primero se mide el Hmite
establecido para la cartera total, la contribucion marginal para cada instrumento y el VaR individual de
cada instrumento, con el segundo se miden los limites prudenciales de la exposicion al riesgo por
subportafolios en relacién a los activos netos. Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el VaR historico
reportado por la Entidad es 0.2401% y 0.1667% respectivamente, y el diferencial de C-VaR de
0.0133% y 0.0043% respectivamente, ambos limites se encuentran dentro del limite establecido.

Adicionalmente se realizan prusbas de estrés utilizando cinco escenarios de sensibilidad sobre la
cartera de inversiones con objeto de estimar las minusvalias que sufriria la cartera de inversion bajo

2505 escenarios.

b. Del riesgo de crédito —

Este riesgo se refiere a las pérdidas econémicas en caso de que las emisiones de los valores v activos
objetos de inversion que forman parte de las mversiones de la Entidad, no cnmplan cott sus
obligaciones de pago de capital e intereses.

Se utiliza el modelo de Credit-Metrics, el cual se basa en el anélisis de la calificacién de los
instrumentos privados incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacién y la utilizacion de una
matriz de probabilidades de transicién, se estima la posibilidad de que un titulo “migre” a tna
calificacién inferior, 0 que incurra en un incumplimiento de sus compromisos.
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14.

15.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la exposicién al riesgo de crédito calculada por la Entidad es de
$88,336 y $95,542, respectivamente, que equivalen al 1.7254% y 1.8560% de la cartera de inversiones.

c. Del riesgo de liguidez —

Este riesgo se relaciona con las posibles pérdidas cuando, por falta de liquidez en los mercados, los
precios de los valores que pudiera vender la Entidad para hacer frente a sus obligaciones, sean
significativamente inferiores a los precios de valuacion utilizados.

Hste riesgo es administrado manteniendo en tode momente el nivel de liquidez que le permite enfrentar
sin problemas sus obligaciones diarias y las correspondientes a horizontes de tiempo en el futuro,
mediante la inversion en activos con amplio mercado secundario v el menor riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la exposicién al riesgo de liquidez es de $15,506 y $11,569,
respectivamente, que equivalen al 0. 3029% y 0. 2247% de los activos netos, respectivamente, el

~ Coeficiente de Liquidez fue de 2.1884% y 0.9209% respectivamente encontrandose dentro del limite
antorizado.

d. Riespo de procesos operatives —
Es administrado considerando la pérdida potencial por el incumplimiento de politicas y
procedimientos, necesarios en la gestion de la administracién de las cuentas individuales de los

trabajadores y la inversién de sus recursos mediante el apego a normas internas y externas por parte de
Afore Inbursa, -

e. Riesgo legal —
Es administrado midiendo la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales

aplicables, la emisién de rescluciones administrativas y/o judiciales desfavorables, asi como la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que leve a cabo.

f. Riesgo tecnoldgico —

Es administrade midiendo la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracion o fallas derivadas en
los sistemas fisicos e informaticos, aplicaciones de cdmputo, redes y cualquier otro canal de
distribucién necesarios para la ejecucion de procesos operativos.

Hecho posterior

A partir del 1 de enero de 2016, la Entidad pagara comisiones sobre saldos a Afore Inbursa aplicando la tasa
del 0.98% sobre el activo neto administrade de los trabajadores.

Nuevos pronunciamientos contables
a. Emitidos por Ia CONSAR:

Mediante publicacién en el DOF del 11 de agosto de 2015, se realizan cambios en las Disposiciones de
cardcter general en materia fimanciera de los sistemas de ahorro para el retiro al que se sujetaran las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, las cuales entraran en vigorel 1 de
enero de 2016.
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Contando a partir de la entrada en vigor de las Disposiciones, deberan de sujetarse a lo
siguiente:

a)

b)

Fl articulo 33, fracciones II a V de las Disposiciones, relativos a que los Comités de
Inversién definan, aprueben y den seguimiento a la Estrategia de Inversion en
Instrumentos de Deuda, Valores Extranjeros de Deuda, Instrumentos Bursatilizados y los
instrumentos referidos en el inciso d) de la disposicion Segunda, fraccién XLIT de las
Disposiciones de caracter general que establecen ¢l régimen de inversion al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion, con excepcién de los valores gubernamentales, a
los 7 meses siguientes de la entrada en vigor de las Disposiciones;

El articulo 70, en lo correspondiente a las certificaciones de los Funcionarios de las dreas
que se indican a continuacién, deberan sujetarse a lo siguiente:

i Para satisfacer las certificaciones generales en materia financiera aplicables a los
Funcionarios encargados de actividades referentes a las Sociedades de Inversién,
las 4reas de confirmacién, liquidacion, asignacion, registro contable y generacion
de estados financieros de las operaciones de inversion, asi como de la contraloria
normativa, en un plazo de 13 meses a partir de la entrada en vigor de las
Disposiciones.

Los Funcionarios que a partir de la publicacién de Ias Disposiciones ya cuenten
con la certificacién general en materia financiera, seran vigentes por el periodo
originalmente previsto, misma que serd reconocida sin necesidad de que se remita
a la Comisién la informacion relativa a la certificacion en términos de lo previsto
en el Anexo J de las Disposiciones;

il Para satisfacer las certificaciones para operaciones con Derivados aplicables a los
Funcionarios encargados de actividades referentes a las Sociedades de Inversion,
las 4reas de inversiones, riesgos considerando a la UAIR, confirmacién,
liquidacién, asignacion, registro contable y generacion de estados financieros de
las operaciones de inversion, asi como de la contraloria normativa, en un plazo de
7 meses a partir de la entrada en vigor de las Disposiciones;

Los Funcionarios que a partir de la publicacion de las Bisposiciones ya cuenten
con la certificacion para la operacion con Derivados, tendrd una vigencia de 3
afios contados a partir de la fecha de publicacion de las Disposiciones, misma que
serd reconocida sin necesidad de que se remita a la Comision la informacion
rtelativa a la certificacion en términos de lo previsto en el Anexo J de las
Disposiciones, ¥

iii.  Para satisfacer las certificaciones para operaciones con los Instrumentos
Estructurados a los que se refiere el inciso a) de la disposicién Segunda, fraccion -
XL de las Disposiciones de cardcter general que establecen el régimen de
inversién al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion, los Funcionarios
del 4rea de inversiones encargados de las inversiones referidas en este parrafo, un
Funcionario de la UAIR y un Funcionario de la Contralorfa Normativa, contaran
con un plazo de 12 meses a partir de la fecha en Ia que la Comisién notifique
quien serd el evaluador independiente.

F! Anexo B, Capitulo II, fraccion I, inciso j) de las Disposiciones, la Administradora
deberi contar con el codigo de ética del administrador del instrumento para aquellos
instrumentos que formen parte de la cartera de inversién de las Sociedades de Inversion
a la entrada en vigor de las Disposiciones, a los 20 dias hablles siguientes de la entrada
en vigor de las Disposiciones;
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II.

d)  Elarticulo 62 de las Disposiciones, para que la Administradora mantenga a disposicién
de la Comision el manual que indique las politicas y los procedimientos que rigen su
operacion, a los 60 dias habiles siguientes de la entrada en vigor de las Disposiciones, y

e) Las Administradoras podran presentar a la Comisién adenda a los contratos vigentes
firmados con Mandatarios, sujetandose a lo previsto en las Disposiciones a la entrada en
vigor de las Disposiciones.

Los articulos 2, fraccién XLIX, 3, fraccion XVII, 14, 53, 54, 55 y el Anexo L de las
Disposiciones, relativos al Sistema Integral Automatizado las Administradoras deberdn
implementarlo completamente a més tardar el 1 de julio de 2016. Sin perjuicio, de que a partir
de la publicacion de las Disposiciones, las Administradoras cumplan con lo previsto en los
articulos referidos, a través de sistemas informéticos con los que cuenten para acreditar el
cumplimiento de lo previsto en las Disposiciones, as{ como a las Disposiciones de cardcter
general sobre ¢l registro de la contabilidad, elaboracién y presentacion de estados financieros a
las que deberdn sujetarse las Sociedades de Inversién.

Se abrogan las “Disposiciones de cardcter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahotro para el Retiro™, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 7 de diciembre de
2011, a partir del dfa primerc de enero de 2016,

Emitidos por el CINIE:

Al 31 de diciembre de 2015, el CINIF ha promulgade las signientes NIF que pudiesen tener un
tmpacto en los estados financieros de Ia Entidad:

a.

Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NiIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

NIF C-16, Deteriore de instrumentos financieros per cobrarl 85
NI¥ C-19, Instrtamentcs financieros por pagar

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

Mejoras a las NIF 2016 - Se emitieron las siguientes mejoras con entrada en vigor a partir del 1 de
enero de 2016, que provocan cambios contables:

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efective y NIV B-2, Estado de flujos de efectivo - Se
modifican para considerar a la moneda extranjera como efectivo y no como equivalentes de
efective. Asimismo, se aclara que la valuacion tanto inicial como posterior de equivalentes de
efectivo debe ser a valor razonable.

Boletin C-2, Instrumentos financieros y Documento de adecuaciones al Boletin C-2 —

a)

b)

Se modifica la definicion de instrumentos financieros disponibles para su venta, para aclarar
que son Jos que desde el momento de invertir en ellos, se tiene la intencién de negociarlos en un
mediano plazo y en fechas anteriores a su vencimiento, con objeto de obtener ganancias con
base en sus cambios de valor en el mercado y no séio mediante los rendimientos inherentes a
los mismos.

Se precisan los criterios que deben tomarse en cuenta para que una entidad pueda clasificar un
instrumento financierc como disponible para su venta, lo cual no es posible cuando 1) se tiene
Ja intencién de mantenerlo por un periodo indefinido, i) la entidad estd dispuesta a vender el
instrumento financiero, 1ii} existe opcion de venta o de rescate a su favor del instrumento y iv)
el emisor del instrumento tiene derecho a liquidar el instrumento financiero a un monto
significativamente menor que su costo amortizado.
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d)

Se elimina el concepto de gastos de compra y se incorpora la definicién de costos de
transaceion.

Se permite la reversion de las pérdidas por deterioro relacionadas con instrumentos financieros
conservados & vencimiento, en la utilidad o pérdida neta del periode.

Boletin C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura -

a)

b)

c)

d)

Debe definirse el método a utilizar para medir la efectividad, 1a cual debe evaluarse al inicio de
la cobertura, en los periodos siguientes v a la fecha de los estados financieros.

Se aclara como designar una posicion primaria.

Se modifica el registro contable de los costos de transacci6n de un instrumento financiero
derivado para reconocerse directamente en la utilidad o pérdida neta del periodo en el momento
de la adquisicion y no amortizarse durante su periodo de vigencia.

Se hacen precisiones sobre el reconocimiento de instrumentos financieros derivados mplicitos.

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar (IFP) - Se hacen precisiones con respecio a: i) la
definicion de los costos de transaccidn ii) cuzndo debe recalcularse la amortizacién de los
costos de transaccién iii) la entidad debe demostrar, como soporte de su politica contable, que
cumple con las condiciones de designar un pasivo financiero a valor razonable a fravés de
utilidad o pérdida neta. iv) revelar Ia ganancia o pérdida al dar de bajar un IFP y los valores
razonables de pasivos importantes a tasa fija a largo plazo. Asimismo se incorpora un apéndice
como apoyo en la determinacion de la tasa efectiva de interés.

NIF C-20, Insirumentos de financiamiento por cobrar — Se incorporan carubios para precisar y
aclarar varios conceptoes por la emision de nuevas NIF relativas al tema de instrumentos
financieros y por la emision final de la Norma Internacional de Informacion Financiera 9,
Instrumentos Financieros. Entre los principales se encuentran: costos de transaccion y sa
amortizacion, tasa de interés efectiva, deterioro crediticio, instrumentos en moneda extranjera,
reclasificacién entre instrumentos de deuda a valor razonable y de financiamiento por cobrat,
valor del dinere en el tiempo y revelacion de informacion cualitativa y cuantitativa.

Se ernjtieron las siguientes mejoras que no provocan cambios contables:

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros y Boletin C-9, Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos — La NIF B-13 menciona en un pie
de pégina las revelaciones en los estados financieros de una entidad, cuando éstos no se
preparan sobre la base del negocio en marcha, requeridas por la NIF A-7, Presentacién y
revelacion. Dicho requerimiento fue inciuido como parte del texto normativo en la seccion de
normas de revelacién de la NIF B-13, y como parte del Boletin C-9 para revelar las
contingencias que se generan al no estar una entidad operando sobre la base del negocio en
marcha. Consecuentemente, se deroga la Circular 57, Revelacion suficiente derivada de la Ley
de Concursos Mercantiles.

NIF B-15, Conversién de monedas extranjeras - Se ajusté la definicién de Operacidn
extranjera, para aclarar que no solo se debe enfender como una entidad juridica o wna imidad
generadora de efectivo cuyas operaciones estan basadas o se llevan a cabo en un entorno |
econémico ¢ moneda distintos a los de la entidad informante, sino también aquellas que,
respecto de la entidad informante (su controladora o tenedora), deben ser calificadas como
operacién extranjera por operar con una moneda distinta de la entidad informante, a pesar de
operar en el mismo pais. '

A la fecha de emisioun de estos estados financieros, la Entidad estd en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en s informacion financiera.
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i6.

Anuniorizacion de 12 emision de los estados financieros

Estos estados financieros fuerom autorizados para su emision el 20 de enerc de 2016, por €l Consejo de
Administracién de la Entidad bajo la responsabilidad del Director General, José Ignacio Jiménez Santos y del
Contador General de Sicfore, Mario Ordofiez Rodriguez, consecuentemente estos no reflejan los hechos
ocurridos después de esa fecha, y estdn sujetos a la aprobacion de la asamblea ordinaria de accionistas de la
Entidad, quien puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en Ia Ley General de Sociedades
Mercantiles (“LGSM™). Adicionabmente, estos esiados financieros est4n sujetos a revision por parte de la
CONSAR, quien podrs ordenar que los estados financieros se difundan con las modificaciones pertinentes y
en los plazos que al efecto establezca, de acuerdo con le dispuesto en la Ley de los Sistemas de Ahorro para el

Retiro (“LSAR™).
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