SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry of
Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They cannot be offered
or sold outside the United Mexican States.



5 R INBURSA
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA

CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO Y PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO, ESTABLECIDO POR BANCO
INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER
REVOLVENTE DE:

$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 30°021,860 (TREINTA MILLONES VEINTIUN MIL OCHOCIENTOS SESENTA) CERTIFICADOS
BURSATILES BANCARIOS CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE

SUPLEMENTO.

Todos los términos con mayuscu

MONTO DE LA OFERTA:
$3,002°186,000.00 (TRES MIL DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y SEIS MIL PESOS 00/100 M.N.)

la inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,

tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Emisor:

Tipo de Valor:

Numero de Emisién al amparo
del Programa

Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Colocacion:
Numero de Certificados
Bursétiles Bancarios:
Denominacion:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles
Bancarios:

Precio de Colocacion:

Tipo de Oferta Publica:

Tasa de Referencia:
Mecanismo de Colocacion:
Fecha de Publicacién del Aviso
de Oferta Publica:

Fecha de la Oferta:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha Limite para la Recepcion
de Ordenes:

Fecha de Publicacién del Aviso
De Colocacién con Fines
Informativos:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacién:

Fecha de Emision:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento:

Tasa Minima Asignada:

Tasa Maxima Asignada:

Tasa Asignada:

Importe de posturas
presentadas:

Numero de posturas
presentadas:
Numero de posturas
asignadas:

Demanda total de los
certificados:
Garantia:

Recurso Neto que obtendré

el Emisor:

Destino de los Fondos:

Calificacién otorgada por
Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,
ala Emisién:

Caracteristicas de esta Octava emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, la “Emisora”, “El Banco” o
“Inbursa”).
Certificados Bursétiles Bancarios.

Octava.
BINBUR 16-5

$100,000'000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.
$3,002'186,000.00 (TRES MIL DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y SEIS MIL PESOS 00/100 M.N.).

30'021,860 (TREINTA MILLONES VEINTIUN MIL OCHOCIENTOS SESENTA) de Certificados Bursétiles Bancarios.
Moneda Nacional.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Oferta publica primaria.

Variable.

Construccion de libro a través de la pagina www.sipo.com.mx.

27 de septiembre de 2016.
28 de septiembre de 2016.
28 de septiembre de 2016.

28 de septiembre de 2016.

30 de septiembre de 2016.
4 de octubre de 2016.
4 de octubre de 2016.
4 de octubre de 2016.

723 (setecientos veintitrés) dias.
27 de septiembre de 2018.
0.15%

0.25%

0.20%

$3,370,722,100.00 (TRES MIL TRESCIENTOS SETENTA MILLONES SETECIENTOS VEINTIDOS MIL CIEN PESOS
00/100 M.N.).

17
14

0.67 veces
Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

$2,989,870,756.91 (DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA MIL SETECIENTOS
CINCUENTA Y SEIS PESOS 91/100 M.N.) Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados
con la Oferta” de este Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacioén con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s
respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no constituye una recomendacion de



inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacién de
Standard & Poor’s.
Calificacion otorgada por
HR Ratings de México, S.A. de
C.V., ala Emisién: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacién y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.
Procedimiento para el célculo de interés: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con 2
(DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la
fecha de emisién y que regira precisamente durante el Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:
La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculard mediante la adicién de 0.20 (CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la
tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea
dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a
la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa
TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el
Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la
tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el Titulo que documenta la emisién y en este
Suplemento.
El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisioén, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda y
los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado
el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de
cada periodo no sufrird cambios durante el mismo.
El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias
héabiles de anticipaciéon a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo correspondiente.
Asimismo, dar4 a conocer a la BMV a través del Emisnet (o los medios que ésta determine), y a la CNBV por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.
Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a méas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.
En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles
se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.
Los Certificados Burséatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 23 (veintitrés) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de
5.27% (Cinco punto Veintisiete por ciento).
Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el
Titulo de la Emision, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el
primer Periodo de Intereses sera de 23 (veintitrés) dias. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 27 de octubre de 2016. En caso de que en
algin periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.
Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente
Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 27 de septiembre de 2018, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.
Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, ltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demés
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.
Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.
Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016, es decir, a la tasa del 0.50% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion,
los Estados, en el Ciudad de México, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en
el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.
El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos
Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.
Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del



Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la
Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Nombres de personas con participacion relevante en la colocacién: Esta informacion se puede consultar en el presente Suplemento en el apartado
Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion.

Factores de Riesgo: Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido en el Titulo y en
el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles
Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con
los Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

El Emisor e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor como el
Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero. Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los

Certificados Bursatiles Bancarios.

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica, ni contaran
con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

"INBURSA Finamex A
1.‘ Casa do Bolsa Banamex | accival S ety
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex Grupo Financiero Santander México

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacién forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2014-003-08 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcién en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencién de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

Ciudad de México, a 27 de septiembre de 2016. Autorizacion de CNBYV del Programa: 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014.
Autorizacién de CNBV de los formatos: 153/105683/2016 de fecha 21 de junio de 2016.
Notificacién de CNBV del nimero de partida: 153/105958/2016 de fecha 27 de septiembre de 2016.



Manifestamos que a la fecha de presentacién del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reline los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposliciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercadoe de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federaciéon el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones.”

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Gruporinan iero Inbursa

*:“’::'?::;?
lic. Javier Fonierrada [zquierdo
Directa General

CP [
Director de Hinanzas y Adminjstracion
——— A
Lm0 BaiBFMO René Caballero Padilla

Director Juridico
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Manifestamos que a la fecha de presentacién del suplemento Informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestre leal saber y entender, el Emisor redne los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificacionas.”

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

e,
et

o

.

/h(g. LUls Roberto Frias Humphrey
' Cargo: Representante Legal
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Menifestamos que a |a fecha de presentacién del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicién, a nuastro leal saber y entender, el Emisor rating los supuestos contenidos
en el artfoulo 13 Bie de fas "Disposiciones de caracter general aplicables a las emiscras de valores y a otros participantes
del mercade de valeres publicadas en ¢! Diarlo Oficial de la Federacion &f 19 de marze de 2003 y sus rescectivas
modificaciones,” :

Casa de Bolsa Finamax, $.A.B. de C.V,,

Act, Marla Laura l_avis Vazquez
Cargo: Representante Legal
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Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las *Disposiciones de caracter general aplicables a las emiscras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa, Integrante dei Grupo Financiero Banamex

-

Lic. Carlos Armando Breton Gutiérrez
Cargo: Representante Legal
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Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemente informativo o avisos correspondientes y cen base en la
informacion gue tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor relne los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisaras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México

ey

g
/ / e

Octavio José Calve Barbeau Gerardg’Alfonst Diaz Barraza
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a) Titulo.

b) Calificacion otorgada a la emisién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
¢) Calificacién otorgada a la emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

d) Informe financiero correspondiente al Segundo trimestre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de junio de 2016, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores el 27 de julio de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 27 de julio de 2016, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

e) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2015, presentados ante la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 2 de Mayo de
2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2014, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 2 de marzo de 2015 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el 5 de mayo de
2015, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 3 de marzo de 2014 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de mayo de
2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

h) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 30 de junio de 2016 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi
como también se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de junio de 2016, presentados ante la Comision



Nacional Bancaria y de Valores el 27 de julio de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 27 de julio de
2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com,
asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2015 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi
como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2014 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V.; Acciones, Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, seguln
corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes

deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relaciéon con los
Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

b) Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero
153/105683/2016 de fecha 21 de junio de 2016, la CNBV autorizd la inscripcion preventiva y oferta publica de
los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/105958/2016 de fecha 27 de septiembre de
2016, autoriz6 la difusion del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente Emisién. Los Certificados
Bursétiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nUmero
2311-4.18-2014-003-08. El establecimiento del Programa, asi como la Emisidn a que se refiere el presente
Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesién celebrada el 28 de
abril de 2014.
c) Caracteristicas de la colocacién
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisién al amparo del Programa

Octava.
Clave de Pizarra

BINBUR 16-5
Monto Total Autorizado del Programa

$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podré realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacioén

$3,002°186,000.00 (TRES MIL DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y SEIS MIL PESOS 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Bursatiles Bancarios:

30'021,860 (TREINTA MILLONES VEINTIUN MIL OCHOCIENTOS SESENTA) Certificados Bursatiles Bancarios.



Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios:
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario cada uno.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Variable.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
27 de septiembre de 2016.
Fecha de Cierre del Libro
28 de septiembre de 2016.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
28 de septiembre de 2016.
Horario de Inicio de la Construccién del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacidn con Fines Informativos
30 de septiembre de 2016.
Fecha de Registro en la BMV
4 de octubre de 2016.
Fecha de Liquidacién
4 de octubre de 2016.
Fecha de Emision
4 de octubre de 2016.
Plazo de Vigencia de la Emision
723 (setecientos veintitrés) dias.
Fecha de Vencimiento
27 de septiembre de 2018.

Tasa Minima Asignada



0.15%

Tasa Maxima Asignada

0.25%

Tasa Asighada

0.20%

Importe de posturas Presentadas

$3,370'722,100.00 (TRES MIL TRESCIENTOS SETENTA MILLONES SETECIENTOS VEINTIDOS MIL CIEN PESOS
00/100 M.N.).

Numero de posturas presentadas
17

Numero de posturas asighadas
14

Demanda total de los certificados
0.67 veces
Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisidon seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$2,989,870,756.91 (DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA MIL
SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS PESOS 91/100 M.N.) Para el desglose de este recurso favor de consultar el
apartado “Gastos relacionados con la Oferta” de este Suplemento

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacion del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emisioén

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada
constituye la opinion prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emision calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s. (ver anexo “B”)

Calificaciéon otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacién para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings. (Ver anexo “C”").



Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacién Anticipada
Los Certificados Burséatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Burséatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 27 de septiembre de 2018, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depdésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercerd los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias hébiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se
procedera a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informaciéon a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

¢) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.



Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno una
“Causa de Vencimiento Anticipado”):

(1) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago no se
realizare dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debio realizarse;

(2) Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo distintas a
las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30
(TREINTA) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

El Representante Com(in dard a conocer por escrito 0 a través de los medios que determinen a la CNBV, a
INDEVAL y a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de
alguna Causa de Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursétiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Certificados Burséatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o naotificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la Asamblea General de Tenedores, la cual debera
celebrarse en un plazo maximo de 15 (QUINCE) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en
gue haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencién aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016, es decir, a la tasa del 0.50% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo
Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, en la Ciudad de México, o
los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses;
y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo
153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales



aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursétiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas senaladas en el Calendario de Pago de Intereses
(“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el Titulo de la Emisién, o si cualquiera de dichas
fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 23 (veintitrés) dias. El primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 27 de octubre de 2016. En caso de que en algun periodo de
pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso
INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el
mismo no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo de
Intereses
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Fecha de Inicio

4 de Octubre de 2016
27 de Octubre de 2016
24 de Noviembre de 2016
22 de Diciembre de 2016
19 de Enero de 2017
16 de Febrero de 2017
16 de Marzo de 2017
13 de Abril de 2017
11 de Mayo de 2017
8 de Junio de 2017
6 de Julio de 2017
3 de Agosto de 2017
31 de Agosto de 2017
28 de Septiembre de 2017
26 de Octubre de 2017
23 de Noviembre de 2017
21 de Diciembre de 2017
18 de Enero de 2018
15 de Febrero de 2018
15 de Marzo de 2018
12 de Abril de 2018
10 de Mayo de 2018
7 de Junio de 2018
5 de Julio de 2018
2 de Agosto de 2018
30 de Agosto de 2018

Fecha de Pago

27 de Octubre de 2016
24 de Noviembre de 2016
22 de Diciembre de 2016

19 de Enero de 2017
16 de Febrero de 2017
16 de Marzo de 2017
13 de Abril de 2017
11 de Mayo de 2017
8 de Junio de 2017
6 de Julio de 2017
3 de Agosto de 2017

31 de Agosto de 2017
28 de Septiembre de 2017

26 de Octubre de 2017
23 de Noviembre de 2017
21 de Diciembre de 2017

18 de Enero de 2018
15 de Febrero de 2018
15 de Marzo de 2018
12 de Abril de 2018
10 de Mayo de 2018
7 de Junio de 2018
5 de Julio de 2018
2 de Agosto de 2018

30 de Agosto de 2018
27 de Septiembre de 2018

Dias del Periodo de
Intereses
23
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
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Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursétiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, de conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del
Titulo. Asimismo, los Tenedores tendran los demas derechos sefialados en la seccién 20 del Titulo.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales (i)
se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (por lo cual,
entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursétiles Bancarios Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada Certificado Bursatil
Bancario).
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En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacién de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerira llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles Bancarios Originales en circulacién o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio numero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014
(incluyendo la emisiébn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podra exceder de
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar Unicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de
los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Burséatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podréa realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizaciéon de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.



Representante Comun
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Intermediarios Colocadores
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.

de C.V.; Acciones, Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex y
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios los cuales ascienden a
un monto de $2,989'870,756.91 (DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
SETENTA MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS PESOS 91/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de
consultar el apartado “Gastos relacionados con la Oferta” seran destinados para mantener y mejorar el perfil de
liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las
proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables. A la fecha de Emisién, la Emisora no tiene un fin especifico distinto al anteriormente
descrito



e) Procedimiento para el célculo de interés

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculard con 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de
emision y que regira precisamente durante el Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculara mediante la adicion de 0.20
(CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de
Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que
éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o0 en su
defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa
TIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable
para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la
sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

NDE

TC=|[14 R pL| ™ —1|x| 30090
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 23 (veintitrés) dias. El primer pago
de intereses se efectuara precisamente el 27 de octubre de 2016.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

I:VN(TBxNDE)

36000
En donde:
I = Interés Bruto del Periodo de Intereses que corresponda
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
TB = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente.
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El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo correspondiente. Asimismo, dara a
conocer a la BMV a través del Emisnet (o los medios que ésta determine), y a la CNBV por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipacién a la Fecha de Pago, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que
la Emisora hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizaciéon de los Certificados Bursatiles se
efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de
Rendimiento de los Certificados Bursétiles.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya
aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causarén intereses en el primer periodo de 23 (veintitrés) dias con base en
una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.27% (Cinco punto Veintisiete por ciento).
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa quién concentrara las posturas, ademas de la participacion de Casa de Bolsa Finamex,
S.AB. de C.V.; Acciones, Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediarios
Colocadores Lideres Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los Certificados
Bursétiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacién respectivo. En
caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacién con otras casas
de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios, que en su caso se
informara un dia antes de la fecha de cierre de libro e incorporara a dicho sindicato en los avisos de oferta
publica con antelacién a la fecha de cierre de libro. ElI monto de la presente emision es de $3,002°186,000.00
(TRES MIL DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y SEIS MIL PESOS 00/100 M.N.).

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversién lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplir& con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursétiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursétiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccién del libro
mediante el criterio de asignacion discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrard las 6rdenes que se reciban
durante el proceso de la construccién del libro. Para la construccion del libro no se definird una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacién final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: la tasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacién de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignaciéon de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevard a cabo a discreciébn del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, blsqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursétiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estard encargado de concentrar las posturas.

(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y los Intermediarios
Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g9) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios. La Emisora e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte
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del mismo grupo financiero, por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los
Certificados Bursatiles Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibiran las 6rdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emisidn, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidaciéon en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa sera Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursétiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador
distribuyé 16,148,360 (Dieciséis millones ciento cuarenta y ocho mil trescientos sesenta) Certificados Bursatiles
Bancarios, que es el equivalente al 53.79% (CINCUENTA Y TRES PUNTO SETENTA Y NUEVE POR CIENTO) del
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuy6 el
0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 100% (CIEN POR CIENTO) por
cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador distribuy6 6,000,000 (Seis millones)
Certificados Bursétiles Bancarios, que es el equivalente al 19.99% (DIECINUEVE PUNTO NOVENTA Y NUEVE
POR CIENTO del nimero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese
porcentaje distribuyd el 35.56% (TREINTA Y CINO PUNTO CINCUENTA Y SEIS POR CIENTO) entre sus
partes relacionadas y el 64.44% (SESENTA Y CUATRO PUNTOCUARENTA Y CUATRO POR CIENTO) por
cuenta de terceros.

Acciones, Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex., como
Intermediario Colocador distribuyé 4,745,000 (Cuatro millones setecientos cuarenta y cinco mil) Certificados
Bursétiles Bancarios, que es el equivalente al 15.81% (QUINCE PUNTO OCHENTA Y UNO POR CIENTO) del
ndmero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyo el
57.32% (CINCUENTA Y SIETE PUNTO TREINTA Y DOS CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 42.68%
(CUARENTA Y DOS PUNTO SESENTA Y OCHO POR CIENTO) por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediario Colocador
distribuyé 3,128,500 (tres millones ciento veintiocho mil quinientos) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el
equivalente al 10.42% (DIEZ PUNTO CUARENTA Y DOS POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyd el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR
CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 100% (CIEN POR CIENTO) por cuenta de terceros.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracidn suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracién parte de los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente
emision. La Emisora colocé el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre personas relacionadas (segun
dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios
Colocadores tienen conocimiento, que ninguna persona suscribio mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los
Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $3,002'186,000.00 (TRES MIL DOS MILLONES CIENTO OCHENTA
Y SEIS MIL PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision que
ascienden a $12,315,243.09 (DOCE MILLONES TRESCIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES
PESOS 09/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $2,989,870,756.91 (DOS MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS
PESOS 91/100 M.N.). Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente
Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 16-5

CONCEPTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*) $0.00
Monto por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (*) $1,050,765.10
Cuota de listado en BMV ( **) $728,710.71
Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Inbursa (**) $3,413,763.77
Comision por Intermediacion y Colocacién Casa de Bolsa Finamex (**) $1,392,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Accival (**) $1,432,690.25
Comision por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Santander (**) $726,617.50
IC‘;‘lolrznniqsiisc’iJgnp(ci’rc*e)reparacic’Jn de la documentacion y obtencién de la autorizacion de $3,482,535.76
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (**¥) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electrénica del libro (**) $88,160.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $12,315,243.09

(*) No paga IVA

(**) Incluye IVA

(***) El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa

(****) Comision por la preparacion de la documentacion relativa a la oferta asi como por la obtencién de la autorizacion de la
emision, la cual sera pagada Unicamente a INBURSA.

Monto de la Emisién BINBUR 16-5 $3,002,186,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $12,315,243.09
Total Recursos Netos $2,989,870,756.91
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacion de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $2,989,870,756.91 (DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES
OCHOCIENTOS SETENTA MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS PESOS 91/100 M.N.):

Antes de la oferta Después de la oferta
Agosto de 2016 Proyectado ‘:I:;l: %
Captacion del Publico

Cheques 78,221,229 78,221,229 96,831,497  Corto Plazo 44%
Certificados de Depdsitos 34,478,854 34,478,854
Constancias de Depésito 1,115,054 1,115,054
Dias Preestablecidos 10,233,335 10,233,335
PRLV (ventanilla) 7,261,879 7,261,879
PRLV (Mercado) 0 7,000,000
Certificado Bursatil 65,181,766 69,181,766 124,243,160 Largo Plazo 56%
Bonos Bancarios 19,042,638 19,042,638
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 5,539,902 5,539,902

221,074,657 232,074,657 221,074,657 100%
Capital Contable 82,335,137 82,335,137
Suma Pasivo y Capital 303,409,794 314,409,794
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i) Funciones del Representante Comun

a) Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la
LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a
su fiel desempenio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las
cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones
de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el Titulo, en la Ley
del Mercado de Valores y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, entre otros:

(1) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién autorizado por la CNBYV,
conforme al titulo;

(2) firmar el titulo que documenta la presente Emision;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora deban
celebrarse, previa instruccién de la Asamblea General de Tenedores;

(6) calcular las tasas de interés respecto de los Certificados Bursatiles;

(7) calcular y publicar con 2 (DOS) dias de anticipacién a la Fecha de Pago, los avisos de pago de los
intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como informar a la
CNBV, a la BMV y al INDEVAL a través de los medios que éstos determinen, la tasa de interés aplicable al
siguiente periodo, el monto a pagar por concepto del pago de principal y de los intereses devengados conforme
al Titulo.

(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos
de principal, intereses moratorios y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursatiles;

(9) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialan el Titulo, la Ley del Mercado de
Valores, y en lo previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

¢) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se considerardn como
aceptados por los Tenedores.

d) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucién sdélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comuin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

e) El Representante Comun concluir4 sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad. El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningin
tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.
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f) El Representante Comun estard obligado a verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas en el
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles). La Emisora tendra la obligacion de entregar al
Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el presente Titulo.

g) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor,
la informacién y documentaciéon que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones que se
refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones a dichas partes una vez al afio o cuando lo
considere necesario.

h) El Representante Comun tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (DOS) dias habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

i) Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comudn podra solicitar a la Asamblea General
de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacién
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de Tenedores. En caso de
gue la Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a
lo dispuesto por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cddigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especializados y no seré responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

j) Sera obligacion del Representante Comun de rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

k) La emisora deber& entregar al Representante Comun la informacién y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el titulo.

17



j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea General de Tenedores”)
representara el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la
Emision, la LMV y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la
legislacion aplicable, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de
los Tenedores, debera someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.
Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un 10% (DIEZ POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la
Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de
tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea
General de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta
o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en
el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso
siguiente.

En caso de que la asamblea se relna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacioén, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos computables en
la Asamblea, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.
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Si la Asamblea General de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos () y (ll) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran vadlidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si se tratare del asunto
mencionado en el inciso (Ill) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén representados en la Asamblea
General de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Burséatiles
en circulacién y las decisiones seran validas si son aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los
Tenedores presentes.

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los documentos que se refieran a la actuaciéon de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacidn relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

e Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada lzquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.

e Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.

e Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Act. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.

. Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.
Lic. Carlos Armando Breton Gutiérrez, Apoderado
. Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Lic. Gerardo Alfonso Diaz Barraza, Apoderado.
Lic. Ma. Eugenia Delgadillo Marin, Apoderado
e Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Arturo Sanchez, Director.
¢ HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Pedro Latapi Angelini, Director Adjunto de Operaciones.
e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Banco Inbursa registra al 30 de junio de 2016 una posicién de 13,600,000 acciones de la emisora
Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF) con un valor de $4,821 millones de pesos, cuyo precio por accion,
desde el afio 2014 ha fluctuado de la siguiente manera: enero 2014 = $297 pesos; febrero de 2014 = $356
pesos; marzo de 2014 = $407 pesos; abril de 2014 = $372 pesos; mayo de 2014 = $384 pesos; junio de 2014 =
$424; julio de 2014 = $468; agosto de 2014 = $432; septiembre de 2014 = $497; octubre de 2014 = $474;
noviembre de 2014 = $465; diciembre de 2014 = $390; enero 2015 = $351 pesos; febrero de 2015 = $384
pesos; marzo de 2015 = $419 pesos; abril de 2015 = $469 pesos; mayo de 2015 = $427 pesos; junio de 2015 =
$430 julio de 2015 = $369; agosto de 2015 = $361; septiembre de 2015 = $257; octubre de 2015 = $353;
noviembre de 2015 = $303; diciembre de 2015 = $271, enero 2016 = $306 pesos; febrero de 2016 = $328
pesos; marzo de 2016 = $308 pesos; abril de 2016 = $346 pesos; mayo de 2016 = $385 pesos y junio de 2016
= $355. En los siguientes términos que, los resultados de la Emisora han presentado una alta volatilidad, la
fluctuacion del precio de la accion de YPF generd una utilidad de $841 millones de pesos (mdp) en el renglén
de Resultado por Valuaciéon a Valor Razonable de Titulos , situacion que impacté en forma positiva a las
utilidades los seis primeros meses del afio.

En Junio de 2015, Banco Inbursa concreté la adquisicion de Banco Walmart de México (BWM) por la
cantidad de $3,612 millones de pesos junto con una alianza comercial de largo plazo. Esta alianza permitird
desarrollar e impulsar en forma conjunta la colocacion de servicios financieros que incluye el servicio de
corresponsales bancarios para que los clientes de Inbursa puedan realizar depésitos, retiros y pagos en los
diversos formatos de tiendas Walmart. Estos acuerdos estdn sujetos a la obtencién de las autorizaciones
correspondientes.

En Mayo de 2014, la subsidiaria Banco Inbursa, con la finalidad de eficientar la estructura de fondeo de su
negocio bancario, realizo la colocacién en el mercado internacional de un bono bancario de $1,000 millones de
USD a un plazo de 10 afios con tasa fija de 4.1250%.

En Abril de 2015, Banco Inbursa concluyé la adquisicion de Banco Standard de Investimentos en Brasil por
un total de $56.8 MM USD. Es importante mencionar que el banco no tiene préstamos y solamente mantiene
inversiones de corto plazo. El mencionado banco sera la plataforma para empezar a crecer el negocio en
Brasil.

GFInbursa al estar formado por entidades financieras con méas de 49 afios de experiencia y resultados
exitosos, es una de las agrupaciones financieras con mayor posibilidad de aprovechar las oportunidades de
crecimiento, no solo por el alto potencial de tener mas participacion de mercado, sino también por las
expectativas de crecimiento de nuestro Pais, dadas las reformas estructurales recientes, ademas del
dinamismo que le caracteriza y la firme voluntad de contribuir al desarrollo de la nacion.

El desarrollo de Inbursa esta basado en su eficiencia operativa, cultura de servicio, amplia base de clientes,
seleccion de riesgos, fortaleza financiera, calidad de activos y sobre todo un equipo humano que trabajando
coordinadamente y siendo conscientes de que todo es mejorable, busca siempre optimizar productos,
procesos, servicio, tecnologia y hacer todo lo posible para seguir siendo diferentes y mejores, en beneficio de
nuestros clientes, colaboradores y socios

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2015 de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., el dia 29 de abril de 2016 que podrd consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2014 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 30 de abril de 2015 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos hajo protesta de decir verdad, qgue en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacidn relativa al Emisor contenida en el presente Suplamento, la cual a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento ¢ que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Finan i?ro Inbursa

oy
Lic. Javier ForTQ rrada lzquierde
Director General

C.P.IRall Reynal Pehia
Director de Ajhanzas y Adrinistracion

-.:“"‘""FMW :h'&-.......____.__\

I i) o, T
Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hoja de firnas forma parte integral del Supiemento de la Ocfava emision al amparo de! Programa revolvenie de Cerlificados
Bursaties Bancarios, Cerlificados de Depdsito Bancario de Dinero A Plaze, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento de Largo
Plazo Presentada por Banco inbursa, S.A., Institucion De Banca Muitiple, Grupo Financierc Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suserito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y anélisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimientc adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

|gualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha infermado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran puablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacicnal de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

inversora Bursatil, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

{pd. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La prasente hoja de firmas forma parte integral def Suplemento de la Octava emisidn al amparo del Programa revoivente de Ceriificados
Bursatiles Bancarios, Cerfificados da Depdsito Banscario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidabie al Vencimiento de Largo
Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Insfitucion De Bance Multipie, Grupo Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrilo manifiesta, bajo protesta de declr verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del hegocio de la Emisora, asl como participado en
la definicién de los términcs ds la oferta publica y que & su leal saber y entender, dicha investigacion fus
realizada con amplitud vy profundidad suficisntes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimisnto de informacian relavante gue haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacisn que pudiera inducir a etror a los inversionistas.

Iguaimente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en aloanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferth pablica, con vistas & lograr una adecuada formaclon de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
Trente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en ia Bolsa Mexicana de Valores,
3.AB. de C.V.

Casa de Bolsa Finameyx, S.A.B. de C.V.,

Act. Maria Laura Laris Vazquez
Cargo: Representante Legal

La presente hofa de firnes forma parie integral del Suplemento de fa Octava smision & amparo del Frograma revolvanle da Cerlificados
Bursétiles Bancarios, Certifivados de Dapdsite Bancarip ds Dinero A Flazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable a! Vendimisnlo de Largo
Plazo Presentada por Banco Inbursa, 8.4, Institucién De Banca Mullinte, Grupo Financisro Inburse.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Ei suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada enh su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacian, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participade en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su ieal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficlentes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que e! mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Iguaimente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha Informado a la Emiscra el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

SAB.deCV.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex.

—

Lic. Carlos Armando Bretdn Gutiérrez
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte infegral de! Suplemento de la Ocfava emisitn al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Deposito Bancatio de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable af Vencimiento de Largo
Flezc Presentada por Banco Inbursa, S.A,, Institucion De Banca Muitiple, Grupo Financiero inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADCRES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado |a investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimientoe de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o gque el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran pUblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacionat de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

SAB. deCV.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,

Grupo Financiero Santander México _
//
o _

Octavio José Calvo Barbeau Geraydo Alfefso Dide-Batraza
Cargo: Representante Legal CargoMRepresentante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Octava emisicn al amparo del Programa revoivente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento de Largo
Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Instifucién De Banca Maltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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Numero cle mscupcnon en el RNV de Ia emision: 2311~4 18 2014 003 -08
' Numero Inscnipc;on del Programa. 2311 4 18- 2014 003

BINBUR 16 5

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del tipo prewsto en el articulo

: : 62 fraccmn I de ia Ley del’ Mercado de Valores = :
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A.; INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO INBURSA : S _

"POR UN MONTO TOTAL DE $3,002186,000. 00 (TRES MIL DOS MILLONES CIENTO OCHENTA v
... SEISMIL PESOS 00/100 M.N.) ST

Medlante !a suscnpc;on del presente tltu!o (el “Tltuio") BANCO INBURSA SA INSTIT UCION DE '
BANCA ‘MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO- INBURSA (el “Emisor” o la “Emlsora ’), se ohliga.a- pagar .
$3, 002 186 000.00 (TRES MIi, DOS MILLONES CIENTO OCHENTA'Y SEIS MIL PESOS 00/100 M.N.} mas los
intereses correspondientes-en los términos. del presénte Titulo, por la emisidn total de 30°021,860 -
(TREINTA MILLONES VEINTIUN MIL OCHOCIENTQS SESENTA) cerificados bursatiles bancarlos {los -

“CEBURES”, “Certificados Bursatiles” o “CBs") al portador con un valor nomina! de $100 06 (CIEN'
PESOS 00/100 M.N. ) cada uno, de conformidad con lo estab!ecudo en los articulos 61, 62 y 64 de Ia
LMV (segun dicho termmo se def‘ he mas acleiante) ' _

Med|ante el presente Titulo, se hace constar la dec!aracmn unilateral de la vo]untad def Emlsor, para
[Ievax a cabo la presente emisién de Certifi cados Bursatdes (la “Em|5|on3 S

Bl presente Tiulo se emite para s deposnto en administraciéh en 5.D. Indeval Instatuc:on para el"
‘Depésito de Valores, S,A. de C.V. (en” adelante “INDEVAL"), justificando asi la tenencia ‘de los
Certificados Bursatiles por dicha. institucion y la realizacion de todas las artlwdades que Je han sido
asignadas a las’ mststucmnes para el deposrto de valores Y que de. conformidad conla- Ieg|slac10n _

. aplicable . deberan ser - ejercidas por las” Instituciones para el Depdsito de . Valores; sin- mayor -
, responsablhdad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para et depc_)3|to de valores' SRt

en la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) y demas d|spos;c:|ones [egales aphcables

La lnscrlpcmn de los Certn‘“ cados Bursatlles en &l Reg;stro Nacmnal de Valores o Imphca cert:ﬁcacnén -

sobre -la bondad de [os valores, solvenc:la del Emisor o sobre la exactitud Q- veracncfad de la

mformac:on contenida en presente Titulo, segiin corresponda, ni convallda los actos que, en su e

caso, hubieren sldo reallzados en contravencnon de Ias ieayes

| EI objeto social del Em sor est

I lLa prestaczon del servicio de banca y cred!fo en los términos de la Ley de Inst/fuaones de
Credito y;-en consecuencia, podrd realizar las operaciones I prestar fos servicios bancarios a -
que se refiere e/ amcu/o 15 de d/cha ordenam/enfa legal y que se sena/an a mnt/nuacron )

a: RECIbII‘ deposrtos bancanos de dmero
() ) Akavistyr :
;) - Retirables en a?as preestab/er/dos,
(i - De dherro, y : S
(fy). A plazo o con previo. awso, N
b, - Aceptar préstamos v cred/tos,
e Emftfr bonos bancar/os,




Em/t/r ob/fgaaones subord/nadas,

d.
e - Constituir depdsitos en instituciones de crédito v enf/dades financieras del extenor
£ Efectuar descuentos v otorgar préstamos o créditos; -
g. Expedir tarjetas de crédito C‘Oﬂ -base en. contratos de apertura de c:red/ro en: Cuenta
T corfients) :
Cho o Asumir ob//gaaones por cuenta de tercems con base en créditos: conced/das, a traves
V:de/ oforgam/ento de aceptac:ones endoso o ava/ de tffu/os o’e cred/to, asf como de fa
. expadicion de cartas de crédlito;
o Operar.con valores en.los términos de-las G?Sposmones de la !_ey de Instxtuc;ones de_ L
L Ciddito y de la Ley Mercado de Valores;, :
¥ Promover fa-organizacion y transformacidn de toda c/ase de empresas 0 SOClé’dadE'S L
© o mercantiles y suscribir' y conservar acciones o paffes de mteres en /as m/smas, en- /05-
. fenminos de la Ley de Tnstituciones de C?"ed/ro ' o B . .
¥4 Operar con documentos mercantiles por cuents propia; ' L
Lo .. Llevar a cabo por cuenta propla o de tercefos operaciones con oro, p/ata v d/wsas S
Incluyendo reportos sobre estas dftimas; o
m.  Prestar servicio de cajas de sequridad: :
n..  Expedir cartas de crédito previa recepcion de su /mporte hacer efectivos cred/tos y

- realizar pagos por cuenta de clientes;

O Practicar las operaciones de fideicomisc a que 5@ /ef Tere o Ley Genera/ ge ﬁtu/os 1%
Operaciones de Crédito, y flevar & cabo mandatos v comisiones.

La Socledad - podrd . celebrar operaciones cansrgo misma en & cumpﬁmfento de

i de/com/sos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México fo autorice mediante
disposiciones de cardcter general, en fas que se establezcan requisitos, términos Y
condiclones  que  promuevan gue las operaciones. de. referencia se ! ‘realicen en

' congrilenicia con 1as condiciones de mercado al tmmpo de su ce/ebrac;on, asi como que '
se eviten conffictos de interés; :

) Recibir dapas;fas en administracidn o customa 0en garantfa por cuenta de tercems, de
. - Hhos-o valores v en general da docurmenitos marcantifes;
g Actuar como representante comiin de los tenedores de titulos de crecﬁto* L
N7 Hacer senddio de caja y tesore;/a re/atrvo a t/tu/os de cred/to, por cuenta de /as
S ernisoras '
s . Llevarfa contab/ﬁdad V /as libros de actas y de regfstro de socxedades y empresas,
A Desempenar el cargo de albacea; B
“u. Desempefiar la sindicatura o encargafse de fz //quzdac;on Jud/aa/ o exfrajud}c;a/ de"_'_ L
" negociaciones, establecimientos, concursos o herendias; o
V. - Encargarse de hacer avalios que tendrdn la misma fuerza probator/a que /as /eyes

- aslgnan a los hechos por corredor plblico o perito;
W. - Adguirir los biénes muebles e inmuebles. ﬁE’C@S&‘HOS para la rea//zaaon de su objeto ¥
. enajenarios cuando corresponda; '
“X. Celebrar contratos de arrendamiento. financiero ¥ adqurrfr los bienes que sean objeto de .
tales contratos, - entre los cuales se - encuentra el arrendamiento financiero de L
automotores, remolques 'y semfrfemo/ques destinados al servicio de- autotransporte ™
“federal,en Jos teérminos de fa Ley de Camincs, Puentes y Autolransporte Federal y del -
: Reg/amento de Autotransporte Federal 'y Servicios - Auxiliares, “para lo cual debersd
_Obtener sy registro “como - empresa arrena’adora te automotores,” remo/qum ¥
’ 'semirremo/ques ante I Secrefar/a e Lamun/cac;ones 4 Transporfes* :

Y. Realjzar operaciones derivadsas, sweténdose a /as dISpOSICIOHES tecmcas y operatrvas e
. queexpida el Banca de México; = Lo - e
ERN- A Efectuar operaaones o’e factora;e Fndncxem, _
: 5




y fas . demd
nas - practicas y




4, Destmo de Ios recursos que se obtengan cle la Emlsron Los recursos netos obtemdos de la
~colocacidn de los Certificacos Bursatlles Seran dest:nados para mantener y mejorar eI perfil de
- liquidez del balance del Emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas
_ conforme alas proyecciones de” crecimiento de la cartera de credlto con apego ‘8 ia Ley de
Instrtucrones de Credfto y demas normatrvrdades aplscables o y :

_ 5, Lugar de Emlsuon' Crudad de Mexrco

-_'_6 Fecha de L‘mlsmn 4 de ocLubre de 2016
: ’ 7. Plazo de wgenc:a. 723 (setecrentos vemtrtres) dlas

8. Fecha de Vencnmlento. La fecha de venmmlen’co dei presente Trtulo es ef 27 de septrembre de g
- 2018. ' . : ) B

- -9 Fecha de Pago Y ﬁmortlzacmn de Prmc:pal El prrnc1pal de los Certifi cados Bursatﬁes se
-~ amortizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 27 de septiembre de 2018 contra o
entrega del presente Trtulo y dela constanma emrtrda por INDEVAL para tat efecto :

10. Incumphmlento en el pago de principal e mtereses' En caso de que eI Emlsor no reallce eI SRR
pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Vencimiento, yen = =

cada una de-las Fechas de Pago segln corr esponda, el Representante Comun, sin ‘perjuicio de Tos
-déerechos que’ mdlwdualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercerd las acciones . de . cobro
correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse el
pego. Finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incurnplimiento, se procederd a convocar -
a Asamblea General de Tenedores de conformidad con !o estabfecrdo en el numeral 14 del presente

Trtu[o para que esta resue!va lo conducente : '

11, Amartizacnon Total o parcrai Antlcnpada' Los Certrfcados Bursatrles no podran ser
amortlzados antiapadamente : : o

12 Garantla Los Certifi cados Bursatr[es objeto de esta Emisién serdn qurrog rafarios Yr por lo tanto
no contaran con gararrtra ni_fuente de” pago especifica, ni contaran con fa garantla del Instrtuto para'
la Proteccron a! Ahorro Bancar ioo de cua{qurera otra ent|dad _ .

13 Obhgacrones de hacer ¥ de no hacer del Emrscar frente a los tenedores' Durante el plazo
de vigencia dé la Emision y hasta que ios Cert:f‘ cados Bursatlles sean totalmente amortlzados, e o

{:mlsor s compromete a..

a) Mantener el regrstro de los Cert!fi cados Bursatlles en e[ Reg:stro Nacronal de Valores y mantenerlos' e E

'_ hstados en la Bolsa Memcana de Valores, S. A B. de C V. (“BMV’)

b) Cumplrr con todos !os requenmlentos de mformacron é que esté obirgado en termmos de Ia LMV el N
Reglamento de fa BMV y de Ias drsposzcmnes de caracter genera! aplrcables : i

_c:) El Emusor no asume otra obhgacron respecto de este Trtulo salvo aquefias derlvadas del pago de L

: prmupal e mtereses estlpulados en el Titulo que - documente fa presente Emisidn. Adrcronatmente_

previa soficitud por escrito del Representante Comdn; el Emisor. deberd ‘entregarle’ un certificado -

- indicando ‘el cumplimierito de'las obligacionss contehidas én el Titulo,”Asimismo, el Emisor debera”
~ entredar 2l Represéntante Comun cualquier informacion: que “éste e solmte actuando en forma L
'razonable respecto de la mformacron fi nancnera de Ia Emlsora ST L




() Si el Emisor deféra’de realizar el pago oporting de cul

. 15, Pago
: -_fcohs_i;ferédc_i'_'!.‘Jrfi::inc‘ur_ﬁbli_r_hiem_;__o_'_;_:;- I

_16. Lugar y Forma de Pago de Principal & Intereses, £l principal & intereses ordinarios respécto.
* de la Emision de los- Ceitificados Bursatiles sa _pjaga'_j*én',_;me_dianteqttah‘sferencia_"ele’ét'rén_iu;a'-jde"fOndo_s,_j :

- . 17. Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido. en eéte o
- o.se causaran Intereses foratorios en caso.de iora en el pago de. principal y/o interesés de'log -
- Certificados Bursatiles. 'Por lo tanto, fos posibles adquirentes deberdr considerar en caso de una morg
.o en el pado dercl , refacion- con los Certificados' Bursatiles, no tendrdn

'~ 18. Periodicidad en el Pago - de. Intereses. Los intereses ordinarics ‘que. deverguen los -
. Certificados - Bursétiles - se” liquidaran cada 28 " (VEINTIOCHO) “dias . (cada” uno, -un-*Periodo de -

T Intereses”), eh 1as fechds sefialadas ¢ ) q
~-aparece en el presente Titulo-de 1a & ,
Inhabll, el pago se realizaré el siguiente dia:habi, indose, en todo caso, el monto de irtereses

“ 14 Causasde\!encnmlento Ahticiﬁadb: '

C O CNBVy/oellismcoen fa BMY fueren concelodosry i
. (3 7Sivel: Emisor incumple con’ cualquiera de “sus obligaciones contenidas en el ‘presente Titulo. =
- 2).anteriores,.y ‘dicho incumplimiento notse .. - 7
rales. sigulentes a- la. fecha en que hubiere .~

distintas a las referidas en-fos numerales (1) y-(;

- subsanare dentro de los 30 (TREINTA) dfas natu
- .beuirido el incumplimiento. " LT

antidpado de los Certificados Bursétiles.

necesidad " de “aviso. previo de. incumpiimiento, presentacidn, - requerimiento de pago, protestd o

"~ a traves ‘de INDEVAL .‘gb'n‘ domicilio “ubicado en - Paseo de fa Reforma No. 255, tercer: piso,Colonia -~ .
Cuatihtémoc, | C.P, 06500, ' Ciudad de"-México, " contra’ 1a - entrega - del “presente. Titulo o”de las - { «
- constancias que para tales efe G

tos expida INDEVAL, segiin corresponda. -

Iguier ‘cantidad ‘debida” e

en-el. Calendario de Pago de Iitéreses ("Fecha de Pago”) qiie
“mision; 0 si.cualquiera de dichas Fechas.de Pago fueré i dia -

naturales: efectivanterte.transcurridos hasta laFecha de ‘Pago. de -
amente ef primer Periodo de Intereses serd de 23 (veintitrés) dias. £

s, Todos los pagos de principal y/o Intereses que deban hacerse conforme al presente .
 Titloen un dia en que no sea dia habil, se efectuaran ef dia habil sigulente, sin que (o anterior sea -

. Los Certificados Bursatiles podran fdarS_éﬁpo'r v_ent_idoS anticipadaméh_tga} en los siguientes’ casos (cada. -
“-uno una “Causa de Vencimiento Anticipaco”); - - o T S T T

_ jare de realiza o de Cualquier cantidad de intereses'y dicho'pago -
__nt_j‘Se__réa_lizar_e‘dentr’d“de'io’é‘:_3.-(T RES)--dq'as'_"fh'é_b_iies_S'i'g'Lp'ierj_tesa:!a fecha gn_ﬂt;ué'_d_ebi_c')_*r_eal_iz'a'r'se; S

"= @ 8 lainscripcién de los Certificados Bursatiles.en el Registro Nacional de Valores qlie mantiene Ja - -

-l Re'présenta_ﬁte"'C'_o"m'd_ri__'cjfa‘ré :a.__cor_"m_oiﬁér:plqr "e§critq,"6'_a_f¢féVéé '_dé.los 'ﬁn:édic')s"dugde'te-r:h‘]inén' a f}:ai o
-CNBY, a INDEVAL vy a fa BMV (a través del SEDI-o de’los medics que determine) en cuanto sé tenga =
- _conocimienta de -alguna’ Causa ‘de- Vendifriento 'Ant_;'cipado' y/o cuando se declare’ el Vencimiento

-~ Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la ..
“Emisora conforme a. los” Certificados Bursatifes se”pedrén declarar vencicas anticipadamente, sin -

- natificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial; siempre.y cuando asf lo-resuelva la,” -

.Asamblea Genreral de Tenedores, fa cual debefd celebrarse entun plazo. méaximo de15 (QUINCE) dias - =~

- . naturales, considerado como piimer- dia &l de'la fechaen que haya-ocurrido Causa de Vencimignto - . .7 .
TUARtcipado. T e T S e D

TiUo y enel Suplements,




primer pago de intereses se efectuard precisamente el 27 de octubre de 2016, En caso de que en

~-algtin-periodo de pago de intereses, el monto de Intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL
-no “estard obligado a entregar la constancia correspondiente a diche pago, hasta que sea

. integramerite cublerto; en cualguier caso INDEVAL 16 sérd fesponsable si no entregare la constancia

correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses’

. l;i?;?:u? Fesha de nidio “Fesha da Page | Diag f:;f:;:‘:d“ da
. -4 de Ogubre dg 2015 -~ 27 de Octubre de 2018 23
2 ¢ 27 de Qotubre de 2016 24 i Noviembre de 2016 28
'3 24 e Novismbre de 2016 22 de Dlclembra de 2015 - 28
4 22 da Dicier_nbre de 2016 19 de Enere de 2017 28
S5 18 de Enero de 2017 16 da Febraro de 2017 -
8 18 de Febrero de 2017 16 de Marzo da 2017 28
7 18 da Marzo de 2017 12 de Abrll de 201‘7 8
8 13 de Abrll de 2017 11 de Maya de 2047 28
] 11 de Mayo de 2017 B de Junio de 2017 28
10 B de Junlo da 2017 & de Julle de 2017 28 .
11 6 g Jullo da 2017 3 de Agosto da 2017 28
12 3 de Agosta de 2017 31 de Agoslo de 2017 28
13 31 de Agesio de 2017 28 ds Saptiambie de 2017 28
14 28 de Sapliemire de 2017 ' 26 de Oclubre de 2017 28
18 26 da Octubre de 2017 23 de Noviembre de 2017 28
t6 23 da Noviembre dg 2017 21 da Diclembre de 2017 23
17 21 da Diciambes de 2017 14 da Enero de 2018 28
18 © 18 de Enere de 2018 16 de Feliraro do 2018 28
19 15 de Febrero da 2018 15 de Marzo da 2018 28
20 15 da Marzo de 2018 12 de Abril de 2018 2
21 12tk Abrlf de 2018 10 de Mayo da 2018 28
22 10 de Mayo da 2018 7 do Junio da 2018 78
] 7 de Junlo de 2018 5 de Juflo de 2018 28
24 -5 de Julio de 2018 2'de Agosto de 2018 28
26 "2 de Agosta de 2018 30 de Agosta de 2018 28
v 2B -30 de Agosto'da 2014 27 da Beptiembra de 2018 28
) : 723

~ 19. Procedimiento para el clculo de interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados
-Bursatiles: =~ -_ _ ' S
Procedimiento para el Caleulo de Interés:

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles generardn
un interes bruto anual sobre su valor. nominal, a una tasa-anual igual a la tasa a la que hace

referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comin calculard “con 2 (DOS) dias habiles -

 anterfores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interds

~Bruto Anual”); computado a - partir de’la fecha de ‘emision Y ‘que regira precisamente durante el - e

Perfodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:;

La tasa de interés bruto anual, (fa “Tasa dé Interds Bruto Anual”), se calculard mediante Ja adicién de

0.20 (CERO PUNTO 'VEINTE) puntos porcertuales, a la tasa deinterds terbaricaria de equilibrio
("TIIE™ o "Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 20 (VEINTINUEVE) dfas (o fa que

sustitlya a ésta), capitalizada o en'su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente.
transcursidos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondients, que sea dadla & conocér por el

‘Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de clialquier

otro” medio electrénico; de cémputo o telecomunicacién, indluso Internet, ‘autorizado al'efecto por’
“diche Banco o, a falta de ello, la.que se dé-a conocer & través de dichos medios, en la Fechade’
Determinacién de la:Tasa.de Interés:Bruto. Anual que corresponda por Banco de México; ¢ en su-

_ defecto, dentro de los*15. (QUINCE) dias hdbiles anteriores a.la misma, caso ;?eh'_‘el‘_cu‘a_[::dgbe_ré_,:._: :

6




tomarse como.base |a tasa. comunicada en gl dla habll mas proximo a dicha fecha po; di'ChO Banco.

- En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publrcarse, el

Representante Com(n -utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conccer el Banco -de México
como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citaclo. Para. determinar

Ja Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capltalrzada O, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurrldos en cada Periodo de Intereses hasta. Ia Fecha de

L Pago de mtereses correspondlente el Representante Comun utlllzara la 5|gmente formula
(142 xPL) '54 36000
4736000 | CLNDE,

- "’f‘(}'#‘ _Tasa de Interés de Referenma o Ia tasa que la sustituya, . cap;tal;zada o equwalente al :
T L nOmeto de dias: naturares efectrvamente transcurndos hasta Ia Fecha de Pago de lntereses .

En c!_'onde' -

correspondlente :
TR = THE (o la tasa que la‘sustituya a esta) : L
S Ple Plazo en dias de la Tasa de Interés de Referenma o'la tasa que la sustltuya B
- NDE = Numero de dlas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de- Pago de xntereses :
IR correspondiente. o

* Tagade Interés de Referenc:a El pubhco lnvermomsta podra consultar el comportamlento de
esta tasa enla pégma de internet de Banco de México, Ia cual es www.banxico.gob. mx. oo

'Los mtereses que devenguen los Certlf cados Bursatl#es se hqurdaran cada 28 (VEENTIOCHO) dias, en

" las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un

dia inhabil, en el s:gurente dia habil. Unicamente el primer Perfodo de Intereses serd de 23 (vemtltres)
' dlas El primer pago de rntereses 58 efectuara preCIsamente el 27 de Dctubre de 2016. -

Para determlnar el monto de los mtereses a pagar en cada Perlodo de Intereses el Representante L

h Com tun utihzara la s;qu[ente formu!a

I= F?V(lgm % NDF}

b

S 36000
- Endonde:
T - Interés bruto-del Perlodo de Iﬁtéresés que oorreéponda '
VN = " Valor nominal total- de ios Cemﬂcados Bursatiles en
- - cirgulacién
T8. % . Tasadelnterés Bruto Anual ) : :
= ~Nimero de dias naturales efectivamente transcurrldofs hasta ] Fecha de Pago de _

‘NDE
- _ mtereses correspondlente =

EI mteres que causaran tos Certifi cados Bursatlles se c"omputarcz a partlr de su fecha de emlsmn o al_'.' o
inicio de cada Periodo de’ Intereses; segn corresponda y los célculos para determinar las tasas y el

© manto de los intereses a pagar deberan comprender los dfas naturales efectivamente transcuridos
“ hasta la Fecha de Pago de intereses correspondzente Y, en consecuencla, ‘el sigufente Periodo de

Intereses se disminuird en el humero de dias én &l que -se haya-aumentado é! Periodo de Intereses . L
- anterior. Los célculos se efectuaran ¢cerrdndose a centésimas. Iniclado ¢ada Penodo de Intereses la T

' 'Tasa de Interes Bruto Anual de cada perlodo no sufnra cambsos durante el m|smo

" EI Representante Comun dara a conocer a la CNBV y aI INDEVAL por esrrlto 0a traves de los med:os
que estos determmen por [o menos con 2. (DOS) dlas habiles de antlczpauon a !a Fecha de Pago, el=




importe de "los intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo

correspondiente, Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del Emisnet (o los. medios -que’ésta -
* . determine), y & la.CNBV por lo menos con 2 (DOS) dias habiles dé anticipacién a fa Fecha de Pago,

*asl como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguients Perfodo de Intereses.

“Los Certificados Burséfiles dejarén de causar intereses a partir de Ja fecha _séﬁa!ada para su pago,
- siempre que la Emisora hubiere- constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y ‘en su caso,

de Ios intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a més tardar a las'11:00 a.m, de ese

dia,s o

En los tér-rhiﬁ'o.s'dei:'a'ra’c.ulo'282- de Ia_LMV}Ia Emisora estipula'que el Tl’tulo_que_ _am'p_a'ré"e! monto

~ total de la Emisidn no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todss los efectos
legeles, las constancias gue ét propio’ INDEVAL expida para tl efecto. La “amortizacién ‘delos

‘Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del presente Titulo,-el dia sefialado para su -

vencimiento, -

 Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con o'que se

- establece en los apartados. Periodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el célculo de
interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados Bursétiles, - S :

En el ceso de que cualquiera de las fachas antes mencionadas sea un dia que o sea dia habil, los

Intereses se ‘liquidaran: el dia habil inmediato siguiente; caltulandose en todo caso. s “intereses -

respectivos por el nlimero de dias naturales efectivamertte transcurridos hasta la Fecha de Pago de -

- Intereses correspondiente y en consecuencia, ef siguiente Perfodo de Intereses se disminuiré en el
namero de dias en el que se haya aumentado el Perfodo de Intereses anterior. co

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 23 (veintitrés) dias

con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.27% (Cinco punto Veintisiete por

ciente). . -
20 'Rgep;;e_#ehtaﬁte,._c'omﬂﬁ} .

" &) -Se- designa’-como representante”.comin ‘de los tenedores de los Certificados - Bursétiles (el
- "Representante Comin” y los "Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos " 64

fraccion XII1, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien

~aceptd la designacion y se obliga a su fiel desempefio. _ - S

" En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Com{in tendré la obligacion de ejercer las

acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para

el pago’de las cantidades adeudadas por e! Emisor. EI Representante Com(in actuard de conformidad R

~con las instrucciones de. la“Asamblea General de Tenedores de los. Certificados- Bursétiles (para -
efectos de que no-haya iugar a dudas; el Representarite Comlin no representa a los Tenedores de

forma individual, sino de manera conjunta),

'b) El Representante Comin tendid los derechos y obligaciones gue se contemplan en el presente. -

Titulo, en’la Ley del Mercado de Valoresy en o no previsto y/o conducente en'la-Ley General de
,Thtulos y Operaciones de Crédito, entre otros: - T o

(1) I8 facultad de vigilar- el cumplimiento del desting de los fondos de la-Emlsién-autorizado por B e

CNB‘(, confottiie al présente Titulo;




T para venf car el cumpllmzento de las obllgacmnes estabfemdas en e! presente Tltuio

( 2) firmar ei tltulo gue documenta fa presente Emls:on

{3) ejercer todas las accicnes o derechos que al conJunto de- Tenedores corresponda, por el pago del
pnnc1pa| u otras cantidades; . : _

(4) convocar y presu:llr Ia Asambiea General de Tenedores y eJecutar Suis deusmnes

- "(S) otorgal en nombre del conjunto de Ios Tenedores los documentos 0 contratos que con. Ia Em!sora '
. rdeban celebrarse, prevna mstruccnon de = Asamblea General de Tenedores DA

L 6) calcular las tasas de mteres respecto de Ios Certlﬁcados Bur satlles, :

A7) calciilar y pubhcar con- por lo menos 2 (dos) dlas hablles de anhapaclon ala Fecha de Pago los B

avisos de pago de los intereses y/o amortizacién de ‘principal correspondiente a los Certificados -~

" Bursétiles, asi como mformar ala CNBV'y a la BMV 2 través de los medlos que éstas determlnen, la

 tasa de interés aplicable al siguiente Periodo de Intereses, el monto a pagar por concepto del pago T -

de pnnCIpaf y de los Jntereses devengados conforme al presente Trtulo

(8) ‘actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de [os Tenedores, para eI pago a estos' o

B ultlmos de prmcnpai ¥y cualesqmera otras sumas pagaderas respecto de los CertlF cados Bursatules

(9) eJercer todas las funciones, facuftades y obllgaCIones que sefialan el presente Tltulo, la Leyr del
- Mercado de Valores, y en lo previsto y/o- conducente en'la Ley Generai de Titulos y Operaciones de
Credlto las d|sposu:|ones apElcableS emitldas por ia CNBV y los sanos usos Y practlcas bursaules, y

: (10) en general ﬂevar a cabo fos actos necesarlos a fir de salvaguardar los derechos de ios _
- Tenedores . o

o). Tcdos y cada uno de fos actos que Ileve a cabo el Representante Comun en nombre 0 por: cuenta___ L

“de los Tenedores, en los términocs del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obhgatonos y} -
58 c0n5|deraran como aceptados por los Tenedores . o

' ”d) El Representanie Comun podra ser remowdo 0 sustttundo por acuercio de la Asamblea General de

. “Ténedores, en el entendido’ que dicha remocidn’ o-sustitucion sélo- tendrd efectos a partir-de la fecha -
- @n que un representante’ comun sucesor haya sido desgnado haya aceptado el cargo y haya tomadok o
' '-posesson del mlsmo , : S

" e) EI Representante Comdn cor\clutra sus- funcnones enla fecha en que todos Ios Cert:ﬁcados-
Bursatiles sean pagados en. su totai:dad Ef Representante Comin en mngun momento estard

obligado a erogar ningdn tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrlmonlo para IIevar a cabo o .

' todos los actos y l’unmones que puede 0 debe Ilevar a cabo

f) Ei Representante Comun estara obhgado a venf‘ icar, a t;aves dela mformaczon que sale hub;ere :
proporcicnado para talés fines, ¢l cumplimiento en tIE‘mpO y en forma de las obitgaciones ectablecidas -

- -en el presente Titulo (excepto de las. obhgamones de indole cantable, fiscal, laboral y administrativa . :"' '
" que no estén: directamente relacionadas con el pagoe de los Certificados Bursatiles). La Emlsora tendra PR

S obligacmn de entregar al Representante Comn la informacién y documentacion-que sea’ necesaria

R 9) Para efecto de cumphr con Io anterlor e] Representante Comun tendra @l derecho de sollcrtar all-—'?=

. Emisor 0 aquellas personas que presten-serviclos relacionades .con los Certificados Bursatlles, la
' ';nformacmn Y documentamon que sea 1 necesaria- para verlf icar e] cumpltmiento de [as ob[rgacmnes_'_ R




que se refiere el parrafo anterior asf como de realizar visitas o revisiones a dichas partes una vez 2l
afio y cuando lo considere necesario. - '

_h) Ei Representante _Cofh’_ﬂh _Eén_d_r_é la obligacién de solicitar Inrhédia_tame_nte al Emisor que se haga -

- del conocimiento del publice, a través de- un evento relevante, - cualquier incumplimiento de fas
- -obligaciones establecidas en el presente Titulo. Lo anterior, en el entendido de. que en caso de que &l
Emisor “‘omita divulgar. e! evento relevante de que se trate, dentro delos 2 (dos) dfes habiles
siguientes a- a notificacién ‘realizada“ por el Representante Comin, este tendré. la obligacion de

* publicar dicho evento relevante en forma inmediata, SRR TR

Tenedores. En caso de que la Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacicn, el
Representante Comin sclamente. responderd de las actividades que le son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicablés. Lo anterior en el entendido qué de-no existir los
recursos suficientes para teles efectos, se estard a lo dispuesto por e articulo. 281 del - Codigo de
Comercio asf como a lo establecido en el aticulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Faderal ¥ sUs
correlativos con relacién a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Credito, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado
a anticipar las’ cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no serd
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion-y/o porgue no le sean proporcionados. o o

i) Serd obligacidn del Representante Comdn de rendir cuentas del -desempefio de sus funciones,
cuando le-sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir.su

© encargo. o :

k) El.Emisor deberd entregar al Representante Comiin la informacién y. documentacion que sea

‘necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el presente titulo.

21, Facultades de 1a Asambléa General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de

los Certificados Bursatiles (la “Asamblea General de Tengdores”) representars el conjunto de estas y
sus decisiongs, serdn tomadas en los términos del presente Titulo que documenta la Emisidr, la LMV,

y-enlo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito v la

legislacion aplicable, serén validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes,

En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto & la-

~ aprobacidn de los Tenedores, deberé someterse a la Asamblea General dé Tenedores,

~a) La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por @l Representante -

- Comiin. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por-lo menos un -
10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podrén pedir al Represertante -
Comin que convogque a la-Asambiea. General de Tehedores, especificarido en sus- peticiones los
puntos que-en Ja asamblea deberdn de tratarse. El Representante Comin déberd expedr la-

convecatoria para-que la asamblea se rédna dentro del término de un mes a partir de la-fecha en’ que

reciba [a solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta abligacion, el juez de primera’ o
instancia del domicilio de la Emisora, ‘a peticion de los Tenedores' solicitantes, debetd de expedir la* . S

convacatoria para la reunion de la asamblea.

.::.; o

i) Para dar_cumplimiento & todo fo anterior, el Representante Com(n podra solicitar a 1a Asamblea
General de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que $e subcontrate a terceros especializados PR
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisidn establecidasen el Tiulo yen. .
la legistacion aplicable, sujeto a las responsabilidades gue establezca la propia Asamblea General de




b) La _'cbnvocatoria para fas asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario
de circulacion nacional, con 10 (DIEZ) dfas naturales dé anticipacidn, por lo menos, a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. Fn'ia convocatoria se expresaran los puntos que en la.asamblea deberan
trafarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté
representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacian.

- €) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberdn-depositar las constancias de depdsito que

~ expida el INDEVAL y él listado que al efecto expida la casa de holsa correspondiente, .de sef el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe enia
convocatorid a la Asamblea General de Tenedores, por [0 menos el dia habil anterior a la fecha en .
qle la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar . -
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos. En ninglin caso
podrén ser representados en la asamblea -los Tenedores que, “en lo individual o conjuntamente,

_Pposean titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que |a Emisora haya adquirido, - -

d) Las Asambleas Generales de Tenedores e celebraran en el domicilio del Representante Comin y a )
falta o imposibilidad de ello én el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva. -~

€) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida . para tratar asuntos distintos de los
sefiglacios en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria;
deberdn de estar representados en ella, por fo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles.
en cireulacion y sus declsiones serén vélidas, cuando sean aprobadas por mayorfa de votas, salvo por

lo previsto en el inciso siguiente,

En caso de que la asamblea se relina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se. considerara
. legalmente instalada * cualquiera que sea e niimero da los Certificados Bursatiles en ella
‘representados y sus decisiones seran validas si'son tomadas por mayorfa de votos de los Tenedores
presentes en dicha asamblea. S S e :

) Se requerird que esté représentado en la Asamblea Geheral de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando-menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles . -
en circulacion, y qué las decisiones sean aprobadas, al menos, por-la mitad mas uno de los votos -
computables en-la Asamblea, en los siguientes casos: C R

-~ Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comdn, o nombrar-a
- cualquier otro representante comin; I S

o {n Cuando se trate de_otorgar’préfrrjgas 0 esperas al E_misor' 'respécto_ de los pagios 'de"- S
E - principal e intereses conforme &l presente TitWlopo o

-+ () Cuando se trate de realizar. cualquier modificacion a los términos y condiciones de los
. Cerifficados Bursdtiles. -~~~ .0 SRR

Si la Asamblea General de Tenedoras se reline en virtud dé segunda o ulterior convocatoria, para

tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos () y (II) anteriores, se requeriréd que estén

presentes O representados, -por lo menos, la mitad més uno de los Certificados ‘Bursdtiles en

-~ direulacidn y sus decisiones serdn vélidas st son tomadas. por la mayorfa de los Certificados Bursatiles

presentes; si se tratare del asunto mencionado en el inciso (LIT) anterior, en cuyo caso, ‘se requerirg . .

‘que estén representados en la Asamblea Gehieral de Tenedorés, cuanda menos el 75% (SETENTAY -~

CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles ‘en circulacion v las declsiones serah vélidas sison

~aprebadas por lo'menos por la mayotia de votos de los Tenedores presentes. VI




) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representaite Comun y en eHa Ios
Tenedores tendran derechos ‘a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
: Bulsatlles que posean y acred! ten, computandose un voto por cada Certiﬁcado Bursatii en urculacion

_ h) No obstante ro est:pulado en’ el apartado, las reso!umones tomadas fuera de asamblea por
-unanimidad de. los Tenedores que representen la totalidad de.los Certificados Bursétiles con derecho -

a voto tendrén, para_todos Ios efectos legales, la misma validez que 5| hubieran sn:lo aprobadasf'”' B

' reumdos en asamblea SIempre que s& conf‘ rmen por escrlto

N De cada asamblea se levantara un acta suscrlta por qmenes hayan fungldo como- preSIdente y o
secretarlo A! dcta se agregara ia hsta de asistencia, firmada  por los concurrentes v por log -

est:rutadores Las actas asf como los documentos que se refieran a la actuacmn de las.asambleas de
Tenedores o del Representante Comiin, serén conservados por éste y podran, en todo tlempo ser

consultadas - por los Tenedores, los cuales tendrdn ‘derecho. a solicitar que;: a st costa el__-_ o

_Representante Comun les explda copias certifi cadas de d[chos documentos ’

Nada de Io contenndo en el presente’ Titulo hmitara o afectard los derechos que, en su caso, tuweren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de Ia Ley Genefal de Tltuios y Dperacnones de
Crédito. - : . : _ B

22. Derechos de los Tenedores El presente titulo v los Ceruf‘ cados Bursatlfes que el mlsmo
ampara otorgan a los Tenedores deracho ‘al pago de principal e intereses, .de conformidad conlo
establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del presente Tituio. A51m|smo los Tenedores
tendran Ios demas derechos senalados er la seccuon 20 de este T[tulc :

23, Certlflc:ados Bursatnles Adlt:lonales El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer

plblicamente certificados bursatiles” adicionales " (los “Certificados  Bursatiles Adicionales™) a. los o |

- Certificados Bursétiles. documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Orlglnales’j
Los Certificados Bursatiles - Adicionales (i) se considerard que forman parte de la emisidn d& los
Certificados Bursétiles Originales (por lo clal, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra
asignadia por la BMV), y (i} tendrén los mismos términos y Londlmones que fos Certificadas Bursatiles =
Originales- (incluyendo, -sin limitacién, Fecha de Venc;mrento Fecha de Pago de lntereses m‘ceres Yy
valor nomlnal de cada Certlf‘ cado Bursatll) : . _ o

En wrtud de la adqunsmron de Certrf cados Bursatzles Orlginales se entendera que Ios Tenedores han :
consentido ‘que-el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales; por lo que la emisién y-oferta
plblica de los Certificacos Burstiles Adicionales no requerira de la autorizacion de los Tenedores de
los Certificados Bursatiies Ongmales La emisidn de Certn‘" cados Bursattles Adicionales se SUJetara a loy

: S|gu1ente

i, El Ernlsor podra emxtlr y ofrecer pub!xcamente Certn‘" cados Bursatlles Adlcmnales, iempre y cuando

(1) las calificaciones de los' Certificados ‘Bursatiles Adicionales sean las mismas (o .al menos no

.'.mfenores) que las calificaciones otorgadas.a fos- Certificados Burséatiles Ongmales y gue estas (ltimas

«calificaciones no-disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el niimero de Certificados ~ .-~

Bursatiles €n-circulacion o por cualquier otra causa, y (i) el Emisor se encuentre al corfiente en &l
cumphmlento de sus obllgacmnes conforme a los Cerhf" cados Bursétales Ongmales S

_ EI monto maximo de Certlf" cadcs Bursat:les Adlcmnales que el Em:sor podra emltir Y. ofrecer
_pubhcamente sumado al monto de la-emisién en circulacién al amparo del programa autorizado porla - -
_CNBV med:ante oF jcio numero 153/ 107353/2014 de fecha 23 de septlembre de 2014 (mcluyendo Ia”f*




emision de los Certificados Bursatiles Dr:gmales) na podré-e'x'ced'er de $1OO,DOO'{100,(}0’Q,00 (CIEN
MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N. ) ) ' -

i, En fa fecha de ermsron de ios Certlf“ cados: Bursatlles AdICIOI‘ialE!S el Em|sor debera canjear el Titulo
que representa los Certificados Bursatiles Originales (deposatados en el INDEVAL) por un nueve titula

qle - amipare os “Certificados. Bursatiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales y.. Lo

depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard. constar (nicamente: las modificaciones que-sean
necesarias para reﬂejar la emision de [os. Certifi cados Bursatiles Adlcmnales, es decir (1) el monto de
la emlsmn, representado por-la suma del monto emitido respecto’ de los' Certificades, Bursatlles '

Originales mas el-monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles “Adicionales; (i) el niimero = =

total de Certificados Bursdtiles’ amparados por-el titulo que sérd igual “al numero de Certificados
~ Bursatiles' Originales més €l nimero de Certificados Bursatiies: Adicionales;- (iii) la fecha de emisidn
- que serd la fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles Adlcmnales, indicando ademas la fecha de

~ emisidn de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emisién de los Certificacos Bursétiles
- Adicionales v (iv)-el plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursétiles Adicicnales, cuyo

plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
¥ la Fechade Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud dé que la fecha de
vencimiento de dicho tltulo sera la misma fecha de venczmlento que la de los Certificados Bursdtiles

Origmales

iv. La fecha de emrs:én de'los Certlf‘ cados Bursati!es Adicionales podra ono colnadlr con la fecha en
que inicie cualqmera de los Periodos de Intereses conforme al presents Titulo, en el entendicdo de gue
- si dicha fecha no colncide con la fecha en que inicie r:ua!qulera de los Periodos de Intereses conforme
al presente Tltqu, los Certificados Bursatiles ‘Adicionales tendran el derecho a-recibir los intereses
correspondlentes a todo el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiies Originales y el
precio. de los Certificados Bursatiles Adicicnalés podra reﬂe]ar los mtereses devengados desde la
fecha en que dioi IHICIO ei Penodo de Intereses wgente

v, Na Ia emlsnon de Ios Certificados Bursatiles Adicnonales n el aumento en el monto en circulacion de
los Certtf cados Bursatlles Orlgmales derlvado de la misma constltunra novacion. _ -

vi. B Emlsor podra reaffzar dlversas emisiones de Certsf cados Bursatlles AdIC onales sobre & emtsmn
de Certlf cados Bursat les Orlglnales . : .

vii, B Emrsor debera reahzar los tranmtes necesarios ant:e las autoridades competentes en relacmn con’

la emision de Certificados Bursatiles AdiCIOI’Ia|ES, |ncluyendo aquefios tram|t85 cie actuallzacmn de E R

o I‘egIStIO de los Certzf cados Bursatlles ante la CNBY.

_ 24 Leglslacmn Apllcable y Jurlsd:ccmn. El presente Tltulo se reglra e rnterpretara de -
‘conformidad con'la Ley de Instituciongs-de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley Gengral de
Titulos y- Operaciones de Crédito, en lo conducente -asi como cualesquier otras leyes de los Estados
Unidos Mexicanos aplicables, -El Emisor, el Representante Comin y, por virtud de la: adqursimon de‘
Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los trlbunales federales con -
sede en la Ciudad de MeXICO para cualquzer controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
Ienunc:lando 8 cualquler otro fuero que. pucﬂera corresponder!es por razon de domlc:|llo, presente 0.
_futuro, 0. por cualqurer causa S : _ , R

"25 Dommilao de la Emlsora Paseo de Ias Palmas 750 Colonia Lomas de Chapultepec, III Secc:loni S

Sen Cludad de Mexnco C P 11000 Mexmo




26. Posnbles Adqulrentes. Personas fisicas o morales namonales 0 extranjeras cuando su régimen
de mversmn lo prevea expresamente

Cludad de Mexmo a4 de octubre de 2016

“@spacio deJa_do n‘ntenqonalmente en blanco, siguen hojas de firmas




La Emisora

Banco Ihbursa,_ SA, Instituf:ién de Banca ML’lItiple, Grupo Financiero Inbursa

.ms Roberto Frlas Humphrey o

c M _ Apoderado

M

s e WL A

" Guillermo René Caballer Padilla
"~ Apoderado '_

Esta hO]El forma parte mtegrante del Treulo que ampara los Certifi cados Bursat!ies con clave
de -pizarra BINBUR 16-5 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucidn de Banca Multipfe
Grupo FmanCiero Inbursa con fecha 4 de oc:tubre de 2016 :




Por.virtud de la presente firma se hace constar I aceptacion del nombramiento de Representante
- Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por Banco Inbursa, S:A., Institucidn
‘de Banca Multiple, . Grupe Financtero. Inbursa, - asi como de haber aceptado las facultades y

-obligaciones que aqui se le confieren; en__térnji_nbs de'lp establecido en la fraccidn XIII del Articulo 64 _

~dela Ley del Mefrca.do de Valores.

.. ¢ . Representante Comdn; S
‘Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero.

S Ciaﬁdia Bg’étf_iz Zérmeﬁo‘.lnclén.
Lic, H.éc_to_r Eduar{slo Véz.qUéz Abén
L, Elena Rocl?t’guez Moreno
| V_Lic._-A!ejahdra'?rapfa Jiménez
Apod_erados--

. Esta hoja forma'_ pa:r"té'ihtegranté-d'él in"r'tuI.o que _a_rﬁpé_ra_ [_r'J's_;'Cértificado;?.'B'Liijsétilés_conf'_c[:a\"/e -
_16-5 emftido-por Banco Inbursa, S:A., Institucion de Banca Mdltiple, = Lo

~ de pizarra’ BINBUR 16- Banco E
Grpo Financiero Inbursa, con fecha 4 de octubre de 2016, =~ -




b) Calificacion otorgada a la Emision por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

S&P Global e B s i
Ratings 0 bl

spglobal.com

Ciudad de México, 20 de Septiembre de 2016

Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Multiple

Paseo de las Palmas 736,

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México

C.P. 11000

Atencion: Julio César Cabrera Pérez, Financiamiento Corporativo

Re: Certificados Bursatiles Bancarios octava y novena emision en vasos comunicantes por un monto de hasta
MXNS5,000 millones en conjunto, con claves de pizarra propuestas BINBUR 16-5 y BINBUR 16-6, de acuerdo con
la informacién que proporcioné el emisor

Estimado Sr. Ramos:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigno su calificacion de emisién de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa / principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
BINBUR 16-5 — 27 de septiembre de
Certificados Bursitiles ; 2018
Bancarios hipreta MENS, 000 milledes BINBUR 16-6 — 26 de septiembre de RN
2019

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado m4s alto que otorga Standard & Poor's en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el
andlisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: arturo.sanchez@spglobal.com
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Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 PH II, Col. Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencion: Arturo Sanchez.

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.

La calificacién o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

/A.C.

Standard & Poor’s S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Arturo Sanchez

Teléfono #: +52 (55) 5081-4468

Correo electrénico: arturo.sanchez(@spglobal.com

Nombre: Alfredo Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4436
Correo electronico: alfredo.calvo@spglobal.com




S&P Global .
Ratings México

Fecha de Publicacion: 20 de septiembre de 2016
Fundamento de la Calificacion

Banco Inbursa S.A. Instituciéon de Banca Miuiltiple Grupo Financiero
Inbursa

Contactos analiticos:
Arturo Sanchez, Ciudad de México 52 (55) 5081-4468; arturo.sanchez@spaglobal.com
Jesus Sotomayor, Ciudad de México 52 (55) 5081-4486; jesus.sotomayor@spaglobal.com

Accidn: Asignacion de Calificacion

Instrumento: Certificados Bursétiles de Largo Plazo
— Escala Nacional (CaVal)

Calificacion: MXAAA

Standard & Poor's S.A de C.V. una entidad de S&P Global Ratings, asigné su calificacién de deuda
de largo plazo en escala nacional —-CaVal- de ‘mxAAA’ a la octava y novena emisiones de
certificados bursatiles bancarios por un monto de hasta $5,000 millones de pesos mexicanos
(MXN) en vasos comunicantes de Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo
Financiero Inbursa (Banco Inbursa). Estas, en su conjunto, no podran exceder los MXN5,000
millones. La octava emision es a tasa variable y tiene un plazo de hasta 727 dias--
aproximadamente dos afios--con clave de pizarra propuesta (de acuerdo con la informacién que
proporciond el emisor) BINBUR 16-5. Por otro lado, la novena emision también tiene tasa variable,
con clave de pizarra propuesta (de acuerdo con la informacioén que proporcioné el emisor) BINBUR
16-6, pero con plazo de 1,091 dias--aproximadamente tres afios. Dichas emisiones se encuentra
bajo el amparo del programa por hasta MXN100,000 millones o su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacién de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fundamento

La calificacion de ‘mxAAA’ asignada a estas emisiones es la misma que la calificacién de emisor de
largo plazo del banco producto de que dicha emision estara clasificada en igualdad de condiciones
(pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Banco Inbursa.
Esperamos que los recursos provenientes de estas emisiones se usen para refinanciar deuda de
mercado existente, mantener y mejorar su perfil de liquidez, y continuar apalancando el crecimiento
esperado de su cartera de crédito. Asimismo, consideramos que Banco Inbursa busca mantener un
perfil de vencimientos manejable, sobre todo con la reciente emisién propuesta por US$1,000
millones, con la que aligerara de forma importante los vencimientos de deuda de 2017.

Con estas emisiones, seguimos considerando la liquidez del banco como adecuada. Nuestro
analisis de liquidez se realiza sobre una base consolidada--incluyendo las emisiones de deuda de
mercado de sus dos subsidiarias directas--CF Credit Services, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (CF
Credit) y Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V. (SFl). El indice de activos liquidos totales del
banco a fondeo mayorista de corto plazo se ubicé en 1.2 veces (x) al 30 de junio de 2016, con un
promedio de tres afios de 1.7x. Con la reciente emisién propuesta por US$1,000 millones, en
conjunto con estas dos emisiones propuestas, consideramos que, a pesar de la aln alta porcién de
fondeo mayorista, el riesgo de refinanciamiento se mantiene limitado como resultado de su
manejable perfil de vencimientos de deuda. Alrededor del 50% de su deuda de mercado, con las




emisiones propuestas, comianza a vencer en 2019, Ademas, el banco tiene acceso probado a los
mercados de deuda de capital, con lo que diversifica adicionalmente su base de fondeo--y, mas
importante, gana flexibilidad financiera adicional. De acuerdo con la informacion proporcionada por
el equipo directivo, entendemos que esta deuda no aumentara y que su paricipacién dentro de la
estructura de fondeo comenzara a bajar a medida que los depdsitos comiencen a crecer a un ritmo
mayor, coma ya observamos al cierre del segundo trimestre. Nuestra expectativa base es que los
activos liquidos amplios oscilen entre 1,2x y 1.4x en los proximos dos afios.

Por ofro lado seguimos considerando que el fondeo dei banco es promedio. Lo anterior se basa en
gue el banco ha mantenido una base de fondeo de largo plazo bien escalonada, a pesar de su
participacion menor gue el promedio en depositos de clientes. Sus fuentes de fondeo de largo
plazo han seguido respaldando nuestro indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés), el
cual, al 30 de junio de 2016, se ubico en 91.3% con un promedic de fres afios de 97.7%, simitar al
promedio de 100% observado en el sistema bancario mexicano. Esperamos que este indice se
mantenga en torno a 100% en los proximos dos afios, con base en nuestra expectativa de que el
banco no se apalanque significativamente a través de deuda de mercado de corto plazo--sus dos
subsidiarias, CF Credit y SFI pueden emitir deuda de corto plazo a través de sus programas activos
de certificados bursatiles—pero no esperamos que la deuda de mercada de corto plazo exceda 15%
dei total de la estructura de fondeo. Nuestra expectativa también foma en cuenta que los depésitos
han comenzado a incrementarse, como esperabamos. Lo anterior, aunado a que la deuda de
mercado no se ha incrementado de manera imporiante, ha elevado Ja participacién de depésitos
deniro de la base de fondeo a 50.5% al cierre del segundo frimestre de 2016 de 44.2% al cierre de
2015. Por ofro lado, Banco Inbursa tiene un nimere significativo de depdsitos minoristas, en forno
a 50% del total de depdsitos, lo gque también respalda nuestra evaluacion de fondeo.

Las calificaciones de Banco Inbursa (escala giobai, BBB+/Negativa/A-2, y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursatiles bancarios contintian reflejando su
adecuada posicion de negocio, su fuerte nivel de capital y utilidades, su adecuada posicion de
riesgoe, y su fondeo promedio vy liquidez adecuada.

Criterios

« Calificaciones por arriba del soheranc — Calificaciones de empresas y gobiernos;
Metodologia y Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

» Calificaciones crediticias en escala nacional v regional, 22 de septiembre de 2014,

¢ Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 1 de
junio de 2016.
Metodologia de galificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.
Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de
2013,

» Cargos revisados por riesgo de mercado para bancos dentro de nuestro marco de capital
ajustado por riesgo, 22 de junio de 2012
Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 8 de noviembre de 2011,
Metodologia y supuestos para evaltuar el capital de los bancos, 6 de diciembre de 2010.
Metodologia v supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais
{BICRA), 9 de noviembre de 2011,




Articulos Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia, 16 de junio de 2016.

MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de
2014.

Standard & Poor's revisa perspectiva a negativa de estable de 12 instituciones financieras
mexicanas tras accion similar sobre el soberano, 23 de agosto de 2016.

Standard & Poor's retira calificacion de 'mxAAA' de la octava y novena emision de
certificados bursétiles bancarios de Banco Inbursa, 30 de agosto de 2016.

Standard & Poor's asigna calificacion de 'mxAAA'’ a la sexta y séptima emisién de
certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa, 7 de julio de 2016.

Standard & Poor's asigna calificacién 'mxAAA' a quinta emision certificados bursétiles
bancarios de Inbursa; confirma calificacidn 'mxAAA’' de reapertura BINBUR 14-7, 16 de
mayo de 2016.

Standard & Poor's asigna calificacién de 'mxAAA' a la cuarta emisién de certificados
bursatiles bancarios de Banco Inbursa, 23 de marzo de 2016.

S&P confirma calificaciones en escala global de 'BBB+' y 'A-2' y nacional de 'mxAAA' y

'mxA-1+' de Banco Inbursa por resistente capitalizacién ajustada por riesgo, 18 de febrero
de 2016.

Panorama del sector bancario de América Latina en el primer semestre de 20186:

Volatilidad econémica y externa pondra a prueba la resistencia de los bancos, 16 de agosto
de 2016.

Top 100 Banks: Risk-Adjusted Capital Ratios Have Improved For Most Banks In 2015, 1 de
agosto de 2016.

Condiciones crediticias: Débil economia de Brasil y volatilidad mundial empafian
perspectivas crediticias de América Latina, 8 de julio de 2016.

.Tiene implicaciones sobre las calificaciones la determinacion del regulador de bancos
mexicanos sistémicamente importantes?, 12 de mayo de 2016.

.Cual es el panorama para el sector hipotecario en México?, 9 de mayo de 2016.
Condiciones crediticias: Recesién de Brasil continta arrastrando las perspectivas
crediticias de América Latina para 2016, 15 de abril de 2016.

.Compaiiias de petréleo y gas representan un riesgo para los bancos mexicanos ante el
entorno actual de bajos precios del petréleo?, 16 de marzo de 2016.

i Afectara la reduccion de las Participaciones Federales a la cartera de los bancos
mexicanos?, 25 de febrero de 2016.

¢Aumentara la presién para los bancos de América Latina en 20167, 18 de noviembre de
2015.

Alza en las tasas de interés de Estados Unidos podria resultar agridulce para los bancos
mexicanos, 4 de agosto de 2015.

Banking Industry Country Risk Assessment: Mexico, 19 de septiembre de 2016.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener
mayor informacion vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx




Informacién Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 30 de junio de 2016.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacién citada.

Copyright © 2016 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningiin contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o
resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma
alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacion, sin permiso previo por escrito de
Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas S&P). El Contenido no debe usarse para ninglin proposito
ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes
S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes S&P no son responsables de errores u
omisiones (por negligencia o cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de
la seguridad o mantenimiento de cualquier informacion ingresada por el usuario. EI Contenido se ofrece sobre una base “como esta”, LAS
PARTES S&P DENIEGAN TODAS Y CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN
LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOS[TQ OUSOEN
PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL
FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE
O HARDWARE. En ningun caso, las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos,
indirectos, incidentales, punitivos, comp orios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con cualesquier uso del Contenido
incluso si se advirtio de la posibilidad de tales dafios.

Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la fecha en que se
expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconacimiento de calificaciones (como tal término se describe més
abajo) de S&P no constituyen recomendaciones para comprar, retener o vender ningln instrumento o para tomar decision de inversion alguna, y no
se refieren a la conveniencia de ningtn instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacién para actualizar el Contenido tras su publicacién en
cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su
administracién, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actiia como fiduciario o
asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no
realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacion que recibe.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiceion una calificacion emitida en otra
Jurisdiccion para fines regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier
momento y a su sola discrecion. Las Partes S&P no asumen obligacion alguna derivada de la asignacion, retiro o st pension de un reconocimiento
asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafios que se aleguen como derivados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades de
sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado
de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha
establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no piblica recibida en conexion con cada uno de los
procesos analiticos,

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los titwlos o por
suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las cal ificaciones y andlisis
piiblicos de S&P estdn disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com, www.standardandpoors. com.msx,

www.standardandpoors. com.ar, www.standardandpoors. clwww.standardandpoors.com.br (gratuitos) y en www, ratingdirect.com y
www.globalcreditportal.com (por suscripeion) y pueden distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores
externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion estd disponible en www.standardandpoors. com usratingsfees.

Standard & Poor's S.A_ de C.V., Av. Javier Barros Sierra No.540, Torre II, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 México,D.F,
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México D.F, a 20 de septiembre de 2016

Attn. Lie, Javier Foncerrada lzqulerdo

Director Geneoral

 Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Miltipie, Grupe Financlero Inbursa
Av. Paser de las Palmas 736

Col, Lomas de Chapultepec

14000 México, DF,

En atencion 2 su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el srticulo 334 de (a Ley dal Mercado de Valorey,
HR Ratings' ha procedido a determinar la calificacién de largo plazo de HR AAA con Perspactiva Estable pama las
Emisiones de CEBURS Bancarlos con dave de pizarra BINBUR 16-5 y BINBUR 16-6° de Banco Inbursa® por un monto de
hasta PE5,000m en vasos comunicantes,

L& calificacién asignada de HR AAA con Perspectiva Estable, en escala local, significa que el emisor o emision se considera
de la mas slta calldad credilicia, ofreciende gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen
minimo riesgo crediticio,

No omito manifestade que la calificacion lorgada no constituye una recomendacion para comprar, vander 0 mantanar algin
instrumento, ni para flevar a cabo algln tipo de negodlo, inversidn u operacién y pueds astar sujela a actualizacionas en
cualquier momento, de conformidad con las matodologlas de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesio en el
articule 7, fraceidn 1 yio I, segin corresponda, de las "Disposiciones de cardcler general aplicables a {as emisoras de
valnres v & atrog participanies del mercado de valores”,

La asignacitn de la calificacion a las Emisiones de CEBURS Bancarios con slave de pizarra BINBUR 14-5 y BINBUR 16-5
de Banco Inburss se basa en la calificacion de contraparte de largo plazo del Banco, la cual fue ratificada en HR AAA con
Perspectiva Estable o 30 de sepliembre de 2015, y que puede ser consultada con mayor detalie an
hiteyfvnaow Deratinas, com (ver “Callficacion del Emisor” en este documente). Por su parte, fa calificacion de Banca Inbursa se
basa en los solidos niveles de solvencia que continda manleniende el Banco a pesar del crecimiento mosiradd en 505
operaciones durante & dltimo afio, Asimisme, se considera gue el Banco cuenta con un adecuado conirol sobre fos gastos
du administracion, presentando bajos indicadores de eficiencls. Aunado 2 lo anterior, la cartera de crédito continla
presentande una sana calidad, reflejdndose en los Indices de morosidad. Adicionaimente, el Banco prasenia flexibilidad en
sus herramientas de fondes v ha logrado reducir ef costo del mismo. Por su parte, la conceniracion a dlisntes principales se
encusnira en niveles moderados,

Las Emislones con clave de pizarra BINBUR 16-5 y BINBUR 16-6 se prelenden realizar @l amparo del Programa gutorizado
por la CNBVA el 23 de septismbre de 2014 por un monto de hasta P§100,000m, operando con una vigencia de cinoo afos 8
partr de |z fecha de oficio de autorizacion. Las Emigionas BINBUR 16-56 y BINBUR 18-8 se pretenden colocar por un monto
de hasta P$5,000m an fa modalidad de vasos comunicantes, a un plazo de 727 dias y 1,081 dias, respectivamerite, ¥ a una
tasa de THE @ un plazo de hasta 29 dias mas una sobretasa que serd determinada en el momento de fa colocacion. For olro
lado, Banco Inbursa tiene 15 emisiones vigentes por un monto de PS67,277m al amparo de tres pragramas. A continuaclén
se detaifan las caracteristicas de las Emisiones:

T HR Ratings de Méxicn, $.A. de $.V. (HR Ratlngs) )
2 tartificados Bursdiies Bancaros (CERURS Bancarlan} con clave de pizarma BINBUR 16-8 v BINBUR 188 (las Emisfones). K g

1 Baneo Inbursa, 5A, Insttucin de Bancs Midtiple, Grupe Binantiaro fnbursa (Boaneo ntnarsa vl of Banco yo of Emisor).
& Comision Naglonal Bancatis ¥ de Vakirss IGNBY], -
(@)
Tedlitor: GUHRAATINGSE
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ados Bursatiles Bancarins de Banco nbursa.
Cartificadoy Bursalliss Bancarlos (CBBs) de Lamgo Plazn.

Tioo i Vaior

Clave e Ia Emision v BINBUR 18-8 BINBUR 16-8

Piazo de ja Emisién 727 dias. aproxmademente 2.0 afos; 1,091 dias, aproxmadaments 3.0 afios,

#onto de la Bnisldn Hasta por P85.000m en vas0s comunicantas,

Bortodictdad da Pano de Intereses Cada 28 dfias, o jus ferhas sefaladas en el Calendaris de Pago da intereses,

Amortizacion de Principal Al vencimlento.

Amortizaciin Antickeada Lus Certificades Bursdties Hancarios no podran ser mnerizados anticipadaments,

Garantia Quiropraterla, v por lo tanio, 1o contardn con garentia especifica, ni contardn con la garentis def
institulo para la Proteccion ai Ahorre Bancarle o de cusioulere ofre entidad,

Tasa de interes Bruty Anual caiculada sobre THE a un plazo de hasta 29 dias + sobretasa calceiada

ah s fecha de emisién,
Lus recurses netos obienidos de fa colocaclon da fos CEBURS Bancaros seran destinades pard

Dosting de ios Fondos mantener v majorar af parfil de ifquidez del balante del emisor asf comp lambién para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyscciones de trecimiento du fa carlera da crédiio. eon
apego 2 la Ley de instlucionas de Crédlio y demds normatividades aplicablas,

Tnvereors Barsalll, 6.4 de 0.V, Casa de Bl Griips Piisnciam mbursa; Cass de Boles Finames,

Tesa de ja Emisidon

btermediario Colosador S.A8, de V. Acclones y Yalores Banemex, SA. de C.V., Casa da Bolsa, Integrante det Grupe
Fianelars Benames; Casa de Bolse Santandar, 5.4 de ©.V., Grupo Financiere Samtander iéxice.
Representante Comin Monex, Casa de Bolsa, S.A, de C.V,, Monex Grupo Finantiero.

Fante 1R Ratngs con winauodn dol Haes.

Calificacion del Emisor

Banco Inbursa es una institucién banearia mexicana, con duracldn indefinides, constiiuida ef 4 de cotubre de 1883. Bl Bango
ohiuvo la autorizacion por parte de fa Secretaria de Haclenda y Crédito Pablico (SHCP) para reslizer las operaciones de
institucikin de banca mdliple & dia 8 de septiembre de 1883, Desde e inlcio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado
su eshategia de negocios en el olorgamiento de cartera a través de créditos comerciales, enfocéndose en empresas
mexicanas que van de tamafio medio v hasta corporaciones regionales y multinacionales que requieren de fingnciamiento
en ef corlo, mediane v [argo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como la administracidn
da cuentas de Afore, la operscion de una socledad de lnversidn de capitales v of plorgamienio de créditos de tonsumo
enfocados & sector automotbriz a través de su subsidieria OF Credit. Asimismo, duranie 2015, el Banco abzorbld las
operaciones de Sociedad Financiera Inbursa, entidad que anterlormante menejshs las tarjetas de crédito, & igualmente
adauirid a Banco Walmart®, Su ohjetivo es posicionarse como una entidad financlera lider en ¢l olorgamianto de productos
financieros a empresas con capacidad de pago en México v ofreclendo un vaior agregado a sus clientes a través del
fortalgcimiento financiero de la Empress,

¥ Banco Walnar 3.4, Instiuelén de Bonsa Miltiple iBance Walmarn), f?‘}
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Tabila' 2 SUpuestos y Resiitados

15

[Afittoned dn Paios)

Curtornde OOl . e M ATE0] PESESIN AE2362 1 ATLONLR AI0.3008
Cagles de Adminimedn SGMG0. 73838  BADIBD  TATBOD  BETRM
fi@aﬂ_w i D00 buerE  iniedd:r  oad 48308
ndick 4o Morsided %1% 3 A% FELS B2 43%
Indica da Mossided Alustads 5% & 4% 49% 2.4% T 8%
Rarda do Coboiws 15 1% 1.2 ] 1.2
BAN Ajustorio hT: Y 38% 37% 1.5% 27%
Endice ot Efichnom 5 5% Foe% NI A4 2% 4135
tngice ¢u Eicioncis Oparitvg 248 1% 2% 2.3% 2.5%
Fit2A Promadio 3% 28% 20% 3% 1.3%
PR Praenadio 12.8% 10.4% 10.3% 1.0% 574
Intfice du Capiabasitn 14 B 188% 18.4% 15 14 9%
Brrde g Apalanepmbinad ' 3! an a6 33 34
Fazén ge Caners Vienty ¢ Duudh oo Cose Moty 33 12 1.8 1.3 13 1.2 1.2

Frarta b FEERs Sen Sdemdsi Srronantcl e y Kiie DUAREE
Prpeseingy praden 8 parts def 3115 fubhesden on ol rogudte e eurtrapans van Secka 2l 30 o8 oplande L3413

Algunos de jos aspectos mas Importantes sobre [os que se basa la calificacion son:

s Indices de solvencla se mantienen en niveles solidos a pesar del Incremente mostrado an las operaciones,
colncando el indice de capitalizacién en 18.4%, 1a razén ds apsiancamiento en 3.1x y la razén de cartern
vigente a deuda neta en 1.2x al 2T16 {vs. 18.1%, 2.8x y 1.3x al 2T15). A pesar de los pagos de dividendos
realizados por e Banco, la generacion de ulilidades ha permitido que &l capital contable se fortalezoa, manteniends
una adecuada selvenciz, Considaramos que esto 5& mantendrd para fos proximos periodos.

e Flexibilldad en herramlentas de fondeo, El Banco cuenta con diversas herramientas de financiamiento que le
permiten apegarse a su estralegia de crecimiento y desarrollo de sus operaciones con buena lquidez.

v Sana calidad de la cartera, cerrando al 2T18 con un indice de morosidad en 2.6% e indice de morosidad
ajustado de 3.3% (vs. 3.2% y 3.7% al 2V15). A pesar del incremento mostrado en [a carlera de crédito fotal, s
solidos procesos de originacion seguimiento y cobranza han contenido el Incremente de la cartera venckla,

¢ Crecimienta en [a cartera total del Banco debido a la Incorpuoracion de Banco Waimart y de Socledad
Einanciera Inbursa, Al clerre del 2716, la carlers de Banco Inbursa cuenta con un saldo insoluto de P§259,504m,
presentando un crecimiento del 11.2% anual al 2716 (vs, P233,318m y 24.2% al 27185
Etevada probabiiidad de apoyo por parte de sus acclonistas en caso de un requrimiente adicional de capital,
indices de eficiencia y eficiencia operativa histdricamente se han mantenido en niveles de fortaleza, cerrando
al 2T16 on 43.9% y 2.2% (vs. 20,2% y 1.9% 8l 2T15). Lo anterior refleja of adecuado control que tiene Banco Inbursa
sobra sus gastos de administracién,

En abril de 2015 el Banco 52 convirib en la compafita controlatora de Socledad Financlera Inbursa, 8.A. de C.V. SOFOM
E.R., Grupo Financiera Inbursa (Sociedad Financiera Inbursa ylo la Sociedad Financlera). Con ello, el Banco consolida a
dicha figura, impactando de manera positiva en los resullados de sus estados financleros v se reflejara en crecimiento de su
carlera. Asimismo cabe menclonar gque Socledad Financiera Inbursa se dedica principalmente al otorgamiento de créditos al
consume revolvenles a través de tarjetas de crédito 8 consumidores, asi como a pequefias y medianas empresas (FyMEs).

La Gtima semana de julio de 2015 se cerrd 1a adguisiclén de Banco Walmart después de haberse pactado su compra en
diciembra de 2014. La compra se reallz6 por un monto de P$3.6m fo cual ya se ve reflefado en los astados financieres 3l
AT45, No obstante, los Ingresas generados por dicha compra ain no son noforlos debido a que la iransaccion fue realizada
ta (ltima semana del primer semestre. El fin de esta adquisicion es fortalecer |a oferla de servicios financieros con un mayor
namero de clientes a través de una alianza comercial entre Banco Inbursa y Walmart de México (Walmart),

En sbril de 2015 lambién se consolidd la compra de la unidad brasileiia de Standard Bank. Una vez que Banco Inbursa
togrd obtener «l permiso de las tres cémavas de competencia de México, Brasi y Sudafrica, realizd la compra por un monto
total de USD$S6.0m conlra los USDS45.0m anterformente negociados por demora en la transaccién de adguisiclon. B
permisc obtenide les permite olorgar financiamiento exclusivaments a empresas y solamente & través de smisiones porlo
que obtendrian su fondaeo de la misma fuente ya que no cuantan con captacion tradicional, ) :EM\

A 7 , .(,,«J wﬂ
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Al clorre de junio de 2016, la cartera de crédito de Banco Inbursa cuenta con un saldo Insoluto de P$259,504m presentando
un crecimiento de 11.2% anual al 2T16 (ve. P5233,318m y 24.2% al 2718). Parte de este crecimiento 5e debe a ia
incorporacion de las carteras de Socledad Financlera Inbursa y Banco Walmari, Asimismo, el mayor crecimiento en la
cartars se muestra an los créditos de vivienda con un crecimiento de 93.7% (vs. 147.7% del 2T14 8l 2T15). Este crecimiento
se debe a una mejora en la tasa al publico, lo que atrajo & mas clientes a subrogar su hipoteca con Banco Inbursa ademés
de que k3 aprobacion forma parie de la reforma financlera, io que les seguird beneficiando en los proximos periodos. e
igual forma, el Banco demasltré un Incrémaento durante el Gltimo afio en los créditos de consumo con un crecimiento de
23.5% (vs, 105.9% al 2T15). Por ditimo, los creditos comerciales tuvieron e menor desempefio, sin &mbargo, mostraron un
incremanto anual de 8.7% {ve. 15.6% a1 2T15)

 Por e lado de 1a calidad de 1a carters, 5@ considera que se ha mantenido en niveles adecuados para la indusiria en donde
opeta el Banco. Asimismo, a pesar de a consolidacion de Banco Walmart y Sociedad Financiera Inbursa, las cuales
cuentan con un Indice de morosidad mayor &l del Banoo, el indice de marosidad de Banco Inbursa se mantuvo, Lo antarior
se presentd ante haber Incrementado la cautela con la cual se oforgan los créditos comerclales, consiguienda la
recuperacion de varios de sus atrasos con clienies comerciales, quienes representan la mayor parte de sus vencimisnios,
as| como fa fortaleza en sus procesos opergtivos. Bs por allo que ¢l Indice de mornsidad se maniuvo an nivelss similares de
2.6% 2l 2T16 (vs. 3.2 % al 2T15). Al analizar ¢l indice de morosidad ajustade, pasd de 3.7% al 2T15 2 3.3% al 2T16.

En cuanto o la gestion de los gaslos de administracion, se liene que en el Gltimo afio los indices de eficiencia y eficlencia
operativa tuvieron un incremento al cerrar en 43.9% y 2.2% segin comesponde al 2716 (vs. 20.2% y 1.9% al 2T16). Esto se
debe a un aumento sobre los gastos de administracion ocasionado en parte por lus gastos generados por Bance Walmard y
por Sociedsd Financiera Inbursa; sin embargo, HR Ratings considera que la adecuada gestidn de los gastos de
administracién que ha presentado Banco Inbursa es una de las principales fortalezas del Banco.

Al 2718, el Banco presentd un menor resuliado que ef exhibido al 2T15, principalmente por la notable disminucion de olros
ingresos debido a una mener liberacion de eslimaciones, asi como por una Mayor generacion de reservas preventivas, Es
sl que el resulisdo neto mayoritario al 2T16 (acumulado 12 meses) se ublea en P$4,804m {ve, PE16,372.m al 2T15),
Asimismo, debido a la disminucion del mismao vy un fortalecimiento del capltal contable, e ROE Promadio mostrd una
coniraccién colocandose en 8.0% al 2T18 (vs. 22.6% &l 2T15). En relacion con el ROA Promadio, este prasentd una
disminucion por un crecimiento del sctivo tolal asi como por la disminucién dal resultade neto mayoritario, es sl gue ests
indicador se redujo a 1.6% ol 2T18 {va. 5.7% al ZT18). No obstants, ambos Indicadores de rentabilidad se mantiensn an
rangos aceptables, v se prevaria que los indicadores se ampiecen a normalizar por kg disminucion de liberaciones, ya qus
s@ esperan montos considerablements mencres a los realizados. '

Por parta de las mébricas de solvencla de Banco Inbursa, el indice de capitalizacidn se mantiene en niveles de fortaleza ya
gue al fortalecimiento del capital contable por la generacion de utitidadas ha podido soportar el crecimiento en los activos
productivos totales. En este sentido al 2716 el indice de capilalizacion se colood an 18.4% {vs. 18.1% &l 2715}, Continuando
con la solvencia del Banco, tenemos que la razon de apalancamiento se colocd en 31X al 21718 (vs, 2.8x gl 2T15). Porla
parte de la razén de cartera vigente a deuda neta, se puade observar una Higera contraceidn para cerrar en 1.2x al 2716 (vs.
1.3x af 2T15). Mo obstante, este indicador continlta en niveles de fortaleza, raflejandn la capacidad que tiene Banco Inburea
para hacer frente a sus obdligaciones.

Sin otro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario &l respecto.

Atentarmente,

de Finanzas Poblicas / Infraestructura

HR Ratings /fﬁm\

Director Eﬁecui Benior
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Igrazos por Intersses 17,9628 17,1140 198710 268764 323030 94000 122000
_.Gastos por Intereses 76880 Y40 TRUL0! 100085 427780 28010 48087
Margen financlero $AFST  G0687.0 12,060.0 | 16,070.7 19,8250 62030 75083
Esfinacion praventive para rissges cradilizios? 25002 24380 A477.00 35378 58435 19500 25808
Margen financlere afustade por resgos crediticios 4785  7,240.0  B,6300 | 12,6334 1387051 41300 E81E6E
Comistanes y tarifes cobrades 32898 29910 420700 50037 55989 1, 7448 23427
Comiskonas v laritas pagades 104.8 LRI 530 2004 2485 188.0 T
Resuliads por infernediscion v olns ngresas 10,107.2 93880 37200 23391 28847} 58800 {50003
Rasulado por ingrmedission® - 09003 44430y (258204 13174 1,680.7 13870 {14859
Oros Ingrasos / Egresos® 170 136310 63020 10217 9e8.0 | 44730 4859
Ingreass {agrescs) totales de ia operacion 20,4709 19,3360 1B VR0 10,8785 209948 | 116460 B0829
Gasios do sdminkslracion y promiosion 44857 458640 58760 73438  R4048; 28500 35585
Rasultado anles de ISRy PTY 15,6752 49710 100800 1 1233056 126087 . B887.0 28R
ESH v PTU causadn 1,518.6 1886.0 25920 30908 40529 16380 7251
ESR v PTU diferidos 25862 (1L8320) {1428.0) 389.9 40535 2040 {351.8)
Rasultado antes de part. on subs. ¥ asoclades 14,5705 43,8076 R0180 | B262%  B0B9.6 . 71488 2aE23
Part on el res. de suh. ¥ esociadas T40 8 9498 11950 12150 13288 H28.0 4781
Resulinde nato 12,3108 14,7650 15,1100 9.477.1 14,3788 7.673.0 28274
nterss minoriario SR AT PR} (IROw 48D Ey L3076 (48 O 2.1
Resultado nsto mayoritario 2,794 14,554.0 99900 | 92875 104894 76250  2829.5

Fuente: MRt Radngs con tnformackin tenesiral interna y erua! dictaminada
*Proypediones realizatas a parte del 3715, publicatias e ol reporte de cordrapane ton Fecha <ul 30 de septisodine de 2015,
Fatimacionas Preverives: debite 3l carbio o 3 meadologls ex o clouln de eelriasiones de fa taner comarcisl, sndaie ures Mheraciie de satimacivnes deminuyends
Ia razdn de cobertura.
usmAade por miernediacibn: per compraventa de valores v pi valaciin de mercadn.
“Chron Ingreses £ Egresos Liberacion de estimaciones, recuperacionss, depraciaciin y amorizackin aredarmienle purs, rentas devengadas AP,
g

Indice de Momswiiad 4.2% $4% 3,1% : 2% 5%
{ndhice do Morosidad Alustedo 4.7% 4. 1% % 84% 4.4 4.65% 3749 3,3%
Rezon oe Coberurs a2 21 1.5 1 1,2 16 1.5

BTN Alystado 27% 2 B9 3% 3.8% &% 2 4% 11%
inddice de Eficiancia 197% peR%  295%  31.6%  303% 209% 434
indiea de Eliciencia Qpaoativa 1 8% 19%  20% 2% 2.3% 1.8% 2.9%
H04 Priznedio 4.9%, L% 3.9% 2.6% 2 6% 5.7% 1.5%
ROE Bromedin 29 0%  224% gl 4043 0%l 22 6% 6.0%
lrwdice de Canilabzacion 1815 ML 18 5% 18.0% 18.4% 19.1% i8.4%
Rezin de Avalancamienip 33 30 a4 3.0 3.8 28 3.1

Rauzdn do Ceriera Vigonte / Deude con Coslo Nete 1.8 1.3 1.2 1.3 1.3 %13 1.2

Tosa Avtva & 8% 6.7% 7% B.2% 8.7%:  B5% 7.6%
Tese Pase 4 5% 419 35% 4, 3% 4. 5% 3.6% 3.5%
Sorand do Yases 2 3% 2 6% 3.5%! 3 4eh 4 7% 2.T% 419

Fuanle HH Ratings ton iolemackdn timestral iterma v anes dicianinads,

“Proyectivnes renftzadog o porte dsl 3095, poblicadus va of ropone e coateaport con fecha ded 3 de voptiombre do ZN5




credit  BINBUR

Rating !
Agency Emisién de CEBURS Bancarios

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resuitade Nels 1231048 14,7560 10,100 84777 W68 78130 26274
Partives gue no gansraron o reguirieren sfactive 2,687.9 2980 1,315.0 3 LR 4,378.4 $14.0 18404
Eslimauiin prenenlive para tiesos eradilicios 24882 24380 3470 15378 58455 1.158.0 25808
Liberacidn do estimacion preventiva pars riesgos cfediticlos 80 L] 0.0 ; {BO0 D) {775 0y, 6o 0o
Daprsciscion y amprizaciin 143 2 132.0 3460 188 4 2281 me 1885
impnasios difaricos o tevor (nalo) 2.580.2 (LR (asso)y 899 4053 204.0 (3558
Par.en ol Res. go Sub. v Ascciadas {140.5) GAS T (LIEBON OISy (L3258 (52603 #s T}
Otros a4 X 1130 oo 0.0 an oo
Fistlo Genarado por Resultade Hete 18,807.9 15,0848 11,4280 11,8680 18,7564 B,687.9 £,557.8
Camied b inversionas on velores (13,8317 43740 280 HB (538,93 (387 0y (BFERH
Dparaciongs ton waiotes y Servenos nets {2607 8) 72670 £330 6030 82751 (2R 1798
Aumendo sn ks carforn de cradito PEGHA ) (AR D) (MATIOE  (1L8BON) (RRAVETY (NTRROY (RTMTG)
Captacidn L8188 187120 215710 04880 383165 23350 M0
Fréstamos do Danooy 7.786.5 (7,565 3.5150 10264 466.9 §.6576.0 281414
Cuerias de Margan 2144 9y e m HiL 440 0.0 1.524.0 "
Draudores por Repile (1R 18850y 562290 4 0.0 a0 6,770.6
Binngs Adiuticatos IR LS (1853 Oy e 0 §62.0 4895 2 kit 1] 81
Otras Cuenins por Gobrar a2 {LEGEG)  (6.2088 G514 BI5T L (1L5080) (BN
Dirak Cuantas por Pager (A5 (115308 45100 .8958) (14788 T80 83258
srimsios Figncieros 48 L ¥R i 44730 6.0 1] [ X1] o0
Aumarits por Ins partidss reiselonadas con f obaracin 0201518 11007880 MAEREN  {10.07¢3)  [14,144.8) 46.8 68,5
Rpcuraos fensrados sn ts abwracion {13836 (3324680 32864 938 61081 BE320 5337
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTD
Otres Cusnlss de Capila? {iaray (RO {790 0y 00 ne (4B 24
Padicipanitt no aordroladors frEs) 133 1.511.0 29 oe 80 6.0
nggg i dividandes an slacive 7 £6.500m ME0 0 41,7700 ekt RS LR AN AL R 8000,
Urans gqpamgm &3 pellvidaden de firanciamianio R ] Hor 2 TS o) {526 i 100 (18188 8028
}\CT‘MBADES EHE iNVERsiC:H
Aurrano do HVarsionss FEINENEIEs &0 enhionog [ ] (B3 0} x4y {2 B [ (85 0 a4
Agdruistoién do mobiliaro v squipo {4005 {454 03 (454 0y {485 &) {58 m {385 0y 0
Ariguizioidn de emproses 00 a0 {5429 08 i} a4 )
Aujbsiosn de scthos Infangibies 334 (1910y (2654200 44.5 4761 (20048) {3265
M%B&En%mgg par Pagnr _ 68 4y {8 0% 00 06 .0 (11
8 ilizadge ATl 3239 L3180 (59140 i528.00 4673 ey (LRERG)  cf o)
Annribe do dponibiiaad de paiiods {30,669 5,3214)  A6nM {258.2) {EraBy 15230 45263
Q{g@mshﬁaﬂsﬁ s prinoinlo s pernds 94358 BEISE  93ESA0,  SBEI0R 1635140 (38840 s
soribifidedes 8 fnst dal pariode = WBIES A0 YTAIT0)  I5IS1A  WMTFRE] TOIA 7633
i*Eufﬂ Libre e Efsctivo™* 1,809 11,999.2 2, 4133 | 70211 G 485.4 T892 1.920.4

Fuarte HR Fatings con ket Bmesizal inlosna ¥ ancas datamngis
*Proyecoiones reaizadas v paske tol 3715, publnednt e ol repote 02 conliapaite con fecha tel 30 e septiemdae de 2045,
Ehras cuering e raptal rsueds por viuscihn de vy oo valores disp pawa s venls y meEeinetos on ol ind mingiladn

ﬁiiijo_Lmzé':dé.”E_f“é':_ti D.quic"o_}ﬁ'l'ﬂ:frsé (Millonas de Pesg

Fido Generade por Resulinds Nato 18,8679 150548 11,4950 79154 1,815
- Extimaciouss Pravantivas 25582 24380 14700 §44.2 $44.2
- Ergprsciation Lk 1324 40 1884 2283
Hogates por Cobrar® 8.8 {1867} {0 8 $53.9 a6 {dE65
*ﬁuenm T ngggr’ 308 5 11,158 1) 45110 fig Lisg g Ti2e
; 13.908.2 44,439.2 14132 f.821.7 5.850.4 78107

"EE am{emaﬁz&ﬂre en fag tueres ov Lot ¥ pur pagar corternpks Urecamonis o oo 55 congdien conw copital de et s el Senco




Credit  BINBUR

Rating . ,
Agency ﬁmiszon de CEBURS Bancarios

20713 1 AR Q18P 0 201TP
AUTVO ' 258,783.9 281,584.9 327,064.9 32,6845 ITEEM.T 3298810 368206.9
Digpenibiidades v Valorss 44 8195.4 %1200 &0,406.0 47,4306 I6ea8 43,0300 598144
Dispanibiidadas 88758 13,554.0 17,137.0 331154 13,3284 WOFT0 21.7E3%
Imversigees an Viskores 29,9309 25,566.0 2780 44,0481 18,747.4 258530 300811
Operaciones con Vadorss v Derivades 15,8844 RTINS 44,610.0 18,0810 18,881.9 18,8810 18,2239
Saldos dendores en gpetedionss de rapont 1.130.4 13,008 0 13860 12,3929 23820 12,382.0 H08 2
Opetacionas con inst. finsncleros dervados 9.526.6 8 TER.0 7.124.0 7.588.0 758080 7.5890 496138
Cusrsting de Margen S85.45 34340 27339 £.508.0 1,049.8 1.868.0 ziate
Afuste por Valuegldn por Activos Financlieros Be3.Y 1,065.9 30,0 1,36¢.1 12048 1,080.0 874.0
Cartere ds Cradite Nato 9,156.0 1888420 2I8,738.0 45,5814 206,597.8 229,144.0 2490767
Cartara de Crédile Total $97.6841 1808,961.0 ATATHD 274,000.% di0,300.8 233,318.0 2898042
Carlea de cradito vigents 1689,215.9 193,135.0 230.222.0 2486657 250.830.8 25,8850 2528870
Crédilys camergioles 172,815.8 1138750 167,099.0 21,1759 2489148 189.744.0  208,1505
Cridifas Se consuic 152757 17,4270 39.418.0 MO8 IT6B5E8 334730 410409
Credetitos o la vinends 14235 13330 4,407 0 34629 42714 28780 §,188.8
Carleen de crédi vencida 8,369 § G460 72060 223355 19,480.9 1.483.0 88172
Estimacion preventive para fosoos crediicles {26426 1) {34,336 0 {3738 0; {20 405 8 {23.302.8) (23040 (W4rEy
Otroe Aclives i4.441.9 28,5440 41,7850 I3BIBE 33,4658 TS 61,5868
{Mras cuariss por cobrar” 13,084.7 15,3570 25,7550 15.878.0 15,28%.3 168680 30,8924
Hienas adjudicedoy 18840 KRUTER? 2800 19658 1,476.3 3.038.0 28685
treemaiebles, wmobdlania v oquips 1,1289 14440 1,871.0 21663 24132 1,758.0 1,886.8
[Fversiones pormananies &N accioney rEaea 80710 19,8780 1,082 7 11,4881 L2580 12,272.7
{hron acifitg miss 3 493 6 GEA 3 28340 2z 27720 gIvE0 3,427 5
PASKO 187.504.8 208,891.0 244,705.9 273,208.8 2016004 Mt A01.0 291,940.8
Cagietion tradicionsl 166,534.0 176,350.0 2635010 2318008 260,116.8 198, THEE 2200444
Depisios de angbiidad inmedials 85,3275 . 993380 76,8085.0 £0,000.0 90,5000 7AT600 790580
Dopdsios a plaze 2649702 15,2350 17,2880 49,931.5 60, 230.0 377840 418974
Bongs bancanos 65,1113 Gt ¥RT0 10279840 936680 9%,366.5 88,1250 108.980.0
Préstamon de Bances v de Otres Mg, 12,8365 §,358.0 g.870.0 13,380.8 13,8774 12,624.0 11,5848
Cpmationss von valores y derfvades 8.857.8 15,003.0 12,5940 15,6057 17,286.2 W 8498 ¥4.328.4
Crivam cuontas Bor Degar #5,288.0 83810 £1,273.0 8.879.1 §,200.3 12,6628 17,0648
BA Y FTU 8952 /O a0 §,707.0 11020 1.707.0 150444
Acrged. diversos y tlrag? §1,360.7 53030 103720 78724 $.493.3 H450 16,0204
impusatos diferfdo: {m cargs) Sf3d 35780 LA 12278 14817 104800 00
Creeiton diferidos v cobros anliciades 305.5 3830 G415 B8.¢ Gy a 6210 7838
CAPITAL CONTABLE B8, 7883 F2.783.0 #2,958.0 78149 84,6203 SoaspR  BdImRY
Caplia! Contribygde 25,2843 28,284.0 262648 26,2649 25,3840 26,284.8 25,2842
Capits! Ganado 32,8293 45,328.8 §4,384.0 §0,818.4 68,4473 B4.8440.0 58, 371.5
Aoserves do Copial Fi8t 6 BITEO 49.905.0 & 905.0 8.805.0 23050 el
Resulizaic de Fiercicios Aneiones 12.903.5 234250 31830 40,241.6 41,171.4 Mea0l 42,1308
Res. por Vel de Tilwios Disp. pare Yaenia 203 16 1) 184 8.0 180 738
Fasulipo por valuacion de nsiumenios Ry 3G 1w {8436 {5434 5430 g 2
Rasusindo por Tenentis o Acthas No Monelarios 245 2650 10250 5.0 265.0 50 1.030.3
Hasuftado Neto Mayoriiario 12.179.4 14,554.0 88300 $30.4 46308 74250 28205
intores Minostarin 9,0d1.1 1,808 7040 3,204.5 3.208.4 32988 2 868.9

Fuenie HR Raliogs con ifarmacid el indeina ¥ anus detananada.

“Proyoccionss cealizadas @ panti 021 3745, pubicadas an o mporte de conbripane can facha del 30 da sapliembre du 2018

*Xns cumntas (i cobrr deudares 2 cusning de rergen, daudores X Reudacion de UperSTionss con GVISas RRpUSsios X FECUPETEE, DITDE.
#Rsps mubves. Soeraias sofeane, erédie mercanti SINCA Inburss, solirestoci on opersciones de crbdios, depisiés an yarantia, ohps

w Arreediores Diverans y Otras. Cauentas por pager, acreed. gor beuklacion de op FX, acrend. X colalerdles recitddes en slectivo, deg en garEmie,
pEvislones diversss

B>




Credit  BINBUR
Hating
Agency

Emisidn de CEBURS Bancarios

Edo be Resultadoa Banco Inbursa (Mxilune&i de Pe:

Escenannd_e Estres AR s 3
ngrancs por imemus 17,1628

wma'

19 G710 ¢ PB47.6 276282 s 90.{3 A

Gaslos por intersges VO880 74280 0 78414 11,8861 12,6484 38018 4E6u5;?
Margen Gnanciers BAYEY  B,8B7.0 12,0800 ¢ 13,4893 180780 : 52880  7,598.3
Estimacidn preventiva pera rigsgos cradificins? 24802 24380 3477.0] 85192 5V388: 11500 25805
Margen finsnciers ajustado por vesgos eradificlos 86785 72480 BSE3O! 48701 92400 41300 50186
Tomisiones v ieniles cobradas 32888 28010 42070 39081 52485 17440 2,427
Comisivnes v tenfes pagadas 4.8 83.0 TERL 117.2 230.9 188.0 TH6.4
Rasufado por wermadiazion v olros ingrasos 10,5073 81880 13,7200 {3127 9218 AB00 {E00.0
Fasuliade por idermadiacion? 89503 4430y {(25820% (4L,3M.4) 23.8 1,307.0 (1468
Oiros Ingresos § Egrasos® 117.0 13.831.0 63020, 10207 BABO: 44730 4659
fugrages {agresos) tololes oo is operacidn - 708 19,3360 G TET0 ] BAIRD 152704 0 11,5480 50824
Gastos de Adminisracion v promocion 4,495.7 49840 B5876.0] 74YRD  BETHEY: 25500 35585
Rewulisde antes ¢ie ISR v PTUY 15,8762 14,370 10,0810 B40.3  &8033 1 s08r0  rEas
ISH v BT cpusad 15188  1.BY60 25820 2821 1.881.0: 46380 7231
I5R v FTU diferitos 25862 (L3I0 (1420 58.4 2641 4.0 {351.4
Resuttsde sntes de part. g0 subs, v snoviadas 14,6703 13,8070 59150 564.8 43882 1460 24823
Pad sn o res. oo sub. v ssociades 740.5 8490 11980 3416 T2 by B £75.19
Feastitado neto 12,2108 14,7660 10,1100 $ARY  4VEB41 TERS 28274
Yrlerds mineriartio {1314y gy fmpnm £38 40 {#4.5 {45 0y 2.1
Resultetde neto sy aritario 12,179.4 14,5640  9.860.0 Bigd  4830.9° V6280 262805

Fuenty HI Ratings ¢ o informscidn Wrrastrat bderns v pras! detaminada.

“Proyarciones realizadas 2 patlr del 3715, publicadas en of raparie de cosraparte oo Betha del 39 de sepliernhre e 2315,
Estmaciones Privetivis: debido of cambin ena metodologla en of eflouio g estitnaciones de ls carlera comercial, existe una lberaciin de estimaciones dbsrmeando

ke rmedn de coberivra.
"Resuftado por IMesmediacion por compravesta de valores v par valeaciOn de mersade.

s ngresod F Egfesns Liberscion de sutmatitnes, recuperacionas, depreciacin y BEorkzacién aredamiants fure, renlas devangadss AP,

ot

_ Fmancmras Banc S b
!ndm ¢ie Morasida

340

5 2%

_ 4.2% ) 8.2% ! 3.1
Indica do Maresicad Alustado 4, 7% 4 1% 8% . Bd% 7.5% 3.0% 3.0%
Rapis de Cobeiturs 3.2 21 1.5 1.0 1.2 1.7 1.4
MM Ajustadn 2.7% 2 85 305 1,59 2.7 2 5% 3.1%
Indice ce Eficiencln 14, 79% 22.4% 29 5% 44. 2% 41.3% F1.2% 1%
Indica de Eficiancia Opereiva 18% 1% 20% 3% 25%  19%  21%h
HOA Promadis 4 9% 5.5% 3.2% 0.3% 1.3% 5.4% Z2.9%
BOF Promesdle 21,08 22 4% 17 6% 8% 5.7% 23,95 5%
Indtea ds Carilelizecicn 18.99% 20.3% 185%: 180%  14.9% 18 9% 1T, 7%
Rezdn oo Apaiantamiento 33 g 30 33 34 ap 14
Reetnde Garers Viganle / Dauda gon Gosin Nola iP5 1.3 1.2 1.2 12 1.8 t.2
Tasu Aciva ) 6 8% 7% 7.1%  7.8% 7.0% B.5% 7.3%
Tase Faive 4 5% 4.1% 3.5% 4. 7% 4.5% 4.0% 3.4%
Sgiread do Tasas . 23% 2.0% 3 5% 3.9 3 3% 2.65% 300

Fuens HI Siabings con infatmbeitn trimusteal iama v sl dictamnds

"Fenyecuenes sakzaton v padtic dof JT15. publivadas en ol srpore de shiessuctn ton facha dal 35 dg susﬁMe the 2015




credit  BINBUR
zgzggy Emisién de CEBURS Bancarios

ursa (Millones de Pasos)

ACTMIDADES DE OPERACION
Rasulisdo Nato 123108 W80 10,1100 5493 4,725.4 THI30 28274
Partidos que no gessraros o regulrisron sfacivo A,687.1 2880 14180 78205 8,266.8 148 12404

Estimeciin prevenlive para riasgos erodititios 2,588 2 2430 34720 B5t0.2 57308 11590 25808
Lilimeadn de astimacion prevontive par resgos craditicios 1.0 oo [+5)] Boe 6 (B07 8 (21} o0
Deprociacién v srodizacion 1432 $32.0 6.0 1984 Fmt o ey
irnpuestos dferkios e fever (neto) 25862 (1.3320) {14260 BB4 . ReaA 204, {351 8}
Part, er o Res. da Sub, y Asociadas {T40.5) (Bdag  ¢1,9050) {HT1.85) {387 2y By rsn
Otrog o.n 8.4 113.0 ¢o 240 . 00 a4a
Frujn Genarato por Resuliado Nete 16,8879 150840 11,4240 88758 98921 &5878 48878
Cambla sn versiones on wioras (12.4317) 43740 223710 G885 @ATrEn (st @734
Operacones con valires v dorivecdos naty 2097 8y .887.0 (136 8030 6225 (L2361 18
Aumenie an lg carlera de credito {(2AB04.6) (1448700 (LSVI0) (AR0788) (A3E38 3 (37700 FT A4
Laptatidn SE1BE 191120 9500 BI60 WIS 20350 241030
Fragvtamoy de Barcos 7885 (rABS BT 35150 10264 488.¢ 868700 2B144
Cuwarras de Margen (146 85 (RTHE30) 714 84 08 1.524.0 214
Dawlorss por Reporie (138.8) {11.6805.0) 56220 4.0 0.8 6150 BFrE6
Bianes Adiudicados (L1887 11830 146.0 | 6682.0 495.2 Jo.6 8.1
Ciras Cuantss por Cobrar S8 2 {16578 {63080) 8514 G357 {(LE0R0F 080
. Eiras Quentss por Pagar {3087.67 {11.6806) 45100 (LBISS)Y (147848 #1260 837548
in,stm:r;embs Flrsrciorms 284.0 L8390 AA78 L 04 111] (X4 ifi}

A porlay pariides relsvionndss con le apercidn 128,161.8) (R,37B.6) ARAEGMN  (HANE S fegqny g LLRY 6EB R
Retums nsmdm 801 b opéracidn 13,2536 hapadl 32080 HurRe  {18.24540 88330 G347
AC TIVIDADES DE FISARCIAMIENTD 3

Otras Coantas e Semtpd 11314} (R {22G0) ah 08¢ {48 &) 2.4
Fasticipacion nie controfaders 00 0.0 1511.0 0 00 Y3 0.0
B0 24 dovidendos o slaciivg 18,500 8 803 £ TR0 .0 Qo £ 700y
Reeursos gmsmdm #n actividades de inenciamisnio 18,851 4} HEL0F eie 2.8 4.4 {4.818.0¢ ggz 1
ACTVIDADES DE wveassém
Aurnenta ¢o Pveniones pemmnentw 0 secknes 891.4 {883 03 foxtoR b (B2 85 {862 BE29) (B
Adautsicion e mobiiariy ¥ equipn PR 510 {B54.8)) {4898 {335 (3860 @in
Aerastones Divesos 00 08 (25420 op 0o a8 L
Oiros Kkl 0ioy (20420 44.5 ATH GRORADY (a5
. SH1ES Gusnias per Patar of a4 1B ) 0o 0g 84 o4
Fecursos wilizndos sn wcilvidades de Inversion 3238 {g,émw{%mgﬁ gy aAETaEl (Lm0 AATHA)
Rumﬁm@ d@ ﬂl:panfbﬁiﬁm dei mrinﬁa {2e.564.2)  (5,921.8) 36750 28508 [1B7a% 38230 458289
" k4 3, 28] fanne SRA008, .. 188788 1355401 A0%e4l 33164, 95840 T49T0
Mmbﬁmqm M ﬁrml el ;:sramw 18,3755 13,864 0 Y AiA 4164 133884 ARG, 27833
Flujo Tibra do Efsciive™ 19090 Nis82  vAal  T0MT BAMAT THI07 174

Ferle. HR Rahﬂgs con forvmaciin mestel iterna ¥ anul dictarinads
Preyseones i2oizpdas @ portlr del 3115 publcadas e ol repoitk i Conrapate Con faehis sel 30 de septinnbve de 2015,
CArms cuentes de capial resviiata por vauacsn de iy, e valnes disp. parg be venli y ieokmlentas en o inl. wisostade,

Flujo Libre d Efectivo Banco inbursa (Miliones de Paso:

15,8879

T 4250'

Flujo Genarado por Resuitads Nelo 16,054.0 7.815.4 THEY | BASI0  458TH
~ Estimaciones Praventivas 2.585.2 24380 34770 §44.2 [ 11550 25008
= Daprediaciin 1432 1320 3460 1954 a28§ | 040 186.5
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zgij?gy Emisién de CEBURS Bancarios

Pasivos con costo, Depdsitos de Exigibilidad Inmediata + Depésitos a Plazo + Titulos
de Crédito + Préstamos Bancarios

Cartera total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédilo Vencida
indice de morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total,

indice de morosidad ajustade. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m)

indice de cobertura. Estimaciones Proventivas para Riesgo Credilicos / Cartera
Vencida

MIN Ajustado. Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos
Productivas Prom, 12m

indice de eficioncia oparativa, Gastos de Administracidon 12m / Activos Totales Prom,
12m

indice de eficlencia. Gastos da Administracion 12m / Ingresos Totales de fa Operacion
12m

ROA Promedie, Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m

ROE Promedio. Utllidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m
indice de capitalizacién. Capital Mayoritario / Activos sujelos a Riesgo Tolgles
Razén de apatancamfen%n. Pasivo Total Prom, 12m / Capital Contable From. 12m

Cartara vigente a deuda neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo - Inversiones an
Valores — Disportibilidadas)

Tasa Activa. Ingresos por intereses 12m / Actives Productivos Tetales Prom, 12m
Tasa Pasiva, Gastos por Intereses 12m / Pagivos Con Costo Prom. 12m
Spread de Tasas. Tasa Activa ~ Tasa Pasiva

Flujo Libre de Efective, Flujo generado por resultado neto - estimaciones praventivas -
depreclaclon + cuentas por cobrar + cuentas por pagar

Brecha Ponderada AP, Suma ponderads del diferencial entre activas ¥ pasivos para
cada perlode / Suma poandersda del morito de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderads a Capital. Suma ponderada del diferencial entrs actives ¥ pasivos
para cada periodo / Capital contable al clerre del periodo evaluado.
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Credit  BINBUR
Baling g rision de CEBURS Bancarios

Agency
Contagtos
Fermando Garcia Luna Helene Campech
Analista de Instituciones Financieras Subdiractora de instliuciones Financieras / ABS, MR Ratings
E-mall: farnande.garcislmafhrratings com E-mall: helene.campach@hrratings com
Femando Sandoval

Director de Instit
E-rnath: fo :

O+ (52-55) 1500 3130

ugiones Financleras / ABS, HR Ratings

dovagidihrry

HMidxico; Avenlda Prolongacion Paseo oo 1a Reforma #1075 torre A, plsa 3, Gol. Samta Fe, México, D.F, OP 93210, Yei 52 {55} 1564 3130,
Egtados Unides: One World Trade Cender, Sults 8500, Now York, Now York, ZIP Coda 70007, Tet +1 {212) 270 5735,

La califlcacidn otorgads por HR Ratings de Méxics, S.A de CV, o ez sntidad, emlsora yo smision astd sustentada en ¢l anélis&s :
practicado en escanarlos base y de esirds, ds conformidad con fafs) sigulents(s) metodolopials) extablecidals) por- fa . propla |
nstitueion celificadors: ’ R

fratodoiogla de Califlcacion para Bancos {México), Mayo2009.
: Para'mayw infbrmacién ton respocto a estals) metedologials), favar de consultar www hiratings.comiss/metodologlaaspx

.;:lnfr}rmac_i__li_n complgmentaria en cumpli
stituciones calificadoras de valoras

Cﬂﬁ#cac!t‘m anteripr Inigial

Feuha de (lima scelin de salficackss Inleia!

Parot qua abarca ls infanmacitn financlera ufiizada por MR Rotings para o olowganilents T4 TTHE

@ Ia prasgmty aafficscion,

Relacion de fusntss da informacidn uilizadas, Incluysnda las proporcisnadas poar lererns Infarmactin Wmestral inlema y anual dictaminada at 2012 por Emst & Young
PRIZONES Global y 8 2013, 2044 v 2015 por Daloitte poporsionada e e Baogm.
Calificacioney olorgadas por olres isthuciones callflcadorss que fueron 1lizadas por M IR

Ralings {an 51 casal .

MR Ralings congidest ul clorgar b enllicacion o dans sequinionto, 1 axistencis on

macanismos pars slivear los Incestivos entre of origlnador, sdminlstradier ¥ garania ¥ los WA

posibies adouirentss de dichos Vialoes. fen sy casn)

Hi Rutfigs ds Béxicn, 54, de .Y, HR Ratings), a5 ona instuiclin callfeadors do velarss aertitzada por fa Comisidn Nagtonat Bancardla y de Valaras {CNBV],
ragistrada anle fa Securithas and Exchange Gommission {SEG) evmo une Mallonally Recognized Stedlatical Ratlng Organlzation (NRSKO) para los actives do fnanzas
mibilens segdn lo deseriio an s oliesuly (v} de fa Seceitn He(E2(A} oo 12 14.8. Sovurites Exchangs Aot os 1034 y cerifficads come trio Cradit Rating Aganvy (GRA}
gor s European Secuarlies snd Mackats Authority (£584).

La califeactdn antes sefalada fue solicitada por la sntidad o emisor, 0 en 54 nembre, ¥ por fo tanto, HR Ratings ha reclbide los honoraros
correapondionies por la prostacion de sus servicios de valificaclin, En nuostis plghna de inderiet w deratinggeom ae pusde consullay la
sigulonte informastdn: {i} Bl sracedimlenis interng pars ol seguimiento a nusstras celificanipnes ¥ da periodicidad de Jas revisionas; (i) los
critarios de ssia Instifualdn callficagors para ol retire o suspension del mantenimients g wa calfficacion, y {0i) la estructure ¥ proceso de
votacitn de nuesive Comité de Andlists, :

Las coifieaciones v apiviones de HR Hatings de Méxizn B4, de 0.9, (HE Radngy} son opiniones son wespesto & % celidad craditcis vio o is capheided de sdminigtracien de
antives, o wisivas al desemporio de fas sbores encandnadas af sarnplitnients del oblate social, pir pare de sociodadey emisors ¥ demds untiades o spckres, v 3o bagan
extiusivamanle en b cerstledsiions de o enidad, emiztan i opEeacidn, con [ndepangencia e cuaiyuiee actividad de negoclo entra HIR Balings v la eofidad o emisore Las
calificationns wli opiones otorgadas se smlien en nombre g HE Flalings v no de we personst dlreciive ¢ teenico ¥ 90 conslituyan recumsmdacionas paa comprar, vender o
rraantaner sioun rstrumanto, o oo Sever o cobo aigun oo de negocln, Iversidn u operaciin, ¥ pladan entar sudeleg & stuslizaciones en ualgsr momeni, de conforaldag
st las melodologias de colificacion g HR Ratings, en idiniags da fo daguasio an o anicets 7, Faceidn 4 yio i, segan corresponta, ds les “Disposiciones de cardcter panaral
apicables 4 los bevsoras de volores y a oties parlicipanies de) murcado de valoms”,

HE Fadngs bage sus calfioaciones yir opiviones en nfomacion obteride de fuenies gue gon tonsidersdas some pracisas v conables, sin embarge, no vakds, gamnize, o
cartilics ta precislde, exastilud o wotalidad da cualouder informstitn v no o responsable do susluier erear u crisidn O gof los reeuides ohierldos pot & usa de asa formacidn,
Lo mayede de s smisoras 9 nstrumaniod de deuds califinadas por HIE Ralings fao pagade wos cucte de callisscion crediivte basnda an &l monlo v Upo de emisian, La
bandad drl instrumenta 2 solvencls de i erisor Y. 80 5u case, ia apinidn sobre ks capacidag de unas enidad con resnecta a by admindatracion de acivos v dipsempe 3
ohiato sacial podedn warss moddicedas, lo oual allactard, en sh £250, 5 ia Blra © a kg baja ia calfieactdn, sin que she fnpliaus responsabiidad alguni 8 cargs de

Ralings airvite sus colilloreipnes yi opinionss de manera silca ¥ SOn apego & fag sonay meActas de marado v 818 nommatva anlicable gue ae envuentys tonlan
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HRating L ‘
Agency Emision de CEBURS Bancarios

sz b prapla catiflsadens weew heeatings com, donde s2 pupten constar dotumening 4omme 5l Ly de Condusia. fag matadolagias o erwtion g callficactin v ias califieacionns

gaaies,

Lug culifeaciones viu comiones gue amits ME Ratings conswiersn on ardlisis de la oalides crediicin ralalve dé tne andidad, emisora yit erisidn, por o g ne pesesariamanis
flajan W pebatiidad estadistion de inoumplimlenio de page. enipndigntone coma . 5 Impasibiidad o falts da yohumtad de una entldsd o SISO paTs cumple con sus
ohligacionss contraciusing de pags, con lo nusl s aorpedores vio lenedorss 5o ven forzades & tomar medidnas paes rotuperar Si BVETEINN, NClUSo, 4 teeslrusturae 1 dauds
deblis B ung situpcitn do enids enfrentats por ¢ deuisor No obstamte lo sntedor, para tatle maver valider a nyesiras oplnfones de calisad credites, RUGELS malodologia
sonsitdens encanadng de astrds momo complements del andlsls elabordo sobre un escenaio bege Lop Hoentaros qui WR Hetiogs veobe por panie g8 o9 emisores
generalmarte vrisn desde US$.000 2 USSH1.000.000 (p of enuivslsnte an olra monaca) por 2misian. fn alounos cases, MR Ralings colificant todas o olguses de 145 emisiones
the 1 misOr o0 paninular por uns Cuots anust. Se estma que s cuclas anusieg varen anive USSE.000 y LISER.000,000 (o o cquivalente en olrs monsde)




d) Informe financiero correspondiente al Segundo trimestre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 30 de junio de 2016, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de julio de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de julio de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.
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e) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2015,
presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de Mayo de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2014,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 2 de marzo de 2015 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 5 de mayo de 2015, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 3 de marzo de 2014 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de mayo de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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h) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 30 de
junio de 2016 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorporan por referencia al presente
Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo
Financiero Inbursa, de fecha 30 de junio de 2016, presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores el 27 de julio de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 27 de julio de 2016, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al
31 de diciembre de 2015 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y
complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2014 en materia de operaciones financieras
derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra
consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry of
Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They cannot be offered
or sold outside the United Mexican States.
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