SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO Y PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO, ESTABLECIDO POR BANCO
INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER
REVOLVENTE DE:
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION
SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA DE 17'424,750 (DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS VEINTICUATRO MIL SETECIENTOS
CINCUENTA) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR TNOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS
TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.
MONTO DE LA OFERTA:
$1,742°475,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de la Quinta emisién al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios.

Numero de Emisién al amparo

del Programa: Quinta

Clave de Pizarra: BINBUR 16-2

Monto Total Autorizado del

Programa: $100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién: $1,742'475,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursaétiles Bancarios: 17°424,750 (DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS VEINTICUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA) Certificados Bursétiles
Bancarios.
Denominacién: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacion del Aviso

de Oferta Publica: 24 de mayo de 2016

Fecha de Cierre de Libro: 25 de mayo de 2016

Fecha Limite para la Recepcion

de Ordenes: 25 de mayo de 2016

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacién con Fines

Informativos: 25 de mayo de 2016

Fecha de Registro en Bolsa: 27 de mayo de 2016

Fecha de Liquidacién: 27 de mayo de 2016

Fecha de Emision: 27 de mayo de 2016

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,791 (Mil setecientos noventa y uno) dias.

Fecha de Vencimiento: 22 de abril de 2021

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $1,735,056,815.10 (MIL SETECIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES CINCUENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS QUINCE PESOS 10/100
M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la Oferta” de este
Suplemento.

Destino de los Recursos Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y

mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A. de C.V.,

ala Emision: “mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada constituye la opinion prospectiva de Standard & Poor’s
respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no constituye una recomendacion de
inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de
Standard & Poor’s.

Calificacién otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V,, ala Emisién: “HR AAA”, es decir se considera de la méas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacién y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.

Procedimiento para el calculo de interés: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran

un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun

calculara con por lo menos 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés Bruto

Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:



La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicion de 0.35 (CERO PUNTO TREINTA Y CINCO) puntos porcentuales,
a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea
dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE
a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco
de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que
la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el Titulo que documenta la emision y en este Suplemento.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin
corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de
Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la CNBV vy al
INDEVAL, por escrito 0 a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de
los intereses a pagar o el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dar4 a conocer a la BMV a través del Emisnet (0 los medios que ésta
determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
deposito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la Emision no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados
Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Burséatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 4.46% (CUATRO PUNTO CUARENTA Y SEIS POR CIENTO).

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el
Titulo de la Emisién, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el
primer Periodo de Intereses serd de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 23 de junio de 2016. En caso de que en
algln periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 22 de Abril de 2021, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emisién (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, ltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plUblicamente Certificados Burséatiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Burséatiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion,
los Estados, en el Ciudad de México, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependeré del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en
el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.
El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) ElI Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la
Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Nombres de personas con participacién relevante en la colocacién: Esta informaciéon se puede consultar en el presente Suplemento en el apartado
Nombres de personas con participacion relevante en la colocacién.

Factor de Riesgo: Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido
en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o
intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso de una
mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir
cantidad adicional alguna.



El Emisor e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor
como Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo financiero. Por lo que
podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados Bursatiles Bancarios.

Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES
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Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa Grupo Financiero Banorte Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero BBVA Bancomer

Grupo Financiero Banamex

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2014-003-05 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcién en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de Internet de
la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su contenido forman
parte del Prospecto ni del Suplemento.

Ciudad de México., a 24 de mayo de 2016. Autorizacién de CNBYV para su publicacion: 153/105612/2016 de fecha 24 de mayo de 2016.
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b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas de
exportacién

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante la
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www.inbursa.com
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Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el
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www.inbursa.com
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Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el
27 de abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

© 0 kB Rk

14
15
16
18
20

22

22

22

22

22
22
22

22



3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES 23
4. PERSONAS RESPONSABLES 24
5 ANEXOS

a) Titulo.

b) Calificacién otorgada a la emision otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

¢) Calificacién otorgada a la emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
d) Informe financiero correspondiente al Primer trimestre de 2016.

e) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de marzo de 2016 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asf
como también se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 27 de
abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2015 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2014 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V.; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex y Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer segun corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los
Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacién e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio niumero
153/105612/2016 de fecha 24 de mayo de 2016, autorizé la difusion del Suplemento y del aviso de oferta
publica de la presente Emision. Los Certificados Bursétiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento
se encuentran inscritos en el RNV bajo el numero 2311-4.18-2014-003-05. El establecimiento del Programa,
asi como la Emision a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 28 de abril de 2014.
c) Caracteristicas de la colocacién
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisién al amparo del Programa

Quinta.
Clave de Pizarra

BINBUR 16-2
Monto Total Autorizado del Programa

$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podré realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacioén

$1,742°475,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO
MIL PESOS 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Bursatiles Bancarios

17°424,750 (DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS VEINTICUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA)
Certificados Burséatiles Bancarios.



Valor nominal de los Certificados Bursétiles Bancarios
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
24 de mayo de 2016
Fecha de Cierre del Libro
25 de mayo de 2016
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
25 de mayo de 2016
Horario de Inicio de la Construccion del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacidn con Fines Informativos
25 de mayo de 2016
Fecha de Registro en la BMV
27 de mayo de 2016
Fecha de Liquidacién
27 de mayo de 2016
Fecha de Emisién
27 de mayo de 2016
Plazo de Vigencia de la Emision
1,791 (Mil setecientos noventa y uno) dias.
Fecha de Vencimiento

22 de abril de 2021



Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$1,735'056,815.10 (MIL SETECIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES CINCUENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS
QUINCE PESOS 10/100 M.N.).. Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos
relacionados con la Oferta”.

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacién del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emisién

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion asignada
constituye la opinion prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emisién calificada y no constituye una recomendacién de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.. (ver anexo “B”).

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacién para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings. (Ver anexo “C”).

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Burséatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 22 de Abril de 2021, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.
Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles Bancarios se mantendrd en depdsito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor

determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.



Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se
procedera a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

¢) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursétiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México., contra la entrega del Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencidn aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016, es decir, a la tasa del 0.60% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo
lll de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, en la Ciudad de México, o
los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses;
y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estard a lo establecido en el articulo
153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.



El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a
los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que
aparece a continuacién, (“Fecha de Pago”) o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el
pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Unicamente el primer Periodo de Intereses serd de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se
efectuard precisamente el 23 de junio de 2016. En caso de que en algin periodo de pago de intereses, el
monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estard obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea

integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Perfodo de Fecha de Inicio Fecha de Pago Piasdel Periodo
Intereses de Intereses
1 27deMayo de 2016 23 de Junio de 2016 27
2 23 de Junio de 2016 21de Julio de 2016 28
3 21de Julio de 2016 18 de Agosto de 2016 28
4 18 de Agosto de 2016 15 de Septiembre de 2016 28
5 15 de Septiembre de 2016 13 de Octubre de 2016 28
6 13 de Octubre de 2016 10 de Noviembre de 2016 28
7 10 de Noviembre de 2016 8 de Diciembre de 2016 28
8 8 de Diciembre de 2016 5de Enero de 2017 28
9 5de Enero de 2017 2 de Febrero de 2017 28
10 2 de Febrero de 2017 2 deMarzo de 2017 28
n 2deMarzo de2017 30 deMarzo de 2017 28
2 30 deMarzo de 2017 27de Abril de 2017 28
13 27de Abrilde 2017 25deMayo de 2017 28
14 25deMayo de 2017 22 de Junio de 2017 28
15 22 de Junio de 2017 20 de Julio de 2017 28
16 20 de Julio de 2017 17 de Agosto de 2017 28
17 17 de Agosto de 2017 14 de Septiembre de 2017 28
18 14 de Septiembre de 2017 12 de Octubre de 2017 28
19 12 de Octubre de 2017 9 de Noviembre de 2017 28
20 9 de Noviembre de 2017 7 de Diciembrede 2017 28
21 7 de Diciembre de 2017 4 de Enero de 2018 28
22 4 de Enero de 2018 lde Febrero de 2018 28
23 lde Febrero de 2018 ldeMarzo de 2018 28
24 ldeMarzo de 2018 29 deMarzo de 2018 28
25 29 deMarzo de 2018 26 de Abril de 2018 28
26 26 de Abrilde 2018 24 deMayo de 2018 28
27 24 deMayo de 2018 21de Junio de 2018 28
28 21de Junio de 2018 19 de Julio de 2018 28
29 19 de Julio de 2018 16 de Agosto de 2018 28
30 16 de Agosto de 2018 13 de Septiembre de 2018 28
31 13 de Septiembre de 2018 lide Octubrede 2018 28
32 T1de Octubre de 2018 8 de Noviembre de 2018 28
33 8 de Noviembre de 2018 6 de Diciembre de 2018 28
34 6 de Diciembrede 2018 3 de Enero de 2019 28
35 3 de Enero de 2019 31de Enero de 2019 28
36 31deEnero de2019 28 de Febrero de 2019 28
37 28 de Febrero de 2019 28 deMarzo de 2019 28
38 28 deMarzo de2019 25de Abril de 2019 28
39 25de Abril de 2019 23 deMayo de 2019 28
40 23 deMayo de 2019 20 de Junio de 2019 28
41 20 de Junio de 2019 18 de Julio de 2019 28
42 18 de Julio de 2019 15de Agosto de 2019 28
43 15de Agosto de 2019 12 de Septiembre de 2019 28
44 12 de Septiembre de 2019 10 de Octubre de 2019 28
45 10 de Octubre de 2019 7 de Noviembre de 2019 28
46 7 de Noviembre de 2019 5de Diciembre de 2019 28
47 5 de Diciembre de 2019 2 de Enero de 2020 28
48 2 de Enero de 2020 30 de Enero de 2020 28
49 30 de Enero de 2020 27 de Febrero de 2020 28
50 27 de Febrero de 2020 26 deMarzo de 2020 28
51 26 deMarzo de 2020 23 de Abrilde 2020 28
52 23 deAbrilde 2020 21deMayo de 2020 28
53 2ldeMayo de 2020 18 de Junio de 2020 28
54 18 de Junio de 2020 16 de Julio de 2020 28
55 16 de Julio de 2020 13 de Agosto de 2020 28
56 13 de Agosto de 2020 10 de Septiembre de 2020 28
57 10 de Septiembre de 2020 8 de Octubre de 2020 28
58 8 de Octubrede 2020 5de Noviembre de 2020 28
59 5de Noviembre de 2020 3 de Diciembrede 2020 28
60 3 de Diciembrede 2020 31de Diciembre de 2020 28
61 31de Diciembre de 2020 28 de Enero de 2021 28
62 28 de Enero de 2021 25de Febrero de 2021 28
63 25de Febrero de 2021 25deMarzo de2021 28
64 25deMarzo de 2021 22 de Abrilde 2021 28

1,791




Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursétiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, de conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14 y 16 del Titulo.
Asimismo, los Tenedores tendran los demés derechos sefialados en la seccién 19 del Titulo.

Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales (i) se considerard que forman parte de la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Burséatil Bancario).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerird llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. El monto méaximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podrd exceder de
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de
los Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
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Bursatiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. EI Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Burséatiles Bancarios Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emisién de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizaciéon de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.

de C.V.; Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; Acciones y Valores Banamex,

S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer.



d) Destino de los Recursos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles Bancarios los cuales ascienden
a un monto aproximado de $1,735'056,815.10 (MIL SETECIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES CINCUENTA Y
SEIS MIL OCHOCIENTOS QUINCE PESOS 10/100 M.N.).. Para el desglose de este recurso favor de consultar el
apartado “Gastos relacionados con la Oferta” seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del
balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones
de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades
aplicables. A la fecha de Emisién, la Emisora no tiene un fin especifico distinto al anteriormente descrito.



e) Procedimiento para el célculo de interés
Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara con 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”’), computado a partir de la fecha de
emisién y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculara mediante la adicién de 0.35
(CERO PUNTO TREINTA Y CINCO) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o
“Tasa de Interés de Referencia’) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil més préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

TR PL 36000
TC=||1+——xPL —1|x| ——
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nUmero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27 (VEINTISIETE) dias. El primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 23 de junio de 2016.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

I=VN(TB><NDEJ

36000
En donde:
I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion
B = Tasa de Interés Bruto Anual



NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio
de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través
del Emisnet (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Burséatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
gue la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se
efectuard contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Célculo de Intereses para la Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuir4 en el numero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (VEINTISIETE)

dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.46% (CUATRO PUNTO CUARENTA Y SEIS POR
CIENTO).
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa quién concentrara las posturas, ademas de la participacion de Casa de Bolsa Finamex,
S.AB. de C.V., Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex y Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer como Intermediarios Colocadores Lideres
Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la
modalidad de mejores esfuerzos, segin el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los
Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un
sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios, que en su caso se informara un dia antes de la
fecha de cierre de libro e incorporara a dicho sindicato en los avisos de oferta publica con antelacion a la fecha
de cierre de libro. EI monto de la presente emisién es de $1,742’475,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y
DOS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Burséatiles Bancarios objeto de la emisién, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversién lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
€so0s inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se hard a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emisién de Certificados Bursatiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccién del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursétiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacion discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrard las 6rdenes que se reciban
durante el proceso de la construccién del libro. Para la construccion del libro no se definird una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacién de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra debera componerse de: la tasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacién de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevard a cabo a discreciébn del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, blisqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursétiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estara encargado de concentrar las posturas y del anexo M.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y los Intermediarios
Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g9) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacién de los Certificados Burséatiles
Bancarios. El Emisor e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del
mismo grupo: Tanto el Emisor como Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
son parte del mismo grupo financiero. Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en
los Certificados Bursatiles Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibiran las érdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrard una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emisién, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa serd Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacién de
los Certificados Bursatiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador
distribuyé 800,000 (OCHOCIENTOS MIL) Certificados Bursétiles Bancarios, que es el equivalente al 4.59 %%
(CUATRO PUNTO CINCUENTA Y NUEVE POR CIENTO) del numero total de Certificados Bursétiles Bancarios
objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6 el 0.00% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre
sus partes relacionadas y el 100.00% (CIEN PUNTO CERO POR CIENTO) por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador distribuyé 0 (CERO) Certificados
Burséatiles Bancarios, que es el equivalente al 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) del nimero total de
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuy6 el 0.0% (CERO
PUNTO CERO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) por
cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte., como Intermediario Colocador
distribuyé 4,536,000 (CUATRO MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y SEIS MIL) Certificados Bursatiles Bancarios,
gue es el equivalente al 26.03% (VEINTISEIS PUNTO CERO TRES POR CIENTO) del numero total de Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyd el 20.09% (VEINTE PUNTO
CERO NUEVE POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 5.95% (CINCO PUNTO NOVENTA Y CINCO POR
CIENTO) por cuenta de terceros.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.,
como Intermediario Colocador distribuyé 8,350,000 (OCHO MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL)
Certificados Bursétiles Bancarios, que es el equivalente al 47.92% (CUARENTA Y SIETA PUNTO NOVENTA Y
DOS POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emisién, de ese
porcentaje distribuy6 el 40.17 (CUARENTA PUNTO DIECISIETE POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el
7.75% (SIETE PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO) por cuenta de terceros.

12



Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer., como Intermediario
Colocador distribuyé 3,738,750 (TRES MILLONES SETESCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL SETESCIENTOS
CINCUENTA) Certificados Bursétiles Bancarios, que es el equivalente al 21.46% (VEINTIUNO PUNTO CUARENTA
Y SEIS POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de
ese porcentaje distribuyé el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el
100.00% (CIEN PUNTO CERO POR CIENTO) por cuenta de terceros.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento que ninguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracidn suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracién parte de los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emisién. La Emisora colocé el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre personas relacionadas las cuales
participaron en igualdad de condiciones (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores).
Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, que ninguna persona
suscribié mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emision, en lo
individual o en grupo.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emisiéon un total de $1,742'475,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y DOS
MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran
los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $7,418,184.90 (SIETE MILLONES CUATROCIENTOS
DIECIOCHO MIL CIENTO OCHENTA Y CUATRO PESOS 90/100 M.N.)], lo que resulta en que el Emisor
obtuvo recursos netos por $1,735,056,815.10 (MIL SETECIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES
CINCUENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS QUINCE PESOS 10/100 M.N.). Los principales gastos relacionados
con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emisién BINBUR 16-2

CONCEPTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*) $20,234.00
Monto por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (*) $609,866.25
Cuota de listado en BMV ( **) $724,191.65
Comisién por Intermediacién y Colocaciéon Casa de Bolsa Finamex (**) $1,010,635.50
Comisién por Intermediacién y Colocacion Casa de Bolsa Banorte (**) $1,010,635.50
Comisién por Intermediacién y Colocacion Casa de Bolsa Banamex (**) $1,010,635.50
Comisién por Intermediacién y Colocacion Casa de Bolsa Bancomer (**) $1,010,635.50

Comisién por preparacién de la documentacion y obtencion de la autorizacién de la

Emision (****) $2,021,271.00

Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electrénica del libro (**) $80.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $7,418,184.90

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA

(***) El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el
Programa

(****) Comision por la preparacidn de la documentacién relativa a la oferta asi como por la obtencion de la
autorizacién de la emision, la cual sera pagada Unicamente a INBURSA.

Monto de la Emision BINBUR 16-2 $1,742,475,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $7,418,184.90
Total Recursos Netos $1,735,056,815.10
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
gue resulte de la colocacion de la Emision se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacién
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacion de la totalidad del monto de
la Emisién, es decir, la cantidad de $1,742'475,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES
CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.):

Antes de la oferta Después de la oferta
Marzo de 2016 Proyectado :’Tarz:: %

Captacion del Publico
Cheques 81,667,508 81,667,508 163,977,621 Corto Plazo 72%
Depdsitos a Plazo 24,392,211 24,392,211
Constancias de Depésito 1,425,061 1,425,061
Dias Preestablecidos 9,753,047 9,753,047
PRLV (ventanilla) 5,663,871 5,663,871
PRLV (Mercado) 18,075,923 18,075,923
Certificado Bursatil 64,712,153 68,079,736 64,047,751 Largo Plazo 28%
Bonos Bancarios 17,462,158 17,462,158
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 4,873,440 4,873,440

228,025,372 231,392,955 228,025,372 100%
Capital Contable 79,594,532 79,594,532
Suma Pasivo y Capital 307,619,904 310,987,487
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i) Representante Comun

a) Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la
LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepté la designacién y se obliga a
su fiel desempenio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las
cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones
de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el presente Titulo, en
la Ley del Mercado de Valores y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, entre otros:

(1) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién autorizado por la CNBYV,
conforme al presente titulo;

(2) firmar el titulo que documenta la presente Emision;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora deban
celebrarse, previa instruccién de la Asamblea General de Tenedores;

(6) calcular las tasas de interés respecto de los certificados Bursétiles;

(7) calcular y publicar con 2 (dos) dias de anticipacion a la Fecha de Pago, los avisos de pago de los
intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como informar a la
CNBV, ala BMV y al INDEVAL por escrito 0 a través de los medios que éstos determinen, el monto a pagar por
concepto del pago de principal y de los intereses devengados conforme al presente Titulo.

(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos
de principal y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(9) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefalan el presente Titulo, la Ley del Mercado
de Valores, y en lo previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursétiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

¢) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

d) El Representante Com(n podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

e) El Representante Comun concluirq sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad. El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningin
tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.
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f) El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas en el
presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles). La Emisora tendra la obligacion de
entregar al Representante Comun la informaciéon y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Titulo.

g) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comudn tendra el derecho de solicitar al Emisor o
aquellas personas que presten servicios relacionados con los valores, la informacion y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones que se refiere el parrafo anterior asi como de
realizar visitas o revisiones a dichas partes una vez al afio o cuando lo considere necesario.

h) El Representante Comun tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en los documentos base de la emision por parte de la emisora y demas partes en dichos
documentos. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante
de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

i) Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General
de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de Tenedores. En caso de
gue la Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a
lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cadigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

j) Sera obligacién del Representante Comun de rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

k) La emisora deber& entregar al Representante Comun la informacién y documentacion que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el titulo.
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j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emisién, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comuin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulaciéon nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningun caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun, y
a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios y sus
decisiones seran vdlidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comdn;

(I Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(Il)y Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacién y sus decisiones seran
véalidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles
Bancarios que acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y deméas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacidn relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento:

e Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada lzquierdo, Director General.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacion con Inversionistas.

e Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector Financiamiento Corporativo.

Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.

. Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Act. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.

e Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.
Lic. Pablo Carrera Lépez, Apoderado.

Lic. Roberto Garcia Quezada, Apoderado.

e Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.

Lic. Humberto Cabral Gonzélez, Apoderado

e Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Lic. Ignacio Medina Mora Lépez, Apoderado.

Lic. Angel Espinosa Garcia, Apoderado

. Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Empresa que otorgd su calificacion a la presente Emision.

Lic. Arturo Sanchez, Director.
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¢ HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorgd su calificacion a la presente Emision.
Lic. Pedro Latapi Angelini, Director Adjunto de Operaciones.

e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante ComUn de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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2. INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com

b) Informacidn financiera por linea de negocio, zona geograficay ventas de exportacion

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com

c) Informacion de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com

d) Comentarios y Anédlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financiera de Banco Inbursa

d.1) Resultados de la operacion
d.2) Situacidn financiera, liquidez y recursos de capital
d.3) Control interno

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com

e) Estimaciones contables criticas

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com
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3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Banco Inbursa registra al 31 de marzo de 2016 una posicion de 14,400,000 acciones de la emisora
Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF) con un valor de $4,438 millones de pesos, cuyo precio por accion,
desde el afio 2014 ha fluctuado de la siguiente manera: enero 2014 = $297 pesos; febrero de 2014 = $356
pesos; marzo de 2014 = $407 pesos; abril de 2014 = $372 pesos; mayo de 2014 = $384 pesos; junio de 2014 =
$424; julio de 2014 = $468; agosto de 2014 = $432; septiembre de 2014 = $497; octubre de 2014 = $474;
noviembre de 2014 = $465; diciembre de 2014 = $390; enero 2015 = $351 pesos; febrero de 2015 = $384
pesos; marzo de 2015 = $419 pesos; abril de 2015 = $469 pesos; mayo de 2015 = $427 pesos; junio de 2015 =
$430 julio de 2015 = $369; agosto de 2015 = $361; septiembre de 2015 = $257; octubre de 2015 = $353;
noviembre de 2015 = $303; diciembre de 2015 = $271, enero 2016 = $306 pesos; febrero de 2016 = $328
pesos; y marzo de 2016 = $308 pesos. En los siguientes términos que, los resultados de la Emisora han
presentado una alta volatilidad, la fluctuacién del precio de la accién de YPF generd una una utilidad de $568
millones de pesos (mdp) en el renglén de Resultado por Valuacion a Valor Razonable de Titulos , situacion que
impacté en forma positiva a las utilidades los tres primeros meses del afio.

En Junio de 2015, Banco Inbursa concret6 la adquisicion de Banco Walmart de México (BWM) por la
cantidad de $3,612 millones de pesos junto con una alianza comercial de largo plazo. Esta alianza permitira
desarrollar e impulsar en forma conjunta la colocacion de servicios financieros que incluye el servicio de
corresponsales bancarios para que los clientes de Inbursa puedan realizar depésitos, retiros y pagos en los
diversos formatos de tiendas Walmart. Estos acuerdos estdn sujetos a la obtencién de las autorizaciones
correspondientes.

En Mayo de 2014, la subsidiaria Banco Inbursa, con la finalidad de eficientar la estructura de fondeo de su
negocio bancario, realizé la colocacion en el mercado internacional de un bono bancario de $1,000 millones de
USD a un plazo de 10 afios con tasa fija de 4.1250%.

En Abril de 2015, Banco Inbursa concluyé la adquisicion de Banco Standard de Investimentos en Brasil por
un total de $56.8 MM USD. Es importante mencionar que el banco no tiene préstamos y solamente mantiene
inversiones de corto plazo. El mencionado banco sera la plataforma para empezar a crecer el negocio en
Brasil.

GFInbursa al estar formado por entidades financieras con mas de 49 afios de experiencia y resultados
exitosos, es una de las agrupaciones financieras con mayor posibilidad de aprovechar las oportunidades de
crecimiento, no solo por el alto potencial de tener mas participacion de mercado, sino también por las
expectativas de crecimiento de nuestro Pais, dadas las reformas estructurales recientes, ademas del
dinamismo que le caracteriza y la firme voluntad de contribuir al desarrollo de la nacion.

El desarrollo de Inbursa esta basado en su eficiencia operativa, cultura de servicio, amplia base de clientes,
seleccion de riesgos, fortaleza financiera, calidad de activos y sobre todo un equipo humano que trabajando
coordinadamente y siendo conscientes de que todo es mejorable, busca siempre optimizar productos,
procesos, servicio, tecnologia y hacer todo lo posible para seguir siendo diferentes y mejores, en beneficio de
nuestros clientes, colaboradores y socios

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2015 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 29 de abril de 2016 que podrda consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2014 de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., el dia 30 de abril de 2015 que podr4 consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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4. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el Prospecto de colocacién y en el
presente Suplemento, la cual a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el
Prospecto. y en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas. ’

Banco Inbursa, S.A., Institycion de Banca Multiple,

Grupo Financi

Lic. Javier Fongerrada |zquierdo
Director&eéneral

e —

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Quinta emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinerc a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas. ‘

lgualmente, mi representada estéd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

__‘,-/""__w

/ Ing. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Quinta emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Dep6sito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
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colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
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Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacién y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién gue pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran plblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V

e S

Act. Maria Laura Laris Vazquez

Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Quinta emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Depodsito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de fos términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacién y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deC.V.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte

Lic. Pablo Cayferd Lépez
Cargo: RepreSentante Legal
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La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Quinta emisién al amparo del Programa revolvente de Ceriificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta pdblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
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Jdhacio Medina Mora Lopez Angel Espin&iﬁrcia
Cargo: Representante Legal Cargo: Repr; ante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Quinta emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y anélisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacién y en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esté de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Acciones y Valores Bana e-xrs.&de C.V., Casa de Boilsa,
Integrante del Gpupo Financiero,Banamex.

Lic. Humberto' Cabral Gonzalez
Cargo: Répresentante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Quinta emisién al amparo del Programa revoivente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Inbursa.




a) Titulo

5. ANEXOS
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Nimero de inscripcion en el RNV de la emision: 2311-4.18-2014-003-05
Numero Inscripcién del Programa: 2311-4.18-2014-003

BINBUR 16-2

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del tipo previsto en el articulo
62, fraccion I de la Ley del Mercado de Vaiores
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $1,742'475,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y DOS
MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.)

Mediante la suscripcion del presente titulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la “Emisora ’), se obliga a pagar
$1,742'475,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y
CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.) mas los intereses correspondientes en los términos del presente
Titulo, por la emision total de 17'424,750 (DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS VEINTICUATRO
MIL SETECIENTOS CINCUENTA) de certificados bursatiles bancarios (los “CEBURES”, “Certificados
Bursatiles” o “CBs") al portador con un valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada
uno, de conformidad con lo establecido en los articulos 61, 62 y 64 de la LMV (segln dicho término

se define mas adelante).

Mediante el presente Titulo, se hace constar la declaracién unilateral de la voluntad del Emisor, para
llevar a cabo la presente emisidn de Certificados Bursatiles (la “Emision”).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacidn
aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsito de Valores, sin mayor
responsabilidad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores
en la Ley del Mercado de Valores ("LMV") y demas disposiciones legales aplicables.

La inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacidn
sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el presente Titulo, seglin corresponda, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El objeto social del Emisor es:

L La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito y, en consecuencia, podrd realizar Ias operaciones y prestar los servicios bancarios a
que se refiere el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion:
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Emitir bonos bancarios;

Emitir obligaciones subordinadas;

Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;
Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta
corriente;

Asurnir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a traves
del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de I3

expedicion de cartas de crédito;
Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de

Crédito y de la Ley Mercado de Valores;

Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los
términos de la Ley de Instituciones de Crédito;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas Uftimas;

Prestar servicio de cajas de seguridad)

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes;

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.

La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en e cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante
disposiciones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que /as operaciones de referencia se realicen en -

congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, asi como que

se eviten conflictos de interés;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comtn de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y- tesoreria relativo a titulos de-crédito, por cuenta de las
emisoras;

Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;
Desempenar el cargo de albacea;

Desemperiar la sindicatura o encargarse de fa liguidacion judicial o extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avalios que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes
asignan a los hechos por corredor publico o perito;

Adaquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y
enajenarlos cuando corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adqwr/r los bienes gue sean objeto de
lales contratos, entre Jos cuales se encuentra el arrendamiento financiero de
automotores, remolques y semirremolques destinados al servicio de autotransporte
federal, en los términos de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y del
Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios Auxiliares, para lo cual deberd
obtener su registro como empresa arrendadora de automotores, remolques y
semirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas

que expida el Banco de Mexico;




Z Efectuar operaciones de factoraje financiero,

aa.  Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
México; e

bb.  Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con Jo establecido
en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las

disposiciones de cardcter general que de la misma emanen.

II. Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la
prestacion de servicios necesarios para su operacion, asf como comisfones para realizar las
operaciones previstas en su objeto social, de conformidad con las disposiciones de cardcter

general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV");

III. Otorgar fianzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de
fianzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la CNBV;

IV.Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la CNBV, siempre y cuando eflo
coadyuve a la estabilidad de la Sociedad o del sisterma bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o fideicomiso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto
para la Proteccidn al Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por el Gobierno
Federal para el fomento economico o de cualquier otra forma establecida en las disposiciones

aplicables.

VI.Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos
bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice e Banco de México;

VII. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las demds personas que autorice €/ Banco

de Mexico;
VIIL. Las anadlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinion del Banco de México y de la CNBV, en todas sus modalidades, de

conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales y
administrativas correspondientes, con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios

mercantiles.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México. El Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana.

Los términos utilizados con mayuscula inicial tendran el significado que se les atribuye en el presente
Titulo, ya sea que la definicién se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el término en

cuestion o en apartados previos o subsecuentes.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emision de los Certificados Bursatiles: $1,742'475,000.00 (MIL
SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100

M.N.).







Representante Comin cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable,
respecto de la informacion financiera de la Emisora.

14, Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada
uno una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(1) Siel Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago
no se realizare dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse;

(2) Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene |a
Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV”) y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

(3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (TREINTA) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere

ocurrido el incumplimiento.

El Representante Comin dard a conocer por escrito o a través de los medios que determinen a la
CNBV, a INDEVAL y a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento

anticipado de los Certificados Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursdtiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la
Asamblea General de Tenedores, la cual debera celebrarse en un plazo méximo de 15 (QUINCE) dias
naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento

Anticipado.

15. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente
Titulo en un dia en que no sea dia hébil, se efectuaran el dia habil siguiente, sin que lo anterior sea

considerado un incumplimiento.

16. Lugar y Forima de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses ordinarios respecto
de la Emisidn de los Certificados Bursétiles se pagaran, mediante transferencia electrénica de fondos,
a través de INDEVAL con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonla
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL, segin corresponda.

17. Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en este Titulo y en el Suplemento,
no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora
en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursdtiles, no tendran

derecho a recibir cantidad adicional alguna.

18. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias (cada uno, un “Periodo de
Intereses”), en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que
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aparece y en el presente Titulo de la Emisidn, o si cualquiera de dichas Fechas de Pago fuere un dia
inhabil, el pago se realizard el siguiente dia habil, calculdndose, en todo caso, el monto de intereses
correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente. Unicamente el primer Periodo de Intereses serd de 27 (VEINTISIETE) dias

El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 23 de junio de 2016. En caso de que en
algin periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL
no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no serd responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses



Perfode de Fecha de Inlcio Fecha de Pago Dias del Perlodo
Intereses de Intereses
1 27deMayo de2016 23 de Junio de20 B 27
2 23 de Junio de 2016 21de Julio de 2016 28
3 21de Julic de 2016 BdeAgosto de20%6 28
4 BdeAgosto de2016 15 da Septiembre de 2016 28
5 15 de Septiembrede 2016 13 de Octubre de 2016 28
6 13 de Oclubre de 2016 10 de Noviembre de 2016 28
7 0 de Noviembrede 20 16 8 de Diciembre de 2016 28
8 8 de Diciembre de 2016 5deEnero de 207 28
9 5deEnero de 2017 2 de Febrero de2017 28
0 2 deFebrero de 207 2deMarzo de2017 28
il 2deMarzo de2077 30deMarzo de2017 28
? 30 deMarzo de2017 27deAbrilde 2017 28
13 27deAbrilde20 7 25deMayo de2017 28
“ 25deMayo de 2017 22 deJunio de20 7 28
5 22 de Junio de20 17 20 de Julio de 207 28
16 20 deJulio de 2017 7 deAgosto de2017 28
17 7 deAgosto de2017 14 de Septiembre de 2017 28
18 14 de Septiembre de 2017 12 de Octubrede207 28
19 12 de Octubrede2017 9 deNovisrbrede 207 28
20 9 deNoviembrede 2017 7 de Dictembre de 207 28
21 7 de Diclembre de 2017 4 de Enero de 2018 28
22 4 deEnero de 2018 tdeFehrero de2018 28
23 tdeFebrero de 2018 1de Marzo de 2018 28
24 1deMarzo de 2018 29deMarzo de2018 28
25 29 deMarzo de 2018 26 de Abrilde 208 28
26 26 de Abril de 2018 24deMayo de2018 28
27 24 deMayo de 2018 21de Junio de 2018 28
28 2tdeJunio de 2018 19 de Julio de 2018 28
29 19 de Julio de2018 16 deAgosto de208 28
30 16 deAgosto de 2018 13 de Septiembre de 2018 28
31 13 de Septiembre de 2018 11de Octubre de 2018 28
32 tide Octubre de 2018 8 deNoviembrede 208 28
33 8 de Noviembrede 201 6 deDiciembre de 2018 28
34 6 de Diciembre de 2018 2 de Enero de 2019 28
35 3 deEnero de 2019 31deEnero de 200 28
38 31deEnera de2019 28 deFebrero de2019 28
37 28 deFebrero de209 28 deMarzo de2010 28
38 28 deMarzo de 2019 25de Abril de 2010 28
39 25deAbril de201 23deMayo de2019 28
40 23deMayo de2010 20 de Junio de 2019 28
41 20 de Junio de 209 18 de Julio de 2019 28
42 18 de Julio de 2019 5de Agosto de 2010 28
43 15de Agosto de 2019 12 de Septiembre de 2019 28
44 12 de Septiembrede 2019 0 deOctubre de 209 28
45 10 de Octubrede 2019 7de Noviembre de 2010 28
46 7deNoviembre de 2019 5de Diclembre de2019 28
47 5deDiciembre de 2019 2 de Enero de 2020 28
48 2 de Enero de 2020 30 de Enero de 2020 28
49 30 de Enero de 2020 27deFebrero de 2020 28
50 27 de Febrero de 2020 26 deMarzo de 2020 28
51 26 deMarzo de2020 23 de Abrilde 2020 28
b2 23 de Abril de 2020 21de M ayo de 2020 28
83 21de Mayo de 2020 18 de Junio de 2020 28
54 18 deJunio de 2020 16 de Julic de 2020 28
55 16 de Jullo de 2020 B deAgosto de 2020 28
56 13 de Agosto de 2020 10 de Septiembre de 2020 28
57 10 de Septiembre de 2020 8 deOctubrede 2020 28
58 8 de Octubrede 2020 5de Noviembre de 2020 28
50 Sde Noviembre de 2020 3 deDiciembre de 2020 28
80 3 deDiciembrede 2020 31de Dicienbre de 2020 28
61 31tdeDiclembre de 2020 28 deEnero de 2021 28
62 28 deEnero de 2021 25deFebrero de2021 28
63 25deFebrero de2021 25deMarzo de 2021 28
84 26 de Marzo de2021 22 de Abril de 2021 28
1,791

19. Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados
Bursatiles:

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comdn calculard con 2 (DOS) dfas habiles
anteriores al inicio de cada Perfodo de Intereses (“Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interds
Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que regird durante el periodo

correspondiente conforme a lo siguiente:




La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicién de
0.35 (CERO PUNTO TREINTA Y CINCO) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de
equilibrio ("TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la
que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través
de cualquier otro medio electronico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o
en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco.
En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el
Representante Comdn utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México
como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano al plazo citado. Para determinar
la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada 0, €n su caso, equivalente al
niimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

NDE
TC=|[ 141 xPL) x| 2500
36000 NDE

En donde:
TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente.
TR = TIE (o la tasa que la sustituya a ésta).
PL = Plazo en dias de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya.
NDE = Nuamero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el
comportamiento de esta tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es
www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dfas, en
las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un
dia inhdbil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer Perfodo de Intereses serd de 27
(VEINTISIETE) dias. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 23 de junio de 2016.

Para determinar el monto de los intereses a pagar'en cada Periodo de Intereses, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

7B
I=VN x NDE
36000
En donde:
| = Interés bruto del Perfodo de Intereses que corresponda
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
B = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.




El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computard a partir de su fecha de emisién, o al
inicio de cada Periodo de Intereses, seglin corresponda vy los calculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses |a
Tasa de Interes Bruto Anual de cada perfodo no sufrirad cambios durante el mismo.

El Representante Comdn dard a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios
que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el
importe de los intereses a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo
correspondiente. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del Emisnet (0 los medios que ésta
determine), y a la CNBV por lo menos con 2 (DOS) dfas habiles de anticipacion a la Fecha de Pago,
asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a méas tardar a las 11:00 a.m. de ese

dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto
total de la Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacidn de los
Certificados Bursdtiles se efectuard contra la entrega del presente Titulo, el dia sefalado para su

vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el calculo de
interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dfa que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dfa habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses
respectivos por el nlimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente Perfodo de Intereses se disminuira en el
nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer pericdo de 27
(VEINTISIETE) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.46% (CUATRO

PUNTO CUARENTA Y SEIS POR CIENTO).

20. Representante Comin,

a) Se designa como representante comin de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el
“"Representante ComUn” y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos dé los articulos 64
fraccién XI1I, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien

aceptd la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Comun tendré la obligacién de ejercer las
acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para
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el pago de las cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Com(n actuara de conformidad
con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comin no representa a los Tenedores de

forma individual, sino de manera conjunta).

b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el presente
Titulo, en la Ley del Mercado de Valores y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de

Titulos y Operaciones de Crédito, entre otros:

(1) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién autorizado por la
CNBV, conforme al presente titulo;

(2) firmar el titulo que documenta la presente Emisién;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora
deban celebrarse, previa instruccién de la Asamblea General de Tenedores;

(6) calcular las tasas de interés respecto de los Certificados Bursatiles;

(7) calcular y publicar con 2 (dos) dias de anticipacion a la Fecha de Pago, los avisos de pago de los
intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados Bursétiles, asi como
informar a la CNBV, a la BMV y al INDEVAL a través de los medios que éstos determinen, la tasa de
interés aplicable al siguiente periodo, el monto a pagar por concepto del pago de principal y de los
intereses devengados conforme al presente Titulo.

(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos
ultimos de principal, intereses moratorios y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los

Certificados Bursatiles;
(9) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialan el presente Titulo, la Ley del

Mercado de Valores, y en lo previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y

se considerardn como aceptados por los Tenedores.

d) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocidn o sustitucion sdlo tendré efectos a partir de la fecha
en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado

posesion del mismo. -
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e) El Representante Comdn concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante Comidn en ningin momento estara
obligado a erogar ning(n tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

f) El Representante ComUn estara obligado a verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas
en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles). La Emisora tendra
la obligacidn de entregar al Representante Com{in la informacion y documentacion que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Titulo.

g) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al
Emisor o aquellas personas que presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la
informacion y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
que se refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones a dichas partes una vez al

afio y cuando lo considere necesario.

h) El Representante ComUn tendra la obligacidn de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga
del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el presente Titulo. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el
Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias habiles
siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendrd la obligacion de

publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

i) Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podra solicitar a la Asamblea
‘General de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisidn establecidas en el Titulo y en
la legislacion aplicable; sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de
Tenedores. En caso de que la Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Representante Comin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que de no existir los
recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civii para el Distrito Federal y sus
correlativos con relacidn a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Com{n no estara obligado
a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

j) Serd obligacion del Representante Comun de rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su

encargo.

k) La emisora debera entregar al Representante Com(n la informacion y documentacién que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el presente titulo.

21. Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de

los Certificados Bursatiles (la “Asamblea General de Tenedores”) representara el conjunto de estos y
sus decisiones, seran tomadas en los términos del presente Titulo que documenta la Emision, la LMV
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y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la
legislacion aplicable, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.
En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comiin. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un
10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al Representante
Comin que convoque a la Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones los
puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comin deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Com(in no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd de expedir la

convocatoria para la reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario
de circulacion nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté
representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberdn depositar las constancias de depdsito que
expida el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el dia hdbil anterior a la fecha en
que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrén hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos. En ningln caso
podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
posean titulos que no hayan sido puestos en circulacidn, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebrarén en el domicilio del Representante Comin ya
falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los
sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan de estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
en circulacién y sus decisiones seran vélidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por

lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerarg
legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores

presentes en dicha asambiea.

f) Se requerird que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos

computables en la Asamblea, en los siguientes casos:

€)) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comln, o nombrar a
cualquier otro representante comin;
12




(II)  Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(IIT)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de fos
Certificados Bursétiles.

Si la Asamblea General de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para
tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (I) y (II) anteriores, se requerira que estén
presentes o representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayorfa de los Certificados Bursatiles
presentes; si se tratare del asunto mencionado en el inciso (III) anterior, en cuyo caso, se requerira
- que estén representados en la Asamblea General de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y
CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion vy las decisiones serén validas si son
aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comdn y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asambles por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregarad la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comn, serdn conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a solicitar que, a su costa, el
Representante ComUn les expida copias certificadas de dichos documentos.

7,

Nada de-lo contenido en el presente Titulo limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

22. Derechos de los Tenedores: El presente titulo y los Certificados Bursatiles al Portador que el
mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al pago de principal e intereses, de conformidad con
lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del presente Titulo. Asimismo, los
Tenedores tendran los deméas derechos sefialados en la seccién 20 de este Titulo.

23. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer
pUblicamente certificados bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los
Certificados Bursétiles documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales™).
Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que forman parte de la emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra
asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles
Originales (incluyendo, sin limitacidn, Fecha de Vencimiento, Fecha de Pago de intereses, interés y

valor nominal de cada Certificado Bursatil).
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En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta
publica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerird de la autorizacion de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo

siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer pUblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando
(i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (0 al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que estas Ultimas
calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nlimero de Certificados
Bursatiles en circulacidn o por cualquier otra causa, y (i) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emision en circulacidn al amparo del programa autorizado por la
CNBV mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014 (incluyendo la
emision de los Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder de $100,000000,000.00 (CIEN

MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursdtiles Adicionales y
depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo haré constar (nicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de
la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el nlimero
total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que serd igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales; (iii) la fecha de emisidn
que sera la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, indicando ademés la fecha de
emision de los Certificados Bursétiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo
plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles AdlClonaIes
y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencnmlento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles

Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podrd o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que
si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al presente Titulo, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales y el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podré reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacidn de
los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emisién
de Certificados Bursatiles Originales.
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vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacidén con
la emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos trdmites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

24, Legislacion Aplicable y Jurisdiccion. El presente Titulo se regird e interpretard de
conformidad con la Ley de Instituciones de Credito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados
Unidos Mexicanos aplicables. El Emisor, el Representante Comtin vy, por virtud de la adquisicion de
Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccidn de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o

futuro, o por cualquier causa.

25. Domicilio de la Emisora: Paseo de las Palmas 750, Colonia Lomas de Chapultepec, III Seccidn,
en Ciudad de México, C.P. 11000, México.

26. Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen
de inversion lo prevea expresamente. :

Ciudad de México, a 27 de mayo de 2016

[espacio dejado intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas]
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La Emisora

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Guillermo René Caballero Padilla

Esta hoja forma parte integrante del Titulo-que ampara los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra BINBUR 16-2 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, con fecha 27 de mayo de 2016.
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: de: Ia presente flrma se"hace constar-la aceptaaon del nombramlento de Representante’
- ComUn-de los Tenedores de Ios Certificados Bursatiles emitidos:- por Banco Inbursa, S.A,; Institucion -

- de Banca“ Multlple Grupo Financiero™ Inbursa, asi como de haber -aceptado las facultades y

i C obllgaaones que: aqubl se Ie conﬁeren en termmos de lo establecndo en- la fracc;on XIII del Artlculo 64
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Javier Barros Sierra 540
S&P GlObal Torre 2 Piso PHII

Santa Fe 01219 México, D.F.
52-55-5081-4400

R at i n gS 62-55-5081-4401

16 de Mayo de 2016

BANCO INBURSA S.A.,

Paseo de las Palmas 736,

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México

C.P. 11000

Atencién: Marco Antonic Ramos, Financiamiento Corporativo

Re: Certificados Bursatiles Bancarios por hasta MXN10,000 millones o su equivalente en unidades de
inversién con clave de pizarra BINBUR 16-2

Estimado Marco Antonio:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba,
Standard & Poor’s 8.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacién de emision de

largo plazo en escala nacional -CaVal- de “mxAAA™.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa / principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
. . 1791 dias a partir de
C‘ertlfic.ados Bursatiles hasta MXN10,000 millones la fecha de autorizacion por mxAAA
Bancarios
parte de la CNVB

La deuda calificada 'mxAAA’ tiene el gradoe mas alto gue otorga Standard & Poor's en su escala CaVal e
indicz que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacion es extremadamente fuerte en relaciin con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la antotizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las
partes interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda
la calificacion o calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus
representantes debers incluir el andlisis completo de Ia calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones,
siempre que apliquen,

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacion de acuerdo
con lo indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se
basa en usted y

sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién
que se entregue en relacién con la calificacion y con ¢l flujo continuo de informacién relevante, como parte del
proceso de vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a:
arturo.sanchez(@standardandpoors.com

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard
& Poor’s 8.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 Piso PHII, Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencion:
Arturo Sénchez.




S&P Global
Ratings

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences”
o verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision
calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier
momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s,

La calificacién o calificaciones estin sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato
aplicable a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a
la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinidn de calificacion. Para mas
informacion, por favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas,
por favor no dude en contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

/AS,

Standard & Poot’s F.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Arturo Sanchez

Teléfono #: +52 (53) 5081-4468

Correo electrénico: arturo.sanchez@standardandpoors.com




S&P Global -
Ratings México

Fecha: 1€ de mayec de 2016
Fundamento de la Calificacién

Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Miltiple Grupo Financiero
Inbursa
Contactos analiticos:

Arturc Sanchez, Giudad de México 52 (55) 5081-4468; arturo.sanchez@spglebal.com
Jesls Sotomayor, Ciudad de México 52 {55) 5081-4486; jesus.sclomayor@spglobal.com

Accion: Asignaclén de Calificacion

Instrumento: Certificados Bursatiles de Largo Plazo
. . Escala Nacicnal {CaVa)

Callficacidn: XAAA

Fundamento

Standard & Poor's asigno su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional —CaVal- de
‘mxAAA’ a la quinta emision de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa S.A. Institucion
de Banca Miiltiple Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa). Al mismo tiempo, confirmé la
calificacion de 'mxAAA’ de los certificados bursatiles bancarios de su emisién BINBUR 14-7 tras su
reapertura.

La calificacién de ‘mxAAA’ asignada a la quinta emisién de certificados burséatiles bancarios es la
misma que la calificacion de emisor de largo plazo del banco, ya que dicha emision estara
clasificada en igualdad de condiciones (parf passu) respecto a toda la deuda no garantizada
existente y futura de Banco inbursa. De igual forma, la nueva emisién, asi como la reapertura,
otorgara al banco suficientes recursos para refinanciar su deuda de mercado existente, mantener y
mejorar su perfil de liquidez, y continuar apalancando el crecimiento esperado de su cartera de
crédito. Asimismo, dada la fecha de vencimiento de la quinta emisién, Banco Inbursa busca
mantener un perfii de vencimientos manejable.

La quinta emision y la reapertura en conjunto no podran exceder $10,000 millones de pesos
mexicanos (MXN). La quinta emision es a tasa variable y tiene un plazo de hasta 1,791 dias--
aproximadamente cinco aftos--con clave de pizarra BINBUR 16-2. Dicha emision se encuentra bajo
el amparo del programa por hasta MXN100,000 millones o su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacién por parte
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBVY). La reapertura de la emision BINBUR14-7
mantendra su fecha de vencimiento actual, que es el 26 de agosto de 2024,

Consideramos que el fondeo del bance es pramedio. Nuestra opinién se basa en ia base de fondeo
de largo plazo bien escalonada que ha mantenido el banco a pesar de una participacion de
depositos de clientes menor que el promedic. Sus fuentes de fondeo de largo plaze han seguido
respaldando nuestro indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés), el cual se ubico al 31
de marzo de 2016 en 97.0%, con un promedio de tres afios de 97.7%, ligeramente menor que el



promedio de 100% observado en &l sistema bancario mexicanc. Esperamos que este indice se
mantenga en torno a 100% en los proximos dos afios, con base en nuestra expectativa de que el
hanco no se apalangue significativamente a través de deuda de mercado de corto plazo--sus dos
subsidiarias, CF Credit Services, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (CF Credit) y Sociedad Financiera
Inbursa, S.A. de C.V. (SFI) pueden emitir deuda de corto plazo a través de sus programas activos
de certificados bursatiles. Nuestra expectativa también toma en cuenta que los depositos han
comenzado a aumentar, como esperabamos. Lo anterior, aunado a que la deuda de mercado no
ha crecido de manera impottante, ha elevado la participacion de depésitos dentro de la base de
fondeo a 50.8% al cierre del primer trimestre de 2016 de 44.2% al cierre de 2015. Por otro lado,
Banco Inbursa tiene un ndmero significativo de depdsitos minoristas, en torno a 50% del total de
depdsitos, lo que también respalda nuestra evaluacién de fondeo.

Desarrollamos nuestro analisis de liguidez de Banco Inbursa sobre una base consolidada--

incluyendo las emisiones de deuda de mercado de CF Credit y SFl--y consideramos que la liquidez

se mantiene adecuada. El indice de activos liquidos amplios del banco a fondeo mayorista de corto (
plazo se ubicod en 1.4 veces (x} al 31 de marzo de 2016, con un promedio de tres afios de 1.7x. |
Seguimos considerando que, a pesar de la alta proporcién de fondeo mayorista, el rissgo de
refinanciamiento se ha mantenido limitado, dado su manejable peifil de vencimientos de deuda.
Alrededor del 81% de su deuda de mercado, con la emisidn propuesta y la reapertura, comienza a
vencer en 2018, Ademas, el banco tiene accesa probado a los mercados de deuda de capital, con
lo que diversifica adicionalmente su base de fondeo--y, més importante, gana flexibilidad financiera
adicional. De acuerdo con la informacion proporcionada por el equipo directivo, entendemos que
esta deuda no aumentara y que su participacion dentro de la estructura de fondeo comenzara a
bajar a medida gue ios depdsitos comisncen a crecer a un ritmo mayor, como ya observamos al
cierre del 31 de marzo de 2016. Nuestra expectativa hase es que los activos liquidos amplios
oscilen entre 1.0x y 1.1x en los préximos dos afios.

Las calificaciones de Banco Inbursa (escala global, BBB+/Estable/A-2, y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus cettificados bursatiles hancarios contindan reflejando una
adecuada posicion de negocio, un fuerte nivel de capital y utilidades, una adecuada posicién de
riesgo, y un fondeo promedio y liquidez adecuada.

Criterios

o Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014,

« Tablas de correlacion de escalas nacicnales v regionales de Standard & Poor’s, 19 de
enero de 2016.

+ Bancos: Metodologia y supuestos_de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

» Metodologia de Calificacicnes de Grupo, 19 de noviembre de 2013.
+« Metodologia v supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais

(BICRA), 9 de noviembre de 2011.
¢ Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de
2013.




Articulos Relacionados

» Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia, 15 de mayo de 2014,

» MEXICO - Definiciones de calificacidn en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de
2014.
Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 28 de agosto de 2015.
s Afectard la reduccion de las Participaciones Federales a la cartera de los bancos
mexicancs?, 25 de febrero de 20186.

+ ;Compafiias de petrdleo y gas representan un riesgo para los bancos mexicanos ante el

entorno actual de bajos precios del petrdleo?. 16 de marzo de 2018.

« Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 28 de agosto de 2015.

« Reporte economico: Nuestro pancrama econdmico para América Lating se torna negativo
para 2016 debido a los bajos precios del petréleo v a las dificultades que afronta Brasil, 29
de enero de 2016.

* Condiciones crediticias: Seguiria débil crecimiento en América Latina aungue el sfecto
sobre las calificaciones serd mixto, 8 de diciembre de 2015.

¢ sAumentara la presion para los bancos de América Latina en 20167, 18 de noviembre de
2015,

» Factores externos vy economias débiles siguen representando un desafio para los 30
principales bancos en Ameérica Latina, 29 de septiembre de 2015.

¢ Ulilidades de bancos mexicanos son bastante sélidas para absorber sus elevadas pérdidas
crediticiag, 14 de julio de 2015.

» Nuevos requerimientos de liguidez para bancos mexicanos mejoran la transparencia pero
no afectan nuestras evaluaciones, 11 de marzo de 2015.

+ Standard & Poor's asigna calificacion de ‘mxAAA’ a la sequnda emisién de certificados
bursatiles bancarios de Banco inbursa, 7 de octubre de 2014,

» S&P confirma calificaciones en escala global de ‘BEBB+' v ‘A-2' v nacional de ‘'mxAAA' v

‘mxA-1+' de Banco Inbursa por resistente capitalizacién ajustada por riesgo, 18 de febrero

de 2016.

Informacidn Regulatoria Adicional
1) Informacion financiera al 31 de marzo de 20716.

2) La calfficacion se basa en informacién proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre ofras, segun las caracteristicas de Ia
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacion
prospectiva —por efemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccion e informacién de ofras fuentes externas, por ejemplo, CNBVY, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacion proparcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion
adicional, podria resuftar en una modificacion de la calfficacion citada.




Copyright © 2016 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados,

Ningin contenido (incluyendo calificaciones, andlisis e informacion credificia relacionadas, valuaciones, modelos, software u otra aplicacién o
resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma
alguna y/o por medic alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacién de informacién, sin permise previo por escrito de
Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales {conjuntamente denominadas S&P). El Contenido no debe usarse para ningtin propésito
ilegal o no autorizado. 8&P y todos sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes
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0O HARDWARE. En ningin caso, las Partes S&P serén sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacién, pérdidas de ingresos o de ganancias v costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos,
indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, gjemplares, especiales 0 consecuenciales en conexion con cualesquier uso del Contenido
incluso si se advirlio de la pesibilidad de tales dafios.

1.0s analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la fecha en que se
expresan y no declaraciones de hecho, Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (como tal término se describe mas
abajo) de S&P no constituyen recomendaciones para comprar, retener o vender ninglin instrumento o para tomar decision de inversion alguna, y
no se refieren a la conveniencia de ningin instrumento o titulo-valor. S&P ne asume obligacion para actualizar ¢l Contenido tras sy publicacion en
cualquier forma o formato, No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de Ia capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su
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asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no
realiza labores de zuditorfa ni asume la tarea de revision ¢ verificacién independiente de la informacién que recibe,

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion emitida en otva
jurisdiccion para fines regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier
momento y a su sola discrecién, Las Partes S&P ne asumen obligacion alguna derivada de la asignacion, retiro ¢ suspensién de un reconocimiento
asf come cualguier responsabilidad por cualesquiera dafios que se aleguen como derivados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades
de sus unidades de negocios independientes entre sf a fin de proservar la independencia vy objetividad de sus respectivas actividades. Como
resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no esta disponible & otras de sus unidades de negocios, S&P
ha establecido politicas v procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no publica recibida en conexidn con cada uno de los
procesos analiticos,

S&P recibe un hororario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis, el cual es pogado novmaimente por los emisores de los tituos o por
suscripiores de fos mismes o por los deudores. S&F se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andiisis. Las calificaciones y andlisis
prblicos de S&P estdn disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com, www.standardandpoors,com.msx,
www.standardandpoors.com.ar, www.signdardandpoors.clwww.standardandpoors.com.br (gratultes) y en www.ratingdirect.com y
www.glebalcreditportal.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por ofros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por
redistribuidares externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacidn estd disponible en

www. standar dandpoors, comiusratingstees,

Standard & Poor's S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No.540, Torre 11, PH2, Col, Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México,
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Credit BINBUR

Rating - | .
Agency Emision de CEBURS Bancarios

Mexico D.F. a 17 de mayo de 2016

Attn. Lic, Javier Foncerrada lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de largo plazo de HR AAA con
Perspectiva Estable para la Emision de Certificados Bursatiles Bancarios (CEBURS Bancarios) con clave de pizarra
BINBUR 16-2 (la Emision) de Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Muttiple, Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa
y/o el Banco y/o el Emisor) por un monto de hasta P$10,000m en vasos comunicantes con la emisién de CEBURS
Bancarios BINBUR 14-7.

La calificacion asignada de HR AAA con Perspectiva Estable, en escala local, significa que el emisor o emisioén se considera
de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen
minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algdn tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o Ill, segin corresponda, de las “Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion a la emisién de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BINBUR 16-2 de Banco Inbursa se
basa en la calificacion de contraparte de largo plazo del Banco, la cual fue ratificada en HR AAA con Perspectiva Estable el
pasado 30 de septiembre de 2015, y puede ser consultada con mayor detalle en http://www brratings.com {ver “Calificacion
del Emisor” en este documento). Por su parte, la calificacion de Banco Inbursa se basa en los sélidos niveles de solvencia
que continia manteniendo el Banco a pesar del crecimiento mostrado en el dltimo afio en sus operaciones. Asimismo, se
considera que el Banco cuenta con un adecuado control sobre los gastos de administracion, presentando bajos indicadores
de eficiencia. Aunado a lo anterior, la cartera de crédito continta presentando una sana calidad, reflejaindose en los indices
de morosidad. Adicionalmente, el Banco presenta flexibilidad en sus herramientas de fondeo y ha logrado reducir el costo
del mismo. Por su parte, la concentracion a clientes principales se encuentra en niveles moderados.

La Emisién con clave de pizarra BINBUR 16-2 se pretende realizar al amparo del Programa autorizado por la CNBV? el 23
de septiembre de 2014 por un monto de hasta P$100,000m, operando con una vigencia de cinco afios a partir de la fecha
de oficio de autorizacion. La Emisién BINBUR 16-2 se pretender colocar por un monto de hasta P$10,000m en vasos
comunicantes con la emision de CEBURS Bancarios BINBUR 14-7 a un plazo de 1,791 dias y una tasa de TIIE a un plazo
de hasta 29 dias mas una sobretasa que sera determinada en el momento de la colocacion. Por otro lado, Banco Inbursa
tiene 14 emisiones vigentes por un monto de P$64,324m al amparo de tres programas. A continuacion se detallan las
caracteristicas de la Emisién:

! Comisién Nacional Bancaria y de Valores {CNBY) /

Hojaude 13

Twitter: @HRRATINGS



Credit BINBUR

Rating B .
Agency Emision de CEBURS Bancarios

Tabla 1. Caracteristicas de [a Emision de Certificados Bursatiles Bancarios de Bance [nbursa

Tipo de Valor Cartificades Bursétiles Bancarios (CBBs) de Lamo Plazo
Clave de la Emisién BINBUR 16-2

Plazo de |a Emisién 1,791 dias. aproximadamente 5.0 afios

Monto de la Emlsién Hasta por P$10,000m en vesos comunicantes con la BINBUR 14-7

Perlodicidad de Pago de Intereses _Cada 28 dias, en las fechas sefialadas en el Calendaric de Pago de Intareses
Amortizaclén de Principal Al vencimiento

Amortizacién Anticipada Les Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamsnte.

Quirografaria, y por lo tanto, no contardn con garantla especifica, ni contaran con la garantia del
Instituto para la Protecclén al Ahorro Bancaric o de cualquiera ofra sntictad

Tesa de Interés Bruto Anual celculada sobre TIIE a un plazo de hasta 25 dias + sobretasa calculada
en Ia facha de emislon

Los recursos netos obtenidos de la colocaclén de jos CEBURS Bancarios seran destinados para
mantener y mejorar el perfil de Hquidez del balance del emisor asl come también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimlento de la carlara de crédito, con
apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas nomatividades aplicables.

Inversora Bursatll, S.A. de C.V., Casa de Bolse, Grupo Financiero Inbursa. Casa de Eolsa Finamax,
S.AB. de CV.: Casa de Bolsa Banorie Ixe, S.A. de CV.. Grupo Financlero Banorte; Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.\V,, Casa de Bolsa, Infegrante del Grupo Financlero Banamex y Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C V. Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Representante Coman Monex. Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupa Financlero.
Fuenie HR Raimgs con mformacsén del Banco

Garantia

Tasa de la Emisiton

Destino de los Fondos

Intermediario Colocador

Calificacion del Emisor

Banco Inbursa es una institucion bancaria mexicana, con duracién indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993, El Banco
obtuva la autorizacidn por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para realizar las operaciones de
institucion de banca multiple el dia 6 de septiembre de 1993. Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado
su estrategia de negocios en el otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales, enfocandose en empresas
mexicanas que van de tamafio medio y hasta corporaciones regionales y multinacionales que requieren de financiamiento
en el corto, mediano y largo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como la administracion
de cuentas de Afore, la operacion de una sociedad de inversion de capitales y el otorgamiento de créditos de consumo
enfocados al sector automotriz a través de su subsidiaria CF Credit. Asimismo, durante 2015, el Banco absorbid las
operaciones de Sociedad Financiera Inbursa, entidad que anteriormente manejaba las tarjetas de crédito, e igualmente
adquirié a Banco Waimart. Su objetivo es posicionarse como una entidad financiera lider en el otorgamiento de productos
financieros a empresas con capacidad de pago en México y ofreciendo un valor agregado a sus clientes a través del
fortalecimiento financiero de la Empresa.

Escepario Base Escenario Estrés
2016P" 2017P 2016P" 2017P

2133947 2434570 2374780 | 2858910 336230.3 | 2710012 3103008

Gastos de Adminisirecién . 11406 17260 | 56760 | 71,3418 404, 86761

Resullado Nelo _3468% 3720 98N00| 92875 101694 9304 46309
indice de Morcsidad 31%  33% 3%  36%  39%  B2%  63%
Indica de Morosidad Austado 38%  39%|  38%  44%  46% < 94%  75%
Razén de Cobertura 17 14 15 12 12 10 12
MIN Ajustado 25%  31%  30% 3Bk I 15% 27%
Indice de Eficiencia 212%  381%  295%  316%  303%| 442%  413%
Indice de Eficiencia Operativa 19%  21%  20%  22%  23%  23%  25%
ROA Promedio 5%  21%  32%  28%  26%  03% 13%
ROE Promedio 239%  B85%  126%  104%  103% 12% 5%
Indice de Capitatizacion 189%  17.7%| 185%  189%  181%  160%  140%
Razén da Apalancamiento 30 10 3n| ao 30| 33 34
Razdn de Carnera Vigenie / Deuda con Costo Neta 13 12 12 1.3 13 1.2 1.2

Fusnie HR Ratwgs con informacidn nmesiral wtema y anual dictaminada
“Proyecoones reahzadas & pantir del IT15. publicadss e ol reporte de contrapante con fecha de) 20 de septiembre da 2015
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacién son:

+ Indices de solvencia se mantienen en niveles sélidos a pesar del incremento mostrado en las operaciones,
colocando el indice de capitalizacién en 18.5%, la razén de apalancamiento en 3.0x y la razén de cartera
vigente a deuda neta en 1.2x al 4T15 (vs. 20.3%, 3.0x y 1.3x al 4T14). A pesar de los pagos de dividendos
realizados por el Banco, la generacion de utilidades ha permitido que el capital contable se fortalezca, manteniendo
una adecuada solvencia. Consideramos que esto se mantendra para los préximos periodos.

* Moderada concentracién en los clientes principales: Los diez principales clientes de Banco Inbursa concentran el
26.7% de la cartera tota! y representan el 0.8x del capital contable del Banco al 4T15 (vs. 37.4% y 1.0x al 3T14).

* Flexibilidad en herramientas de fondeo. E| Banco cuenta con diversas herramientas de financiamiento que le
permiten apegarse a su estrategia de crecimiento y desarrollo de sus operaciones con buena liquidez.

» Sana calidad de la cartera, cerrando al 4715 con un indice de morosidad en 3.1% e indice de morosidad
ajustado de 3.8% (vs. 3.4% y 4.1% al 4T14). A pesar del incremento mostrado en la cartera de crédito total, los
solidos procesos de originacion seguimiento y cobranza han contenido el incremento de la cartera vencida.

* Crecimiento en la cartera total del Banco debido a la incorporacién de Banco Walmart y de Sociedad
Financiera Inbursa. Al cierre del 4T15, la cartera de Banco Inbursa cuenta con un saldo insoluto de P$237,478.0m,
presentando un crecimiento del 18.8% anual al 4T15 (vs. P$199,981.0m y 1.2% al 4T1 4},

» Elevada probabilidad de apoyo por parte de sus accionistas en caso de un requerimiento adicional de capital.

* Indices de eficiencia y eficiencia operativa histéricamente se han mantenido en niveles de fortaleza, cerrando
al 4T15 en 29.5% y 2.0% (vs. 22.8% y 1.9% al 4T14). Lo anterior refleja el adecuado control que tiene Banco Inbursa
sobre sus gastos de administracion.

En abril de 2015 el Banco se convirtid en la compafia controladora de Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V, SOFOM
E.R., Grupo Financiero Inbursa (Sociedad Financiera Inbursa y/o la Sociedad Financiera). Con ello, el Banco consolida a
dicha figura, impactando de manera positiva en los resultados de sus estados financieros y se reflejara en crecimiento de su
cartera. Asimismo cabe mencionar que Sociedad Financiera Inbursa se dedica principalmente al otorgamiento de creditos al
consumo revolventes a través de tarjetas de crédito a consumidores, asi como a pequefas y medianas empresas (PyMEs).

La dltima semana de julio de 2015 se cerrd la adquisicién de Banco Walmart S.A., Institucion de Banca Multiple {Banco
Walmart) después de haberse pactado su compra en diciembre de 2014. La compra se realizé por un monto de P$3.6m lo
cual ya se ve reflejado en los estados financieros al 4T15. No obstante, los ingresos generados por dicha compra adn no
son notorios debido a que la transaccion fue realizada la dltima semana del primer semestre. El fin de esta adquisicion es
fortalecer la oferta de servicios financieros con un mayor nimero de clientes a través de una alianza comercial entre Banco
Inbursa y Waimart de México (Walmart).

En abril de 2015 también se consolidd la compra de la unidad brasilefia de Standard Bank. Una vez que Banco Inbursa
logré obtener el permiso de las tres camaras de competencia de México, Brasil y Sudairica, realizd la compra por un monto
total de USD$56.0m contra los USD$45.0m anteriormente negociados por demora en la transaccién de adquisicién. El
permiso obtenido les permite otorgar financiamiento exclusivamente a empresas y solamente a través de emisiones por lo
que obtendrian su fondeo de la misma fuente ya que no cuentan con captacion tradicional.

Al cierre de diciembre de 2015, la cartera de crédito de Banco Inbursa cuenta con un saldo insoluto de P$237,478.0m
presentando un crecimiento de 18.8% anual al 4T15 (vs. P$199,981.0m y 1.2% al 4T14). Parte de este crecimiento se debe
a la incorporacion de las carteras de Sociedad Financiera Inbursa y Banco Walmart. Asimismo, el mayor crecimiento en la
cartera se muestra en los créditos a la vivienda con un crecimiento de 200.6% (vs. 18.6% del 4T13 al 4T14). Este
crecimiento se debe a una mejora en la tasa al puablico, lo que atrajo a mas clientes a subrogar su hipoteca con Banco
Inbursa ademas de que la aprobacién forma parte de la reforma financiera, lo que les seguira beneficiando en los proximos
periodos. De igual forma, el Banco demostré un incremento durante el ultimo afio en los créditos de CONSUMOo con un
crecimiento de 118.2% (vs. 17.4% al 4T14). Por uitimo, los créditos comerciales tuvieron el menor desempeiio, sin embargo,
mostraron un incremento anual de 7.6% (vs. 0.6% al 4T14).
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Por el lado de la calidad de la cartera, se considera que se ha mantenido en niveles adecuados para la industria en donde
opera el Banco. Asimismo, a pesar de la consolidacion de Banco Walmart y Sociedad Financiera Inbursa, las cuales
cuentan con un indice de morosidad mayor al del Banco, el indice de morosidad del Banco presenté una mejoria. Lo
anterior se presentd ante haber incrementado la cautela con la cual se otorgan los créditos comerciales, consiguiendo la
recuperacion de varios de sus atrasos con clientes comerciales, quienes representan !a mayor parte de sus vencimientos,
asi como la fortaleza en sus procesos operativos. Es por ello que el indice de morosidad se colocé en 3.1% al 4T15 {vs.
3.4% al 4714). Al analizar el indice de morosidad ajustado, el Banco realizé castigos por P$2,271.7m durante los Ultimos 12
meses (vs. P$2,373.2.0m al 4T14). Esto llevo a que el indice de morosidad ajustado pasara de 4.1% al 4T14 a 3.8% al
4T15.

En cuanto a la gestidn de los gastos de administracion, se tiene que en el dltimo afo los indices de eficiencia y eficiencia
operativa tuvieron un incremento al cerrar en 29.5% y 2.0% segun corresponde (vs. 22.8% y 1.9% al 4T14). Esto se debe a
un incremento sobre los gastos de administracion ocasionado en parte por los gastos generados por Banco Walmart y por
Sociedad Financiera Inbursa; sin embargo, HR Ratings considera que la adecuada gestion de los gastos de administracion
que ha presentado Banco Inbursa es una de las principales fortalezas del Banca.

Al cierre del 4T15, el Banco presentd un menor resultado que el exhibido al 4T14 principalmente por la disminucion de otros
ingresos derivado de la disminucion de la liberacion de estimaciones y por una mayor generacion de estimaciones. Es asi
que el resultado neto mayoritario al 4T15 (acumulado 12 meses) se ubica en P$9,890.0m {vs. P$14,554.0m al 4T14).
Asimismo, debido a la disminucién del mismo y un fortalecimiento del capital contable, el ROE Promedio mostré una
disminucion colocandose en 12.6% al 4T15 (vs. 22.4% al 4T14). En relacién con el ROA Promedio, este presentd una
disminucién por un crecimiento del activo total asi como por la disminucion del resultado neto mayoritario, es asi que este
indicador se redujo a 3.2% al 4T15 {vs. 5.5% al 4T14). No obstante, ambos indicadores de rentabilidad se mantienen en
rangos de fortaleza, y se preveria que los indicadores se empiecen a normalizar por la disminucion de liberaciones ya que
no se esperan montos mayores a los realizados.

Por parte de las métricas de solvencia de Banco Inbursa, el indice de capitalizacion se mantiene en niveles de fortaleza ya
que el fortalecimiento del capital contable por la generacién de utilidades ha podido soportar el crecimiento en los activos
productivos totales. En este sentido al 4T15 el indice de capitalizacién se coloco en 18.5% (vs. 20.3% al 4T1 4). Continuando
con la solvencia del Banco, tenemos que la razén de apalancamiento se colocé en 3.0x al 4T15 mostrandose en los mismos
niveles que el 4T14. Por la parte de |a razon de cartera vigente a deuda neta, se puede observar una ligera contraccion para
cerrar en 1.2x al 4T15 (vs. 1.3x al 4T14). No obstante, este indicador continia en niveles de fortaleza, reflejando Ia
capacidad que tiene Banco Inbursa para hacer frente a sus obligaciones.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de ias Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segiin nos fue informado, la emision de CEBURS Bancarios con
clave de pizarra BINBUR 16-2 obtuvo la calificacién de mxAAA por parte de Standard & Poor's, S.A. de C.V., otorgada con
fecha del 16 de mayo de 20186.

Sin ofro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

ente,

tituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Trimestr:

Balance Banco Inbursa {Millones de Pesos)
|

Escenario Base 2016P° 2017P

1 “

17 1
ACTIVO 256,293.6 281,684.0 327,064.0 | 372,896.5 421,116.4 303,259.3  343,882.0
Disponibifidades y Valores 488154 39,120.0 40,405.0 | 42,092.8 42,058.8 45,650.3 §4,441.0
Disponibilidades 18,875.6 13,554.0 17.127.0 15,3514 14,7786 20,7443 26,387.0
Inversiones en Valores 299399 25566.0 232780 26,7414 27.280.2 25906.0 28,054.0
Operaciones con Valores y Derivadas 10,656.0 27170 14,510.0 19,981.0 19,981.0 | 14,206.7 14,928.0
Saldos deudores en operaciones da reporio 1,1394 13,008.0 7.388.0 | 12,3920 123920 34606 16620
Operaciones con inst, financierns derivades 95266 9,769.0 71240 | 7,589.0 75890 10,7461 13,266 0
Cuentas de Margen 660.6 3,434.0 2,723.0 1,909.0 1,908.0 | 2,6371 492.0
Ajuste por Valuacion por Activos Financieros 563.7 1,066.0 928.0 1,167.1 1,204.0 1,129.4 863.0
Cartera da Credfito Neto 171,156.0 185,643.0 226,739.0 | 272,744.0 320,362.2 2019149 2327270
Cartera de Crédito Total 197.584.1 199,981.0 237,478.0 |  285,892.0 336,230.3 2133947 243457.0
Cartera de credito wgenle 189,215.1 193,1350 230222 0 2750037 322 962 6 2087516 2358490
Créditos comerciales 1728159 173,875.0 187,099.0 2332355 2758939 185816.7 1918990
Créditos de consumo 15,2757 17,927.0 391160 38,3752 42,966.2 | 18916.2 39,361.0
Créditos a la vivienda 11235 1,333.0 4,007.0 3,483 0 41025 20186 4,589.0
Cartera de crédito vencida 8,389 1 6,846.0 71.256.0 | 10,799 3 13.267.7 6,643.2 76080
Esfimacidn preventiva para riesgos crediticios (26,428 1) {14,338 0) (10739.0)| (13,1490) (15878 1) (311.4798) (107300)
Otros Actives 24,4419 29,544.0 41,759.0 35,0127 36,6104 | 36,7208 40,4310
Ofras cuentas por cobrar' 13,0047 15,357.0 21,7550 15,879.0 15,253.3 214615 19,531.0
Bienes adjudicedos 1,884 6 307170 29310 | 19656 14703 3.069.2 2.888.0
Inmusblas, meobiliario y equipo 1,1209 1.449.0 18710 | 21663 24732 14579 1.858.0
Inversiones permanentes en acciones 7.8360 89730 11,8780 12,2298 1368415 99387 120530
Otros activos misc 2 496 6 6880 29340 27720 27720 7955 2997 0
PASIVO 197,504.8 208,801.0 244,706.0 278,878.1 317,330.0 | 2272077 261750
Captacion tradicional 156,638.0 17€,350.0 203,921.0 237,060.5 275,366.9  1B5939.4 221,629.0
Depdsitos de exigibilidad inmediata 65327.5 69,326.0 76,895.0 942500 1157500 77,7593 81,587.0
Depdsitos a plazo 26,1792 15,235.0 17,2280 | 491315 602500 15,547.6 359290
Bonos bancarics 65,1313 91,787.0 109,798 0 93,6690 99366 9 | 9263268 1041130
Préstamos de Bances y de Otros Organ. 12,939.6 6,366.0 8,870.0 13,390.5 138774 5,806.0 9,781.0
Operaciones con valores y derivadas 8,627.6 18,003.0 19,994.0 16,611.7 17,286.2 20,8953 22,741.0
Ctras cuentas por pagar 15,265.0 6,351.0 11,273.0 | 9.679.1 8,200.3 12,4252 6,842.0
ISRy PTU 8952 358.0 9010 ¢ 1,707.0 1,707.0 7152 2590
Acreed diversos y oiras® 14,369.7 59930 10,372.0 79721 86,4933 11,7100 6.584.0
Impuestos diferidos {a cargo) 3,729.4 2379.0 0.0 1,666.1 1,971.4 | 1,772.7 0.0
Créditos diferidos y cobros anticipados 305.5 363.0 547.0 580.2 627.8 | 369.0 756.0
CAPITAL CONTABLE 58,788.8 72,783.0 82,369.0 94,018.5 103,785.4 76,0615 82,132.0
Capital Contribuido 25,284.3 25,284.0 25,2840 25,264.0 25,2640 25,264.3 25,264.0
Capital Ganado 32,621.3 46,329.0 54,384.0 65,302.2 74,861.5 49,566.9 54,1620
Reservas de Capital 71816 83170 99050 09050 949050 B.376 8 99050
Resulkado de Ejercicios Anteriores 12,903 5 23,4270 34,193.0 46,369.6 55,0472 aras29 432920
Res. por Val. de Titulos Disp. para Venta 203 11.0 00 18.0 18.0 0.0 00
Resultado por valuacion de instrumentos (27.9) (305 0) {6190} {543.0) {543.0) (525.8) (456.0)
Resultado por Tenancia de Activos No Monetarios 2645 2650 1,025.0 2850 265.0 264.7 1,052.0
Resultade Neto Mayontario 12,179.4 14,5540 98800 0,287.5 10,169 .4 3,468.1 3o
Interes Minoritario 1,003.1 1,190.0 2,701.0 3,462.3 3,669.8 1,220.4 2,706.0

Fuente HR Ratings can infformacidn trimestral interna y anual dictaminada

*Proyecciones realizadas a partr del 3715, publcadas en el reporie de contraparte con fecha del 30 de septiembre de 2015

'Otras cuentas por cobrar deusdones X cuentas de margen, deudores x bquidacién de operaciones con dnvsas, mpuestos x recuperar, olros
*Otros activos: licencias software, crédito mercanti SINCA Inbursa, sobreprecio en operaciones de créddos, depésites en garantia, otros

3 Acreedores Diversos y Otras' Cuentas por pagar, acreed por liquidacion de op FX, acreed. X colaterales recibidos en efectivo dep en garantia,
provisiones diversas
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Edo. De Resultados Banco Inbursa {Millones de Pesos) Anuatl _ Trimestral |
Escenario Base 2013 2014 2015 2016P" o ATIs -:E;L,.;
Ingresos por intereses 17,162.8 17,1120 19,871.0| 26,976.1 32303.0| 4,190.3 5734.0
Gastos por intereses 7,686.0 74250 7,811.0| 10,9055 12,778.0| 1,939.9  2,098.0
Margen financiero 9,476.7  9,687.0 12,060.0 | 16,070.7 19,525.0| 2,250.3 3,636.0
Estimacién preventiva para nesgos crediticios? 25982 24380 34770 35376 58455 6778 172710
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 6878.5 7,249.0 8,583.0 12,5331 13,6795| 1,5726  1,909.0
Comisiones y tarifas cobradas 32838 29910 42070 50032 59189 7938 11530
Comisiones y tarifas pagadas 104.8 93¢0 753.0 2001 2486 272 3540
Resultado por intermediacién y otros ingresos 10,1073 51880 37200, 23391 25647 22406 (4,080 0)
Resultado par intermediacion? 99903 (44430) (25820) 13174 1568.7) (13279) (2.032.0)
Otros Ingresos / Egresos* 1170 136310 63020 10217 9960 35685 952.0
Ingresos {egresos) totales de |a operacion 20,9709 19,3350 15,757.0! 19,6753 21,9145 45857 1,628.0
Gastos de administracién y promocicn 44957 49640 56760 73438 84048, 11406 17260
Resultado antes de ISRy PTU 156752 14,3710 10,081.0| 12,331.5 13,5097 | 3,445 {98.0)
ISR y PTU causado 15186 18960 25920 36995 4,0529 638.0 295.0
ISR y PTU diferidos 25862 (13320) (1.4260) 3698 405.3 (475.9}  (562.0)
Resultado antes de part. en subs. y asociadas 11,5703 13,8070 89150 8,2621 9,051.5| 3,283.0 169.0
Part. en el res. de sub. y asociadas 7405 9490 11950| 12150 13255 216.1 220.0
Resultado neto 12,3108 14,7560 10,110.0 ' 9477.% 10,3769 3.499.1 3839.0
Interés minontario {131.4) {202.0) {2200} (189.5) {207 5)! {31.0) (17.0)
Resultado neto mayoriario 121794 14,554.6  9,890.0 | 9,287.5 10,969.4 | 3.468.1 372.0

Fuente: HR Ratings con informacion timestral interna y anual dictaminada.

*Proyecciones realizadas a partir del 3715, publicadas en el reporie de contraparte con fecha del 30 de sepliembre de 2015,
*Estimaciones Preventivas: debido al camblo en I3 metodologia en el calculo de estimadones de la carera comercial, existe una kberacidn de estimaciones
disminuyendo [a razén de cobertura

*Resultado por intermediacidn: por compraventa de valores y porvaluacidn de mercado.

“Otras Ingresos /Egresos: Liberacidn de esimaciones, recuperaciones, depreciacidn y amoriizacion arredamiento puro, rentas
devengadas AP, ofros.

Métricas Financieras Bance Inbursa 2013 2014 2015 1T 1Ti6 |

Indice de Morasidad 42% 34% 31% 38% 39% 31% 31%
Indice de Morosidad Ajustado 47% 4.1% 38% 4.4% 4 6% 38% 39%
Razén de Caobertura 32 21 15 12 12 17 14
MIN Ajustado 27% 28% J0% 3.8% 37% 25% 31%
" Indice de Eficiencia 19.7% 22 8% 295% 316% 30 3% 21.2% 36.1%
Indice de Eficiencia Operaliva 1.8% 1.9% 2 0% 22% 23% 1.9% 21%
ROA Promedio 49% 5.5% 312% 2 6% 26% 5.9% 2.1%
ROE Promedio 21.0% 22 4% 12.6% 10.4% 10.3% 23.9% B85%
Indice de Capitalizacidn 18.1% 20 3% 18.5% 18 9% 18.1% 18 9% 17.7%
Razdn de Apalancamiento 33 30 30 3.0 30 3.0 30
Razdn de Cartera Vigente / Deuda con Costo Neta 1.5 13 12 1.3 13 1.3 12
TasaActva 6.8% 6 7% 7.1% 82% B 7% 6 5% 73%
Tasa Paswa 4.5% 41% 35% 4.3% 45% 40% 3.4%
Spread de Tasas 23% 26% 3.5% 39% 4.2% 2.6% 3.9%

Fuente: HR Ratings con informaciSn trimestral interna y anual dictaminada.
"Proyecciones realizadas a partir del 3T15, pubicadas en el reporte de contraparte con fecha del 30 de sepliembre de 2015,

+
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Flujo de Efectivo Banco Inbursa {Millones de Pesos)

Escenario Base

2014

Anual
2015

2016P"

2017P

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto 12,3108 147560 10,1100 G477 1 10,376 & 34991 389.0
Partidas que no generaron o requirieron efective 4,587.1 298.0 1,316.0 | 2,081.0 43784 6§97.3 3,156.0
Eslimacidn preventiva para riesgos crediticios 25082 24380 34770 35378 568455 | 677.8 1,727.0
Liberaciin de estimacién preventiva pam riesgos crediticios oo 00 00 (800.0) (775.0) 00 0.0
Depreciacisn y emartizacién 1432 1320 3480 195 4 2281 338 440
impuestos diferides a favor (neto) 2,586.2 (1,3320) (1.426.0)| 369.9 405.3 (475.9) (562 0)
Part en elRes de Sub y Asociadas (740 5) (9430) (1.1950)] (3.2150) (1.3255) (2186 1) 2200
Otres 00 g0 1130 00 00 677.8 1,727.0
Fiujo Generado por Resuttado Neto 16,897.9 15,064.0 11,4260 11,6680 14,756.4 | 4,196.4 3,645.0
Cambio en inversionas en valores (13431.7) 437140 22170 (528 2) (538.9) {3996} (4,776.0)
Cperaciones con valores y derivados nelo (2,697 8) 72670 (13 0)| 6030 6275 6599 {3,457 0}
Aumento en la cartera de credita (22,964.6) (14,487.0) (44573.0)] (41.8B593) (526787) (17.627.5) (9,441.0)
Caplacin 58188 19,7120 275710 304860 3IBIES5 Q5804 $7,708.0
Préstamas de Bancos 7.7885 {7,585 0} 35150 1,026.4 4869 451.4 411.0
Cuentas de Margen (146 9) {2,783 0) 7110 00 0o 796.5 22310
Deudores por Reporto {139.6) {(11,869.0) 56220 0.0 00 9.547.0 57240
Bienes Adjudicados {1,198 7) (1,193 Q) 146 0 | 6620 4952 | 77 420
Otras Cuentas por Cobrar 586 2 (1857.00 (6,3980) 6514 625.7 (6,104 6) 22250
Otras Cuentas por Pagar (3.0578) (11,5906) 45100 (18155 (14788) 58100 (3,559.0)
Instrumentos Financieros 2840 1,633.0 44730 a0 0.0 11913 156.0
Aumento por las partidas relacionadas con la cperacién (28,151.6)  (18,378.6) (2,168.0) (10,7743} (14,144.5) 3915 7,734.0
Recursos generados en la operacién (12,2536} 13,324.6) 9.266.0 T793.8 §10.8 8,118.0 11279.0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO |
Otras Cuentas de Capital’ {131.4) (202 0) (220.0); oo 00 (31.0) {17.0)
Participacidn no controladora 00 00 1,511.0 o0 00 00 00
Pego de dvidandos en efectivo (8.500 0) {4600}  (1.770.0)/ (525 0) (8100} 0.0 {800.0)
Recursos generados en actividades de financlamiento [8.631.4) {662.0) {479.0) (526.0) {610.0) [31.0) {B17.0)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de inversiones parmanentes en ecclones 691.1 (693 D) B32.0 (82 8) (86.2) (747.1) 0o
Adquisicidn de mobibario y equipo {400 3) (451.0) (554 O) (489 &) {535 0)| (42 6) (300)
Adquisicién da empresas 00 o0 (2,542 0)] 00 00 0o {395 0)
Adquisicidn de activos intangibles 31 (191.0) (2,942.0) 445 476 00 00
Otras Cuentas par Pagar 00 00 (8.0} 00 00 {1070} (777.0}
Recursos utlizados en actividades de inversién 323.9 {1,336.0)  (6,214.0) {528.0} (673.6)| {896.7)  [1,202.0)
Aumento de disponibiidad del periodo {20,561.2) {5,321.6) 3,673.0 (259.2) (672.8) 7,190.3 9,260.0
Desponibiidad al principio del penodo 394368 188756 135540 | 156106 153514 | 143554.0 17,127.0
__Disponibilidades al final del parfodo 18,875.6 135540 171270 163514 14,7786 | 20,7433 26,367.0
Fiujo Libre de Efectivo™*" 13,809.3 11,1382 1.413.2 7,021.7 6,989.4 J,456.4 1,640.6
Fuerite. HR Ratings con mformacion imest-al iMema y anual dictaminada
*Proyecciones realizadas a parte del 3T15, publicadas en el reporte de contraparte con fecha del 30 de sephembre de 2015
'Otras cuentas de capital. resultado por valuacidn de inv en valores disp. para la venta y movemerios en el int. rrénantanc
Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos} 2015 : S0 UITIe |
Flujo Generado por Resultado Neto 16,897.9 150540 11,4250 79151 79151 4,198 4 3,545.0
- Estimaciones Preventivas 25982 24380 34770 644 2 644 2 6778 1.727.0
- Depreciacién 1432 1320 3460 198 4 2281 KX} 440
+Cuentas por Cobrar* 588 (1857) {630 8), 851 626 {610 5) 2225
+Cuentas por Pagar® (3058)  (1,159.1) 451.0 | {116 0) {116.0)| 581.0 {355.9)
Flujo Libre de Efective 13,508.3 11,1392 74132 | T.021.7 69894 34564 1,840.8

'E!ajusteremadomlascuemasporcobfaryporpagarcnmempla&xmbmkseconsdaacnmcapnaldeuabqopmelﬁmo
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Credit BINBUR

Rating o ;
Agency Emisiéon de CEBURS Bancarios

Balance Banco Inbursa {Millones de Pesos) | Trim ral
Escenario de Estrés 2014 2016P* Tt

o8 s

T

~) i
2593 343,882.0

ACTiVO 327,084.0 376,620.7 303
Disponibilidades y Valores 48,8154 39,120.0 40,405.0 | 47,1305 32,073.8 46,660.3 54,441.0
Disponibilidades 18,8756 13,5540 171270 | 33,1154 13,3264 20,7443 26,3870
Irversiones en Velores 2993349 25,566.0 23278.0 14,0151 18,747 4 25906.0 280540
Operaciones con Valores y Derivadas 10,666.0 22,7770 14,510.0 19,981.0 19,881.0 14,206.7 14,9280
Saldos deudores en operaciones da reporfo 1,139 4 13,008 0 7.3860 12,3920 12,3920 ! 346086 1,662 0
Operacionas con inst. financieros derivados 95266 9.769.0 71240 | 7,589.0 7,589.0 10,7461 13,266 .0
Cuentas de Mirgen 650.6 3,434.0 2,723.0 1,908.0 1,909.0 2,637.1 492.0
Ajuste por Valuacién por Activos Financleros 6§63.7 1,066.0 928.0 1,167.1 1,204.0 1,129.4 863.0
Cartara de Credito Nato 171,166.0 185,643.0 226,739.0 248,591.4 286,997.9 201,8149 232,727.0
Cartera de Crédito Total 197,684.1 199,981.0 237.478.0 2711,001.2 310,300.8 213,394.7 243,457.0
Carlera de credito vigente 189,215.1 193,135.0 2302220 . 248,665.7 290,839.8 206,751.6 2358490
Créditos comerciales 172,8159 173,875.0 187093 0 2111759 2489111 1858167 191 8950
Créditos de consumo 15,275.7 17,927.0 39,1160 | 34,026.6 376578 18,916 .2 39,361.0
Créditos a la vivienda 11235 1,333.0 4.007.0 34831 42711 20188 45890
Carlera de crédito vencida 83691 6,846.0 7,.256.0 22,3355 19,4609 68,6432 7.608.0
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (264281)  (143380)  (10,739.0)| (22,4008)  (233028)] (11,4798) (10,730.0)
Dtros Activos 24,4419 29,544.0 41,759.0 33,8155 33,4550 | 36,720.8 40,431.0
Otras cuentas por cobrar’ 13,0947 15,357.0 21,1550 15,879.0 15,2533 214615 19,5310
Bienes adjudicados 18846 30770 29310 1,965.6 14703 3,069 2 28880
Inmuebles, mobiliario y equipo 11299 1,4490 1.6871.0 2,166.3 24732 14579 18580
Inversionas permanentes en accionas 78360 89730 11,6780 11,032.7 11,486.1 | 9936.7 12,053.0
Ofros activos misc 2 496.6 688 0 29340 27720 27720 7955 2.997.0
PASIVO 197,504.8 208,801.0 244,705.0 273,2896 291,600.4 227,207.7 261,760.0
Captacion tradicional 156,638.0 176,350.0 203,921.0 | 231,800.6 250,116.9 185,939.4 221,629.0
Dapdsitos de exigibilidad inmediata 65,3275 69,328.0 76,8950 | 89,0000 90,500.0 77,7593 81,587.0
Depdsitos a plazo 26,1792 15,235.0 17,228 0 49,1315 60,250.0 15,5476 35.929.0
Bonos bancerios 65,1313 91,7870 109,798 0 93,6690 99,366 9 926326 1041130
Préstamos de Bancos y da Otros Organ. 12,939.5 5,355.0 8,870.0 13,390.6 13,8774 5,806.0 9,781.0
Operaciones con valores y derivadas 8,627.6 18,003.0 19,994.0 | 16,611.7 17,286.2 20,895.3 22,7410
Otras cusntas por pagar 15,265.0 6,351.0 11,273.0 ' 8,679.1 8,200.3 | 12,4252 6,843.0
ISRy PTU 895.2 3580 9010 1,707.0 1.707.0 7152 2590
Acreed diversos y olras® 14,369.7 59930 10,3720 79721 64933 . 11,7100 68,5840
Impuestos diferidos (a cargo) 3,729.4 2,379.0 0.0 1,2276 14917 1,772.7 0.0
Créditos diferidos y cobros anticipados 3056.56 363.0 647.0 580.2 627.8 369.0 766.0
CAPITAL CONTABLE 68,7888 72,7830 82,359.0 79,2549 84,0203 78,051.5 82,132.0
Capital Contribuido 25,264. 25,264.0 25,264.0 25,264.0 26,264.0 25,264.3 25,264.0
Cspital Ganado 32,5213 46,3290 54,394.0 50,816.4 £65,447.3 49 586.9 54,162.0
Reservas de Capitat 71816 83770 99050 99050 99050 8376.8 9.905.0
Resultado de Ejercicios Anleriores 1298035 234270 341930 40.241.0 411714 796829 432920
Res. por Val. de Titulos Disp. para Venta 203 11.0 0.0 18.0 180 00 00
Resultado por valuacion de instrumentos {27.9) {305 0) (619.0) {543 0) (543.0) {525 8) (466 0}
Resullado por Tenencia de Activos Mo Monetarios 264 5 2650 1,0250 2650 2650 264 7 1,059 0
Resuftado Neto Mayoritario 12,179 4 14,554 0 98900 9304 46309 34681 3720
Interes Minoritario 1,003.1 1,190.0 2.701.0 3,214.5 3.309.1 | 1,220.4 27060

Fuente HR Ratings con mformacidn trmestral infema y anual dictaminada

“Proyecciones realizadas a partir de) 3715, publicadas en el reporte de contraparte con fecha del 30 de septiembre de 2015

'Otras cuentas por cobrar deudores x cuentas de margen, deudares x bquidaciin de operaciones con divisas, Impuesios X recuperar, clros
*Otros activos: licencias software, crédto mercantil SINGA Inbursa, sobreprecio en operaciones de crétilos, depdsitos en garantia, otres

a Acreedores Diversos y Otras Cuentas por pagar, acreed por iiquidacidn de op FX, acreed X colaterales recibidos en efectivo, dep en garantia,
provisiones diversas

Hoja B de 13



Credit BINBUR

Rating o '
Agency Emisién de CEBURS Bancarios

Edo. De Resultados Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual i Trimestr:
Escenario de Estrés 2013 2014 2015 2016P  2017P 1715 T |

oo EW = SN

ingresos por intereses 17,162.8 17,1120 19,871.0 | 25,147.5 27,628.2 4,903 5,734.0
Gastos por intereses 76860 74250 78110 | 11,658.1 12,5494 1,939.9 20980
Margen financiero 9,476.7 9,687.0 12,060.0 | 13,489.3 15078.8  2,2603  3,636.0
Estimacion preventiva para riesgos crediticios? 25982 24380 34770| 85192 57388 6778 17270
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 6,878.5 7,249.0 85830 | 4,970.1 9,340.0 1,672.6 1,909.0
Comisiones y tarifas cobradas 32808 28910 42070 39381 5,248 5 ' 799.8 1,153.0
Comisiones y tarifas pagadas 104.8 930 7530 177.2 2309 212 3540
Resultado por intermediacién y otros ingresos 10,1073 91880 3.7200 (312.7} 9218 | 22406 (1,080.0)
Resultado por intermediacion® 99903 (44430) (25820) (1,3344) 938 | (1,327.9) (2,032.0)
Olros Ingresos / Egresos® 117.0 136310 6,3020 10217 828.0 3,568 5 952.0
Ingresos {egresos) totales de (a operacion 20,1709 18,3360 15757.0 | 8,418.3 152784 | 4,5857 1,628.0
Gaslos de administracién y promocidn 44957 49640 56760 | 74780 86761| 1,1406 1,726.0
Resultado antes de (SR y PTU 16,676.2 14,3710 10,081.0 940.3 6,603.3 | 34451 (98.0)
ISR y PTU causado 15186 18960 25920 2821 1,981.0 6380 2050
ISR y PTU diferidos 25862 (1,3320) (1,426.0) 56.4 264 1 (475 9) (562.0)
Resultado antes de part. en subs. y asociadas 11,670.3 13,807.0 8,915.0 601.8 4,358.2 | 3,283.0 169.0
Part, en el res. de sub. y asociadas 7405 9490 11950 376 367.2 216.1 220.0
Resultado neto 12,3108 14,756.0 10,110.0 | 949.3 47254 @ 3,499 385.0
Interés minorilario (131.4)  (2020)  (2200) {(19.0) {94 5 (31.0) {17.0)
Resultade neto mayoritario 12,179.4 14,5540  9.390.0 | 9304 46309 34681 372.0

Fuente HR Ratings con informacién trmestral intema y anual dictaminada.

*Proyecciones reatizadas a partir del 3T15, publicadas en ef reporte de contraparte con fecha def 30 de septiembre de 2015

*Estimaciones Preventivas. debido al cambio en ka metodologia en el calculo de estimaciones de la cartera comercial, existe una fiberacisn de estimaciones disminuyendo
la razén de cobettura

*Resultade por intermediacién. por compraventa de valores y por valuacion de mescado

“Otros Ingresos / Egresos: Liberacidn de estimaciones, recuperacianes, depreciaciin y amortizacion ammedamiento puro, rentas devengadas AP,

otros

Metricas Financieras Banco [nbursa 2013 2014 2015 2016P" 2017P 1T15 1T16 o

idad T 42% @ 34% @ 31% 82%  63% 31%  31%
Indice de Morosidad Ajustado e ml L _4T%  41%  38%|  94% @ 75% 38%  39%
Razénde Cobertura =~ 32 21 15) 10 12| 17 14
MIN Ajustado — e 2T%  28%  30%] 15%  27%| 25%  3.1%
Indice de Eficiencia e V9T% 228%  295% 442%  413%|  212%  361%
Indice de Eficiencia Operatva =R . 18%  19% @ 20%  23%  25% @ 19% @ 21%
ROA Promedio e . 4%%  58% @ 32%| 03%  13%  59%  21%
ROE Promedio —__ o 210% 224%  126%| 2 12%  57%  239%  B5%
Indice de Capitalizacicn S — 1B81% 203%  185% 160%  149% 189%  177%
Razén de Apalencamiento - 33 30 30| 33 34| 30 30
Razén de Certera Vigente / DeudaconCostoNeta 15 13 12| 12 1.2 ]I 1,32
TesaAcliva it A = S 68%  67% T1%| 78%  79% < 65%  73%
Tasa Pasiva 4.5% 4.1% 35% 4.7% 4 5%_| ] 40% @ 34%
Spread de Tasas 2 3% 2.6% 35% 3 1% 3 3% 2 6% 39%

Fuente: HR Ratings con informacidn timestral iMema y anual dictaminada
“Proyecciones realizadzs a partir de! 3715, publicadas en e reporte de cortraparte con fecha del 30 de septiemnbre de 2015
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Credit  BINBUR

Rating == :
Agency Emision de CEBURS Bancarios

Fiujo de Efectivo Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual '-.f'. .'.-a,-_‘.
Escerario de Estrés 2014 2015 2016P" 2017P T15 1 ::1'! 3 |

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuitado Neto 123108 147560 10,1100 | 0493 47254 | 34991 389.0
Partidas que no generaron o requirieron efectivo 4,5687.1 208.0 1,315.0 7,6266 §,256.8 | 697.3 3,156.0
Estimacidn preveniiva para riesgos crediticios 25982 24380 34770 85192 5738.8 6778 17270
Liberacidn de estmacion preveninva para riesgos crediticios 00 00 0.0 (800.0) {607.0} 00 00
Depraciacion y amortizacidn 143 2 320 360 | 198 4 2281 xR ] 440
Impuestos diferides a faver (neta) 25862 (13320) (14260) 56.4 264.1 (4759} {562.0)
Parl. en el Res. de Sub. y Asociadas (740.5) (948.0) (1,195 0}/ (347.6) (367 2) (216.1) 2200
Otros 00 80 1130 00 00| 6778 17270
Fiujo Generado por Resuftado Neto 18,8979 150540 11,4280 48,5759 9,982.2 | 4,964 3,545.0
Cambio en inversiones en vakires {13.431.7} 43740 22770 5185 (4,732.3) (3996) (4,776.0)
Operaciones con valores y derivadas neto (2.697 8) 1.267.0 {(130); 6030 627 5 6599 (3487 0)
Aumento en la cartera de credito (229646) (14 487.0) (44573 0)I (320788) (435383) (176275) (9.4410)
Captacion 58188 197120 275710| 252360 183185 95894 17,708.0
Préstamos de Bancos 77965 (7.5850) 35150 10264 4869 | 4514 9110
Cuentas de Margen (1469) (2.783.0) 7110 00 00| 7965 2230
Deudores por Reporto {139.6) (11,869.0) 56220 00 00! 95470 57240
Bienes Adudicados (11987 (1,193.0) 146.0 662.0 4952 77 420
Otras Cuentes por Cobrar 586 2 (1857.0) (6.398.0) 6851.4 8257 (6,10486) 22250
Otras Cuentes por Pagar (3.057.8) (11.5806) 45100 (1.8155) (1.4788) 58100 (35590)
Instrumentos Financieros 2840 16330 44730 00 o0 1,191.3 156.0
Aumento por las partidas relacionadas con la operacién {29,151.6) (18,378.6) (2,168.0) [5,1597.0) (29,197.6) 39216 77340
Recursos generados en la operscion (12,263.6}  (3,324.6) 9,266.0 3,378.9 (19,216.4)  8,118.0 11,2750
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO | f
Otras Cuentas de Capital' (131.4) (202.0) (220 0) 0o 00| (31.0) (17 0)
Participacién no controladora 00 0.0 15110 00 00 00 00
Pego de dvidendos en efecivo (8,500 0% {46005 {17700} 00 00 00 {800 O}
Recursos generados en actividades de financiamiento (8,631.4) {652.0) {479.0) 0.0 0.0 | {21.0) (B17.0)
ACTIVIDADES DE INVERSION |
Aumenio de inversionas parmanentes en acciones 691.1 {693 0) 8320 (82.8) (86 2)i (747 1) 00
Adquisicién da mobiliario y eguipo (400 3) (4531.0) (554.0) {489 6) (535 0)/ (42.6) (30 0)
Acreedores Diversos 00 00 (2.542.0) 00 00 00 (395.0)
Otros 331 (191.0) (2.9420) 44.5 476 oo 0o
Otras Cuentas por Pagar 0.0 00 (8.0) 0.0 00 (107.05  (777.0}
_Recursos utilizados en actividades da Inversién 323.9  (1,336.0)  (5,214.0) (528.0) {673.6) {886.7) {1.202.0)
Aumento de disponibilidad del periodo {20,661.2}) (5,321.6) 3,673.0 | 28509 (19,789.0) 7,190.3 9,260.0
Disponibitided a principio del pariodo 394368 1887568 135540 302645 331154 135540 17.1270 |
Disponibilidades al final del petiodo 18,8766 13,5640 17,1270 331154 133264 | 207443 26387.0
Flujo Libre de Efectivo™ 13,909.3 11,139.2 7,413.2 7,021.7 6,989.4 | 34554 1,640.6

Fuente: HR Ratings con informacién tnmestral interna y anual dictaminada
“Proyecciones realzadas a partr del 3T15, pubbcadas en el reporie de contraparte con fecha del 30 de sepbembre de 2015
'Ctras cuentas de capital. resultado por valuacion de inv. en valores disp. para ka venta y movimientos en el int. minoritano

Flujo Libre de Efectivo Banco Inbursa {Millones de Pesos) 4T16

Flujo Genarado por Resuitadc Neto 16,8970 150540 114250 | 79151 79151 41964 35450

2015

- Estimaciones Praventivas 2,598.2 24380 3,477.0 644 2 6442 6778 17270
- Depreciacion 1432 132.0 3460 198 4 2281 338 440
+Cuentas por Cobrar? 58.6 (185.7) (835 8) 85.1 626 {810.5) 2225
+Cuentas por Pagar? {3058)  (1.159.1) 451.0 (116.0)  (118.0) 5810  {355D)
Flujo Libre de Efectivo 13,909.3 11,139.2 7.413.2 7,021.7 6,989.4 3.455.4 1.64D6

*El ajuste realizado en las cuentas por cobrar y por pagar conternpla Unicamente ko que se considera como capital de trabajo para el Banco
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Rating o ]
Agency Emisién de CEBURS Bancarios

Glosario de Bancos

Pasivos con costo. Depdsitos de Exigibilidad Inmediata + Depésitos a Plazo + Titulos
de Crédito + Préstamos Bancarios

Cartera total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida

indice de morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de morosidad ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m)

indice de cobertura, Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera
Vencida

MIN Ajustado. Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos
Productives Prom. 12m

indice de eficiencia operativa. Gastos de Administracién 12m / Activos Totales Prom.
12m

indice de eficiencia. Gastos de Administracién 12m / Ingresos Totales de la Operacion
12m

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m

ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m
indice de capitalizacién. Capital Mayoritario / Activos sujetos a Riesgo Totales
Razon de apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m

Cartera vigente a deuda neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores — Disponibilidades)

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m
Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m
Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva

Flujo Libre de Efectivo. Flujo generado por resultado neto — estimaciones preventivas —
depreciacion + cuentas por cobrar + cuentas por pagar

Brecha Ponderada AJP. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para
cada periodo / Suma ponderada de! monto de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada de| diferencial entre activos y pasivos
para cada periodo / Capital contable al cierre del periodo evaluado.
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Credit  BINBUR
Raling g ision de CEBURS Bancarios

Agency
Contactos
Helene Campech Femando Sandoval
Subdirectora de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings Director de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings

E-mail: helene.campech@hrratings.com E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com
C+ {52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Centar, Suite 8500, New Yark, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212} 220 5735.

L = - T - - —

|La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el anélisis |

| practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propia
institucién calificadora:

Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo2009.

Para mayor informacidn con respacto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologla.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterior Inicia!

Fecha de llma accién de calificacion Inicial

Periodo que abarca la infermacién financiera utilizada por HR Ralings para e otorgamienta 1T12-1T16

de la presente calificacion.

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por terceras Informacidn trimestral intema y anual dictaminada al 2012 por Emest & Young
personas Global y al 2013, 2014 y 2015 por Deloitte proporclonada por el Banco.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utiizadas por HR NIA

Ratings {en su casa).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos entre el ariginador, administrader y garante y los N/A

posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para las activos da finanzas
puiblicas sagin lo descrito en la cldusula (v) de la Seccidn 3(a){(62}A) de Ia U.5. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA)
por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondlentes por la prestacian de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com_se puede consultar la
siguiente informacién: (i) E! procedimiento interno para el seguimients a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los

criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificaclon, y (iil) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de adminisiracién de
aclivos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento de objelo social. por parle de socledades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad emisidn yiu operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y {a entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constiluyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio. inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacidn de HR Ratings. en términes de o dispuesto en el anticulo 7, fraccién | yio IIt, segtn corresponda, de las “Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a olros participantes del mercado de valores™

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en Informacidn obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, ro valida, garantiza. ni
certifica la precision, exactitud o lotalidad de cualguier informacion y no es responsable de cualquler error u omisién o por los resultados obtenidos por el usa de esa informacién
La mayorla de tas emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuata de calificacion crediticia basada en el monio y tipo de emisién. La
bondad del instrumenlo o solvencia de fa emisora y. en su caso, Ia opinidn sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard en sucaso. alaalzaoala baja la caificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a carge de HR Ratings. HR
Ratlngs emite sus calificaciones y'u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicabie que se encuentra contenida en la pagina

de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como e Cédigo de Coenducia, las metodologlas o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora yfo emisian, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibiiidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
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Rating W _
Agency Emision de CEBURS Bancarios

obligaciones contractuales de pago, con Io cual los acreedores y/o lenedores se ven forzados a tomar medidas para recuparar su inversion, incluso, a reesiructurar la deuda
debido a una slivacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para datle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra melodologla
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente vasian desde USS1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisidn. En algunos casos, HR Ratings calificard todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular par una cuota anual. Se estima gue las cuotas anuales varien entre US3$5.000 y U552,000,000 (o el eguivalente en otra moneda)
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d) Informe financiero correspondiente al Primer trimestre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 27 de abril de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de
2015, presentados ante la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 2 de Mayo de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

33



e) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
marzo de 2016 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorporan por referencia al presente
Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo
Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2016, presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores el 27 de abril de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 27 de abril de 2016, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.chbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al
31 de diciembre de 2015 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y
complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2014 en materia de operaciones financieras
derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucibn de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra
consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.

35





