SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry
of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO Y PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO, ESTABLECIDO POR BANCO
INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER
REVOLVENTE DE:
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 30’000,000 (TREINTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR TNOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$3,000'000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de la Cuarta emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa: Cuarta.

Clave de Pizarra: BINBUR 16

Monto Total Autorizado del

Programa: $100,000'000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizaciéon que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién: $3,000'000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 30’000,000 (TREINTA MILLONES de Certificados Bursatiles Bancarios.
Denominacién: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 5 de abril de 2016.

Fecha de Cierre de Libro: 6 de abril de 2016.

Fecha Limite para la Recepcion

de Ordenes: 6 de abril de 2016.

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacién con Fines

Informativos: 6 de abril de 2016.

Fecha de Registro en Bolsa: 7 de abril de 2016.

Fecha de Liquidacién: 7 de abril de 2016.

Fecha de Emision: 7 de abril de 2016.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,092 (MIL NOVENTA Y DOS) dias.

Fecha de Vencimiento: 4 de abril de 2019.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $2,987,763,101.82 (DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y SIETE MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y TRES MIL CIENTO UNO
PESOS 82/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la Oferta” de
este Suplemento.

Destino de los Recursos Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emision: “mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la capacidad de

pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado

nacional. La calificacion asignada constituye la opinion prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision
calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de
calificacion de Standard & Poor’s.

Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V,, alaEmisién: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de

obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin

instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings.

Procedimiento para el célculo de interés: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran

un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun

calculard con por lo menos 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto

Anual”), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculara mediante la adicién de 0.20 (CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la tasa

de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada

0 en su caso, equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a

conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o



telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE
a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco
de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que
la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el Titulo que documenta la emision y en este Suplemento.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin
corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de
Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la CNBV vy al
INDEVAL, por escrito 0 a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de
los intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del Emisnet (0 los medios que ésta
determine), por lo menos con 2 (DOS) dias héabiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados
Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 4.27% (CUATRO PUNTO VEINTISIETE POR CIENTO).

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el
Titulo de la Emision, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhdbil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. El primer pago de
intereses se efectuara precisamente el 5 de mayo de 2016. En caso de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso
INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 4 de abril de 2019, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, dltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y deméas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Burséatiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacién de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 1l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion,
los Estados, en el Ciudad de México, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en
el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.
El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicién de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la
Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Nombres de personas con participacion relevante en la colocacién: Esta informacion se puede consultar en el presente Suplemento en el apartado
Nombres de personas con patrticipacion relevante en la colocacion.

Factor de Riesgo: Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido
en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o
intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso de una
mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir
cantidad adicional alguna.

El Emisor e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor
como Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo financiero. Por lo que
podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados Bursatiles Bancarios.



Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
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Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Merrill Lynch México, Casa de Bolsa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa Grupo Financiero Santander México Grupo Financiero BBVA Bancomer

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacién forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2014-003-04 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de Internet de
la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su contenido forman
parte del Prospecto ni del Suplemento.

Ciudad de México., a 7 de abril de 2016. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/105423/2016 de fecha 5 de abril de 2016.
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a) Informacién Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
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Inbursa www.inbursa.com
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com

¢) Informacion de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com
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a) Titulo.

b) Calificacién otorgada a la emision otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

¢) Calificacién otorgada a la emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
d) Informe financiero correspondiente al Cuarto trimestre de 2015.

e) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de
2015 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros
internos de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de
2015, presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V,, el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al
reporte trimestral al 31 de diciembre de 2014 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al
reporte trimestral al 31 de diciembre de 2013 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracidon que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.AB. de C.V,; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México; Merrill
Lynch México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo
Financiero BBVA Bancomer segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relaciéon con los
Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacién e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio niumero
153/105423/2016 de fecha 5 de abril de 2016, autoriz6 la difusion del Suplemento y del aviso de oferta publica
de la presente Emision. Los Certificados Bursétiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se
encuentran inscritos en el RNV bajo el nUmero 2311-4.18-2014-003-04. El establecimiento del Programa, asi
como la Emision a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracién
de la Emisora en sesion celebrada el 28 de abril de 2014.
c) Caracteristicas de la colocacioén
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisién al amparo del Programa

Cuarta.
Clave de Pizarra

BINBUR 16
Monto Total Autorizado del Programa

$100,000'000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podré realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacion

$3,000'000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Bursatiles Bancarios

30’000,000 (TREINTA MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.



Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
5 de abril de 2016.
Fecha de Cierre del Libro
6 de abril de 2016.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
6 de abril de 2016.
Horario de Inicio de la Construccién del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos
6 de abril de 2016.
Fecha de Registro en la BMV
7 de abril de 2016.
Fecha de Liquidacién
7 de abril de 2016.
Fecha de Emision
7 de abril de 2016.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,092 (MIL NOVENTA Y DOS) dias.
Fecha de Vencimiento

4 de abril de 2019



Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$2,987'763,101.82 (DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y SIETE MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y TRES
MIL CIENTO UNO PESOS 82/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos
relacionados con la Oferta”.

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacién del Emisor.

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emision

“mxAAA", es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligaciéon es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignhada
constituye la opinidon prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emision calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.. (ver anexo “B”).

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la Emisién

HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacién para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings. (Ver anexo “C”).

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacion con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 4 de abril de 2019, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.
Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor

determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.



Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debibé efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se
procedera a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

¢) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacidn financiera de la Emisora.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversiéon lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México., contra la entrega del Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016, es decir, a la tasa del 0.60% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo
Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, en la Ciudad de México, o
los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses;
y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estard a lo establecido en el articulo
153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.



El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a
los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que
aparece a continuacion, (“Fecha de Pago”) o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el
pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. El primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 5 de mayo de 2016. En caso de que en algun periodo de pago
de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no
sera responsable si entregare o0 no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no
sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo de Fechade Inicio Fecha de Pago Diasdel Periodo
Intereses de Intereses
1 7deAbrilde 2016 5deMayo de 2016 28
2 5deMayo de2016 2 de Junio de 2016 28
3 2 deJunio de 2016 30 de Junio de 2016 28
4 30 de Junio de 2016 28 de Julio de 2016 28
5 28 de Julio de 2016 25de Agosto de 2016 28
6 25de Agosto de 2016 22 de Septiembre de 2016 28
7 22 de Septiembre de 2016 20 de Octubre de 2016 28
8 20 de Octubre de 2016 17 de Noviembre de 2016 28
9 17 de Noviembre de 2016 15 de Diciembre de 2016 28
10 15 de Diciembre de 2016 12 de Enero de 2017 28
n 12 de Enero de 2017 9 de Febrero de 2017 28
2 9 de Febrero de 2017 9 deMarzo de 2017 28
k] 9 deMarzo de2017 6 de Abrilde 2017 28
11 6 de Abril de 2017 4 deMayo de 2017 28
15 4 deMayo de2017 1de Junio de 2017 28
16 1de Junio de 2017 29 de Junio de 2017 28
17 29 de Junio de 2017 27 de Julio de 2017 28
18 27de Julio de 2017 24 de Agosto de 2017 28
19 24 de Agosto de 2017 21de Septiembre de 2017 28
20 21de Septiembre de 2017 19 de Octubre de 2017 28
21 19 de Octubre de 2017 16 de Noviembre de 2017 28
22 16 de Noviembre de 2017 14 de Diciembre de 2017 28
23 14 de Diciembre de 2017 1lde Enero de 2018 28
24 1lde Enero de 2018 8 de Febrero de2018 28
25 8 de Febrero de 2018 8 deMarzo de 2018 28
26 8 deMarzo de2018 5deAbrilde2018 28
27 5deAbrilde 2018 3 deMayo de2018 28
28 3 deMayo de2018 31ldeMayo de 2018 28
29 31ldeMayo de2018 28 de Junio de 2018 28
30 28 de Junio de 2018 26 de Julio de 2018 28
31 26 de Julio de 2018 23 de Agosto de2018 28
32 23 de Agosto de 2018 20 de Septiembre de 2018 28
33 20 de Septiembre de 2018 18 de Octubre de 2018 28
34 18 de Octubre de 2018 15de Noviembre de 2018 28
35 15de Noviembre de 2018 13 de Diciembre de 2018 28
36 13 de Diciembre de 2018 10 de Enero de 2019 28
37 10 de Enero de 2019 7deFebrero de2019 28
38 7 de Febrero de 2019 7deMarzo de 2019 28
39 7deMarzo de2019 4 de Abrilde 2019 28

1,092

Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursétiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, de conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14 y 16 del Titulo.
Asimismo, los Tenedores tendran los demas derechos sefialados en la seccion 19 del Titulo.



Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Bancario).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacién de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerird llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales para aprobar la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emisién de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursétiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emision en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nUmero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014
(incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podra exceder de
$100,000'000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursétiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales méas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de
los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo seré la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursétiles Bancarios Adicionales podréa reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.



vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.

de C.V.; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México; Merrill Lynch México,

S.A. de C.V. Casa de Bolsa y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA
Bancomer.



d) Destino de los Recursos

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios los cuales ascienden
a un monto aproximado de $2,987'763,101.82 (DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y SIETE MILLONES
SETECIENTOS SESENTA Y TRES MIL CIENTO UNO PESOS 82/100 M.N.). Para el desglose de este recurso
favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la Oferta” seran destinados para mantener y mejorar el
perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme
a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y
deméas normatividades aplicables. A la fecha de Emisién, la Emisora no tiene un fin especifico distinto al
anteriormente descrito.



e) Procedimiento para el célculo de interés
Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara con 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de
emisién y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicién de 0.20
(CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de
Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su
caso, equivalente al nUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que
éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su
defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias héabiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa
TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable
para el plazo més cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la
sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:
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En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nUmero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 5 de mayo de 2016.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:
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En donde:
I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion
B = Tasa de Interés Bruto Anual



NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio
de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través
del Emisnet (o los medios que ésta determine), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Burséatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
gue la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se
efectuaré contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Célculo de Intereses para la Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuir4 en el numero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.27% (CUATRO PUNTO VEINTISIETE POR CIENTO).
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f) Plan de distribucion

La presente emision contempla la participacién de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa quién concentrara las posturas, ademas de la participacion de Casa de Bolsa Finamex,
S.AB. de C.V.; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México; Merrill Lynch
México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA
Bancomer como Intermediarios Colocadores Lideres Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes
ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de
colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebrardn contratos de
subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles
Bancarios, que en su caso se informara un dia antes de la fecha de cierre de libro e incorporara a dicho
sindicato en los avisos de oferta publica con antelacién a la fecha de cierre de libro. EI monto de la presente
emision es de $3,000'000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucion, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podrédn colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplird con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emisién de Certificados Bursatiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccién del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursétiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacion discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrard las 6rdenes que se reciban
durante el proceso de la construccion del libro. Para la construccion del libro no se definird una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: la tasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las érdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacién de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevard a cabo a discrecién del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, blusqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursétiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estara encargado de concentrar las posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccién del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y los Intermediarios
Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursatiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g9) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios. El Emisor e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del
mismo grupo: Tanto el Emisor como Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
son parte del mismo grupo financiero. Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en
los Certificados Bursatiles Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibiran las 6rdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emisién, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa serd Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador
distribuyé 8,689,850 (OCHO MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA)
Certificados Bursatiles Bancarios, que es el equivalente al 28.97 % (VEINTIOCHO PUNTO NOVENTA Y SIETE
POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emisién, de ese
porcentaje distribuy6 el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 100% (CIEN
POR CIENTO) por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador distribuyé 0 (CERO) Certificados
Burséatiles Bancarios, que es el equivalente al 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) del nimero total de
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6 el 0.0% (CERO
PUNTO CERO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) por
cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México., como Intermediario
Colocador distribuyé 7,405,938 (SIETE MILLONES CUATROCIENTOS CINCO MIL NOVECIENTOS TREINTA Y
OCHO) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el equivalente al 24.69% (VEINTICUATRO PUNTO SESENTA Y
NUEVE POR CIENTO) del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de
ese porcentaje distribuyd el 77.84% (SETENTA Y SIETE PUNTO OCHENTA Y CUATRO POR CIENTO) entre sus
partes relacionadas y el 22.16% (VEINTIDOS PUNTO DIECISEIS POR CIENTO) por cuenta de terceros.

Merrill Lynch México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa., como Intermediario Colocador distribuy6é 5,406,100
(CINCO MILLONES CUATROCIENTOS SEIS MIL CIEN) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el
equivalente al 18.02% (DIECIOCHO PUNTO CERO DOS POR CIENTO) del ndmero total de Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyé el 63.00% (SESENTA Y TRES
PUNTO CERO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 37.00% (TREINTA Y SIETE PUNTO CERO
POR CIENTO) por cuenta de terceros.
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Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer., como Intermediario
Colocador distribuyd 8,498,112 (Ocho millones cuatrocientos noventa y ocho mil ciento doce) Certificados
Bursatiles Bancarios, que es el equivalente al 28.33% (veintiocho punto treinta y tres por ciento) del nimero
total de Certificados Burséatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyo el 44.04%
(Cuarenta y cuatro punto cero cuatro por ciento) entre sus partes relacionadas y el 55.96% (Cincuenta y cinco
punto noventa y seis por ciento) por cuenta de terceros.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracién parte de los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision. La Emisora colocé el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre personas relacionadas (segun dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5% (CINCO POR CIENTO)
de los Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emisién, en lo individual o en grupo.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacién total de esta Emisién. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocacién de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $3,000'000,000.00 (TRES MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $3,000'000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisién que ascienden a $12,236,898.18 (DOCE
MILLONES DOSCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y OCHO PESOS 18/100 M.N.), lo que
resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $2,987'763,101.82 (DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA'Y
SIETE MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y TRES MIL CIENTO UNO PESOS 82/100 M.N.). Los
principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la
siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 16

CONCEPTO
Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*) $20,234.00
Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (*) $1,050,000.00
Cuota de listado en BMV ( **) $726,584.18
Comision por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Finamex (**) $2,552,000.00
Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Santander (**) $1,624,000.00
Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Merrill Lynch (**) $1,392,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacién Casa de Bolsa Bancomer (**) $1,392,000.00

Comision por preparacion de la documentacion y obtencion de la autorizacion de la Emision (****) $3,480,000.00

Instituciones Calificadoras de Valores Fitch México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccién electrénica del libro (**) $80.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $12,236,898.18

(*) No paga IVA

(**) Incluye IVA

(***) El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa

(****) Comision por la preparacion de la documentacion relativa a la oferta asi como por la obtencion de la autorizacion de la
emision, la cual serd pagada Unicamente a INBURSA.

Monto de la Emision BINBUR 16 $3,000,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $12,236,898.18
Total Recursos Netos $2,987,763,101.82
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacién

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
gue resulte de la colocacion de la Emision se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacién

se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $3,000'000,000.00 (TRES MIL DE PESOS 00/100 M.N.):

Antes de la oferta Despues de la oferta

Diciembre de 2015 Proyectado Por sus Plazos. %
Captacion del Publico
Cheques 77,028,432 77,028,432 84,977,000 Corto Plazo 46%
Depositos a Plazo 1,673,825 1,673,825
Constancias de Depdsito 1,824,588 1,824,588
Dias Preestablecidos 9,259,743 9,259,743
PRLV (ventanilla) 4,830,382 4,830,382
PRLV (Mercado) 5,804 5,804
Certificado Bursatil 67,541,209 70,541,209 98,247,750 Largo Plazo 54%
Bonos Bancarios 17,296,134 17,296,134
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 3,764,633 3,764,633

183,224,750 186,224,750 183,224,750 100%

Capital Contable 80,308,280 80,308,280
Suma Pasivo y Capital 263,533,030 266,533,030
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i) Representante Comun

a) Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccién Xlll, 68 y 69 de la
LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a
su fiel desempenio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las
cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones
de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el presente Titulo, en
la Ley del Mercado de Valores y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, entre otros:

(1) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién autorizado por la CNBV,
conforme al presente titulo;

(2) firmar el titulo que documenta la presente Emision;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora deban
celebrarse, previa instruccién de la Asamblea General de Tenedores;

(6) calcular y publicar con 2 (DOS) dias de anticipacién a la Fecha de Pago, los avisos de pago de los
intereses y/o amortizacién de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como informar a la
CNBV, a la BMV y al INDEVAL a través de los medios que éstos determinen, el monto a pagar por concepto
del pago de principal y de los intereses devengados conforme al presente Titulo.

(7) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos
de principal y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(8) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialan el presente Titulo, la Ley del Mercado
de Valores, y en lo previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles; y

(9) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

¢) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se
considerardn como aceptados por los Tenedores.

d) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucidn sdélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

e) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles
sean pagados en su totalidad. El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningan
tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.

f) El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas en el
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presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

g) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor,
la informacién y documentacidon que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones que se
refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones a dichas partes una vez al afio o cuando lo
considere necesario.

h) El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente Titulo. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el Emisor omita divulgar
el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (DOS) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por
el Representante Comn, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

i) Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General
de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacién
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de Tenedores. En caso de
gue la Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a
lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cadigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especializados y no seré responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

j) Seréa obligacion del Representante Comun de rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

k) La emisora debera entregar al Representante Comun la informacién y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el titulo.
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j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emisién, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comudn no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicar4 una vez, por lo menos, en un diario de
circulaciéon nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun, y
a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se reldna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(Il) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacién y sus decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerirad que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles
Bancarios que acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y deméas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y

consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

= Banco Inbursa, S.A,, Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada lzquierdo, Director General.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacion con Inversionistas.

= Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector Financiamiento Corporativo.

Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.

. Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Act. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.

= Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Lic. Octavio José Calvo Barbeau, Apoderado.

Lic. Luis Adolfo Rodriguez Malagon, Apoderado.

=  Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Lic. Héctor Serret Herrera, Apoderado

= Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Lic. Ignacio Medina Mora Lépez, Apoderado.

Lic. Angel Espinosa Garcia, Apoderado

= Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Empresa que otorgd su calificacion a la presente Emision.

Lic. Arturo Sanchez, Director.

= HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
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Lic. Pedro Latapi Angelini, Director Adjunto de Operaciones.

= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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2. INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion Financiera Seleccionada

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geograficay ventas de exportacion

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

c) Informacién de Créditos Relevantes

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V,, el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

d) Comentarios y Anadlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacion Financiera de Banco Inbursa

d.1) Resultados de la operacion
d.2) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital
d.3) Control interno

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V,, el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

e) Estimaciones contables criticas

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V,, el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Banco Inbursa registra al 31 de diciembre de 2015 una posicion de 14,400,000 acciones de la emisora
Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF) con un valor de $3,905 millones de pesos, cuyo precio por accion,
desde el afio 2014 ha fluctuado de la siguiente manera: enero 2014 = $297 pesos; febrero de 2014 = $356
pesos; marzo de 2014 = $407 pesos; abril de 2014 = $372 pesos; mayo de 2014 = $384 pesos; junio de 2014 =
$424; julio de 2014 = $468; agosto de 2014 = $432; septiembre de 2014 = $497; octubre de 2014 = $474;
noviembre de 2014 = $465; diciembre de 2014 = $390; enero 2015 = $351 pesos; febrero de 2015 = $384
pesos; marzo de 2015 = $419 pesos; abril de 2015 = $469 pesos; mayo de 2015 = $427 pesos; junio de 2015 =
$430 julio de 2015 = $369; agosto de 2015 = $361; septiembre de 2015 = $257; octubre de 2015 = $353;
noviembre de 2015 = $303; y diciembre de 2015 = $271. En los siguientes términos que, los resultados de la
Emisora han presentado una alta volatilidad, la fluctuacion del precio de la accion de YPF generd una pérdida
de $(2,616) millones de pesos (mdp) en el renglén de Resultado por Valuacion a Valor Razonable de Titulos
Para Negociarlos en el afio 2015, situacion que impacté en forma desfavorable a las utilidades de afio.

En Junio de 2015, Banco Inbursa concret6 la adquisicion de Banco Walmart de México (BWM) por la
cantidad de $3,612 millones de pesos junto con una alianza comercial de largo plazo. Esta alianza permitira
desarrollar e impulsar en forma conjunta la colocacion de servicios financieros que incluye el servicio de
corresponsales bancarios para que los clientes de Inbursa puedan realizar depésitos, retiros y pagos en los
diversos formatos de tiendas Walmart. Estos acuerdos estan sujetos a la obtencién de las autorizaciones
correspondientes.

En Mayo de 2014, la subsidiaria Banco Inbursa, con la finalidad de eficientar la estructura de fondeo de su
negocio bancario, realizé la colocacion en el mercado internacional de un bono bancario de $1,000 millones de
USD a un plazo de 10 afios con tasa fija de 4.1250%.

En Abril de 2015, Banco Inbursa concluyé la adquisiciéon de Banco Standard de Investimentos en Brasil por
un total de $56.8 MM USD. Es importante mencionar que el banco no tiene préstamos y solamente mantiene
inversiones de corto plazo. El mencionado banco sera la plataforma para empezar a crecer el negocio en
Brasil.

GFInbursa al estar formado por entidades financieras con méas de 49 afios de experiencia y resultados
exitosos, es una de las agrupaciones financieras con mayor posibilidad de aprovechar las oportunidades de
crecimiento, no solo por el alto potencial de tener mas participacion de mercado, sino también por las
expectativas de crecimiento de nuestro Pais, dadas las reformas estructurales recientes, ademas del
dinamismo que le caracteriza y la firme voluntad de contribuir al desarrollo de la nacion.

El desarrollo de Inbursa esta basado en su eficiencia operativa, cultura de servicio, amplia base de clientes,
seleccion de riesgos, fortaleza financiera, calidad de activos y sobre todo un equipo humano que trabajando
coordinadamente y siendo conscientes de que todo es mejorable, busca siempre optimizar productos,
procesos, servicio, tecnologia y hacer todo lo posible para seguir siendo diferentes y mejores, en beneficio de
nuestros clientes, colaboradores y socios

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2014 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 30 de abril de 2015 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2013 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., el dia 30 de abril de 2014 que podr4 consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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4. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respecivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el Prospecto de colocacidn y en el
pregente Suplemanto, la cual 8 nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su siluacien. Asimisme,
manifestamos que na tenemos conocimiento de informaciin relevante que haya sido omiida o falseada en el
:mpgdpd;:n esie Suplamento o que el mismo contenga informacién qua pudsera Inducic @ ermor a los

versioni

Banco Inbursa, 5.4, Institucidn de Banca Miltiple,
Grupo F Inbursa

/

.l'il L1 -

LY
Lic. Javier Foncérfada Lequierdo
Directar el

Lic. Guillerms Rent Caballero Padilla

Director Jurldico



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrilc manifiesta, bajo prolesta de decir verdad, que ml representade en su cardcler de lntﬂmndlarin;r
codocador, ha realizado b imestigacidn, revisibn i analisis del negocio de la Emisora, asi coma
la definicién de kos Eminos de ka oferla pOblica v que a su leal saber v enlander, dicha investigacldn l‘u-u
realizada con empliiud y profundidad suficientes para lograr up entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi reprasentada no fene conockmianio de informacidn relevante qua haya sido cmillda o falseada
en el Prospecto de colocacidn v en este Suplemenio o que el mismo conlenga Informacidn que pudiera inducir
@ error a los Invarsionistas.

Iguaimenta, mi representada estd de acuerds en concenirar sus esluerzos on alcanzar la mejor distribucian
de los Instrumenics materla de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacidn de precios en o
marcado y gue ha Informado a la Emisora el sentido v akcance de [as responsabildedes que deberd asumir
frenta al gran piblico inversionista, las autoridades compelantas y demas pariicipanies del mercado de valores,
como una sotiedad con valores inscritas an el Registro Nedonal de Valores v en (3 Bolsa Maxicana de Valores,
SAB daC.V.

Inversora Bur=dtil, 5.A, de C.V,, Casa de Bolsa,
Grupo Financlers Inburaa

Lulz Roberto Frias Humphrey
Cargoe Reprasentante Legal

Lo pragente hoe oe fimmss fomma pate inipgrl ce Suplamaendo de la Coats amisida o ampes el Progina revaleahs oe Coniicados
Burgdifes Sancancs Cavtificescs de Daposio Baccado de Dinero o Pire v Paganks con Fendimienlo Liqeidabls of Vpnoimisnto
preaantacs por Banca inburss, 5.4, Inalfucicn de Banca Motile, Gapa Fingnoern inbursa



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrity manifiesta, bajo protesta de declr verdad, que mi reprasentada en su cardicter de intermediario
colocador, ha raalizado la investigacién, revissén y andlisia del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicibn de los Wéminos de ka oferta plblica y que a su feal saber y entender, dicha investigacidn fue
realizada con amplited y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimisma, mi represeniada no flene conocimisnto de informacidn ralevante que haya sido omitida o falseada
&n & Prospecio de colocacion ¥ en este Suplemento o gue el mismo condenga informaciin que pudiera inducir
B afmor @ los invarsionistag

igualmente, mi representada estd de acuerdo #n concentrar sus esfuerzos en alcanzar & mejor distnbucion

de los Instrumentos materia de la oferta pOblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el

mercado y que ha informado a la Emisora el santido y aicance de Iss responsabilidades que deberd asumi

frente al gran pdblico inversionista, las autaridades competantes y demds participantes del mercado de valores,

mum znﬁhdud con valores inscrilos en el Registro Nacional de Valores y &n la Bolsa Mexicana de Valores,
.de G,

Casa do Bolsa Finamex, 5.A.B. da C.V

Act. Marla Laura Lars Vazquez
Cargo: Represantante Legal

L prosons hof oe fmad fomms pede nbepral del Suplemenio de i Cosvde emisidn of ampe del Programa mvnivernse de Cariifcados
Burmiiivy Bancarioas, Ceificaccs ce Depdate Bancado de Cinars @ Pinzo ¥ Peganis con Rendievenis Liguidable & Vencimbenio
prasanimds por Banco inboras, S.4  insifuokin ge Banos Milkinde, (vupa Fiaasnoeeo Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito mandfiesta, bajo prolesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de inlermediana
colocador, ha realizado |a investigacksn, revisidn y andlisis del negocio de la Emisora, asl como participado &n
ia definicion de los (arminos de la oferia poblica y que a su leal saber y enfender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud v profundidad suficientes para loprar un entendimiento adecuado del negoca.
Asimismo, mi representada no iene conacimiento de informacidn relevanta que haya sido emitida o falseada
en al Prospacto de colocacidn y en aste Suplemenio o gue el mismo contenga informacion que pudiera inducr
a2 armar a los inversionistas,

iguglmente, mi represantada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos an alcanzar la magor distrbucion
de los Instrumentos maters de |a oferta piblca, con vistas a logrer una adecuada formacidn de precios en &l
mercado y que ha informade a fa Emiscra ol senfide y alcance de las respensabilidades que debard asumi
framta al gran pOblico inversionista, las autcrdades competentes y demas participantes. dal mercado de valohas,
oMo unp socledad con valores inscritos en el Regstro Nacional de Valores y en la Bolsa Maxicana de Vaiores,
SAB de CV.

Casa de Bolsa Santander, 5.A. de C.V,,

7:71;.: Financiero Santander México
& / ’ s;eu'i":i

Gerardo Alfonso Diag Barraza - PeelrerSTruck Carza
Carga: Hagémnu@:gﬂl ~&@fpe: Representants Legal
|'-I. _,‘r‘.

1'-.-“'---

L proaarls hoge de firmas fama parie inlegral cel Suphimenda de ln Cuwts erisin &l smparo del Progrivi revahenle de Cevtificados
Buradiies Banoancs Coicados oy Depcsilo Sancena de Diners & Piae y Paguds con Rencimvends Liguidshis ol Veacimanio
prazoniada por Banco laburss, A, insifucedn de Bance Milipd, B Fiancen inbursa
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad. que mi representada en su cardcter de intérmediano
colocader, ha realizado la investigacidn, revisian y anabsis del negocio de la Emisora, asi como participado an
[a definicién de los WErminos de la oferta piblica ¥ que a su keal saber vy entender, dicha investigacidn fue
realizada con ampltud y profundidad suficienies para jograr un enfendimiente adecuado del NEQOCHO.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada
en &l Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el misme contenga informacion gue pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Iguaimente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distibucidn
ce los Instrumentos materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacian de precios en el
Mercado y que ha informado a la Emisora e sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes v demas participanies del mercado de valores,
;nm; una sociedad con valores inscrifos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

A daC.W.

r

Merrill Lynch México, 5,A. de C.V., Casa de Bolsa.

\ |

— 11\ I.L___J:_'_ L.
Lic. H EEFFHHEEE;

Cargo: RepresentantsLegal
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiests, bajo protesia do declr verdad, que mi representada en su cardcler de Infarmadianio
colocadaor, ha realizado la investigacikhn, revisidn y andlisis del negocio de la Emisora, asl como parlicipado en
la definicién de los Wbminges de la ofeda plblica v que a su leal saber v enlender, dicha Investigacidn fue
realizada con amplifud vy profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecusdd del negocio.
Asimizmg, md reprassntada no iana conocimiants de informacién relevente que hays sido omitida o falssada
an el Progpecta da colocacién y en esle Suplementa o que ol mismo confenga informacidn que pudiera Inducar
& arror & los invarskonistas.

Igualments, mi regresentada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos an alcanzar la mejor distribucién
da los Instrumenios malerda de la ofeda piblica, con viglas a lograr una adecuada formacidn de precios en &
mercado ¥ quo ha informado o lo Emisora o senfido v alcance de las responsabilidades que deberd asumis
frenle al gran pibllco inversionista, las suloridades compelentes y demds parlicipanies del mercado de valores,
como una sochedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Maxicana de Valores,
SAB. daCV,

Casa do Bolsa BBEVA Bancomer, 3.4 da CV,,
Grupo Financiers BEVA Bancomer

L

mw Mora Lopez
Fepraasnianie Lagal

La presevio bl ce e forens parde idegrsl el Suplamenle o In Gisirde amiskda ol smpan el Progresin revobands do Cortifcadios
Erraaides Bancaros, Cedificedos de Oopdmlo Bancaro do Ddeero n Pz ¢ Paganks con Rengimionio Liguidadde al Voncimionfo
prasanfade por Bonco inbores, SA., insifucidn de Oance Mdlpke, Srupo Sasnci laburss
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5. ANEXOS
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Nimero de inscripcién en el RNV de la emisidn: 2311-4.18-2014-003-04
Nimero Inscripcion del Programa: 2311-4.18-2014-003

BINEUR 16

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del tipo previsto en el articulo
62, fraccidn I de la Ley del Mercado de Valores
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $3,000'000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Mediante la suscripgén del presente titulo (ef "Titulo”) BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD INBURSA (al “Emisor” o la “Emisora™), 58 cbliga 2 pagar
. $3,000'000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) mis los Intereses correspondiantes
en los tirminos del presante Titulo, por I emisidn total de 30°000,000 (TREINTA MILLONES) de
certificados bursdtiles bancarios (los "CEBURES®, mmﬂwnmarmmm
valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 007100 M.N.) cada uno, de conformidad con lo estableckdo en

los articulos 61, 62 y 64 de la LMV (segin dicho témine se define més adelants).

Mediante & prasevite Titulo, s hate constar @ declaracidn unilateral de 1a voluntad del Emisor, para
--_m_aﬁgmmmmmw{hmm1

Hprmﬁe'_"' mmemmwmmMmmmﬂ.n Indeval Institucidn para el
Depdsito’ de Valores, S.A. de” CV. (én adelante "INDEVAL®), justificando asl la.tenenda de los
Certificados: Bursitiles: por dicha institucitn y la realizackin de todas s actividades que e han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con 1o legislacion
aplicable deberdn _ser ejercdas -por las Instituciones para & Depdsito de Valores, - sin mayor
responsabilldad-pard  INDEVAL, que la establecida para las Institucionés para el depisito de valores
en s Ley del Mercato de Valores ("LMV™) y demds disposidones legales aplicables,

La inscripcidn de los Certificados Bursatlies en el Registro Nacianal de Valores no implica certificacidn
sobrela-bondad de los valores, solvencla del . Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacksn contenida en o presente Titulo, segan corresponda, ni convalida log actos que, en su
mﬁdchbldreﬁﬂdanalﬁmmmmmmﬁuﬁndelashﬁ.
£l -objeto soclal del Emisor es:
I La prestacidn del senicio de banca y crédite en los trminos de s Ley de Instituciones de
Orédito v, en mmmmmymmﬁwﬁasMa
que s& refivre of arbiculo 96 dé dicho ordenamiontt legal y que se safialan & continuaciin

& Recibir depdsitos bancarlos de dinero:

A I3 vista;
: Retirabies en aias preestabiecios;
(i} - Deahora, y = .

- (W) Aplazo o con previo avise;

b Aceptar préstimos y créalitos;

o -1 Emili Bonos bancarios;

d Emiftir obiligacionas subordinadas;

a8 - Constitulr depdsitns en institucones de créaito y entidades financleras del exterior;

o



Rt

P23

Eoh Sa

=

B

Efecluar descuentos y oforgar préstamos o oddiios;
Ewmmmm:mmummdsmmdtaﬂb:maﬂw

Asumir obigaciones por cuenta de terceras, con base en aréditos concedidas, a braves
el otorgamiento de acepiacines, endoso o aval de titulbs de arédito, a5 como de la
expeclicidn o cantas e credito;

Operar con valores en los rminos de las disposiciones de iy Ley de Institucionss de
Crédlito y de fa Ley Mercad de Vilores;

Pramover- iy organizacidn y transformacidn de toda clase de empresas o sociedadies
mercatitiles y suscribir y consenvar acclones o parfes de fnterds en las mismas, en fos
tdrminos de ks Ley de Instituciones de Credito;

Operar con documentos mercantiies por cuenta prools;

Lievar & cabo por cuenta propia o de tercercs operaciones con oo, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas aitimas;

Prestay servicio de cajas de seguiidad;
mmmmmmwwmmmmr
reizar pagos por cuenta de diientes;

Practicar las operaciones o fidelcomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédita, y flevar a cabo mandatos y comisianes.

La Socledad podrd celebrar operadones consige misma en & cumplimiento de
fidelcomisos. mandatos o comisionss, cuando & Banco de Méxioo Jo aulorice medlante
dispasiciones gt cardoter general en las que se establercan requisitos, téiminos y
condiciones que promuevan gque ks operaciones de roferencia se  realicen. en
congruendia con las condiclonas de mercaco al Hempo de su cefebvacidn, asf como que
se eviten cormflictos de Interds;

Reaibir depdsitos. en administracidn o custodia, o en garantia por cuenta de tercaros, de
trlulos o valones y en general de documentos mercantiies;

Actuar como represéntante comun de fos tenadores de hituines de ondoito;
mmﬁqﬂymﬂﬁrdmuamnaﬂqmammm

Lievar i3 contabifciad y Jos bros de 8ctas y de registro de sociedades y empresas;
Decempefiar &f cargo de albacas;

Desermperlar ls sihdicatura o encargarse de o Bguidscidn fudiclal o extrafudicial de
negociaciones, establecimventos, concursas o herencias;
wwmmmmammmmmmm
asionan & fos hachos por corredar publico o perfia;
Mhﬂa&mﬂﬁn@ﬂ&hﬁmﬁmhmﬂmﬁﬂnd&mdﬁﬁr
enafenanios cuando cormaspandsy;
mmﬂmmrmhmMmm¢
tales contratos, entre jos cusles se encuenira e amendamiento financhero de

remogues ¥
MﬂmmmﬁthﬂmwynwﬂmﬂHyw
Reglamento de Aitolbransporte Federal y Servidlos Audiarss, para lo cual deberd
obtener sy registro como empiess arendadora de automolores, remaiques
samirrarmolgues ante fa Secretaria de Comunicacionas i Transportes;
Reallzar operacionss dervadss, sufetdndose a las disposiclones técnicas y oparalivas
que explda el Banca de Mévioo;
Efectuar nperaciones de factorake financlero;
Emitir v poner en drculaddn cualpuler medio de pago que determinge & Banco de
Mexico; e

F



bb,  Intervenir en & contratocidn de seguros para ko cual deberd cumplir con lo establecido
en la Ley General o Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las
disposiciones de cardcter general que de ke misma amans,

1. Pocird pactar con terceros, ncluyendo a obras instituciones de créalito o entidadies financienas, fa
prestacidn de servidies necesarios para su operacidn, asi como comisiones para realizar las
aperaciones previstas en su bbjeto soclal, de conformided con las disposioones oe cardcler

goneral gue expida la Comisidn Macional Bancaria y de Valores (le "CNGVY');

Hlmgrmrmnmﬂhuﬂmhmaﬂmm-mmhmﬂ
fianzas en virtud de su cuantiy y previa autorizacidn de i CVEL

IV.0ar en garantiz 5us proplediades en los casos que autorie lz CMBY, slempre y cuando el
mahwmmmnwmmm

V. Dar en garantil, incluyondo bursdt o fdeicomiso de garantia, efedivo,
mun'mdeaﬁuﬁhamﬂmrafas ammemwﬂnﬁwﬂ
reaticen con of Banco de México, con las instituciones de bance de desarmollo, con & Instituto
para iz Proteccidn af Ahooo Bancario o fos fidefcomisos pubiiops constituides por &f Gobiemo
WmﬂMMamWWMMHWMH

wmmmmammmammmmm
mmmﬁMamwmmdmaﬁﬂm

VIL Pagar anticipadaments operadiones de reporto eolelradas con & Banco de Mévio
W#aﬁﬂhmﬁmﬂmmmm;amwmmﬁﬁm

VIIT. Las andlogas o congas qie aworice I3 Secretarla de Haclends y Crédito Publico,
oyendo la opinidn del Banco de Mévico y de lo (CNBY, en fodss sus modafidades, de
conforrnidiad con la. Ley de Institudones de Oddito p las demds disposiclones - legaies y

sdministrativas cormespondientes, con-apego @ las sanas practicas y 8 jbs usos bancarios
FrerEarnies,

El -domidiio soclal del Emisor es la Cludad de Médoo, El Emisor es una sodedad de nadonalidad
‘MmEXicana.

Los tarminos utilizados con mayiscula Inidal tendrén el significado que se les atribuye en e presante
.mﬁammhmmmmdmmeMEﬂmHWm
ummtaﬁ:smmnm

1. Valor Nominal de los Certificados Bursdtiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 MN.) cada urio,

2. Importe Total de la Emisién de los Certificados Bursatiles: $3,000000,000,00 (TRES MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

3, Namero de Certificados Bursatiles de la Emisidn: 30'000,000 (TREINTA MILLONES),

4.I:uﬁmhmmmqmnﬂhmndnlnﬁnhmn-msmmmnbtmdmdeh
codocacian de los Certificados Bursatiles serén destinades para mantener v micjorar of pesfil de




liquider del balance del Emisor asl como tamblén para satisfacer sus necesidades operativas
conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego 2 la Ley de
Instituciones de Crédito y demés normatividades aplicables.

5, Lugar de Emisién: Cudad de México.

6. Fecha de Emisidn: 7 de abl de 2016,

7. Plazo de vigencia: 1,052 (Ml noventa y dos) dias.

8. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 4 de abril de 2019.

9, Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Cestificados Bursdtiles se
amortizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 4 de abril de 2019 contra entrega
HmﬁyﬁhmleﬂﬂEﬂm pafa tal efecto.

10, Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que @ Emisar no realic el
pﬂg&mﬂmdﬂpﬁﬂpﬂﬁimﬂﬁﬁdﬂhﬁfﬂﬂﬂmﬁm&rﬂﬂhmhﬁduhhm?m
cada una de las Fechas de Pago segiin corresponda, o Representante Comdn, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer bos Tepedores, ajercerd las acciones da cobro
Wm#mimmﬂmmaHMMmME

Finalizado este periado y =l no 58 ha este Incumpdi 5o B Convocar
MMMT de conformidad con lo establecido en nunmil#:hip.-mm
mlmmummmmm

11. MMTmlmmu.mmmﬂhmmum
Eﬂﬁdpﬂdﬂﬂﬂ&

12, Garantia: Los Cortificados Bursatiies objeto de esta Emisidn serdn quirografarics y, por lo tanto,
no contaran con-garantia nl fuente de pago especifica, il contardn con la garantia del Instituto para
la Proteccidn al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

13. obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante & plazo
de vigenda de la Emisidn v hasta que las Certilicados Bursdtiles ssan totalmente amoitizados,

Emisor s compromete 3!

a) M-HW&EMMMHMHHWW#MFWF
mantenerios listadas en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V, ("BMV™).

b} Cumplir con todos los requerimientos de informadidn a que esté obligado en términos de la LMY, e
Reglamento de la BMV y de las disposiciones de cardcter general aplicables, £ Emisar no asume otra
obigacidn respecto de este Titule, sihvo aquellss dervadas del pago de pincipal e Intereses
estipulados en & mismo o de las obligaciones conténidas en este Thulo. Adicionalmente, pravia
sollcitud por escrito del Representante Comin, ef Emisor deberd entregarie un certificado Indicando el
cumplimiento de las obligaciones contenidas en este Titulo, Asimismo, el Emisor deberd entregar al
Representante - Cormdn - cualguier Informaciin que d&ste le soliclte, actusndo en forma razonable,
respecto de la informacién financiera de Ja Emisora,

14, Causas de Vencimiento Anticipado:




Los Certificados Bursdtiles podran darse por venickdos antidpadamente, en los sigulentes casos (cada
uno una “Causa de Vencimiento Anticipado™):

{1} Si el Emisor dejare de realizar o pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago
no se realizare dentro de fos 3 (TRES) dias hébiles sigulentes a la fecha en que debld reallzarse;

{2) Sila Inscripddn de los Certificades Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantians la
Comisidn Nacional Bancaria y de Vialores ("CNBV™) y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

{3) Sl e Emisor incumple con cualquiers de sus obligaciones contenldas en el presente Titulo
distintas a las referidas en bos numerales (1) y (2) anteriores, v dicho Incumplimiento na se
subsanare dentro de los 30 (TREINTA) dias naturales slgulentes a la fecha en que hublere
ocurrido el incumplimiento,

El Représéntante Comin dard a cohooel por escrito o a través de los medibs que detésminen a la
CNBY, a INDEVAL v a la BMV (a trawis del SEDT o da los medios que determing) en cuanto se tenga
mmdmmdeﬂguﬂmmduverﬁmm Antidpado o cuando s¢ detlare el vencimiento

anticipado. de los Certificados

mmmmw&mwvmmmwmmmmmwh
Emisom conforme @ los Certificados Bursdtiles se podrdn declarar vencidas anticipadamente, Sin

necesidad de avise previo de incumpliilentn, presentacidn, requerimbanto de pago, protesio o
notificackdn de cualquier naturalezs, judidal o extrajudicdal, siempre v cuando asl lo resuaiva |a
mmwﬁTemmmm:aMHmmnﬁammw;m}&s
naturales, considerado como primer dia el de |a fecha en que haya ocurrido la Causa de Vendmilenko

15, Pagos. Todos los pagos de principal yjo intereses que deban hacerse conforme al presente
Thulg en un dia en que no sea dia hibil, sa efectuardn al dia hibill siguienle, sin que lo anterior sea
considerado un Inoumplimiants,

lE.Lug:r Forma de Pago de Principal e Intareses. B pal e Intereses ordinarios respecto
En‘ﬁtr'l mﬁﬂﬂmﬁnﬁﬁﬂmamﬁimd&m
ﬂI:m'ﬁ'dsMlhmﬂmmmmmﬂmmmhMMEE,WFﬁ;mm
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Chxlad de Méxko, contra la entrega del presente Tiulo o de las
mqmmmﬁﬁmaﬁm:mﬂfﬂ,mmw

1?.1mmmﬂw'mmnmﬂmm@hmﬁ1 este Titulo v en el Suplemento,

derecho a recibir can adicional alguna,

18, Periodicidad en e Pago de Intereses. Los Intereses ondinaros que devenguen los
Certificados Bursdtiles se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO) dias (cada uno, un “Periodo de
Intereses™), en las fechas sefialadas en @ Caldndario de Pago de Intereses ("Fecha de Pago™) que
aparece y en &l presente Titulo de fa Emisidn, o si cuslquiera de dichas Fechas de Pago fuere un din
Inhébil, &l pago s realizach of sigulente dia hébll, calcu en todo caso, el monto. de
correspondiente por los dias naturakes efectivemente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses cormespondiente.

e I

e — e ———




El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 5 de mayo de 2016. En caso de que en
algun periodo de pago de intereses, €l monto de Intereses no sea cublerto en su tolalidad, TNDEVAL
no estard obligade a entregar la constancla a dicho pago, hasta que seéa
inteqramente cublerto; en cuakquier caso INDEVAL no serd responsable sl no entrégace la constancla
correspondiente a dicho pago, en caso de que &f mismo no sea integramente cublerto.

Calendario dé Pago dé Intereses
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19. Procedimiento para el cilculo de interdés a Tasa de Rendimiento de los Certificados

A partir de su fecha de emisidn, ¥ en tanto no skan amortizados, los Certificados Bursatile$ generaran
un, infterds bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igial a |a tasa & |z que Hace
referdncla @ siquiente pdrrafo, que el Representante Comdn calculard con 2 (DOS) dias hdbiles
antetiores al inkclo de cada Periodo de Intereses ("Fecha de Determinackin de 2 Tasa de Intends
Bruto Anual"), computade 2 partir de la fecha de emisidn y que regird durante el periodo

correspondiente conforma a o sigulente:

latasald-ektu&hnm.amﬂh (la "Tasa de Interés Bruto Anual"), sa caloulard mediante ka adickén de
0.20 (CERD PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la tasa de Interds |nterbancara cfe equilibric
(“TIIE" o "Tasa de Interds de Referencia®™) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que

¥




s:.rsﬂh.r,aa&la},mphlmdaﬂmwm,mwmtulmmmdedhsmm&mﬂvm
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondlente, que sea dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masive de comunicackin que éste determing o a través de cualquler
mwdmm,mmnmwmlmmmdmw
dicho Banco o, a falta de elio, la que se dé a conocer a través de diches medios, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interds Bruto Anual que comesponda por Banco de Méslco, o en su
defecto, dentro de los IE{M@MHH&M&hmMmmﬂMIm
MWWMHmWﬂﬁghm“mﬁmﬂlmmmmmﬂnmw
En caso de que la tasa TIIE a plazo (VEINTINU dejare de existir o rae,
Representante Comimn Comin utilizard como tasa sustituta, aguells gue dé a conocer el Banco de México
como |a tasa sustituta de fa TIIE aplicable para el plazo més cercano ef plaza citados Para determinar
la Tasa de Interés de Referencia o [a tasa que la sustituya capitalizada o, en sU caso, equivalents al
niimero dé dias faturales efectivamente transclmitos en cada Perlodo dé Intereses hasta la Fecha de
mmwwwmm,dwmmmmﬁhmmmm

re (o smaen” 1 382)

En donda:

TC=  Tesa de Interés do Relerandd o la lasa quo fa susiiuya, cepitalizada o oquivalonla al
nimers de dias nalurales efestivamenta frafscinmidos hasta la Fecha do Pags db inlirosos
comaspondiante,

TR= — -TiE {0 la thsa que ls suslituys a dsela). ,

PL=  Plazoon dias dola Tess de infenés do Releranci o lo tasa que la sustituya,

NDE = MNiméeio de dias halurdles efeciivamentd transcurrdos hagta [ Facha dé Page de interéses
ohmespandianta. .

® Tasa de Intorés de  Refergncia: El pilbdico Inversfonista podra consuitar el
comportamionto de esta tasa on la pagina de Internat de Banco de México, la cual as

m.hnmll:n-.guh.m:-
Los Intereses Wmmﬂmﬂuhmhuﬂuﬂnmﬂaza dias, en
hrthaseﬂa%@mdﬂﬂm:hﬁdeﬁmde!:ﬂummﬂnﬂmﬂde fechas fuere un

dia inhabil, en el siguients dia hdbil. Bl primer pago de intereses se efectuard precisamente e 5 de
mayo de 2016,

Para determinar & mofits dé los intereses 2 pagar en cada Perodo de Intereses, o Representante
Comin kilizard la sigulente fdrmula:;

JI:

T8 :-:Hﬂ.ﬁ.‘]

En_n:tn!ﬁn:

= Itiutia brutp ded Perioda da Inlereses que correspanda

VN = .. Valornominal totsl de los. Corifleados Bursalies en drcubacian
- “Tosa da Inforés Brulo Anual

WDE=. Mmoo do ding folurales efecivamente’ transcurridos hasla la Fecha de Pego de intereses
comaspondients.

Bl Interds que causardn los Certificados Bursdtiles se computard a partir de su fecha de emisién, o al
inicio de cada hﬂn&IMmhmmrﬂvh&dhﬁﬂmdﬂmﬁmmmvﬁ
monto de los intereses o pagar n comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
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hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, y, en consecuencla, & siguiente Pericdo de
Interases se disminuird en el nimero de dias en e que se haya aumentado & Perlodo de Intereses
anterior, Los calculos s efechuardn cemdndase a centésimas, Inidado cada Perlado de Interases la
Tasa de Interds Bruto Anual de cada perfodo no sufrird cambios duranta el misma.

EHEprﬁHﬁMﬂWnﬁndarﬁnmrmEfalamealIHDWALMMUHMMHEMM
gue éstos determingn, por lo menos con 2 (DOS) dias hdbiles de anticipacién a la Fecha de Pago, &
importe de los Intereses a pagar y la Tasa de Interds Bruto Anual aplicable al periodo
comespondiente. Asimismo, dard & conocer a la BMV a travids dal Emisnet (o los medios que &sta
determine), y a la CNBV por lo menos con 2 (DOS) dias hdbiles de anticipadion a la Fecha de Pago,
asi como la Tasa de Interés Bruto Anual apBcable al sigulente Periode de Intereses.

Los Certificados Bursdtiles delardn de causar intereses & paitir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hublere constituldo el depdsito del importe de la amortizadtn, y en su caso,
Ehﬁkﬂmmwm en las oficinas del INDEVAL, a mds tardar a las 11:00 a.m. de ese

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto
total de la Emision no lleva cupones adheridos, haclendd las véces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el proplo INDEVAL expida para tal efecto, La amortizacidn de los
Certificados Bursdtiiés se efectUard contra la entrega del presente Titulo, o dia sefalado para su
vencimientn,

Lngmm.gi.n devenguen loé Cartificados Bursétiles se liquidardn de conformidad con o que se
establece en los apartados Perodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el calculo de
interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados Bursitiles,

En el caso de que cualgquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se Bquidaran el dia habil inmediato siguiente, calouldndose en todo caso los Intereses
raspectivos por ol nimero de dias naturales efectivarmenta transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Interoses cormespondients y en consecuenda, © siguiente Periodo de Intereses se disminuira en &
nimero de dias en el que se haya aumentado e de Intereses anterior.

Los Certificados Bursitiles causarin Intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.27% (CUATRO PUNTO VEINTISIETE
POR CIENTO). '

20, Representante Comdn,

a) Se designa como repiresentante comdn de los tenedores de los Certificados Bursdtiles (el
"R Comin" y los "Tenedores”, respectivaments), an los términos de los articudos 64
fraccidn XIII, 68 y 69 da la LMY a Monex Casa de Bolsa, S.A. da C.V., Monex Grupo Finanders, guien
aceptd la desgnacidn v sa.cbliga a su flel desempedio.

En virtud de la aceptaciin de su cargo, el Representante Comdn tendrd la obligaciin de ejercer las
acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles, para
o pago de [as cantidades adeudadas por & Emisor, B Representante Comin actuard da conformidad
mmlmmmhwmﬂmﬁmﬁmmmmmmm
afectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de
forma individual, sina de manera conjunta).

il Lt




b) Bl Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones que s contemplan en &l presente
Titufo, en la Ley del Mercadp de Valores y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de
Titules y Operaciones de Crédio, entre otros:

(1) la facultad de vigiar e cumplimiento del desting de los fondos de ka Emisidn autorlzado por la
CNBY, conforme al presente ttulo;

{2) firmar &l titulo que documenta la presente Emisidn;

(3) efarcer todas las acclonss o derechios que al conjunts de Tenedores cormespanda, por el pago del
principal u otras cantidades;

(4) convecar y presidir la Asamblea General de Tenadores y ejecutar sus declsones;

(5) otorgar en nombie del conjinto de los Tenedores, los documentos o confratos que con ta Emisora
deban celebrarse, previa Instruccidn de la Asamblea General de Tenedores;

(6) caloular 1as tasas de interés respecto de los Certificados Bursitiles;

mmmwrpﬂurm:dm]drummuhmdeﬂmmmﬂn pago de los
Intereses yfo amortizacion mwmammmmm{m
Informar a la CNEV, a la BMV y al INDEVAL a través de los medios que éstos determinen, [ tasa
Irﬁhﬂﬁm&dﬂwmmﬁmﬂdmmnnpﬂgarmmmddmgndﬂmmv los
kmmdmwmmm presente Titulo,

E'

(9) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialan el ptaH\tETMu,hLeydﬁ
Mereado de Valores, y en o previsto y/o conducente en la Ley Genaral de Titulos y Operaclones de
Crédito, las- disposiclones aplicables emitidas por la CNBV y los s8nos usos y pricticas bursities; y

ﬂu}mgaﬂﬂrlmwammmmmammummummmm
Tenedores.

) Todos v cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en kos términos del preseste Titulo o de la legislacitn aplicable, serdn obligatorios y
se-conslderardn como aceptados por los Tenedores,

d) El Rapresantante Comdn podra ser removido o sustituldo por acuendn de la Asamblea General de
Tammdmmﬂduqmmdammmﬁnumm:ﬁnsﬂumﬂﬁMammEhfxm
mmzm;pmnﬂntemmmharaﬂhdﬂgmﬂo haya aceptado el cargo ¥ haya tomado

ﬂﬂﬂmﬁs&‘ﬂmt&tﬂnmmﬂmdsﬁﬁlﬁhﬁmhfﬂﬂmmmmtﬂm
Bursétiies soan en su totalidad. B Representante Comin en ningln momento estard
obligada a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonlo para levar a cabo
todos los actos y funclones que puede o daba llevar a cabo,

g %




f) H Representante Gomdn estard obligado a verificer, a través de |a informacion que se e hublere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas
mmwmmh{mmbm&fmmMMWMym
gue no estén directamente relacionadas con el pago de los Centificados Bursities).

g) Para efecto de cumplic con lo anterior, & Representante Comim tendrd el derecho de solicitar al
Emisor, la informacidn y documentackin gue sea necesarie para verificar e cumplimiento de las
ohiigadonas que se refiere el phitafo anterlor asi como de realizar visitas o revislones a dichas partes
una ver al afio o cuando 1o considers necesaria.

h) B Representante Comun tendrd |a obligadidn de solldtar inmedistamente al Emisor que se haga
del conocimiento del plblico, @ través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligadones estableckdas en el presente Titulo, Lnantmmenﬂenmﬂdadtqéemnmdema
Emisor omita. divuigar &l evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias hablles
siquientes & |a notificacion” fealizsda por e Reépresentarte Comin, este tendrd la obligackin de
publicar dicho évento relévante en forma Inmediata,

1) Para dar cumplimients a todo lo anterfor, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea

General de Tenedares o, en su caso, esta Gima ordenar que se subcontrate a terceros especializados:

para que le audlien en o cumplimiento de sus obligacones de revision establecidas en d Tiuo y en
la leglstacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propla Asamblea General de
Tenedores. En caso de que la Asamblea General de Tenedores no apruebe la suboontratacin, al
Representante Comiin solamente responderd de las actividadés que le son directamenta Imputables
ér dSrminos de-las disposidiones kegales aplicables. Lo anteror en &l entendido qua de no existir los
reciisos sificientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el artfoio 281 del Codigo de
Comarcio asl como & lo establecido en el articulo 2577 del Cdigo Ovil para el Distrito Federal y sus
cormelatives con relacion a su cardder de mondatario en términos del articulo 217 de la Ley General
de Titulcs y Operaciones de Cridito, en & entendido que el Representante Comiin no estard obligado
a anticipar las canbidades necesarias para la contratacion de dichos terceros espedalizados y no sem
responsabie bajo ninguna circunstandia en el retraso de su contratacitn y/o por falta de recursos para
levar a cabo dicha coptratadidn yfo porgue no le ssan propordonados,

i) Serd obligacidn del Representante Comin da rendir cuentas del desempeno de sus funclones,
cuando le sesn solicitadas por la. Asamblea General de Tenedores o al momento de conclulr su

encango.

h}ummhiMﬂWhmmwmm?mmqmm
nacesaria para verificar el cumplimiento de las obigadones previstas en el presents tulo,

21. Facultades de la Asamblea General de Tenedores, La asambiea general de Tenedores de

los Certificados Bursdtiles (la “Asamblea Genaral de Tenedores™) representard el conjunto de estos y

sus decislones, serdn tomadas en los términos del presente Thulo que documenta la Emisidn, la LMV

en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operadones de Crédito vy fa

acidn eplicable, serdn vélidas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

En consecuencia, cualguler acto de la Emisora gue, en trmines did Titulo s2 encuentre sujeto a la
aprobacidn dé los Tenadores, deberd sométerse a la Asamblea General de Tenedores,

a) La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comiin. Los Tenedores gue, en su conjunto o Individualmente, sean titulares de por lo menos un
lﬁ{MEmmﬂTm&MCﬂﬂﬁmmﬁmﬂMmdﬁpﬁﬂrﬂmm
Comiin que convogue a la Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticlones los

—ma
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puntos que en |a asamblea deberdn de tratarse. El Representante Comin deberd expedir la
mmmhpamquzhuanﬁummduﬂmddtémmﬁeunmamﬂrd&hfaﬂm:nque
reciba ka solichud. Si @ Representante Comin no cumpliers con esta obligacidn, el juez de primera
Instanda del dmnkﬂlnthlaﬁtmapeﬂﬂénda los Tenedores solidiantes, deberd de expedir la
comnvocatora par i3 reunidn de la asamblea,

b) La convocatorla para hﬁmamh}ﬂmdﬂTaﬁduﬁmmﬂlmﬁmwz,wh menas, en un diario
dhe dreulacidn nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacidn, por lo menos, a la fecha en gue
hmnﬂadﬁuwﬂmfnhmumhthmmmﬁnﬁmmmmhmﬂm&hﬁ#n
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en of Orden del Dia, salo que esté
representado o 10086 (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursdtiles en circulacicn,

c) Para concUrtir a las asambleas los Tenedores dabersn depositar las constancias de depdsito que
expida el INDEVAL y @i listado que al efecto expida (a casa de bolsa cormespondiente, de-ser el caso,
de los Contificados Bursitiles, de los cuales son Huldres, én af I que sa desighe en la
‘corvocatoria @13 Asamblea General da Tenedores, por lo menos & dia il anterior a la fecha en
-que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse, Lnsfmahﬁpndfﬁ-mm representar
en |a asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada anfe dos tesfigos. En ningun caso
podriin st rﬁﬁmmhdmmhmmhhhTmm,mhlmhﬁtﬁlammﬂm
posean tiulos que no hayén $idb pusstos en drculacidn, i los que la Emisora haya adauilrido,

ujmmmmﬂmmimﬂthdmmmmmya
falts o imposibilidad de lio n el jugar que s exprese en la convocatoria respectiva.

&) Para que umWWWT&meﬂamhﬂmﬂdﬁhﬁmdﬂm
sefialados bn el inciso sigulente se considere legalmente instalada, en virtud de primera conveeatorla,
deberdn-de estar representados en ella, por lo menos, la mitad més uno de loé Certificados Bursatiles
en dreulbckin v sis decisiones serdin vilidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salo por
lo previsto en el inciso sigulents,

Enmﬂthaﬂﬂnmﬁumﬁtﬂﬂ@uﬂnmm se considerard
legaimente  Instalada cuslquiers que ses el nimero de los Cerificados Bursdtiles en ella
representados y sus decisiones serdn validas si-son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
prmmwdﬁammh

) Sa Feguerird que.esté reprasentado én la. Assmblea General de Tenedores, en virtud de primera
comvocaiona, cuandd menos &l 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
en’ drculacitn, y que las declsiones sean aprobadas, al menos, por fa mitad mas uno de kos voltos

' mmtab‘ﬁm la-Asamblea, en los sipulentes casos:

() Cuando se trate de revocar la designackin del Representante Comdn, o nombrer a
m[ﬁmmammmnm

{1} mmmmmnmmnmmmmm da los pagos de
pmugaielntaﬁesmm“mal'ptmmu;u

(111}, - Cuando se trate de realizar cualguler modificacidn a los términos y condidones de los
Certificados Bursdtiles,

51 la Asamblea General de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterlor convocatoria, para
tratar cuslquiera de los asuntos sefialados en'los Incisos (1) y (11) anteriores, se réquerird que éstén
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presentes o representados, por lo menos, la mitsd mds uno de los Cerfificados Bursitiles en
circulacién v sus decisiones serdn vilidas si son tomadas por fa mayorie de los Certificados Bursétiles
presentes; sl se tratare del asunto mencionado en e inciso (1) anterfor, en cuyo caso, se requerird
que estén representados en fa Asamblea General de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA ¥
CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursitiles en circulaciin y las decislones serdn vilidas $i son
aprobadas porlo manos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,

g} Las Asambisas Generales de Tenedores serdn presididas por ¢l Representante Comin y en ella los
Tmmmm_ammmsmmﬁwmﬂmﬂdehﬁw
Bursdtiies.que posean y acrediten, computdindose un volo por cada Certificado Bursatil en droulacking

h) Mo cbstante lo estipulade en el apartado, las resoludones tomadas fuera de asdmblea por
unanimidad de los Tensdores que reprasenten la totalidad de los Certificados Bursatiles con denecho
a votn tendrding, para todos los efectos legales, la misma validez que sl hubleran sido aprobadas
réunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

). De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidents y
secretario, Al acta se agregard la lista de - asistencia, firmada por los concurrentes y par los
esciutadores, Las actas asl como los documentos que s refleran a la actuacién de las asambless de
Tenedores o del Representante Comdn, seran conservados par éste v podrin, en todo tempo; ser
consubadis por s Tenedores, los uales tendrin derecho o solictar que, a su costa, o

_ “Nada de o contenido &n el presents Tiulo limitard o afectard los derechos que, en su cass, tuvieren
- los Tenedores de conformidad con el articulc 223 de |a Ley General de Tiulos y Operaciones de

‘22, Derechos de los Tonedores; El presenta tulo v ks Certificadas Bursdtiles al Portador que of
‘mismo-ampara-otorgan @ los Tenedores derecho al pago de printipal @ intereses, de conformidad con
lo-establecido -en- las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del presente Thulo. Asimismo, los
Tenedores tendran los demas derechos sefialados en o seceidn 20 de este Titulo.

23, Certificados - Bursatiles -Adicionales. -El Emisor tendrd-el derecho de emitlr y ofrecer
plblicamente - certificados. bursdtiles adicionales - (los "Cestificades Bursitiles Adicionales”). a los
Certificados Bursditiles documeritados por e presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”).
Los Certificados Bursitiles -Adiclonales (1) se considerard que forman parte de la emision de los

' Cerificados Bursitiles Orginales (por o cusl, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizara |

asignada par la BMV), y (i) tenclrdn dos mismos términos y condiclenes que los Certificados Bursétiles
Originales (Incluyendo, sin imitacién, Fecha de Vencimlento, Fecha de Pago de Intereses, interds y
valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la edquisicidn de Certificados Bursstiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
- gonsentido que el Emisor-emita Certificados - Buisdtiles Adicionales, por lo que la emision y oferta
pliblica ¢ los Certificados Bursitiles Adicionales no requerird de la autorzaddn de los Tenedares de
S;Ee-ﬂﬁadus Bursaties Originales. La emisidn de Certificados Bursitiles Adidonales se sujetard a lo

| El Emisor podré emitir y ofrecer pdblicamente Certificados Bursétiles Adidonales, slempre y cuando
(i) las calificaciones de los Certificados Bursitiies Adicionalles sean Jas mismas (o al menos: no
Inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Cetificados Bursatiles Originales y que estas (itimas
calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
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Bursatiles en dirculacién o por cualguler otra causa, y () el Emisor se encusntre al corriente en &l
hnﬂﬂmdﬂnlsuhugnﬁmmmma ks Cestificados Bursatiles Originales.

i. ﬂmmmmmrmmﬁmmmmmlﬁqmﬂmpmr&mwmﬁm
piblicamente sumado al monto dé la efmisién en drculacidn al amparo del programa autorizade por la
CNBV mediante oficio.ndmero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiomive de 2014 (incluyendo la
emiskin de los Certificados Bursitiles Originales), no podrd exceder de $100,000°000,000.00 (CTEN
MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

fil. Enlafﬂ::ha;:henn]pﬁndgE%ﬂ:ﬁ?ﬂﬂ?ﬂmmﬁﬁ.dﬂﬁrﬂwwgn}mﬂm
los Bu nales (depositados en of INDEVAL) por un ndevo
_ﬁmmmmmmumm les mds los Certlificados Bursitiies Adicionales. y
depositer dicho titulo en INDEVAL. Dicho haré constar Gnicamente: las madificaciones que sean
necesatias para reflelar la emisidn de los Certificados Bursitiles Adiclonales, es declr (1) el monto de
la emisidn, representado por la suma del monte emitido respacto de ks Cartificadds Bursatiles
Originales méds el-monta emitido conforme a los Certificados Bursdtilés Adiclonales; (i) & plmero
total de Certificados Blrsitiles amparados por &l tulo qué serd igual al niméro de Catificados
Bursdtiles Originales mds el rimero de Certificados Bursédtiles Adicionales; (Til) Ja fecha de emisidn

queé sard la fecha de emiskin de los Certificados Bursitiles Adicionates, Indicando ademds 1a fecha da.

dnmilsitn de los Cartificados Bursétiles Originales y la fecha de emisikin de los Certificados Bursitiles
Adlicionales y (iv) & plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales, cuyo
plazn serd igual al plaz que exista entre a fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales
¥ la Fecha de Vencimiento-de los Cerificados Bursdtlies Oniginales, en virtud de que 3 fecha de
vuﬂnﬂnh.d&&dutﬂmm l&mhma fmnmmukmmmm

Originates.

I'lri,,g_fﬁ:ha dﬂgﬁﬂ{ﬂﬁﬂﬂhﬁhﬁﬂﬂﬂﬂfﬂlﬁﬂdhﬂﬂhﬂpﬁdﬂﬂﬂhﬂdrmﬂhfﬂdﬂm

- que Inicie-cualquiera de los Perodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que
& dicha fecha no coincide con la fecha en que inicke cualquiera de Jos Perodos de Intereces conforme
al presente Titulo, los Certificados Bursétiles Adiclonales tendrin el derecho & reciblr los Intereses
corresponcientes a todo e Perdodo de Intereses vigente de los Certificedos Bursdtiies Originales v el
'mﬂmﬁmwmmmmaxmmmmwmu
facha enque dio inicio &l Périodo de Intereses vigente.

U.MHMHEWMEMMEMMHMWWQMEH
: mmﬂmmﬁmmwmmmmmmmﬁmmm

vi. El Emisor Mmmrmdmam:ﬁmdem Mﬁdﬁxﬂmaﬂmh emision
dﬁtﬂﬂﬁ:admﬁmﬂﬂaﬂﬂﬂﬂfmlea.

vil, B Emisor deberd reallzar muﬂmmﬁmmnmmhsammdesmmmmmmmﬁwﬁn
la emisidn de Certificados Bursdtiles Adicionales, incluyendo aquellos trdmites de actualizackin de
registro da los Certificados Bursdtiles ante la CNBY.

mﬁmdﬁnmuhhyluﬂm El presente Thulo se regiid e

conla Ley de Instihiclones de Crédito, la Léy del Mercado de Valones y a Léy General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en o conducente, asi como cualesquier otras leyes de

Unidos Mexicanos aplicables. E| Emisor, el Represéntante Comtin y, por virtud de.la adquisicién de
Certificadas’ Bursdtiles, los Tenedores; se someten a la jurisdiccidn de’ los tribunales federalies con
mmlnumﬂmmmmmmmmmmﬁmmg
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renunclando a cualguier otro foero qus pudiera cormesponderies por razon de domicllio, presente o
futuro, o por cualguler causa,

25. Domicilio de la Emisora: Paseo de las Palimas 750, Colonla Lomas de Chapultepec, TII Seccidn,
en Ciudad de México, C.P. 11000, Midco,

26. Posibles-Adquirentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranieras cuando su régimen
de inversion lo prevea expresamente. :

Cludad da México, 2 7 de abril de 2016

[espacio dejado intenclonalmente en blanco, siguen hojas de firmas]
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La Emisora
Banco Inbursa, 5.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Finendero [nbursa

<" Luis Roberfo Frias Humphrey

Eﬂﬂfﬂﬂﬁ“ﬂmﬁﬁﬂﬂyﬁ.ﬂﬂdﬁﬂﬂhqmmmmmmmﬂm
e plzarra BINBUR 16 emitido por Banco Inbursa, 5.A., Instituciin de Ranca M{ltiple, Grupo
Financiero Inbursa, con fecha 7 de abrl de 2016,
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b) Calificacién otorgada a la Emisién por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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STANDARD & POOR'S vt Baros Siera S40

RATINGS SERVICES m.lmmnwuh P 01215,
i 52] 56 5087 4400 Tl

52] 55 50814434 Fax

wewrae standarinndipoors com ms

Ciodad de México, 23 de Marzo de 2016

BANCO INBURSA 5.A,

Paseo de lns Palmas 736,

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México

C.P. 11000

Atencidn; Marco Antonio Ramos, Financiamiento Corportive

Re: Certificados Bursitiles Bancarios por hasts MXN3,000 millones con elave de pizaren BINBUR 16

Estimndio Morce Antonio:

En respuests a su solicitud parn obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor's S.A. de TV, (“Standard & Poor’s™) le informa que asigné su calificacin de emisidn de lnrgo plazo en escaln
nacional —CaVal- de “mxAAA",

Instrumenies calificados:

Monto del Fechn de
Program Prineipal Vencimiento
Instruments Calificado Legal Final Calificaciin
Certificados Bursitiles Bancarios MXNI000 millones d de abril de 2009 miAAA

La deuda ealificada "'mxAAA" tiene el grado mas alio que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del embsor para camplir con sus compromisos Mnancleros sobre ln obligackin es
extremadamente fuerte en relacidn con otros emisores en el mercado nackonal,

Estn cartn constituve In nutorizacion de Standard & Poor’s para que diseming In calificacion squd indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundomento anexo gque respabds |a calificaciin o
calificockones. Cualquier publicacion en cuabquier sitio web hecha por usied o sus representantes deberd incluir ¢
andlisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor's debe recibir toda ba informacion de acuerdo con fo
indicado en los Témminos y Condiciones aplicables. Usted entiende v acepta que Standard & Poor's se basa en usted v sus
Tepresentantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhastividad de In informacion que se
entregise €n relacién con In ealificacion v con el Mujo comtinuo de informaciin relevante, como panle del proceso de
vigilancia, Por Favor, sirvase enviar toda |a informacion via electrdnica a: privre, sunchesatstandardandpoors.com

Para In informacida que no esté disponible en formato elecirdnico por favor enviar copias en papel u: Standard & Poor's
8.4, de C.V., Javier Barros Sierm 540, Torre 2 Piso PHII, Santa Fe, 01219 Mexico, D.F,, Avencetn: Arurg Sanchez

Standand & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna ¥ no ssume ningunn obligacion de realizar “due diligences™ o
verificacion independienie de cualguicr informncion que recrba. Lo calificacion asignada constituye 1o opinidn
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de ln calidad crediticia del emisor calificado y'o n emision calificada y no
constifuye una recomendacion de inversidn, pudiendo estar sujetn a modificacitn en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacidn de Standard & Poor's.

12



STANDARD & PODR'S
RATINGS SERVICES

MECERAW HILL FINANCIAL

La calificacion o calificaciones estin sujetas a los Términos v Condiciones que scompafion a |a Carta Contrato aplicable &
las mismas. Los Términos ¥ Condiciones mencionados se consideran incorporades por referencin o la presente.

Standard & Poor's le agradece la oporuinidad de proveerle micst opinian de calificacion. Para mis informacion, por
. En caso de temer preguntas, por favor no dude en

fvwor visite nuestro sitio Web en
contactamos. Gricias por eélegir Standard & Poor's.

Aremnmente,

fC.5.
dard & Poor's S.A. de

Contactos analiticos
Mombre: Arure Sdnchez
Teldfono #: +52 (55) 508 1-4468

Correo electronico:

Mombre: Clawdis Sdnchez
Teldfomn & 152 {'55] !D-!I-I-ﬂl
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Facha 21 de marzo de 20t8
Fundamento de la Calificacion

Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Inbursa
Cortatios onalfcon

Arturo Sincher, Cudad do Mo 53 (55) 50614468 garp ity
Jeua Solpmays, Cieind do Mioneo 52 (55) 50814438 jpps sofomgopnits

Inege iy Coamficadics Bursdbles de Lango Plams
Eacain Macsnal (Caliad)

Cakficaciin MARA

Fundamento

Standard & Poor's asignd su calificacién de deuda de largo plazo en escala nacional ~CaVal- de ‘mxAAA’ g
la cuarta emiskin de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa SA. Institucidn de Banca Mdltipla
Grupo Financhro Inbursa (Banco Inbursa). La calificacidn de ‘mxAAA’ que asignamos a la emisdn de
cerificados bursatiles bancanos esta en el mismo nivel que la calificacidn de emisor de largo plazo del
banco, ya que dicha emision estara clasificads en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la
deuda no garantizada existents y futura de Banco Inbursa. Los recursos oblenidos por esta emisidn serdn
suficiantes para que banco refinancie su deuda de mercado axistente, mantenga y mejore sy perfil de
liquidez, y continde apalancando el crecimienio esperado de su carlera de crédito. Dada la fecha de
wencimianto de la emision, Banco Inbursa busca mantener un pedil de vencimientos manejable.

Esta emision &5 por un monio de hasta $3,000 miliones de pescs mexicanos (MXN) a tasa variable y con
un plazo de hasta 1,092 dias—aproximadamenta tres afios-—-con fecha de vencimiento el 4 de abril de 2019,
¥ con clave de pizarra BINBUR 16, Dicha emigién se encuenira bajo ol amparo del programa por hasta
MXN100,000 millones o su equivalenie en Unidades de Inversidn (LIDIs) que tiene una vigencia de cinco
afios a partir de |a fecha de auvlorizacion por pane de la Comision Macional Bancaria y de Valores (CNBY),

Desarroilamos nuestro andlisis de liquidez de Banco Inbursa sobre una base consalidada--incluyendo las
emisiones de deuda de mercado de CF Credit Services, 5.A de C V., SOFOM, E R, (CF Credit) y Sociedad
Financiern |nbursa, SA da CV. SOFOM, E R. (SFl}--y mantenemos nusstra evaluacidn como adecuada.
El indice de activos liquidos amplios del banco a fondeo mayorista de corto plazo se ubicd en 1.3 veces (x}
al 31 de diciembre de 2015 (con base en informacion auditada), con un promedio de fres afbos de 1.7x.
Seguimos considerando que, & pesar de ka alta porcidn de fondeo mayorista, el riesgo de refinanciamiento
s& ha mantenido limitade, dado sy manejable perfil de vencimientos de dewda. Alrededor del 57% de su
deuda de mercado comienza a vencer an 2018, Ademas, el banco tiene acceso probado a los mercados da
deuda y capitales, con lo que diversifica adicionalmente su base da fondeo--y, mas imponants, gana
fiexibikdad financiera adicional. De acuerdo con la informacién proporcionada por e equipo directivo,
entendemos que esta deuda no aumentara ¥ que su paricipacion dentro da la estructura de fondeo
comenzard a bajar a medida que los depdsitos comiencen a crecer @ un ritmo mayor. Nuestra expectativa
base a5 que los aclivos liguidos amplics oscilen entre 1.0x v 1.1x en los prdximos dos afios.

Consideramos que el fondeo del banco &8 promedio, derivado de nuestra opinidn de que Inbursa ha
mantenkio una basa de fondeo da [argo plazo blen escalonada, & pesar de qué los depdsitos de clientes



tienen una menor participacion que el promedio. Sus fuenles de fondeo de largo plazo han seguido
respaldando nuestro indice de fondao estable (SFR, por sus siglas en inglés), ef cual, al 31 de diciembre de
2015, se ubicd en 83.7% con un promedio de ires afios de 97 7%, similar al promedio de 100% observada
en el sistema bancaric mesxicano, Esperamos que este indice se mantanga en tormo a 100% en los
précimos dos afios, con base en nuestra expectativa de gue el banco no se apalangque significativamente a
Iraviés de deuda de mercado de cono plazo (sus dos subsidiarias, CF Creddt y SF1, pueden emitir dewda de
coro plazo a traves de sus programas aclivos de cerificados bursétiles). Banco Inbursa tiene un nimerno
significativo de depdsitos minoristas, en toma a 50% del total de depdsitos, lo que también respakda

nuestra evaluacidn de fonden.

Las calfficaciones de Banco Inbursa (escala global, BEB+/Establaid-2, v escala nacional,
mMﬂﬂ:Wm:A—H} ¥ de sus certificados bursétiles bancarios continlan reflejando una adecuada
posicion de negocio, fuere nivel de capital y utiidades, adecuada posicidn de riesgo, v su fondeo promedio
¥ Iquidaz adecuada

, 30 de septiembre

[l poignal, 22 de septiembre de 2014
i 19 e nmumhm da 2013,
lificaciin, 9 de nmreda 2011,

: 15d¢mlynd12m-i
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Algunos ermings wifizados en aste repore, en particular algunos adisiivos usados para expresar nUestra
opiniin sobve faclores de calificacitn importantes. lienen significados especificos que se les ainbuyen en
muestros criterios y, por ia lanfo, s debaen fear junto con los mismos. Para oblener mayor informacian vea
muestros Critenos de Callficacian en www. slandardandooors. com, mx

Informacién Regulatoria Adicional
1) informaciin financiera al 31 de diciembe de 2015

2) La calficacidn se basa en informacién proporcionada a Standavd & Poor's por el emisor wio sus agenles
y asesores. Tal informacidn pueds incluy, emlre olras, segun las caracterisficas de la fransaccidn, valor o
entidad calificados, Ia sigwente: ldminos y condiclones de la emision, prospecto de colocacidn, estados
fmancierns anvales auditados y nmestrales, estadislicas operalivas —en su caso, incluyendo tambidn
aquellas de las compafias confrofadoras-, informacidn prospectiva —por ejempio, proyecciones financoras-
informacitn provenienie de las enfrevisias con fa direccidn e infarmacidn de ofras fuentes extomas. por
efempio, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de Mexico, FMI, BIS.

La calficacikin 52 basa en informacidn proporcionada con anterandad a iz fecha de esfe comunicacde oo
prensa; consecuentemenie, cualquier camivo en fal informacion o iformacidn adicional, podra reswultar en
ura modificacidn de la calificaciin citada

Copymight © 3000 por Saandand & Poos Fissneial Services LLC (58, Todos low dorechon ieservsdos, Mingens parte de eata inlrmacidn, paeds wo
repioddaruly o distiilnls oo forrm sigues via poe swdio sigumn, ni almaconads o e tee de deos o ialess de tecsperecam de irdarmacian sin
Busoriracifin previa por mritn de SEP SO, o Slales o us poveakes ligns derochin e propidad o hnrvos on b misrmacite, ischyyvesdn bm
calificocionen, analiviv ceedicim e enadon v dston sl provetns, Fata infremacion s debs narse pors propeaiios degales o oo msorizadkn. N S&1° ni
i Tk il mids poveedones o diredtivo, liscomnaro, scoonism, emplesis o sjenes framusn b couud imeprdad, ojermidal o dopombisad &
s mformacade, S0P, sian filiakes & s proveedones ¥ directivos, fanclomsri, sccinsist, emplosdes o aperses no sow respommables de errores u emisnc,
msdopandioniomants de e o, de los nesabizdos oboesides: & parnir del wsn de el mlrmeain. S&1, SUS FILIALES ¥ PROVEEINHES MO EFECTIIAN
GARANTIA EXPLICITA O IMPLICTTA ALGUNA, INCLUYENDO, FERO SN LIMITACION DF, CUALOUIER GARANTIA DE

COMERCTAL ZACHRY O ADECUACHON PARA LN PROPOSITO O IS0 EN PARTICULAR. Bn ningte cann. SA1 sus fliales o s ¥
dirgctrvos, fancionanioe, moonatn, empleade: o spEen serin oyEesabie Beit o Mo doveda de datlon, ooies, gaalin, bonstasim kgako & pendeia
ijimchiyerdn, sin lesitacion, petdida de tapiowm n de penancias ¥ oo de oporumdad | drecios, isdirecko, caletales, puilivas, compmsaiorios,
semplarey, expexizios o gomenemo akes o cosenais con rualpeier wo de 1 el ooty gl irschumis i e v e b poaiteliaing de jafe dafes

L calilicaciones § lon mmafisis crediticion relscionados de 5288 5 um filialen 3 lin decmcmmes romenils syl son opaicss & b focha en gos e expron 3
fex e laracivten de Bocko @ rooomendaciones para comprar. mantmer o vesder negen sanssenin o pets iomer decinm d9 menin alging S a0 snam
cidigaciion dlguna de actualiar toda ¥ coalgaier miormacion ires wi publicacsin. Loa sanm de ly coniendn wyul e deben T en el pars
tomar desetones e irversin. L apaiencs ¢ sdbais & SET no ae reficren § s comereesca de ngen ssmamesin & 1luke-vake. SR a0 aciia soma
Miducino o mesor de versiosed Asngee SEI ks chienido informacién do Samies que considers coafiabes, o soalics Bxivmi e wsshilerss m e
eblipacis slgena & roviiadn o virilicacsin indeperadiarie de & miormacin gee robe AT mitichs ot actividaden de s umdades de segocion
nadeperadimies oot ol a fin de preservr s independeste v alyelividad de iu prgadirees aciividedes. Como resubab de efln, slgiuse enidades de nogoces
b S pourian ket ssdormasain qus s et dispenibic 8 ot de sus unidades de nepocion. S ha estabilarats fliticas v procodimioios e masime i
ixmliakencialubiel d la infrenmeiin oo pibica reobsda en reiscim o cuds 1o de e peoooum snatitiom
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c) Calificacion otorgada a la Emision por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

32



Credit  BINBUR

Rating
Agency Emisién de CEBURS Bancarios

Médco D.F. a 30 de marzo de 2016

Atin. Lic. Javier Foncerrada lzguierdo

Director General

Banco Inbursa, 5.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Cal. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En alencidn a su soficiiud, me parmito informarfe que con fundamanto en & articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings da México, 5.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido 8 determinar la calificacidn de largo plazo de HR AAA con
Perspectiva Estable para la Emisién de Ceriificados Bursdties Bancarios (CEBURS Bancarios) con clave de pizarra
BINBUR 16 {la Emisidn) de Banco Inbursa, S.A. Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financlero Inbursa (Banca Inbursa yio
el Banco vio el Emiser) por un mento de hasla P53,000.0m.

La calificacidn asignada de HR A& con Perspectiva Eslable, en ascala local, significa que &l emisor o emisidn se considera
da la mds alta calidad crediticla, olfreciendo gran seguridad para el pago oporfuno de a3 obligacicnes de deuda. Mantlanen
mindma riesgo credilicio.

Mo omito manifestarie que la calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener aligin
instrumento, ni para Bavar a cabo algln tipo de negocio, Inversidn u operacién y puede esiar sujela a actualizaciones en
cualquier momenio, de conformidad con las melodologias da calificaciin de HR Ralings y en lérminos de lo dispuesio en el
articulo 7, fraccidn Il wa |Il, segin comesponda, de las "Disposiclones de cardcler general aplicables a las emiscras de
valores v 6 oiros paricipanies dal mercado de valores”,

La asignacitn de la calificacidn a la emiskn de Cerlificados Bursdliles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 16 de Banco
Inbursa s& basa en la calificacién de conlraparie de largo plazo del Banco, |a cual fue ratificada en HR AAA con Perspectiva
Estable el pasado 30 de septiembre de 2015, y puede ser consultada con mayor detalle en hitp:fiwww heratings com (ver
*Calificacidn del Emisor” en esle documenio). Por su parte, la calificaciin de Banco Inbursa se basa en los sélidos niveles
de solvencia que continda manteniendo el Banco a pesar del crecimiento mostrado en el dlimo afo en sus operaciones.
Asimisma, se considara que & Banco cuenta con un adecuado conlrol sobre los gaslos de adminisiracidn, presantando
sanos indicadores da eficiencia. Aunedo a lo enlerior, |Ia carlera de crédilo conlinda presentando una sana calidad,
reflejéndose en los indices de movosidad. Adicionalments, &l Banco presenia flexibiidad en sus herramientas de fondeo y
ha logrado reduci el costo del mismo. Por su parle, k& conceniracidn a clientes principales sa encuentra en niveles
moderados.

La Emisidn con clave de plzara BINBUR 18 se prelende realizar al amparo del Programa aulorizado por la Comisidn
Macional Bancaria y da Valores (CNBY) al 23 da saptismbre de 2014 por un monto de hasta P$100,000.0m, operando con
una vigencia de cinco afies a partic de la facha de oficio de sutorizacién. La Emisidn BINBUR 16 se prelender colocar por un
monio de hasta P$3,000.0m con una lasa de referencia TIE a un plazo de hasta 29 dias més una sobrotasa que serd
detlerminada en o momento de emisidn. Por obtro lado, Banco Inbursa tiene dos emisiones vigentes por un monio da
F519,200.0m &l amparo del mismeo programa, La amortizacidn de lodas las Emisiones es en un sclo pago en la fecha de
vancimiento. A continuacidn se delallan las caracleristicas de la Emision:

[
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Credit  BINBUR
Rating

Agency

Emisién de CEBURS Bancarios
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Calificacién del Emisor

Banco Inbursa es una instilucidn bancarta mexicana, con duracidn Indefinida, conslituida el 4 de oclubre de 1883, El Banco
obluvo la pulorizacin por parte de |a Secrelaria de Hacianda y Crédito Piblico (SHCP) para realizer las operaciones de
Institucidn de banca madltiple e dia 6 de septiembre da 1993, Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrada
su estralegia de negocios en el olorgamiento de carlera a fravés de crédiios comerclales, enfocdndose en empresas
mexicanas qua van de tamaiio medio y hasta corporaciones regionales y mullinacionales que requieren de financiamiento
an &l corlo, madiano y largo plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como |a administrackin
de cuentas de Afore, [a operacién de una sociedad de Inversidn de capitales v el olorgamiento da crédilos de consumo
enfocados &l seclor aulomolriz a iravés de su subsidiarla CF Cradil. Asimismo, durante 2015, &l Banco absorbid las
operaciones de Sociedad Financiera Inbursa, entidad que anteriormenta manejaba las tarjelas de crédito, e igusimente
adquirid a Banco Walmart. Su objelivo es posicionarse como una entidad financiera lider en el otorgamiento de producios
financieros a empresas con capacidad de pago en México v ofreclendo un valor agregado a sus clientes a través del
forialecimianio financiero de [a Empresa.
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credit BINBUR

Rating
Agency Emislén de CEBURS Bancarios

Algunos de los aspectos mas imporianies sobre los que s& basa |a calificacidn som:

» indices de solvencla se mantienen en niveles sélidos a pesar del incremento mostrado en las operaciones,
colocande el indice de capitalizacién en 18.5%, la razdn de apalancamiento en 3.0x ¥ la razon de carlera
vigente a deuda neofa on 1.2x al 4T16 {vs. 20.3%, 3.0x y 1.3x al 4T14). A pesar da los pagos de dividendos
realizados por el Banco, la generacién de ulifidades ha permitido que el capilal conlable se fortalezca, maniandendo
una adecuada solvencia, Consideramos que eslo se manlendrd para los proximos periodos,

= Modernda concentraclén en los cllentes princlpales: Los disz principales chenles de Banco Inbursa conceniran el
26.7% de la cantera lolal y representan al 0.8x del capilal contable del Banco al 4T15 (vs. 37.4% v 1.0x al 3T14),

& Flexibllidad en herramientas de fondeo. El Banco cuenis con diversas hesramienlas de fnanciamienio que le
permillen epegarse 8 sU esiralegia de crecimienio v desarrolio de sus operacionas con buena liguidez.

» Sana calidad de la cartera, cerrands al 4T15 con un indlee de morosidad en 3.1% e indlce de morosidad
ajustado de 3.8% (vs. 3.4% y 4,1% al 4T14), A pesar del incremento mosirado en la carlera de crédito lotal, los
sdildos procesos de originacion seguimesnto ¥ cobranza han conlanido el incremaento da la cartera vencida.

= Crecimiento en la cartera total del Banco debido a la Incorporacién de Banco Walmart y de Socledad
Financlara Inbursa. Al clarme del 4T15, la cartera de Banco Inbursa cuenla con un saldo insolulo de PEZ3T 4T8.0m,
presentando un crecimienio del 18.8% anual al 4T15 (vs. P§199,281.0m ¥ 1.2% al 4T14).

= Elevada probabilidad de apoyo por parte de sus acclonisias en caso de un requerimlento adicional da capital.

« indices do oficiancia y eficiencia operativa histéricamenta se han mantenido en niveles de fortaleza, cerrando
al 4T15 an 29.5% v 2.0% (vs. 22.8% v 1.9% al 4T14), Lo anlerior reflela el adecuado condrol gue ene Banco Inburss
sobre sus gastos de administracitin,

En abril de 2015 el Banco s& comvirlit en |a compafia controladora de Socledad Financiera Inbursa, S.A. de C.V, SOFOM
E.R., Grupo Financiero inbursa (Socledad Financlera Inbursa yio la Socledad Financiera). Con alle, &l Banco consclida a
dicha figura, Impactando de manera posiliva en los resultados de sus estados financieros v se reflejard en crecimianto de su
cariera, Asimismo cabe mendonar que Sodedad Financiera Inbursa se dedica princlpalmenie al oforgamiento da crédilos al
consumo revolvenlas a través de laretas de cridito a consumidores, asi como a paquefias y madianas amprasas (PyMEs).

La Gitima semana de julio de 2015 se cerrd la adquisicin de Banco Walmarl 5_A., Institucion de Banca Malliple (Banco
Walmart) después da haberse pactado su compra en diciembre de 2014. La compra sa realizd por un monto de PE3.6m lo
cual ya se va reflsjado en los estados financieros al 4T15. Mo obstante, los ingresos generados por dicha compra adn no
son nolorios debide a que la transaccibn fue realizada la (itima semana del primer semestre. El fin de esta adquisicidn es
fortalecer la oferta de serviclos financleros con un mayor ndmero de clentes a través de una alianza comercial enkre Banco
Inbursa y Walmart de México (Walmart),

En abril de 2015 también sé consolidd la compra de la unidad brasilefia de Slandard Bank. Una vez que Banco Inbursa
logrd oblener el permiso de las Ires cimaras de compelencia de Maxico, Brasil v Sudafrica, realizd la compra por un monio
lotal da LSDE56.0m contra los USDS45.0m antedormente negociados por demora en |a transaccion de adquisicion. El
permiso oblenido les permile olorgar financiamienio exclusivamente 2 empresas y solamente a ravés de emisiones por lo
qua oblendrian su fondeo da la misma fuenta ya que no cuentan con caplacidn trediclonal.

Al clarra de diciembre de 2015, la carfera de crédilo de Banco Inbursa cuenta con un saldo insoluto de PS237.478.0m
presentando un crecimienio de 18.8% anual al 4T15 (va, P§199,581.0m y 1.2% al 4714). Paria de asta crecimienio se deba
@ la incorporacion de las carleress de Socledad Financiera Inbursa v Banco Walmarl. Asimiamo, el mayor crecimiento en la
carera se muesira en los crédilos a la vivienda con un crecimiento da 200.6% (vs. 18.8% dal 4T13 al 4T14). Esis
crecimienio se debe a una mejora en la lasa al piblico, lo que alrajo @ més clienles a subrogar su hipoteca con Banco
Inbursa ademds de que la aprobacitn forma parie de |a reforma financlera, ko que les seguird beneficiando en los priximos
periodos. De igual forma, e Banco demosird un Incremenio durante el dllimo afio en los crédilos de consumo con un
crecimlanto de 118.2% (vs. 17.4% al 4T14). Por dltimo, los créditos comerciales luvieron el menor desampeno, sin embarge,
mostraron un incremento anual da 7.6% (vs. 0.5% al 4T14).
m?/
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Por el lado de la calidad de |a cartera, se considera que se ha manlenido en niveles adecuados para la industria en donde
opera el Banco. Asimismo, a pesar de la consolidacion de Banco Walmarl y Sociedad Financiera Inbursa, las cuslas
cuenian con un indice de morosidad mayor el del Banco, e indice de morosidad del Banco presentd una mejoria. Lo
anterior s prosentd ante haber incrementado la caulela con ka cual se olorgan los crédilos comerciales, consiguienda la
recuperacidn de varios de sus alrasos con clientes comerciales, quienes representan la mayor parle de sus vencimlentos,
asl como la fortaleza en sus procesos operalivos. Es por ello que el Indice de morosidad se colocd en 3,1% al 4T15 (vs.
3.4% al 4T14). Al analizer el indice de morosidad ajusiado, & Banco realizd casligos por P$2,271,7m durante los Oltimos 12
:n_ﬁm (vs. P§2,373.2.0m al 4T14). Esto llavd a qua el indice da morosidad ajustado pasara de 4.1% al 4714 3 3.8% &
- 3

En cuanto & la gestiin de los gastes de administracidn, se tiena que en e dilimo afo los Indices de eficiencia v eficlencia
operativa uvieron un incremento al carrar en 20.5% y 2.0% segin coresponde (vs. 22.8% v 1.9% al 4T14). Eslo se debe a
un incremenio sobve los gastos de adminisiracién ocasignade en parle por los gasios generades por Banco Walmart v por
Socledad Financiera Inbursa; sin ambargo, HR Ratings considera que la adecuada geslidn de los gaslos de adminlstracién
que ha presentado Banco Inbursa es una de las principales forlalezas del Banco.

Al cierre del 4T15, el Banco presentd un menor resultado que e exhibido al 4T14 principalmente por la disminucién de otros
ingresos derivado de la disminucién de la liberacidn de estimaciones y por una mayor generacidn de esiimaciones. Es asl
que el resullado nato mayoritario sl 4T15 (acumulade 12 meses) se ubica en P38,890.0m (ve. P514,554.0m al 4T14).
Asimiemo, debido a la disminucién dal mismo y un fortalecimiento del capltal conlable, & ROE Promedio mostrd una
disminucién colocindose an 12.6% al 4T15 (vs. 22.4% al 4T14). En relacidn con &l ROA Promodio, este prasentd una
disminucidn por un crecimiento del activo iolal asl como por la disminucidn del resultado neto mayodtario, es asl que este
indicador se redujo @ 3.2% al 4T15 (vs. 5.5% &l 4T14), Mo obstanie, ambos Indicadores de rentabiidad se manlienan an
rangos de fortaleza, y se preveria que los indicadores se emplecen a normalizar por la disminucion de liberaciones ya que
no S8 esperan monkos mayores a los realizados,

Por parte de las métricas de solvencia de Banco Inbursa, el Indice de capilalizacidn se mantiene en niveles de forialeza ya
que el fortalecimianio del capital contable por |a generacidn de utilidades ha podide soporiar el crecimiento en los activos
productivos iotales. En esie sentido al 4T15 el Indice de capiiailzacidn se colocd en 18.5% (vs. 20.3% &l 4T14). Continuando
can la solvencia del Banco, lenamos que [a razdn da apalancamiento s& colocd en 3.0x al 4T15 mostrindose en los mismos
niveles que el 4T14. Por la parte de la raztn de carlera viganie a deuda nela, se puede observar una ligera contraccién para
cerrar en 1.2x al 4715 (vs. 1.3x al 4T14). No obstanis, esle indicador confinda en niveles de fortaleza, reflejando la
capacidad que tene Banco Inbursa para hacer franle a sus obligaciones,

En cumplimiento con la obligacidn confenida en e tercer pémafo de la Quinta de las Disposiclones de cardcler genersl
aplicables a las instiluciones calificadoras de valores, v segin nos fue informado, [a emisidn de CEBURS Bancarios con
clave de pizarra BINBUR 16 obluve la calificacidn de mxAAA por parte de Standard & Poor's, 5.A. de C.V., olorgada con
facha del 23 de marzo de 2016.

Sin obro en parficular, quedo a sus drdenes para cualquisr duda o comentario g respecto,

Fern Sandoval
Director de Insflluciones Financieras / ABS
HR Ratings
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ANEXOS=Escenario Base

ACTIVD 56216 IS0 7LD .'rﬂ'.ﬁ 21,1134

Disponibilidades y Valores 48,8154 11200 40, 405.0 420528 .08 8
Cisponblidedes 10,8756 135540 17.127.0 153514 7786
imersiones en Valotes 259,538.9 25 6660 232780 28,7414 rang
Operaciones con Valores y Dervadas 140,565.0 I 14,5180 18,9810 79,5810
Saldes dewdiens en cpetacionss de repado 113794 13,0080 T.388.0 12320 xa
Opencicnes con ingl linancieros dethados 9,526.6 8,765.0 T340 1.580.0 T.589.0
Cuantas do Mirgen B85 34340 il 1,504.0 1.909.0
Ajeste por Valeacion por Actives Flnanclaros S6LT 1,066.0 5330 11579 1,200
Cartara de Crodiio Nolo 1711560 185,541.0 TETIS0 | IR THLG 3203523
Cartara dp Cridiso Total 157,584 195.5081.0 LT ATR0 20853,533.0 336,230
Carlern de credils vigenle B85 193,735.4 et B d| 215,083 7 I3 E
Crfidilos comencives im2a159 1136T5.0 187,088.0 233,235 § 27589319
Cridies o4 consmmo 152767 175270 11160 38.375.2 42,965 7
Crécilas o ka vvianda 11235 13318 40070 JAE30 41025
Cariera ds credite vencida B.3631 GAIED T.25610 10,754 3 13.267.7
Estimaciin prevenira par nesgos creditcios (#4201  (MI3B0) (07O (380 (1587E1)
Oiros Activos 44415 F5L0 41,7520 50T 35,6604
DMras coenlas por cobrr 13004 7 15357.0 21.755.0 158790 15,2633
Bienes adudicados 18846 30770 25310 1.985.6 14703
inmusbies, mabilianio y eguipa 112549 14490 18710 2.186.3 24132
Imaisionds parmaneales en AEC0nes T8I0 BSTI0 11)878.0 122298 135415
Dems acives mesc 406 & 5500 293449 2128 2T2a
PASIND 197,504 208,801.0 44, 705.0 ITa.ETe nraie
Captacion trediclonal 156,638.0 116, 250.0 39210 I37.050.5 215, 366.9
Depdsitos da axigibkdad inmediata %~ 69308 0 758950 94,250 0 15,7500
Depdaitos a plazo 61782 15.235.0 172284 451318 E0. 2500
Bonos bancarins 65.131.3 D 097580 936840 99,3665
Préstamos do Bancos y de Oires Ougan. 12,508.5 53550 BATD.G 13,3505 13,0774
Dpanciones con walores y dervadas BEITS 18,8000 15.894.0 16,6117 17,2863
Ciras cuening por pagar 15.265.0 6.351.0 1121348 9.519.9 82,2003
ISRy FTU &85 2 a0 8010 1.707.0 LT
Acreed. dvarsos i clms 14,3680.7 59930 10,3720 7.5972.1 64933
Impuesios difaridos a carga) T 23730 0.g 1,566.1 19714
Crdditos diferidos ¥ cobros anticipados 3055 a0 [ [ 560.7 5IT8
CAPITAL CONTABLE 58,758.0 12,7800 82,3500 085S 10,TE5A
Capital Contribulkla 25 264.3 25700 25.264.0 25,740 45,2540
Capital Ganado 253 46, 379.0 54.394.0 653022 TLBE15
Fleservas de Capial 7186 83770 9.805.0 9,905 0 99050
Rasutado de Epicios Anlerions 12,5006 234770 14,1030 46,359 B E5.MT.2
Fes pof Val de Tholes Disp parn Venia M3 1.0 oo 8.0 ig@
Resultado por valuacion da instrumantos (27 9) (P50 6130 {543 @) {5439
Resultade por Tenamcia de Aclvos Mo Monetancs x5 250 10250 ;5.0 250
Resultado Mulo Mayoritario 12,1794 14 85410 9 8900 02875 10,1654

Interes Minoritasio 1,083.1 14500 1.701.0 3451 16598

Fosfile' HR Ralings con infprmacidn rimesiral inlsna y anis| doiaminada,

*Prepecciones iwakzadas A parlic del IT15, publicadas en ef reporie de contragans con fecha del 30 de seplsmise de 2015

“Cras cunias pod codiar dewdons x cuenias do masgan. deudons & iquidesin te oparadonss con diisas, impussios 1 recuperar, olros.
"Orms aclves Boendas Solwan, Crbdia mancanlll SINCA inbursa, sobegdecia en operacianes de cidilos, depdsios on garardfa. obos

y Acreedones Divergos y Oras: Cusntas por pagar, acreed. por liquidacién de op. FI, acreed X colateraies redbidos an slecihm, dep en
garantia. provistones chansas

Figa ¥ ga 13
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Edo. De Resultados Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual
Escenario de Base 2013 2014 2015 2016P* TP
Ingresos por intereses 17,1628 17,1120 15.871.0| 269761 323030
Gastos por intaresas 71,6860 74250 TB11.0| 10,9055 12.778.0
Margen financiero 9476.T 9,687.0 12,0600 16.070.T 19.525.0
Estimacitn preveniia para resgas credilicios® 25962 24380 34TT0) 35376 5B4SS
Margen financiero ajusiado por riesgos crediticios 68785 T.243.0 85830 125331 13,675
Comiziones y lanfzs cobradas 32808 2990 42070) 50032 59189
Comisiones y lanfas pagadas 1048 30 T53.0 200.1 248 6
Resultado por intermediacidn y olros ingresos 10,1073 81880 37200 23391 25647
Resultado por intermediacidn® 99303 (444300 (258200 1374 15687
Otros Ingresos § Egresos® 1170 138310 63020 10217 8860
Ingresos {egresos) otales de la operacidn 201708 19,3350 15757.0| 19,6753 1.9145
Gaslos de admmistracidn y promecicn 44957 45640 5E7E0| 7338 B4048
Resultado anies de I5R y PTU 15,6752 143710 10,0810 | 12,3315 13,5007
ISR ¥ PTU cauzado 15186 18560 25320 38935 40529
ISR y PTU difendos 25862 ([1.3320) [1.4260) 369.9 405.3
Resultado antes de part. en subs. y asocisdas 11,5703 13.B07.0 &915.0 B.2%21 90515
Par en el res. de sub vy asociadas T40.5 B30 1,9850| 12160 1325
Resultado nato 123108 14,7560 109100 S477.1 1023769
Intarés minariano 1131.4] (2020} (2200] [1B3.5) (2075}
Resultado neto mayoritario 121794 14,5540 989001 9.287.5 10,169.4

Fuenie: HR Ralings con informasidn irirmeatral inlerma y anual dictaminada.

"Proyeccionas realizadas & partir del 3T15, publicadas en el reports de conlrapaits con fecha dal 30 do soepliambi da 2015
Esmaciones Preventvas: debida 3l cambso en la matodolopia en el calculo de esEmaciones de la catdera comancial, axiste ung
liberacidn de estimaciones disminuyendo ta razdn da cobartura.

*Resultado por inlermediackin: por compraventa de valores ¥ porvaluacidn de mercade.

“Ofros Ingresos [ Egresos: Liberacidn de esSmachones, recuperaciones, depgredaddn ¥ amorizaddn amedamiento purg, rentadas
devengadas AP, ofios,

Bétricas Finencinras Banco Inbersa 2013 2014 2015 &

ndice de Morpsidad gl T o A42%  34% 3% A% 39%
Tndice de Morosidad Ajustado T % 4% 8%| 44%  46%
Razin de Cobedura e S T 32 21 15] 12 12
MiNAustado _2TR_ 28%  30% JE%  3TH
ndics de Eficenca _ T i9T%  220%  295%|  316%  303%
Tnéice de Efciencia Operatia T 8% 1% 20%  22% 2%
ROAPomedo " 4g%  55% 3%  26%  26%
ROEPromedo 200%  226% _ 126% 104%  103%
Tndice de Capttalzacidn o 181% 203% _185%]| 189% 18.1%
Razén ds Apslancamients _ R 33 30 . 30| 30 30
Razdn de Carters Vigente / Deuda con CostoMela _15 13 12} 13 = 13
JasaActhva . &B% BTHR  TA% B2%  BT%
JasaPasve =~ e et~ T 41%  35% 43%  45%
Spread de Tasas 2.3% 26% 3.5% 3 8% £ 2%

Fuende: KR Ratings cen inforrmecidn trimestel inbems y anusl diciameiada.
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rluje de Efectve Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual
Escenyrio de Hose | 2015

ACTIVIDADES DE OPERACION

2016R" 2047P

Resulado Nelo 123108 147560 10.1100] GAI1 103769
Partidas qua no genararon o requirieron efectivo 4,587 maa 1150 20M0 43784
Estimacadn preventha para sesges crediticios 25582 24380 J4TT 8 35376 S5B455
Libetaciin de estimaciin pievenina para nesgos crediticias oe 0o an (B0 0) [75.0)
Deprecisckin y amamzacidn 1432 1323 180 1884 281
Impuasios difendes a fwod (nato) 25882 (13320 (14160 36529 4853
Fart #n al Res. de Sob. y Asocindas {7140 5 (B433) (148500 (.2150) (13255
Oiros N e] 0.0 1130 oo oo
Flujo Ganarado por Resublado Holo 16,8978 150451 M 4250| 11,5BB0 147554
Cambio an imemsmanes en valores (13.431.7) 4373 6 2210 {538 2) {£38 5)
Operaciones con valonss y derhados nelo {2 697 B) 6997 2 (130 503 0 BT S
Aumerio en la carlem do credils (22 864 6) (16.9248) (L45730) (418593) (S2ETET)
Dapdsilos B2EE (6943 7) BLEO0| 264740 2 I2EIES
Bonas Bancarios 150449 P6655T WB010| 40120 55580
Prisismos de Beacos T.1965 {7,504 4) 15150 102a4 456 8
Cuprias de Margen (69 (27830 o oo on
Dweudones por Mepada (1396 (118682) 56220 B oa
Bsnes Adudicades (LI9ET) (12056 1460 E52.0 455 2
Dtraa Cusrsias par Cobiar 5862 (22959 (63530) 6514 E257
Ciras Cusnias por Pagar (3058 8) (11058 3) 45100 (1L8155) {14786}
Instrsmenios Fmanciens oo 00 L4730 no on
Aumento por las partides relacionadas can I aperacién {29 434.6) [F1.638.1 [2.159.00] [10.774.3) (14.144.5)
Recureos generados en ks operackin {12,536.6) {1,593.0) 07860 TILA 610.8
ACTIMIDADES DE FIRANCLAMIENTO s 7
s Cusrdas da Capéal® {131.4] (202 1) (230 0 Go 0.0
Paricipacidn mo controdadora oo oo 15110 1] 0a
Pags de dridendss en electio (8.500 0) 00 {1.7700] (52540 {610 )
Recursgs gonorados en actividados de financiamients 18,631 43 [FO2.H i473.0] {5230 {610.8)
ACTIVIDADE S DE INVERS
Aumenio de ifeiSiones pRmanenies &0 accones 6911 (154 5) B320 |52 8) [B6 2)
Adeuisicion de mobfmrio y equpo {400.3) [451.3] (5540 [£83.6)  (535.0)
_Dros _ 31 [450.7] {28420 445 478
Recursos utllizedos vn scibddades de inversion BOES  2ATLS  (5.214.00 240 13,
humenio de disponibilidad dol porlodo [20.561.2) (5321.6) 3,570 [233.3) {372.8)
_ Disponibifedad ol prncipio del periodo 394368 188756 135540 15606 153514
spanibilidades al inal del perioda 180756 135540 71370 | 153514  14,770.8
Flujo Libre de Efactho™ 139094 11,1353 r.413.2 T03.T 6.555.4

Furenile’ HR Ralings con infermacion bmesial inlemna y anual dicaminada
*Proyeccones realizadas @ parls del 3715, publicadas en el réporls @ condraparte con fecha dal 30 o seplembre da 2015
SOUrs coantas de capRal resuado porvaluadin de inv. snvalores disp pana laventa y medmisnios gn ¢ 5L minodfiana

Flujo Libre de Efectvo Banco Inbursa (Millanes de Pesos) 2013 2014 2014

Flujo Gunerado por Resuliado Neto 16,8979 150451 114250 79151 75151
- Esiimaclones Prevenivas 2E0E 3 2AR D X Fr G4 2 B4 2
- Dapreciacién 1432 1323 MED 158 4 228 1
«Cuentas por Colwar’ 586  [2296)  (6396) 651 626
*Luanlas por Pagar {3057 1105 B) 4510 {11601 {115 @)

Flujo Libre da Efective 139094 11,1383 74137  T.000T 65894

*El mpisie realirado en [xs coantas pod Cabrar y pof pagar conlémpla gGricamands ko que 54 ceonlders como capiisd de abajo pars ol Banco

Foja T o l/
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] UL 20168 20179
ACTIVO 528848 XTSEIDT
Disponibilidades y Valores 488154 18,120.0 40 405.0 47,1305 3no0ms
Despomibicades 10.875.6 12,554 0 w270 54 13,3264
Imersiones en Valores 204398 25,566 0 Hxren 14,0151 18,747 4
Operaciones con Valores y Dertvadas 10, 566.0 22 TIa 14,510L0 18,8310 19, 5010
Saldos deudores &0 opemciones e reporio 11394 13,0084 73850 123320 12,320
Dperaciones con insl financiens derados #5266 §,765.0 T.124.0 T.583.0 7.5a8.0
Cuentas de Margen B50.6 4340 2,720 1,900.0 15000
Alusie por Valuaciin por Activos Financloros 617 1,066.0 5280 1,571 1,204.8
Coanera da Credite Neto 11,1560 1856430 2 IR TA0 85514 2065975
Cartara de Crédito Total 197,584.1 183.581.0 T ATED ez 3103008
Cartera du credio vigenls 188215 1 193,1350 2302220 M0EEST 2908398
Crdins comencishes 1728159 1138750 187.099.0 21,1758 AdEs1
Critos die condwmo 15,2757 179270 M A160 MH26E AEETE
Cridgos a laviienda 1,123 8 13330 o 070 34531 42M1
Cartera da enedito wncida B.365 1 G846 0 7560 22155 15460 9
Eslimaciim prévedilng para nesgos credacas [26.4281) (MIW\0) (W0TI0 (224008 (233028
Ouos Activos MMIE  BSML HTBED NMES 1450
Otras cusnlas por cobmr' 13,094 7 15,367 0 21.755.0 | 15.879.0 152533
Beerins sdjudicados 1884 8 J0mra 28310 1,965 6 1.470.3
Inmusbies, mabiliarde ¥ equipa 11283 14450 1ETL0 29663 24732
Immreiones permamentes en scciones T HIED BATI0 11,670 0 10327 114861
Olins acinns mae * 495 & 688 10 29340 27120 27720
FASIO 157,504.8 2088010 44,7050 I 2E0E 291,600.4
Coptacion tradiclonal 1568380  EI0  H3SH0 L8005 201168
Depdsites b axigkslided nmediala 65,3275 55,3280 T6,855.0 {49,000 0 80,500.0
Derpisites a plaze 28,1702 152350 .z 401315 502500
Bonos bancarios 65.131.3 B1.T8T.0 109,798 @ 83.669.0 533858
Présiamos de Bancos y de Otres Organ. 12,9185 5,355.0 BAT0.O 13,790.5 13,877 A
Dporaciones coa valores iy derivadas 86215 18,003.0 19,5840 166117 17,2883
(iras cusnias por pagar 15,265.0 6. 351.0 112730 86791 §.00a.3
ISR y FTU §05.2 158.0 801.0 1.707T 0 1.707.0
Acteed dhergos y olras® 143627 5.952.0 0.0 TaT21 E45333
Impusstos difaridos (s cargo) T4 23790 0.0 122756 1491.T
Cridiios diferides y cobros anticipados 305.5 _363.0 647.0 580.2 6278
CAPITAL CONTABLE 0,788 T, T8, 22500 T3,84.5 2,070,
Capital Contribuldo 25,2643 5,240 25.254.0 2540 25.264.0
Capital Ganada 1513 45,329.0 54,794.0 50,8164 554473
Resenas de Capdal 11816 8o 5.905.0 5,505.0 ,505.0
[Resultade de Ejercicios Anterdores 128035 BAZT0 34,1834 4823410 dATi4
Res. por Val de Thulos Desp. para Venla 201 1ne 0. 180 o
Resullzdo por valuacion de msinumanies 279 (355 (619 l.'lh! {54300 1543 0}
Resullads por Tenencia de Aclives No Meoelaros 2645 5.0 102540 2650 2650
ResuBada Méto Mayoitano .17 4 HE40 5,890.0 530 4 48305
Imieras Minodtario 1,003.1 1,150.0 2,701.0 3,145 3, 3091

Fuenie: HR RaBngs con informaciin Wmesirad inlema v 2vual dicamingdy

“Proyecciones realizaces 3 park del 3T15, publicades en e reporie da conlrapann oan Jecha del 30 de seplembre de 2015

‘Oiras cuentas por cobrar deudores 1 cuenlas ce mangen, deudeees ©lquidaciin de epeacionss con dvsas. IMPULSIoS 1 recupess, olins
"Oiros sciins: Beencias softwane, crddfio marcenkl SINCA Inbwea, sehvepeecia en operaciones de cnldios, depdaiios en garangs. olos
shcieedains Diversoa v Ofras Cuenlas pod Bags, acreed. por lpeidadds de op. FIL acheed. X colaterales iecbldos en efetiivo, dep. en
gaRREa, provisiones hersas




Credit  BINBUR

:;gﬂg? Emisién de CEBURS Bancarios

Edo. De Resultados Banco Inbursa (Millones de Pesos) Anual
Escenario de Estrés 2013 2014 2015 2016P°

Ingresos por intereses 17,1628 17,1120 19,871.0] 25147.5 276282
Gastos por intereses T686.0 T4250 7.811.0] 11,6581  12549.4
Margen financier 9476.7 9B68T.0 120600 134833 150788
Estimacidn preventia para resgos crediticios® 25382 24380 34770 85192 57388
Margen financlero ajustado por riesgos crediticios 68785 72490 B5830| 49701 93400
Comisiones y larifas cobradas 32898 29910 42070 39381 52485
Comisiones y tarifas pagadas 104.8 930 753.0 1772 2309
Resultade por intermediacidn y clros ingresos 10,1073 59,1860 37200 (312.7) 9218
Resultado por intermediacion® 99303 (4.443.0) (2.582.0) (1,334 4) 938
Otros Ingresos | Egresos® 1170 136310 63020 10217 B28.0
Ingresos [egresos) lolales de la operacidn 20,1709 183350 157570 84183 1527194
Gastos de administraciin y promocin 44867 45640 S56TGO| T4TEO BATEA
Resultado antes de ISRy PTU 15,6752 143710 10,081.0 8403 66033
i5R y PTU causado 15186 18960 25320 2821 1.981.0
ISR y PTU diferidos 25862 [13320) (1.426.04 bo4 2041
Resuftado antes de parl. @n subs. y asociadas 11,5703 13.807.0 89150 G018 43582
Pan. en of res. de sub. y asochadas 740.5 8450  1,185.0 T 30T.2
Resultado nato 12,3108 14,7560 10.110.0 B33 47254
Interds minaritatio (131.4) (20200 {220.0] 1180} {94 5}
Resultado neto mayoritario 12,1754 145540 9.890.0] 9304 4,630.9

Fumnle: HR Ralings con infermadon timestral infema y anwe! ddaminada.

*Propecones realizadas a parr ded 3T15, publicadas en el meporte de conlraparie con fecha del 30 de sepliembee de 2015
"Estimaciones Preveniivas: deblde al camblo en la mebodalogia en el céiculo de esEmadcones de ka carlera comercial, oxste una
liberacién de esiimadoenes disminuyendo la razdn da cobeviura,

"Resullado por infermediacidn: por compraventa da valores ypor valuadin de mercado.

“Dros Ingrosos / Egresos: Liberacidn de esimadones. recuperadones, depredacidn y amortizacién amedamiants pure, rentadas
devengadas AP, olros.

Métricas Financieras Inlsursa

Baneo

4%

i 41'!-5 ______
Razén de Coberura S TTVE T e P+ KT e PR | 21 351 10 12
MIN Ajustada . _26% _15%  2T%
Indice de Eficiencia i e et __M2%  413%
& de Eficienca Dperatva S ‘I:E'.IIE 19'!& EIJH__ 3% 25%
ROA Promadso REN PR L O P L JE% i 55'1'5 32% : 13%
ROE Promedio R ﬂﬂ% EEHE 126% 12% 5.7%
Indice do Capitalizacién _ 18I% 203%  185%] 160%  14.9%
Razin de Apalancamisnito 3330 3D 33 34
Mhﬂm?pmﬂﬂwﬂ:mﬂmmﬂ-ta ey GO RETEN | - i - 5 ___1_1___ [ 5 R,
Tesahctw .. BE%  BTH  T1% TEs  739%
TesaPasia T T 4% 41%  35%|  4T% __46%
End ‘de Tasas 2 3% 2 5% 35% 3 1% 33%

Fisenle: HA Ratings con iniormacin brimesinl inlerna ¥ ancial dictasinada

*Froyeccionss malioadas & partl del 3715, pubbcadss 80 el reporis de contraparis con fecha del 30 de septiembre de 2015

i ga 13



credit BINBUR

Egg:f:y Emision de CEBURS Bancarios

Flujo de Efective Banco Inbursa (KMillones de Pesos) Anual

Escenntio de Furés 1 2 2015 2016P°

Raesulenda Neto ; M, /560 10,1100 945 3

Partidas que no generaran o requideron elactive 45874 iR 1,350 7685 52568
Estimacidn pimvantta para fiesgos credilicios 25982 2430 JATTE| 85192 ETER
Liberacsin de asimacidn preventaa para nesgos creddcios | oo i3] {8000} (5a7T.0
Depreciacitn i amorzacion 1432 1323 HEHE 1684 2281
impuesios difends & fmer (neta) 25862 (3RO [1.41.’EE'I‘ SE4 2641
Pan #n &l Res de Sub y Asociadas {40 5) (945.2) (1195008 {3a7.8) {367.2)
Otros 0o 0o 1130 0.0 00

Flujo Generado por Resultads Neto 168979 150451 114250 85754 90022
Cambio en imarsionds en valores (134317) 4376 2270 5185 @723
Dperaciones con valones y detados nels (?E5T8 69972 (13 0 6030 BT 5
Aumario on ks cartera de credite (22968 6) (16.924.8) (445720} (I20768) €3.5383)
Depdisites (B2268) (691 T) 95600F NIM0 2RSS
Bonws Bancancs 150448 26655T 180110 401240 56098 .0
Priéstames de Bancos 77966  (75B49) 35150 10264 486 B
Cuertas de Margen (4E5) (278303 T on oo
Deudoms por Reports [1386) (1186B2) 56220 oo 0o
Bipnes Adudicados (1.188.7) (1,205 6) 1460 GE2 0 4585 3
Otras Cusrdss por Cobrar G962 (22950) (5,398 0) 6514 6257
Otras Cusnlas por Pagar (A0EEE) (110587  45100) (LS5 (14TRD)
Instrumenies Financiems oo oo 44730 oa oo

Aumaento por las pantidas relacionadas con la aperscion (20 4048} (226081 (35800 (599700 {29,197.6)

Recursos generados sn la operacién 12.536.6)  (1.500.0)  9.266.0 33789 (19.215.4)

ACTIIDADES DE FIRANCIABIENT |
Otras Cuentas de Capra” [131.4) [202.00 {2200 0.0 0o
Paga da deidendos en elecinn . {8,500 Q) B0 [1,770.0) 0.0 0o

Amcursos m@;ﬁ an actividades da financlamienta EVIA)  (202.0)  (4T3.0) 0.0 0.0

ACTIVIDADES [ | |
Ayl de imedsiones permanen|es BN SCCioNEs &91.1 (154 59 Biz20 (82.8) {HE )
Adruisicide de mokdhans v equigo [400.3) (451 33 [554 0 {459 5) {535 0
Diros 431 (50 Ty (2543 Oy dd 6 47 &

Fecurses wiilizados en ncilvidades de Inverskin B06S 24715 (52140 {528.0} {5T3.6]

Awmunio do disponibilidad del periodo [20,561.7) (5.371.6) 3STA0] 2BS05  (15,7B9.0)

__ Disponibifidad a! principo del penoda V4368 188756 1365801 307845 331154
Disponibilidadas al Bna! dal perlodo 18,8756 0 a0l B1s4 133%4
lifo Libre de Electvo™ 13,5094 119383 74132 T0RLT  6.5834

Fuends’ HR Rangs con lnfarmadon imesinal inlema y anus! Scaminada
“Frojecoionas malmadas o pardir del IT15 publcadas &n el repors da coriaparts con facha Sl 30 de seplamBie do 2015
“Ciras Quenlas e caphal resuilade porvaluackda de lnw. enralcens dsp. para i venia v masémienios &0 el sl mincoianio:

Flujo Libre de Efective Banco Inbursa (Millones de Pesos)

2013 2014 4013

2016P"

9151

Fivjo Gonerado por Resulindo Meto 168578 150451 114250 73161

- Estimaciopid Praveniivas 25982 2440 34770 = ] B4 2

- Dapreciacien 1432 1323 MHe0 158.4 241

+Coantas por Cobrar GR & 1229.6) (632 8) 651 B
*Cuentas por Pagar® (305 (1.1658) £51.0 {1168 (1168
Flujo Litre de Efactiva 139094 11183 7.412] 70HT 69894

£ gjusie nealizads enlas codwlas por cobrar v oo pagar coniempda Unicamenie lo que 56 corsiders come capilal & Fabajs para of Banco.

Higs 10-da 13
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Credit BINBUR

Rating

Agency Emision de CEBURS Bancarios
GlosatiojdelBanco:
Pasivos con costo. Dapdsilas de Exigibilidad Inmeadiata + Dapdsilas a Plazo + Tilulos
da Crédito + Préstamos Bancarios

Cartera total. Corlera de Crédilo Vigenle + Carlera de Crédilo Vencida
indice de morosldad. Cartera Vencida / Carlera Tedal,

Indice de morosidad ajustado. (Carlera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Casligos 12m)

indica de cobertura. Eslimaciones Praventivas para Riesgo Crediicos | Cartera
Vencida

MIN AJustado. Margen Financierc Ajusiado por Riesgos Credificios 12m [ Aclvos
Productives Prom, 12m

Indice de eficiencia operativa. Gaslos de Adminisiracién 12m [/ Activos Totales Prom,
12m

Indice de eficiencia. Gastos de Adminisiracidn 12m / Ingrasos Tolales de la Operacidn
12m

ROA Promedio. Uiilidad Meta Consolidads 12m [ Aclivos Totales Prom. 12m

ROE Promedio, Utlidad Nela Consolidada 12m / Capltal Contable Prom, 12m
Indice de capitalizacién. Capitsl Mayoritario / Activos sufelos a Riesgo Totales
Razén de apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m

Cartera vigents a deuda neta. Carlera Vigenle / (Pasivos con Costo — Inversiones an
Valoras — Disponibdidadas)

Tasa Activa. Ingresos por Inlereses 12m / Aclivos Productivos Totales Prom. 12m
Tasa Pasiva. Gestos por Inlereses 12m / Paslvos Con Coslo Prom. 12m
Sproad do Tasas. Tasa Acliva = Tasa Pasiva

Flujo Libre de Efectivo. Flujo generado por resullade neto - estimaciones praventivas -
depreciacién + cuenlas por cobrar + cuentas por pagar

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial enfre aclives y pasivas para
cada periodo / Suma ponderada del manto de pasivos para cada perlode,

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos
para cada perodo f Capital conlable al clerra del periodo evaluado.

o 0 e B3
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Rating
Agency Emision de CEBURS Bancarios
Contactos
Erflan Gil Helana Campech
Analista, HR Ratings Subdirectora da Instiluciones Financieras / ABS, HR Ratings
E-rmail: prika.glithrratings com E-mall: halone.campochiPhrrgtings.com
Famando Sandosal

Direcior da Instiucionsas Financieras / ARS, HR Ralings
E-mail: farnanda,sandovaliihogtings, com
C+ (52-55) 1500 3120

Mdslen: Avanida Profospecidn Prseo de la Meforma #P0S lore A, pégo 4, Col. Santa Fe, Bdrico, DR CF 02290, Ted 53 (55) 1580 2130,
Estavios Ualdas: Oos World Frade Cenber, Sobte 5558, New York, Wew Yook, I Cocle 10007, Tai +1 (313 330 S718

umﬁm&nw:pﬂrﬂmhﬂm Mdlﬁ?.lmnﬂdﬂ.mmmm wsld sustontads en ol andlisls

praciicsdo an escenarios base y de ostris, de conformidad con lals) sigulente(s) metodologinls) sstableckda(s] por la propla
Instituckin calificadom:

Matodologia de Calificacien para Bancos [Maxico], Mayo2080.
Pﬂml]rnrlrd'm.ﬂhnnn rupld-u lnh{llrnltnduhﬂﬂl}.hmd- MMMMM

Fascha cha il secin ch el lesesion il

Paciceda o ssbars |p infzrmeite franciers uilizaca por HA Rallsgs par & oimamissin 1T12 = 4115

e 'a prasams caficacion.

Filacitn dis fueniey da informackSn uwiladas, iFchryends s proporsicnada s por TErera Indcemackin inmesina! insma 7 eous J clarrrada al 2017 por Eerest & Young
a1} St L] Eobal yal 2010, 2014 3 2015 por De'ote propieicnada per o Bancs.
Calficacioney clomgidss bor oal Isluciened callioadons ou fusion uSlzadeg pi HR A

Pt (80 Su E580)

HI Faings conskem o pogar 9 Colfcacon o Cale Saguamiedic, ln Eusenca of

matanivaos picd slrar ko eeniedd ent'e Bl orginadsr, samiraicader i girherg i bt WA
JSrkies pgieeing Ov dichiy Vilorss. {an sy ce)

mm.::l#o.u de C.V. (HR Ratingal, nmmmnmmmuwwm_nm:m
Faglirady Facunidies and Exchangs Comm's om [SEC] como ina Misionaly Recognlred Sirtlsdeal Crganiraiion [NRSA0) v

piblces sepdn Jo desrriin &n Fa cldusuls (%) oo L Seccldn JalfE4] da 2 L5, Secariies Erchangs Acl de r-ulnl.l.‘.ﬂm“mﬂ-lmm
porla European Secuntes sod Markely Acthonity (5804

La calificaclén antes asfialada fue scliciada por o anlldad o emisor, o en su nombre, ¥ por lo lande, HR Ratings ha reciblde loe hononrics
eormuspendienias por ln prestaciin de sus serviclos de calificacién. En nussirs pdgina da Infarmal weew. hirallngs com se pusde consultar la
mHM' Emﬂﬂﬂﬂmmimnnm:ﬂﬂuﬂmrhnﬂﬂhhmmh

de asta insdl callficadora para el reliro o suspensién del manianimlante de una calificacidn, y () la estreciura y procesa de
wolazidn de nuastro Comiié de Andilsis.

Loy califesciongs piu op nkerl de HE Rstings de bbslzo 5.4 dg TV, [HR Fainga) o gperienes. ton resgsio o 1 calidsd ediica §o o 0 Copoded 5o wdminnos bn de
@ v, 0 e abvan o desempehs 3 Lot abones Encamdcados ol cumpbmians o obeto coCisl pOT pEnie OF TDCSOINE DTREORES ¥ demas enidades © sacioves. v A basan
anchabamenin o . racterdiicas Se b pnsdad - lskie pu oparackin con ndependenc 3 dae oua gulsr sciividad da megoc 0 enlne B Nalings v la satidad o ofieces Lad
callficaciones o cpinkonal Sisigadad Sa amiln @5 aorbne da WL Raliags y o de e panbons’ diipdivg 0 li<acs § nd Eoniliiyeh MEomendlcBies fiFd compie, vafde’ &
el pigun Ingingnenly & pLTE Bavl' B CBbG SN TR S8 AEDOL 8, Frolfaaln o SR, ¥ pueie 1A Ut O k] DI ol 8 Susiaaler T, oa conformicad
2o i rheisdsing a4 o cavlicss &n de HT Ralings. an e de e daposato en ol enicu o 7, accidn 1 I tagun comeapords &8 B Daposicienss 98 cardoier geneval
=l cabde s 'las emizores da valres § 2 oins parscinanies ced meTads di waliies”

HR Aatings basa s calilficacionet yu opirones 8 Flomasda chisnids da loemed gus S0 (onilderadas camo pietiaal y ooslablel. L MEWGS PO vabdl garmnyza, il
Cailifica Ly procis &n, eoidiba 2 BN &8 sialaiiar Ifamacin § o B reiantabis te Saaliaaed 8T U S AN B POF ol IeBueS Skl pat o LS8 g e Infarmaskin
Ly rayeels da LS emisovan de mrumenns de deods enldoads por HR Asiings ban paguis bna cuols o tabkcaciin eveSGoa bassts en e monta i B de emissde. Ly
aynctid del inginameni 0 sobvenc 2 de by eelsord v en S casn, 1 opinkde soibne la cepacdad Sa wna enlidad con respecit 8 L adminkEracion de acivos y desempaio S
objsts sockal podekn verbs modficadas. io syl olesied, en fu £340 9 k3 3123 0 & [ bafa la ca Feacion sin s sl imglque respingabildad alguas § Emgo da HN Ralings, HR
Piatingt wmils fut calficacicres o oplrionss o manets M50 y Con Sgg0 & I8l Bansd pelcficas de rmemads ¢ B I nermuka aplicabls gue B8 encuening Conlynics en 1 plgna
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Rating
Agency Emision de CEBURS Bancarios

tin 3 proply califzadon wav FrTIENGS oo donde 58 Busdion corscllr documenios comd ol Caspa de Condurn ks melocalzgian o crawios o CalRcacion y 15 cailicacionss

L) cabficacsonis iy cpimonds gig amvie HA Retnge eongedyran un anllly § 4o b oo ldas crgdaicis rplaSey o9 und orbdid eerenin piho milon, por 1 Gull N S Eiaremenly
abgjan pna probablidsd eEacEics 08 ECLMpRISEND O8 paG0. antendidindods Lo i, 15 impo sl O [ o8 whalhd 8 una EnieDd 0 BMECT (IR DTS [Oh Su
ohgarienes CONNBoILES o8 pagd oot i cual o ooresdoeEd i Mnedords s wen lrTedas B AT MOSEST [AFE PECLSENDY U IWERSn, InChna, & ieminachurar e deuds
ebeds @ una siluacin de eiiris erdeniac por o deuco Mo obsiane o emeor. 2 danle moysd vaRides & resian opiiones oo caldas creddicia. ruestt mendologia
pendrkmisell vAran Sieis U0T1.000 B LSS 000 000 [ &f ao=halenis 8n org monsds] pof 6% da EA £33, HR Ratege esttanm sl o ob |3 ST Eanibi
S LT RSO B O BT PO U TUnka B Ber ] i g bRy CLDiRS Snaabe wanen soine LIS55,000 y 00,500 (o e equivabenis e o monesa
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d) Informe financiero correspondiente al Cuarto trimestre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2015, presentados
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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e) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2015 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y
complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2014 en materia de operaciones financieras
derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra
consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como
también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2013 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados
financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha
31 de diciembre de 2015, presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 4 de febrero de
2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 4 de febrero de 2016, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com, asi como también
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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