SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been
registered in the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and
Securities Comission (CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACJON, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE DEPOSITO
BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO POR BANCO
INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE:
$50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 35'000,000 (TREINTA Y CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO INFORMATIVO.

MONTO DE LA OFERTA:
$3,500°000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento Informativo (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el
mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Décima Emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Décima.

Clave de Pizarra: BINBUR 12

Monto Total Autorizado del

Programa: $50,000’000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacion: $3,500°000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 35’000,000 (TREINTA Y CINCO MILLONES) (indistintamente, los “CBBs” o los Certificados Bursatiles Bancarios”).
Denominacién: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los CBBs: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.

Mecanismo de Colocacion: Subasta Electrénica a través de la pagina www.sipo.com.mx

Mecanismo Alterno: La empresa proveedora ha tomado diversas medidas para asegurar la disponibilidad del sistema electrénico ain con la falla

de diferentes componentes de red o de computo del mismo. Entre ellas, la empresa proveedora cuenta con un sistema
electrénico en un sitio alterno el cual puede recibir las posturas de la misma forma que el sistema principal. En el caso
eventual que deje de funcionar totalmente el sistema electronico de Subasta la empresa proveedora ha previsto un sistema
alterno. Durante el tiempo de la Subasta se recibirian las érdenes en forma telefénica y se realizaria la concentracion y orden
en forma manual, para luego ser enviada al Intermediario Colocador, quien a su vez realizara el proceso de asignacion de
acuerdo a las reglas descritas anteriormente. Si se diera este evento la empresa proveedora contara con 30 minutos
adicionales para la concentracién y ordenamiento de las posturas y el Intermediario Colocador con 30 minutos adicionales
para la publicacién de los resultados, por lo que los Inversionistas contaran con la informacion de los resultados en un
méaximo de 2 horas terminado el proceso de Subasta.

Tipo de Subasta: Sobretasa Unica PEPS (Primeras Entradas Primeras Asignaciones).

Bases de la Subasta: Ver el anexo e) “Bases generales del proceso de Subasta para la adquisicion de Certificados Bursatiles Bancarios” de este
Suplemento.

Fecha de Publicacion de la

Convocatoria a la Subasta: 9 de febrero de 2012.

Fecha de la Subasta: 10 de febrero de 2012.

Fecha Limite para la Recepcién

de Posturas: 10 de febrero de 2012.

Monto minimo de cada

Postura de la Subasta: $1°000,000.00 (UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N.).

Fecha de Publicacion del

Resultado de la Subasta: 10 de febrero de 2012.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 10 de febrero de 2012.

Fecha de Registro en Bolsa: 13 de febrero de 2012.

Fecha de Liquidacién: 13 de febrero de 2012.

Fecha de Emision: 13 de febrero de 2012.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 724 (SETECIENTOS VEINTICUATRO) dias equivalentes aproximadamente a 2 afios.

Fecha de Vencimiento: 6 de febrero de 2014.

Garantia: Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision serén quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $3,489'082,293.47 (TRES MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y
TRES PESOS 47/100 M.N.).
Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Burséatiles Bancarios seran destinados para mantener y

mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A. de C.V.,,

ala Emisién: “mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta
calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.

Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V,, ala Emisién: “HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. La emisi6n con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio.
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Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su
valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores
al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y
que regird durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la adicion de 0.20 (CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de Interés de Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en
su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias héabiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base
la tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizar4 como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para
el plazo més cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en
el titulo que documenta la emision y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de
emision, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran aproximadamente cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en
las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccion “Calendario del Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera
de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun
utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emisién y en este Suplemento. El Representante Comun dara a conocer por escrito a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (‘CNBV”) y a la S.D. INDEVAL Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (INDEVAL”), por lo menos con 2 (DOS)
dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de
pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacién de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 24 (VEINTICUATRO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto
Anual de 4.99%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en la seccién “Calendario de Pago de Intereses” del presente Suplemento o,
si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer periodo de pago de intereses sera de 24 (VEINTICUATRO)
dias, es decir, el primer pago se efectuara precisamente 8 de marzo de 2012.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento,
es decir el 6 de febrero de 2014, contra entrega del titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El Emisor llevard a cabo el pago de los intereses y principal de los CBBs contra la entrega de las
constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida INDEVAL. El Gltimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por el INDEVAL. El Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregaré a INDEVAL, a més tardar a las 11:00 horas del dia
en que deba de efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del INDEVAL, ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demés
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Adicionales” del presente Suplemento, el
Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursétiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal
2012, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursétiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que
individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en
gue debid efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se
compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacioén a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra obligacién
respecto de este titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o de las
obligaciones contenidas en dicho titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacién que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacién de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion |, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlien las casas de bolsa e instituciones de banca multiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacién y el anexo f) “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios® del presente Suplemento.
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2010-001-10 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV. La inscripciéon en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento Informativo se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las
paginas de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni
su contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento Informativo.

México, D.F., a 10 de febrero de 2012. Autorizacion de CNBYV para su publicacion: 153/8041/2012 de fecha 9 de febrero de 2012.
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1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido en el
Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de
principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerarlo
en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles, no
tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio numero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autorizé el establecimiento
del Programa, y mediante oficio nimero 153/8041/2012 de fecha 9 de febrero de 2012, autoriz6 la Emisién a
que se refiere el presente Suplemento Informativo. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el
presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el ndmero 2311-4.18-2010-001-10. El
establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesién celebrada el 22 de marzo de 2010.
c) Caracteristicas de la Colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursétiles Bancarios (CBBs).
NUmero de Emision al amparo del Programa

Décima.
Clave de Pizarra

BINBUR 12
Monto Total Autorizado del Programa

$50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIs, con
caracter revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas
emisiones de Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Instrumentos en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$3,500'000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

35’000,000 (TREINTA Y CINCO MILLONES) de titulos.

Valor nominal de los Certificados Burséatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Subasta Electronica a través de la pagina www.sipo.com.mx.
Tipo de Subasta
Sobretasa Unica PEPS (Primeras Entradas Primeras Asignaciones).
Fecha de Publicaciéon de la Convocatoria a la Subasta
9 de febrero de 2012.
Fecha de la Subasta
10 de febrero de 2012.
Fecha Limite para la Recepcidon de Posturas
10 de febrero de 2012.
Horario de la Subasta
De 10:00 a.m. a 11:00 a.m.
Monto Minimo de cada Postura de la Subasta
$1°000,000.00 (UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N.).
Fecha de Publicacién del resultado de la Subasta
10 de febrero de 2012.
Fecha de Publicacién del Aviso con Fines Informativos
10 de febrero de 2012.
Fecha de Registro en la BMV
13 de febrero de 2012.
Fecha de Liquidacion
13 de febrero de 2012.
Fecha de Emision

13 de febrero de 2012.



Plazo de Vigencia de la Emisidon

724 (SETECIENTOS VEINTICUATRO) dias equivalentes aproximadamente a 2 afios.
Fecha de Vencimiento

6 de febrero de 2014.
Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$3,489'082,293.47 (TRES MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHENTA Y DOS MIL
DOSCIENTOS NOVENTA Y TRES PESOS 47/100 M.N.).

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la Emision

“mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente
fuerte. Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. La emisién con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio.

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 6 de febrero de 2014, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en deposito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y deméas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago seguin corresponda, el Representante
Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores, ejercera las acciones
de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debié efectuarse el
pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.



Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emisidon y hasta que los Certificados Bursétiles sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra obligacion respecto de esta Emisién, salvo aquellas
derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en la misma o de
las obligaciones contenidas en el Titulo que documente la presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud
por escrito del Representante Comun, el Emisor deberéa entregarle un certificado indicando el cumplimiento de
las obligaciones contenidas en el titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun
cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera
de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y
en el presente Suplemento Informativo.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los Certificados Bursatiles Bancarios contra
la entrega de las constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida INDEVAL. El dltimo pago
se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el INDEVAL. El
Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregard a INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 horas del dia
en que deba de efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio
del INDEVAL, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Régimen Fiscal

La presente seccién contiene una breve descripcidon del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se
fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa
de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2012, es decir, a la
tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién
del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles,
reguladas por el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacién, los Estados, el
Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se
estara a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados
Burséatiles Bancarios antes de realizar cualquier inversion en los mismos.



Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece a continuacion, y en el Titulo
0, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer periodo de
pago de intereses sera de 24 (VEINTICUATRO) dias, es decir, el primer pago se efectuard precisamente 8 de

marzo de 2012.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Dlas,de
Cup6n

1 13 defebrero de 2012 8 demarzo de 2012 24
2 8 de marzo de 2012 5deabril de 2012 28
3 5deabrilde2012 3 demayo de 2012 28
4 3 demayo de2012 31demayo de2012 28
5 31de mayo de 2012 28 dejunio de2012 28
6 28 dejunio de 2012 26 dejulio de 2012 28
7 26 dejulio de 2012 23 de agosto de 2012 28
8 23 deagosto de 2012 20 de septiembre de 2012 28
9 20 de septiembre de 2012 18 deoctubrede 2012 28
10 18 de octubrede 2012 15 de noviembre de 2012 28
n 15 de noviembre de 2012 13 de diciembre de 2012 28
12 13 de diciembre de 2012 10 de enero de 2013 28
jk] 10 de enero de 2013 7 defebrero de 2013 28
14 7 defebrero de 2013 7 de marzo de 2013 28
15 7demarzo de 2013 4 deabril de 2013 28
16 4 deabrilde2013 2 demayo de2013 28
17 2 demayo de 2013 30 de mayo de 2013 28
18 30 de mayo de 2013 27dejunio de 2013 28
19 27dejunio de 2013 25dejulio de2013 28
20 25dejulio de2013 22 deagosto de 2013 28
21 22 deagosto de 2013 19 de septiembrede 2013 28
22 19 de septiembre de 2013 17 de octubre de 2013 28
23 17 de octubre de 2013 14 de noviembre de 2013 28
24 14 de noviembre de 2013 12 dediciembre de 2013 28
25 12 de diciembrede 2013 9 deenero de 2014 28
26 9 deenero de 2014 6 defebrero de 2014 28
724

Certificados Bursatiles Adicionales

El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales“) a los Certificados Bursétiles documentados por el presente titulo (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se considerara que forman parte
de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de
pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor
nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Burséatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los
Certificados Bursétiles Adicionales no requerirA de la autorizaciébn de los tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (0 al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no
disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion o
por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

ii. EI monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente
sumado al monto de la emision en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la
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emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder de $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL
MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que
representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo que ampare
los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en
INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de la emision, representado por la suma del
monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles Originales mas el monto emitido conforme a los
Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que
sera igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (iii) la fecha de emisién, indicando la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Originales y
la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales que sera la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo
plazo seréa igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de
dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que
inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emisién, en el entendido de que
si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a dicho
titulo, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales y el precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales podré reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses
vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. EI Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emisién de
Certificados Bursatiles Originales.

vii. EI Emisor deberd realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de registro de los
Certificados Bursatiles ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que debera realizarse dentro de los 5
(CINCO) dias habiles siguientes a la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Suplemento Informativo, mismos que ascienden a $3,489'082,293.47 (TRES MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y
NUEVE MILLONES OCHENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y TRES PESOS 47/100 M.N.), seran destinados
para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.



e) Forma de calculo de los intereses
Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente péarrafo, que el Representante Comun fijar4 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo
siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual’, se calculara mediante la adicion de 0.20
(CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de
Interés de Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su
caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que
sea 0 sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine
0 a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de
determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE)
dias hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia
habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare
de existir 0 publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el
Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano al plazo citado. Para
determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado,
el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+ X PL) —1|x| ——
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al ndmero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

TR = TIIE mas 0.20 (CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales.
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia
habil. Unicamente el primer periodo de pago de intereses sera de 24 (VEINTICUATRO) dias, es decir, el primer
pago se efectuara precisamente 8 de marzo de 2012.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

I=VN( 1B xNDEJ
36000



En donde:

I Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual
NDE= Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision,
y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrira cambios durante el
mismo.

El Representante Comun dard a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS)
dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de
interés. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar
el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta
anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursétiles se
efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en el calendario de pagos de intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el
siguiente periodo de intereses se disminuira en el numero de dias en el que se haya aumentado el periodo de
intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 24 (VEINTICUATRO) dias con
base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.99%.



f) Plan de Distribucion

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex como Intermediarios Colocadores, quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios
bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario,
los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un
sindicato colocador de los Certificados Bursétiles Bancarios. EI monto de la presente emisién es de hasta
$3,500'000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursétiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

Como parte del plan de distribucion y para la recepcion de posturas de la presente colocacion se utilizara el
sistema electronico de subastas denominado SIPO (Sistema de Informacion de Posturas) operado por la
empresa SIF ICAP, S.A. de C.V., compaifiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., por medio
del cual se realizara el envio, recepcion y asignacion de posturas de los inversionistas. Inbursa actuara como
intermediario colocador lider y como coordinador en el proceso de Subasta.

El acceso al sistema SIPO seréa a través de la pagina de Internet www.sipo.com.mx, apartado Colocaciones
y con la previa obtencién de la clave de acceso.

El servicio prestado por el sistema SIPO sera contratado por los Intermediarios Colocadores con el objeto
de asegurar la transparencia para el mercado en el proceso de formacién de demanda en la subasta publica de
los Certificados Bursatiles Bancarios.

Con un dia habil de anticipacion al dia de la subasta publica de los CEBURES, es decir el 9 de febrero de
2012 la Emisora enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicaciéon en la seccion “Empresas
Emisoras” en el apartado “Inscripcion y Mantenimiento” de la pagina de Internet de la BMV, la convocatoria de
la Subasta en la que consten las caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluiran: el horario de inicio y
terminacion de posturas asi como las horas en las que dicha Subasta estara abierta. Con fecha 10 de febrero
de 2012 a través del EMISNET la Emisora dard a conocer el resultado de la subasta. Asimismo, Inversora
Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como intermediario colocador, publicara con
fecha 10 de febrero de 2012 via EMISNET el aviso de colocacion con fines informativos.

Los términos y condiciones de la subasta, la forma de presentacion de posturas, la metodologia para
asignar los Certificados Bursatiles Bancarios y la forma de obtener informacion respecto de los resultados de la
colocacion se describen en forma detallada en las “Bases Generales del Proceso de Subasta para la
Adquisicion de Certificados Bursatiles Bancarios” que se adjuntan como anexo del presente Suplemento. Se
recomienda a los inversionistas interesados en participar en la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios revisar esta informacion.

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV se realizara 1 (UN)
dia habil posterior a la fecha de realizar la Subasta.

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles).
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Asimismo y por su parte Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
considera que aungue es una entidad afiliada del Emisor, no existe conflicto de interés alguno respecto de los
servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuy6 aproximadamente el 72.99% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 27.01% del nimero total de
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron parte de los Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emisién. La Emisora colocé el 5.71% la emisién entre personas
relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde
el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5%
(CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles
Bancarios objeto de la emisidn, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la construccion del libro en
igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como adquirir los Certificados Bursétiles Bancarios, salvo
que su perfil de inversionista no lo permita.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursétiles
Bancarios“ que se anexa al presente Suplemento.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al
publico inversionista una vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a
continuacion, presumen la colocacién de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $3,500°000,000.00
(TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $3,500°000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.), monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emision que ascienden a
$10'917,706.53 (DIEZ MILLONES NOVECIENTOS DIEZ Y SIETE MIL SETECIENTOS SEIS PESOS 53/100 M.N.), lo
que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $3,489'082,293.47 (TRES MIL CUATROCIENTOS
OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y TRES PESOS 47/100 M.N.). Los
principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento Informativo se
desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 12

CONCEPTO MONTO
I(\ilgnto por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios $1'225,000.00
Cuota de Inscripcién en BMV ( *) $633,106.53
Comisién por Intermediacion y Colocacion (*) $8'120,000.00
Honorarios del Representante Comun (*) $92,800.00
Instituciones Calificadoras de Valores (*) $754,000.00
Costo SIPO (%) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $10’917,706.53

(*) Incluye IVA
(**) No Incluye IVA

Monto de la Emision BINBUR 12 $3,500°000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $10'917,706.53
Total Recursos Netos $3,489°082,293.47
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de la Emisidon a que se refiere este Suplemento Informativo. La
estructura de capital definitiva que resulte de la colocaciéon de la Emisiéon se dard a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacién, presume la colocacion de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $3,500'000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.):

Antes de la Después de la
oferta oferta
Diciembre de

Concepto 2011 Proyectado
Captacién del publico
Cheques 53.052.488 53.052.488
Depositos a plazo 18.409.642 18.409.642
Constancias de Depésito 248.004 248.004
Dias preestablecidos 2.023.998 2.023.998
PRLV ventanilla 4.560.056 4.560.056
PRLV (mercado). 29.258.715 29.258.715
Certificado Bursatil 34.548.957 38.049.000
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 3.952.536 3.952.536

146.054.396 149.554.439
Capital Contable 50.367.353 50.367.353
Suma Pasivo y Capital 196.421.749 199.921.792

NOTA: Cifras en Miles de Pesos.
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los
“Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccion XlliI, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios.

El Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles Bancarios, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de los Certificados
Bursétiles Bancarios, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles Bancarios;

g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursatiles Bancarios, en su caso;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos Ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comudn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocidn sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comudn
concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Burséatiles Bancarios sean pagados en su
totalidad. El Representante Comdn en ningin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a Inbursa para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el
entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de

primera instancia que corresponda al domicilio social de Inbursa y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.
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El Representante Comun concluird con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ninglin momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los
Tenedores.
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j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de
estos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, seran vélidas respecto
de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que,
en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea
general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de
circulacion nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Burséatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comuin sefiale al efecto, en la
convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en
el parrafo siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn de estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones seran
vélidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente. En caso
de que la asamblea se relina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada
cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran
véalidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerira que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los
siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los
asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que esté representado en la
asamblea general de tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados
Bursétiles en circulaciéon y que las decisiones seran aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los
Tenedores presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores

tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursétiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado de Depdsito en circulacion;
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h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacién relevante en la colocacidon

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento Informativo:

e Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa:
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.

e Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
e Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex:
Lic. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado.
e Standard & Poor’s, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
. HR Ratings de México, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.

e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacion del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se esta obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento Informativo, la cual
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informativo o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Lic. Javier\,EQ,‘r]c%rada Izquierdo
Director General

N

AN
aul'Reynal Pejia
inanzas y Admfinistracion

—TTXE
—

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

C.P.
Director de

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado Ia investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud vy profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada ne tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento Informative o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

tgualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en |la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financierc Inbursa

TLuis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte infegral del Suplemento de la Décima emisién al amparo del Programa revoivente de Cerlificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Instifucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento Informativo o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.de C.V.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Flinanciero Banamex

Francisco de ASi§ Vicente Romano Smith
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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TITULO CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
Nimero de inscripcién en el RNV: 2311-4.18-2010-001-10
BINBUR 12

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $3,500°000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MGLTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisot” o la
“Emisora”), se obliga a pagar $3,500°000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) mds los
intereses correspondientes en los términos del presente, por la emisidn total de 35000,000 (TREINTA ¥ CINCO
MILLONES) Certificados Bursatiles Bancarios (los “CEBURES” “Certificados Bursatiles” o “CBs") al portador con un valor
nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Mediante la presente emisién, se hace constar la dedlaracién unilateral de la voluntad de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, para llevar a cabo la presente emisidn de Certificados
Bursatiles Bancarios.

El presente titulo se emite para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles Bancarios por
dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito
de valores, aplicables a los Certificados Bursdtiles Bancarios, y que de conformidad con la fegislacién aplicable
deberén ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsito de Valores, sin mayor responsabilidad para S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V,, que la establecida para las instituciones para el depésito de
valores en la Ley del Mercado de Valores ("LMV"),

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, sclvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacidn contenida en el suplemento o folleto informative, segin
corresponda, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El objeto social del Emisor es

I. La prestacion del servicio de banca y arédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en
. consecuencla, podrd realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se reflere ef atticulo 46
de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion:

a Recibir depésitos bancarios de dinero:

i} A la vista;

(i) Retirables en dias preestablecidos;

(i) De ahorro, y

(v) A plazo o con previo avisa;

, Aceptar préstamos y créditos;

Emitir bonos bancarios;

Emitir obligaciones subordinadas;

Constituir depdsitos en institiciones de crédito y entidades financieras del exterior;

Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;

Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del

otorgamiento de aceplaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de

cartas de crédito;

Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito y de Iz

Ley Mercado de Valores;

§A Promover 2 organizacion y transformadion de toda clase de empresas o sociedades mercantiles y
suscriblr y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los términos de fa Ley de
Instituciones de Crédito;

k. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

£ Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo
reportos sobre estas ultimas;

m Prestar servicio de cajas de seguridad; )A
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a Expedir cartas de crédito previa recepcidn de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos
por cuenta de clientes;

o. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere Ia Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito, y lfevar a cabo mandatos y comisiones.
La Socledad podrd celebrar operaciones consigo misma en ¢ cumplimicnto de fideicomisos,
mandalos o comisiones, cuando ef Banco de México lp autorice mediante disposiciones de caracter
general, en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan que las
operaciones de treferencia se realicen en congruendia con las condiciones de mercado al tiempo de su
celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, 0 en garantia por cuenta de terceros, de tituios o

valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comiin de los tenedores de tiulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;

Lievar fa contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

Desempefiar el cargo de albacea;

Desemnpefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de negociaciones,

establecimientos, concursos o herencias;

V. Encargarse de hacer avaldos gue tendrdn la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los
hechos por corredor ptiblico o perito;

w. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarios
cuando corresponda;

X Celetrar contratos de arrendamiento financiero y adquiric los bienes que sean objeto de tales
conitralos, enire los cuales se encuentra el arrendamiento financiero de automotores, remolques y
semirremolques destinados al servicio de autotransporte federal, en los témminos de la Ley de
Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y def Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios
Awxllares, para lo cual deberd obtener su registro como empresa arrendadora de automolores,
remolques y semirremolgues ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

y. Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas que expida el
Banco de México,

2z Efectuar operaciones de factoraje financiero;

aa. Emitir y poner en dirculacion cualgquier medio de pago que determine el Banco de México; e

bb. Intervenir en la contratacion de seguros para o cual deberd cumplir con lo establecido en fa Ley

General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter

general que de la misma emanen.

R+ B

IL. Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, 13 prestacion de
Servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar las operaciones previstas en su
objeto soclal, de conformidad con las disposiciones de cardcter general que expida la Comision Nacional
Bancaria y de Valores;

IIT, Otorgar fianzas o caudiones solo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas en virtud de
SU cuantia y previa autorizacidn de la Comision Nacional Bancaria y de Valores;

1V. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Naclonal Bancaria y de Valores,
siempre y cuando effo coadyuve a Ia estabilidad de la Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en garant, incliyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomiso de garantia, efectivo, derechos de crédito a
su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se realicen con el Banco de México, con las
instituclones de banca de desarrollo, con ef Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos
publicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico o de cualguier olra forma
establecida en las disposiciones aplicables.

V1. Fagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México;

VII. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México, instituciones de crédito,
casas de bolsa, asi como con las demds personas que autorice el Banco de México;

VIIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico, oyendo la opinion del
Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en todas sus modalidades, de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas correspondientes,
con apego a las sanas practicas v a los usos bancarios mercantifes. )}\



El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2, Importe Total de la Emision de los Certificados Bursatiles: $3,500°000,000.00 (TRES MIL QUINIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

3. Nimero de Certificados Bursatiles: 35000,000 (TREINTA Y CINCO MILLONES).

4. Destino de los recursos que se obtengan de la emisidn: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de
los Certificados Bursdtiles serdn destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del Emisor, asi
como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera
de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demds normatividades aplicables.

5. Lugar de emisiéon: México, Distrito Federal.

6. Fecha de emisidén: 13 de febrero de 2012,

7. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente titulo es el 6 de febrero de 2014.
8. Plazo de vigencia: 724 (SETECIENTOS VEINTICUATRO) dias.

9. Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificades Bursétiles se amortizard en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 6 de febrero de 2014, contra entrega del titulo que ampare la
presente Emision (el “Titulo™) o de la constancia emitida por INDEVAL.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno
del principal e intereses de los Certificados Bursdtiles en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las Fechas de
Pago segln corresponda, el Representante Comdn, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer
los Tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias hébiles siguientes a la
fecha en que debié efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

11, Amortizacion Total Anticipada: Los Certificados Bursdtiles no podran ser amortizados anticipadamente.

12. Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con garantia especifica alguna
por parte del Emisor.

13. Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles
sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV") y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la LMV, el Reglamento
de la BMV y de las disposiciones de cardcter general aplicables. El Emisor no asume otra obligacién respecto de este
titulo, salvo aquellas derivadas de! pago de principal e intereses (ordinarios y, en su ¢caso, moratorios) estipufados en
el mismo o de las obligaciones contenidas en este titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comin, el Emisor deberd entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones
contenidas en este titulo. Asimismo, el Emisor deberd entregar al Representante Comin cualquier informacién que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de ia informacion financiera de la Emisora.

14. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente titulo en un dia en
que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente,

15. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses respecto de la emisién de los
Certificados Bursatiles se pagardn, mediante transferencia electrénica, en el domicilic de INDEVAL ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.



16. Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a continuacion, o si cualquiera de dichas fechas fuere
un dia inhabil, en el siguiente dia habil, dnicamente el primer periodo de pago de intereses seré de 24 (veinticuatro)
dias, es decir, el primer pago se efectuara precisamente el dia § de marzo de 2012.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias de Cupén
1 13 da febrero de 2012 8 de marzo de 2012 24
2 8 de marzo de 2012 5 de abril de 2012 28
3 5 de abril de 2012 3 de mayo de 2012 28
4 3 de mayo de 2012 31 de mayo de 2012 28
5 31 de mayo de 2012 28 de junio de 2012 28
6 28 de junio de 2012 26 de julio de 2012 28
7 26 de julio de 2012 23 de agosto de 2012 28
-] 23 de agosto de 2012 20 de sepliembre de 2012 28
82 20 de septiembre de 2012 18 de oclubre de 2012 28
10 18 de octubre de 2012 15 de noviembre de 2012 28
11 15 de noviembre de 2012 13 de diciembre de 2012 28
12 13 de diciembre de 2012 10 de enero de 2013 28
13 10 de enero de 2013 7 de febrero de 2013 28
14 7 da febrero de 2013 7 de marzo de 2013 28
15 7 de marzo de 2013 4 de abril de 2013 28
16 4 de abril de 2013 2 de mayo de 2013 28
17 2 de mayo de 2013 30 de mayo de 2013 28
18 30 de mayo de 2013 27 de junic de 2013 28
19 27 de junio de 2013 25 de julio de 2013 28
20 25 de julic de 2013 22 de agosto de 2013 28
21 22 de agosto de 2013 19 de sepliembre de 2013 28
2 16 de sepliembre de 2013 17 de cctubre de 2013 28
23 17 de oclubre de 2013 14 de noviembre de 2013 28
24 14 de noviembre de 2013 12 de diciembre de 2043 28
25 12 de diciembre de 2013 9 de enero de 2014 28
26 9 de enero de 2014 6 de febrero de 2014 28
724

17. Calculo de Intereses para la Emisidn:
Procedimiento para el cdlculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursdtiles generarén un Interés
Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente pérrafo, que
el Representante Comin fijara dos dias hébiles anteriores al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emisidn y que regird durante
ese periodo y que seré calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculard mediante la adicién de 0.20 (cero punto
veinte) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE” o Tasa de Interés de Referencia)
a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero
de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que sea o sean dadas a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
electronico, de computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello,
la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual
que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual
debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil més préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa
TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizard como
tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo
mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente
al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE al plazo antes
mencionado, el Representante Comin utilizara la siguiente férmula: A
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En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

TR = TIIE mas 0,20 {cero punto veinte) puntos porcentuales.
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil. Es decir, el primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 8 de marzo de 2012.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada pericdo, el Representante Comiin utilizaré la siguiente
férmuia:

TB

r-m(
36000

X NDE)
En donde:

I
VN
TB
NDE

Interés Bruto del periodo

Valor Nominal tota! de los Certificados Bursatiles en circulacidn

Tasa de interés Bruto Anual

Nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causardn los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisidn, y los
calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciado
cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada petfodo no suftird cambios durante el mismo.

El Representante Comdn dard a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias hébiles
de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interéds, Asimismo,
dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a més tardar el dia habil inmediato
anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente
periodo.

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre gue la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacidn, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién
no fleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el
propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursdtiles se efectuaré contra la entrega
del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidardn de conformidad con lo que se establece en el
apartado Periodicidad en el Pago de Intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se
liquidardn el dia habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el ntimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de
intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el perfodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 24 (VEINTICUATRO) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.99%. %



18. Representante Comiin. Se designa como Representante Comin de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles (los "Tenedores™), en los términos de los articulos 64 fraccién XIIT, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien aceptd la designacién y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, ¢l Representante Comin tendrd la obligacidn de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las cantidades
adeudadas por el Emisor. El Representante Comuin actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Com(in tendrd, entre otros, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursdtiles, habiendo verificado que cumplan con todas fas disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento def destino de los fondos captados mediante la colocacién de los Certificados Bursatiles,
segUn fue autorizado por la CNBY;

) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

) Ejercer los actes que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursétiles;
g} Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos dltimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre ¢ por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados por la
totalidad de los Tenedores.

El Representante Comim podrd ser removide o sustituido por acuerde de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion sdlo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante com(n sucesor haya sido
designade, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comin concluird sus
funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursdtiles sean pagados en su totalidad. El Representante Comun
en ningin momento estara obligado a erogar ninglin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto, podrén
en todo tiempo, durante el plazo de esta emisidn, requerir al Emisor para que proceda a remover al Representante
Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el entendido que dicha
remocin solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesion def mismo.

El Representante Comun solo podrd renunciar a su carge por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comin seguird
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto,

El Representante Com(n concluird con sus funciones de representante comin de los Tenedores en la fecha en que
todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y
demés cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursétiles).

En ning(n momento el Representante Com(n estaré obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo
de su patrimonic para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comdn de los Tenedores.

A



19. Asamblea de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara el
conjunto de estos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacidn aplicable, serdn vélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes, En consecuencia, cualquier acte de la Emisora
que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea
general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de circulacién
nacionai, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En
la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida el
INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursétiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo mencs el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comiin sefiale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

e} Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberén de estar representados en
ella, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursdtiles y sus decisiones seran vélidas, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso siguiente.

f) En caso de que la asamblea se redina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

Se requerird que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursdtiles en
circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los siguientes
Cas05;

(I Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin, o nombrar a cualquier otro
representante comin;

(ID) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente titulo; o

(Ill})  Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles,

Si la Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (i) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn vélidas si son
tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (jii} anterior, en cuyo caso, se requerird que esté representado en la asamblea general de
tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que
las decisiones seran aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

9) Las asambleas de Tenedores serdn presididas por e! Representante Comin y en ella los Tenedores tendran
derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computéndose un
voto por cada Certificado Bursétil en circulacién;

h) No obstante lo estipulado en la presente cldusula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendrén, para tedos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. ,(\



20. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer plblicamente certificados
bursétiles adicionales {los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles documentados por el
presente titulo (los "Certificados Bursétiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que
forman parte de fa emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma
clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y
valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de ja adquisicién de Certificados Bursatiles QOriginales, se entenderd que los tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisidn y oferta pilblica de ios Certificados Bursétiles
Adicionales no requerird de la autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursdtiles Adicionales sean las mismas {0 al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas cafificaciones no disminuyan, ya
$ea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra
causa, y (ii} el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursdtiles Originales.

ii. El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer pablicamente sumado
al monto de la emisién en circulacion al ampare del programa autorizado por la Comisién Nacional Bancarla y de
Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emisién de los
Certificades Bursatiles Originales), no podré exceder de $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el titulo que representa
los Certificados Bursdtiles Originales (depositados en et INDEVAL) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursdtiles Originales més los Certificades Bursatiles Adiclonales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard
constar (nicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificades Bursatiles
Adicionales, es decir (i) el monto de la emisidn, representado por la suma del monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Originales més el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo que serd igual al niimero de Certificados Bursatiles
Originales mds el ndmero de Certificados Bursétiles Adicionales); (jii) la fecha de emisién, indicando fa fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles Adicionales que
serd la fecha de emision de los Centificados Bursétiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursdtiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursdtiles Originales, en virtud de que
la fecha de vencimiento de dicho titule serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Burstiles
Originales.

iv. La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, en el entendido de que si dicha facha no coincide
con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, los Certificados
Bursétiles Adicicnales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses
vigente de los Certificados Bursatiles Originales y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podra reflejar los
intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente,

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constituird novacion.

vi, El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emisién de Certificados
Bursatiles Originales.

vil. El Emisor debera realizar los trémites necesarios ante las autoridades competentes en refacién con la emisién de
Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacién de registro de los Certificados
Bursétiles ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que deberd realizarse dentro de los 5 (CINCO) dias hébiles
siguientes a la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales.

21, Legislacién Aplicable y Jurisdiccién, El presente Certificado Bursatil se regird e interpretard de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados Unidos Mexicanos aplicables. El presente
Certificado Bursatil se regird e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante



Comdn vy, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio,
presente o futuro, o por cualquier causa.

22. Domicilio de la Emisora: Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P. 14060,
México.

23. Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente,

México, Distrito Federal, a 13 de febrero de 2012

Banco Inbursa, S.A,, Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa

-/
Egdliardo Valdés Acra

PR

B - x
— ——————

Guillermo René Caballero Padilla })\



Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacién del nombramiento de Representante
Comin de los presentes Certificados Bursétiles Bancarios emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, asi como de haber aceptado las facultades y obligaciones que
aqui se le confieren, en términos de I¢ establecido en la fraccién xiii del Articulo 64 de la Ley del Mercado
de Valores.

Representante Comiin,
Monex Casa de Bolsa, S.A. DE C.V.

Monex Grupo Financiero

-

Héctor Eduardo Vazquez Abén
Apoderado



b) Informacién financiera no auditada al 31 de diciembre de 2011

Se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo los estados financieros internos de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de diciembre de 2011,
presentados ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
el 2 de febrero de 2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, y en la pagina del Banco Inbursa

www.inbursa.com

24



c) Calificacién otorgada a la Emisién por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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&POOR’S

Prol. Paseo de la Reforma 1015
Torre A Piso 15, Santa F&

STANDARD 01576 México, DL

México D.F., 25 de Enero de 2012

BANCO INBURSA, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO INBURSA
Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

Mexico, D.F.

Estimados Sefiores, en atencidn a su solicitud para la calificacidn de:

*  La décima emisién de Certificados Bursatiles Bancarios por un monto de hasta $3,500,000,000.00 (Tres mil
quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional), con clave de pizarra BINBUR 12;

s Aplazo de hasta 2 afios y a tasa variable;

¢ Que se encuentran bajo el amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursdtiles Bancarios,
Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimientio y
Bonos Bancarios por un monto acumulado de hasta 5$50,000,000,000.00 {Cincuenta mil millones de pesos
00/100 meneda nacional), o su equivalente en Unidades de Inversion {“UDIs");

¢ Este programa fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores {CNBV) mediante oficio
153/3618/2010, de fecha 30 de junio de 2010, y su vigencia es por 4 afios a partir de la fecha original de
autorizacion;

+ El oficio para la autorizacion de la emisidn en cuestion, por parte de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), se encuentra en proceso de tramite,

Les comunicamos [o siguiente:

BANCO INBURSA, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, es una sociedad mexicana
legalmente constituida el 4 de octubre de 1993 segun consta la escritura publica 101713, otorgada ante la fe del Lic.
Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, titular de [a Notaria 20 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Pablico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil namero 179934,

Del andlisis gue efectuamos de la informacién que nos presentaron para tal fin, se concluye que la calificacion de la
novena emisién de Certificados Bursatiles Bancarios es de “mxAAA”, es decir, que |a capacidad de pago, tanto de
principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacion es el grado mds alto que otorga Standard &
Poor's en su escala nacional —CaVal-. La calificacidn del emisor es de “mxAAA” con perspectiva ‘Estable’ tal y cormo se
expresa en el fundamente adjunto.

Este dictamen sustituye y deja sin efecto al emitido el 16 de Diciembre de 2011.
La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversidn, y puede estar sujeta a actualizaciones en

cualguier momente, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores.

Atentamente,
Standard & Poor’s, 5.A. de C.V.

Angélica Bala
Director

(52} 55 5081-4400 Tel
(52} 55 5081-4401 Fax
www.standardandpoors.com.mx
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Fecha: 25 de enerc de 2012
Fundamento de la Calificacidn

Banco Inbursa, S.A.

Caontactos anatiticos:
Alfrede Calvo, México (52) 55-5081-4436; alfredo_calvo@standardandpoors.com
Anturo Sanchez, Méxice (52)55-5081-4488; anturo sanchez@standardandpoors.com

Calificaciones de Crédito de Contraparte'y deuda:

Escala Giobatl BBR/Estable/A-3
Escala Nacional mxAAAEstable/mxA-1+
Certificados bursatiles bancarios {BINBUR) mxAAA/Estable
Fundamento

Standard & Poor's confirm6 su calificacion de large plazo en escala nacional —CaVal— de 'mxAAA’
de la décima emisidn de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa, S A. (Inbursa), que
asigné originalmente el 16 de diciembre de 2011. Las nuevas caracteristicas de la emision, cuya
calve de pizarra serda BINBUR 12 (antes BINBUR 11-8), incluyen un monto de hasta $3,500
millones de pesos (MXN) y con un plazo de hasta dos afios a tasa variable. Esta emisién se
encuentran bajo el amparo del programa por hasta MXNE0,000 millones o su equivalente en
Unidades de Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cuatro afos a partir de la fecha de
auterizacién por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores {CNBV). Esta emision esta
clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada
existente y futura de Inbursa. La perspectiva es estable.

Las caiificaciones de Inbursa (BBB/Estable/A-3 y en escala nacional, mxAAA/Estable/mxA-1+) y de
sus certificados bursatiles bancarios estan respaldadas por su fuerte indice de capital ajustado por
riesgo (RAC, por sus siglas en inglés), asi como por su adecuada estabilidad de negocio y eficaz
estrategia. Las calificacicnes también incorporan la estructura de fondeo ‘promedic’ y su
‘adecuada’ liquidez, segun se define en nuestras criterios de calificacién, para la industria bancaria
en México, De acuerde con nuestra metodologlia de grupo, consideramos a Inbursa como una
subsidiaria ‘fundamental’ -core- para Grupo Financiero Inbursa {GFI; no calificada). Estos factores
positivos estan contrarrestados por la ‘'moderada’ diversificacion de actividades de negocio y de

resgos.

Nuestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de riesgo econdmico y riesgo
de la industria del Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en
inglés) para determinar el ancla de un banco, gue es el punto de partida para asignar una
calificacion crediticia de emisor (ICR, por sus sigfas en inglés). Nuestra ancla para el perfil crediticio
individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) de un banco comercial
que solamente opera en México es de ‘bbb’. En nuesfra opinién, el riesgo principal para los bancos
que operan en Meéxico es el riesgo ecanomico. Esto se debe al bajo nivel de ingresos de la
poblacién (desde una perspectiva global) y al potencial descenso en la capacidad de pago en un
entorno econémico adverso. Ademas, 10s bancos enfrentan desaflos de hacer préstamos basados
en un marco legal en el que todavia se esta estableciendo un historial sobre los derechos de los
acreedores. Sin embargo, los estandares de originacién han mejorado. Asimismo, no
consideramos que esté presente ninguna burbuja de activos en la economia mexicana. El riesgo
de la industria no es tan elevado debido a una regulacién conservadora, pera la supervision
todavia debe fortalecerse. En nuestra opinién, existe una dindmica competitiva saludable. El
fondeo se basa en depdsitos estables, y los mercados locales de deuda se estan expandiendo
rapidamente. Clasificamos al gobierno mexicano como unec que brinda ‘respaldo’ a su sistema
bancario debido a experiencias previas y a nuestra consideracién de que tiene la capacidad para
ayudar a los bancos a sortear sus prablemas.



En nuestra opinidn, |a estabilidad de negocio de Inbursa y su efectiva estrategia desarrollada por
sU equipo directivo, son rasultado de su ‘adecuada’ posicién de negocic. El perfil de negocic de
Inbursa, orientado a empresas, aprovecha las relaciones de negocio con grandes clientes
corporativos, gque también son parte del conglomerado empresarial del Grupo Carso (no calificado).
Esto se refleja en una base de clientes estable. A septiembre de 2011, Inbursa era el sexto banco
mexicano mas grande, con una participacidn de mercado de 6.9% del total de los créditos en el
sistema. Sin embargo, debido a ia alta concentracién del banco en el segmento comercial, que
representa 82% del total de su cartera, su participacién de mercado en este segmento se ubicé en
12.1%, colocandolo como el cuarto banco mas grande en este segmento. En nuestra opinion, los
esfuerzos de Inbursa para expandir su cartera de créditos al consumo diversificaran
adicicnalmente sus actividades de negocio. Nuestras expectativas de crecimiento son moderadas
para el segmento corporativo det banco y fuertes para los créditos para adquirir automaoviles,
créditos sobre némina y para las pequefias y medianas empresas (PyMEs) para los proximos dos
afios. Sin embargo, los créditos al consumo det banco adn representarén una pequefia porcion del
total de la cartera. A pesar de su alianza con Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa,
BBB+/Rev. Esp. Negativa/A-2), Inbursa no ha incrementade su exposicién a hipotecas, y no
esperamos que lo haga de manera agresiva en el mediano plazo.

La fuerte’ evaluacion de capital y utilidades de Inbursa respalda las calificaciones del banco.
Esperamos que el indice RAC del banco se ubique entre 11.0% y 12.0%, considerando un
crecimiento moderado proyectado para l0s préximos dos afios, nivel que se compara
favorablemente con la mayoria de sus pares inmediatos. El capital del banco no incluye
instrumentos hibridos y de acuerdo con nuestro escenario base, sus utilidades fundamentales a
activos ajustados promedio se ubicara alrededor de un 1.5% en los préximos dos afios. Este
supuesto incorpora la volatilidad que representa el ingreso por intermediacién en las utitidades del
banco.

Nuestra evaluacion de la posicién de riesgo de Inbursa es ‘adecuada’, y refleja su modelo de
negocio relativamente sencillo y una experiencia de pérdidas crediticias histérica que en promedio
ha sidc mejor que Ia de sus pares. No esperamos un crecimiento agresivo de la cartera en los
préximos dos afios, y tampoece un cambio significative en su composicién. Sin embargo, la alta
participacion de los 20 principates clientes de Inbursa dentro de su cartera de crédito se refleja en
una moderada concentracién de riesgos; ya que el incumplimiento de uno de estos clientes podria
deteriorar la calidad de activos del banco y presionar sus niveles de capitalizacion. El banco
también esta expuesto al riesgo cambiario; no obstante, esto refleja la diversificacién geografica del
banco en paises con calificaciones soberanas mas altas que fas de México (Moneda extranjera:
BBB/Estable/A-3; Moneda local: A-/Estable/A-2). El banco no ofrece productos complejos que
pudieran poner en riesgo su capital.

Consideramos que el fondeo de Inbursa es ‘promedio’ y su liquidez ‘adecuada’. A pesar de que el
indice de créditos a depositos del banco ha estado por arriba de 100%, esta situacién se
compensa con su estructura de fondeo bien diversificada, que esta compuesta principalmente por
depositos: 88% de su base de fondeo a septiembre de 2011, Otras fuentes de fondeo son su
deuda senior no garantizada (certificados bursatiles bancarios) y lineas de crédito interbancarias,
que representan 24% y 8% de su base de fondeo, respectivamente. La estructura de fondeo del
banco ha cambiado desde 2010, cuando comenzé a emitir certificados bursétiles bancarios a
mediano plazo en el mercado local. Estos certificados representan una fuente de fondeo alterna
para el banco y fortalecen su presencia en el mercado de deuda, con un costo de fondeo muy
competitivo con plazos mas largos. El indice de activos liquidos a pasives de corto plazo (sin incluir
depésitos) se mantuvo por arriba de 100% a septiembre de 2011. Ademas, consideramos que el
riesgo de refinanciamiento es bajo, considerando la ‘adecuada’ liquidez y acceso a depédsitos
tradicionales.

Las calificaciones soberanas en moneda extranjera de México limitan tas calificaciones de Inbursa.
Esto refleja nuestra opinion de gue los factores econdémicos, que podrian detonar un escenario de
estrés para el soberano, podrian también tener un impacto adverso en los fundamentales del
banco.



Perspectiva

La perspectiva estable de Inbursa refleja nuestra expectativa de que el banco mantendra su ‘fuerte’
evaluacién de capital y utilidades con una sana calidad de activos. También esperamos un
crecimiento marginal en la cartera de crédito en 2011 y moderado para 2012, con activos
improductivos de aproximadamente 3.0%, los cuales estaran cubiertos completamente con
reservas. Asimismo, esperamos que el banco mantenga su calidad de ingresos, medidos por
utilidades fundamentales a activos ajustados promedio, en alrededor de un 1.5% durante los
proximos dos afios.

Podriamos bajar tas calificaciones si se deteriora la calidad de activos de Inbursa, y genera
mayores pérdidas crediticias. Una caida significante en la capitalizacion con un indice RAC de
menos de 10% también podria detonar una baja de calificacion. Las calificaciones de Inbursa estan
limitadas por las calificaciones soberanas de México, por o que, las calificaciones del banco se
moveran en consecuencia con las del soberano.

Criterios y Analisis Relacionados

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.
Bancos: Metodologia y supuestos de calificacién, 9 de noviembre de 2011,

s Metodologia v supuestos para evaluar el capital de [os bancos, 9 de noviembre de 2011.

¢ Metodologia v supuestos para evaluar instrumentos bancarios de capital hibrido, 9 de
noviembre de 2011.

¢ Metodologia y supuestos de calificaciones de grupo para bancos, 9 de noviembre de 2011.

+ Metodologia y supuestos para el Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais
(BICRA), 9 de noviembre de 2011.
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INCLUYENDQ, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITC O USO EN PARTICULAR. En ningtin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados
o agentes seran respensables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limilacién,
pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales
o consecuenciales en conexidn con cualquier uso de la informacidn contenida aqui incluso si se advintié de la posibilidad de 1ales dafios.

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a ta fecha en que
se expresan y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningin instrumento o para tomar decisién de
inversion alguna. S&P no asume obligacion alguna de actualizar toda y cualquicr informacion tras su publicacidon. Los usuarios de la informacion
contenida aqui no deben basarse en clla para tomar decisiones de inversidn. Las opiniones y andlisis de 3&P no se refieren a la conveniencia de
ningun instrumento o titulo-valor. S&P no actia como fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que
considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume obiigacién alguna de revision o verificacién independiente de la informacion que
recibe. S&P mantiene cierlas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de
sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disporible a
otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas v procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no piblica
recibida en relacién a cada uno de los procesos analiticos.

S& P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacin y por sus andhisis crediticios relacionados, el cual es pagado
normetmente por los enusores de los tituios o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S& P se reserva el derecho de diseminar sus
optriones y andlisis. Las calificaciones y andlisis publicos de S&P estcn disponibles en sus sitivs web www.siandardandpoocrs.com,
www.alandardandpoors, com nix, www. standardandpoors.com.ar, www.standardunrdpoors.com.br (graiuitos) y en www, ratingdirect,com y
www. globalereditporial.com (por suscripeion) y podrian disiribinrse por otros medios, meluyendo las publicaciones de S&7 y por
redisiribuidores externos. Informacion adicional sebre los honorarios por servicios de calificacton esté dispontble en
www.standardandpoors.com usratingsfees.

The McGraw-Hill Companies
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México D.F., a 25 de enero de 2012

Attn. Lic. Javier Foncerrada Izquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

Estimado Licenciado Foncerrada Izguierdo,

La presente tiene como finalidad informarle que HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings de México)
asigné la calificacién crediticia de largo ptazo de “HR AAA" para la emision de Certificados Bursétiles
Bancarios (CBBs o Certificados Bursatiles Bancarios) con clave de pizarra BINBUR 12, al amparo del Programa
Revolvente de Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancarlo de Dinero a Plazo, Pagarés
con Rendimiento Liquldable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Publica (ei Programa) de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa o el Banco).

La calificacion asignada de HR AAA se considera de la més alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el
pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacién es
Estable.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o0 mantener algdn instrumento, ni para
llevar a cabo algin tipo de negocio, inversidn u operacidon y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings de México, S.A. de C.V. y en términos de lo
dispuesto en el articulo 7, fraccion lll de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros pariicipantes del mercado de valores”.

La emisién de CBBs se realizard al amparo del Pragrama autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) a Banco Inbursa, por un monto de hasta P$50,000 millones (m) o su equivalente en Unidades de Inversion
(UDI’s) y una vigencia de 4 anos a partir de la fecha de autorizacién. Actualmente existen nueve emisiones realizad |
amparo del Programa, por un monto total de P$34,500m. Las caracteristicas de la presente Emisién se detalla
continuacion.
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Caracterisficas de Ia Emislén de Certificaclos Bursatiles Bancarios de Banco Inbursa

Tipo de Valor Cerlificadcs Bursdliles Bancarios (CBBs) da Lergo Plazo

Clave de la Emlsién BINBUR 12

Plazo de la Emlslén 728 dies (aproximadamente 2 afios)

Monto de la Emiaién P$3,500 millones (m)

Perlodicidad de Pago de Intereses Cade 28 digs, en las feches senaledss en Titulo de Olerta Publica de la Emisién

Amortlzacién de Principal Al vencimisnite

Amortizacién Anticipada Los Certificados Burssliles Bancarios no podrdn ser emortizados snlicipademente

Ghiabtia Ouimgrgfan‘a, y por lo Iank?, ne cusnia oon garantia especifica, ni cueria con la gerantia del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquier ofra enfided

Tasa de Ja Emisién Tasa de Inlerés Bruts Anual calculada sobre TIE hasta un plaze da 29 dlas + sobretasa
Los recursos serén destinedos pare mantener y mejorar ol perft de liquidez del balance de Banco Inbursa, asi

Destino de los Fondos como también para salisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyacciones de crecimiento de la cartera
de crédito

Rapresentante Comtn Monez, Casa de Bolsa, S.A de CV , Monex Grupo Financiero,

Fuente' HR Ratings da 4éxzico can infomacidn dat suplemento de la Emisidn proporcionado por &l Banco

La calificacién asignada por HR Ratings de México a la Emisién de Certificados Bursétiles Bancarios de Banco
Inbursa con clave de pizarra BINBUR 12 se realiz6 basandose en la calificacion de contraparte de targo plazo de
Banco Inbursa, la cual fue ratificada el pasado 20 de septiembre de 2011 en “"HR AAA". La caliticacién se
describe a continuacién y puede ser consultada con mayor detalle en http://www.hrratings.com.

Calificacion del Emisor

Banco Inbursa, es una institucién bancaria mexicana, con duracién indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993. El
Banco obtuvo ta autorizacién por parte de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pudblico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucion de banca multiple el dfa 6 de septiembre de 1993.

Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de cartera
a través de créditos comerciales, enfocdndose en empresas mexicanas que van de lamano medio y hasta
corporaciones regionales y muitinacionales que requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su
vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como la administracién de cuentas de Afore a travésMe
Afore Inbursa, formalizado en el afto de 1996, asi como la operacién de una sociedad de inversién de capital
denominada Sinca.

El andlisis realizado por HR Ratings de México incluye la evaluacién de factores cualitativos, as{ como la proyeccién de
estados financieros bajo un escenario econdémica base y uno de alto estrés.

Entre los aspectos positivos que influyeron sobre la callficacién de Banco Inbursa se encuentran:

s Elevado indice de capitalizacién, en 23.2% al 3T11 (vs. 18.5% al 3T10), lo que indica la adecuada capacidad de
solvencia.

e Adecuadas medidas para la sustitucidn de pasivos de corto plazo por pasivos de mediano y largo plazo, lo que
mejora el perfil de liguidez del Banco.

e Buen manejo de gastos de administracién, con niveles de eficiencia y de eficiencia operativa al 3T11 en 35.4% y
1.6% respectivamente (vs. 25.0% y 1.7% al 3T10).
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¢ Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de un escenario de estrés,
Adecuado nivel de cobertura, en 4.5x al 3T11 vs. 6.5x al 3T10.

o Razén de cartera vigente a deuda neta al 3T11 en 1.7x (vs, 1.5x al 3T10), lo que indica la sdlida capacidad para
hacer frente a sus obligaciones a través de la cartera de crédito otorgada.

s Bajarazén de apalancamiento en 3.7x al 3T11 (vs. 3.9x al 3T10).

¢ Incursién en nuevos nichos de negocic que graduaimente podrian mejorar el margen por intereses.

Entre otros factores a considerar en la callficacién se encuentran:

¢ Riesgos contables y regulatorios que pudieran afectar las condiciones del sector bancario a nivel global y local.

o Incremento en el {ndice de morosidad, pasando de 1.6% en el 3T10a 3.0% al 3T11.

e Volatilidad en sus ingresos operativos como consecuencia de valuacién de posiciones de riesgo del Banco, sin
representar un impacto en flujo de efectivo.

Cambios en la Estructura de Fondeo

Debido a las condiciones macrosconémicas de tasas de interés histéricamente bajas, asl como los cambios que se
planean introducir en México en refacién con Basilea I, Banco Inbursa estd maodificanda su estrategia de fondeo con el
objetivo de sustituir su fondeo de corto plazo por fondeo de mediano y largo plazo. La direccién del Banco comenzé a
implementar la estrategia en agosto de 2010 con la emisién de cenificados bursatiles bancarios al amparo del Programa
Revolvente de Certificados Bursdtiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Publica (el Programa), con un monto autorizado de
hasta P$50,000.0 millones (m). A la fecha, Banco Inbursa ha realizado nueve emisiones de tonos bancarios pQr un
monto total de P$34,500.0m. A continuacidén detallamos el estatus de las emisiones en circulacién al amparo deesie
Programa.

. Fecha Fecha Curva de Sobretasa Total Honto en
Emision .. . . g
te Colocacion de Vencimiento Descuento Puntos Base)  Circulacion (m
SINBUR 10 13/08/2010 08/08/2015 TIIE28 24 $56,000.0
BINBUR 10-3 1411072010 111102012 Sonos M Bruta 27 $850.0
BINBUR 16-2 1611072010 10/10/2013 TIE28 20 £5,000.0
BINBUR 10-4 0211212010 28/11/2012 TIE28 13 $5,000.0
BINBUR 11 2410212011 2110212013 TIE28 16 §8,000.0
BINBUR 11-2 16/04/2011 10/04/2014 TIE28 26 §4,450.0
BINBUR 11-3 2410612011 21/108/2013 THEZ8 15 £500.0
BINBUR 11-4 220712011 17/07/2014 Tilc28 20 $4,900.0
BINBUR 11-5 2211212611 161122013 TIEZ8 20 $3,000.0
Total 18.8 $34,500.6

Fuenie: R Raings se México oon mfrnr2ciér de VEmer,
T1500me4248 promeds ponderado de 1as emisiones e Lrojlecioe

Con esta nueva estrategia la proporcién de los pasivos a largo plazo se ha ido incrementando, como consecuencia de
una reduccién de préstamos de depdsitos a plazo y un incremento de bonos bancarios, llegande a representar estos
Ultimos el 21.0% de los pasivos con costo al 3T11. Cabe mencionar que derivado de las emisiones de bonos bancarias,
el Banco ha mejorado el vencimiento de sus obligaciones, aunque ha mantenido el mismo nivel de endeudamiento neto.
Se espera que para los préximos trimestres y en caso de contar con condiciones de mercado favorabies, el Banco
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continde realizando emisiones de certificados bursétiles bancarios de largo plazo con el fin de sustituir los pasivos de
corto plazo y asf mejorar su perfil de liquidez.

Evolucién de la Cartera de Crédlito

Al 3T11 Banco Inbursa cuenta con una Cartera de Crédito Total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito
Vencida) de P$158,852.9m, siendo la cartera comercial (Cartera de Actividad Empresarial + Cartera a Entidades
Financieras + Cartera a Entidades Gubernamentales) el principal rubro del negocio, con una colocacién de P$149,143.0
(representando el 93.9% de la cartera total). Dentro (a cartera comercial, los créditos otorgados dentro de la actividad
empresarial son los mas importantes, con el 81.3% de la cartera vigente, aunque es también la gue tiene mayor peso
del total de cartera vencida, representando el 96.6% de la misma. Cabe mencionar que la cartera vigente ha tenido un
decremento importante en los Ultimos meses como consecuencia del prepago de algunos créditos comerciales y
gubernamentales importanies, los cuales fueron amortizados anticipadamente debido a mejores condiciones en sus
herramientas de fondeo, liquidando fos pasivos que les generaban un mayor costo. Asimismo, se realizaron
amortizaciones 1otales de ciertos créditos gubernamentales que el Banco mantenfa en su cartera, lo gue también llevo a
una reduccion de los recursos otorgados. Cabe mencionar que esta disminucién en la cartera era un movimiento que
Banco tnbursa ya tenfa incorporado dentro de sus proyecciones.

Por otro lado, derivado de la compra de la cartera de consumo (automotriz) de Chrysler Financial Credit Services, la
proporcién de créditos al consumo ha aumentado. Del 1T10 at 2T10 pasé de 2.1% a 4.4% de la cartera vigente, para
llegar al 3T11 a 5.8%. El porcentaje restante de la Cartera de Crédito Total lo ocupa la cartera de créditos a Ja vivienda,
con el 0.8% de los recursos otorgados.

Al 3T11 el indice de morosidad se coloca en 3.0%, manteniendo niveles aceptables y con alta sensibilidad derivado del
perfil de la cartera. El aumento del indice de morosidad al 83T11 se debe al traspaso de dos clientes que representaban
un monto imponante de la cartera vigente, ubicados dentro del negocio de los desarrollos inmobiliarios. Sin embargo, el
Banco espera poder recuperar la cartera vencida de estos clientes durante los préximos periodos. En cuanto a la
generacion de estimaciones preventivas, durante el 3T11 el Banco tuvo un impacto dentro del Estado de Resuitados de
-P$426.6m, 0 que lleva a que en el acumulado 2011 la generacién neta de reservas ascienda a P$1,822.3m (vs.
P$3,258.6m durante el 2010 hasta el 3T10). Sin embargo, este efecto fue Unicamente un movimiento que se realigg
debido a una valorizacién de tipoc de cambio que afecto las estimaciones dentro de los resultados, aunque sobre
Balance General se muestra el incremento de las mismas por alrededor de P$745.0m.

Resultado por Intermediacién

Durante el 3T11, el Banco presentd una pérdida importante por -P$2,570.7m dentro del Resultado por Intermediacién en
el Estado de Resultados, para dar un acumulado para el 2011 de -P$3,219.5m, Esto debido a un deterioro en las
condiciones generales en los mercados de tasas, lo que provocé una pérdida importante en una posicion de riesgo en
délares en tasa LIBOR. Aungue aln podria existir un mayor deterioro en caso de que la turbulencia de los mercados
continde, consideramos que el capital con el que cuenta el Banco es suficiente para hacer frente a la pérdida potencial
por las posiciones de riesgo que mantiene.

Escenario de Alto Estrés proyectado por HR Ratings de México

El andlisis de riesgos cuantitativos realizado por HR Ratings de México se basa en el desempeno histérico financiero y
el plan de negocics de Banco Inbursa, incluyendo las expectativas de crecimiento. Con base a estos datos se realizan
dos escenarios bajo supuestos econdmicos proyectados, siendo un escenario base y un escenario de alto estrés.
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Ambos escenarios determinan la capacidad del Banco de hacer frente a sus obligaciones en tiempo y forma. La
informacién histérica y los resultados de las proyecciones realizadas por HR Ratings de México se muestran a
continuacion;

Supuestos y Resultados de Banco Inbursa Escenario Basa2 Escenario Estrés
(Millones de Pesos) 2009 2010 2011P~  2012P" 2013P"  2011P° 2012P° 20138~
Nueva Cartara de Crédito Vigente 13.377 19,988 |  (28,153) 5.993 13,072 | (27.888) 4,807 9,334
Cartera Vencide a Cantera Total 2.71% 2.0% 3.7% 3.8% 3.5% 4.5% 5.0% 5.2%
Castigos 2,125 1.152 1.787 3,087 3.477 1,988 3,497 3,708
Castigos / Centera Totel Promedto 1.4% 0.7% 1.2% 2.1% 2.2% 1.3% 2.4% 2.4%
Cobertura de Cartera Vencide 3.6 54 3.7 3.7 3.7 3.5 3.2 31
tjargen Financiera antes de riesgos crediticios. 51.3% 54.5% 49.2% 50.5% 49.9%| 500% 51.4%  52.2%
targen Financioro despues de riesgos crediticios 23.0% 27.7% 23 0% 28.0% 30.0% 8.0%0 19.9% 24.7%
Com. & tarifes netos y res. por intermediacidén 5.343 3.862 3,835 4,008 4,324 3,522 3,560 3,676
Gastos de AGmilislracion 3.860 3,211 3,429 3,588 3,759 3.411 3.515 3,589
Gastos / Carters vigente promedio 2.5% 1.9% 2.2% 2.4% 2.4% 2.2% 2.4% 23%
ROA 22% 2.0% 1.4% 1.8% 1.8% 0.8% 1.1% 1.4%
Resultado nelo 4,612 4,308 3,149 3,623 4,066 1,403 2,370 3,075
Centera Vigente & Deuda Neta 1.9 1.5 14 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5
{rdico de Capitahzacion 21.6% 20.5% 24.4% 25.9% 26.5%| 23.5% 248%  25.4%
Flujo Libre de Efecivo™* 10,782 11,402 3,883 4,875 5,016 3,781 4,100 4,573

Fuanla HR Ralings proyaccianes con infosmacldn del 8anco
“Preyecciones realizadas de scuordo o los escenanos base y de estiés clanteados por HR Ratings de IMéxico

“*Flujo Libre da Efectro Flujo Generado por Resuliade tele - Castiges da) Pedodo + Camblo en Otrae Cuantas por Cobrar + Cambio en Otras Cuenlas por Pagar + Recursos Ulihzados en
Acthidades da rvarsién

El escenario de estrés proyectado por HR Ratings de México considera condiciones econdmicas adversas a las gue se
enfrentarfa Banco [nbursa. Esto implicaria que el plan de sustitucidn de pasivos que actualmente el Banco esta
implementando no se pudiera completar debido a la falta de liguidez en el mercado. Esto le ocasiona al Banco un
deterioro en su perfil de liquidez. La cartera de crédito total ha tenido un fuerte decremento al tercer trimestre de este
ano, con un -7.9% en comparacién con el 3T10, derivado del pago esperado de créditos comerciales, principaimeste
gubernamentales y comerciales. Bajo el escenario de estrés la cartera de crédito del Banco no aumenta
sustancialmente, como una reaccidn a la incertidumbre en la calidad del crédito otorgado.

La cartera vencida promedio de Banco Inbursa ha tenido un fuerte incremento durante el 2011, ya que de haberse
ubicado el indice de morosidad en 1.6% durante el 3T10, pasé a 3.0% en el 3T11, llegando a P$4,737.0m. Dicho
incremento en la cartera vencida se debe principalmente al incumplimiento de pago de dos créditos comerciales, de los
cuales Banco Inbursa espera recuperar los recursos durante los préximos trimestres. Asimismo, el indice de moresidad
también se vio afectado por la caida en la cartera vigente durante (os Ultimos meses, afectando el denominador de dicha
métrica. No obstante, debido al tamano de la cartera de crédito que maneja Banco Inbursa, el indice de morosidad se
encuentra en niveles aceptables. Bajo el escenario de estrés, la cartera vencida aumentarfa derivado de un deterioro en
las condiciones econémicas planteadas, lo que llevaria a un fuerte incremento en ¢l indice de morosidad.

Una de las fortalezas que sigue teniendo el Banco es el indice de cobertura, colocdndose en 4.5x para el 3T11. Esto
demuestra la estrategia por parte del Banco de generacién de estimaciones preventivas. La cobertura promedio para {os
periodos proyectados se ubica en niveles similares a los actuales con el objetivo de poder hacer comparables los
resultados netos del Banco, aunque podriamos esperar que bajo condiciones adversas el Banco fuera capaz de
disminuir las estimaciones para limitar el impacto sobre resultados. En cuanto a rentabilidad, al 3T11 el Banco ha tenido
una utilidad acumulada de P$2,051.4m, con un indice de rentabilidad sobre activos promedic (ROA) y un indice de
rentabilidad sobre capital promedio (ROE) de 1.5% y 7.0% respectivamente, en comparacién con 2.0% del ROA y
10.5% del ROE al 3T10. Dentro del sscenario de estrés, como consecuencia del incremento en las estimaciones
preventivas para riesgos crediticios, la utilidad neta proyectada disminuye, deteriorando el ROA y ROE Promedio. Sin
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embargo, el Banco continuarfa mostrando resultados positivos, to que incrementa el Capital Contable de Banco Inbursa
e impacta sobre la capitalizacion.

En cuanto al control de Gastos de Administracién, Banco Inbursa ha podido manejar eficientemente sus costos,
demostrando una fortaleza en el manejo de sus operaciones. En cuanto a la eficiencia operativa (Gastos de
Administracién Promedio 12 meses / Activos Productivos Promedio 12 meses), esta se ubica al 3T11 en 1.6%,
mejorando ligeramente en comparacién con el 1.7% mostrado en el 3T10. Por otro lado, el indice de eficiencia (Gastos
de Administracion Promedio 12 meses / {Ingresos Operativos Promedio 12 meses + Estimaciones Preventivas para
Riesgos Crediticios)) se ha mantenido en niveles muy sanos para la industria, cerrando el 3T11 en 35.6% (vs. 24.9% al
3T10). Banco Inbursa ha mostrado una fuerte mejoria en la eficiencia administrativa desde el 2009, derivado de una
politica estricta en el control de gastos. En el escenario de estrés, HR Ratings de México estima que los gastos de
administracién tendrian un mayor incremento a causa de una mayor dificultad con fa administracién y manejo de la
cartera, lo que llevaria a presiones sobre la eficiencia y eficiencia operativa. A pesar de ello, estos niveles se mantienen
en rangos adecuados para las operaciones del banco.

Por ofro lado, la acumulacion de utilidades durante los Ultimos trimestres y la reduccién en la cartera de crédito vigente
ha llevado a que los activos ponderados por riesgo totales disminuyan notablemente, generando un importante beneficio
en los indicadores de solvencia debido a una menor exposicion al riesgo de crédito. El principal indicador de soivencia
para los bancos, el indice de capitalizacién (Capital Contable / Activos Ponderados por Riesgo Totales), muestra niveles
muy sélidos al 3T11, en 23.2% (vs. 18.5% al 3T10). Esto demuestra la capacidad que Banco Inbursa tiene para hacer
frente a sus obligaciones. Aln bajo escenarios econdmicos adversos, el indice de capitalizacién se ubica por encima de
la media de la industria. La razén de apafancamiento (Pasivo Total / Capital Contable) del Banco siempre se ha
mostrado sdlida debido a que el incremento de la cartera de crédito se ha podido llevar a cabo a través del flujo propio
generado por el Banco, lo que reduce la necesidad de endeudamiento. Por ¢llo, el apatancamiento se ubica en niveles
muy bajos, en 3.7x en el 3T11 (vs. 3.9x al 3T10). Para los préximos periodos, esperamos que la razén se mantenga en
el mismo rango aun bajo escenarios adversos.

En cuanto a la administracién de activos y pasivos (ALM, por sus siglas en inglés), Banco Inbursa ha mejorado durante
los ultimos trimestres su perfil de liquidez, sustituyendo pasivos de exigibilidad inmediata y a plazo por obligaciones
bancarias a més largo plazo. Esto le genera importantes beneficios para poder calzar el vencimiento de la cartera, la
cual es en su mayoria de largo plazo, con el vencimiento de los pasivos. Esperamos que conforme Banco Inbursa
continde con su politica de sustitucién de pasivos, el ALM del Banco continle mejorando.

De acuerdo a lo anterior, HR Ratings de México asigné la calificacién crediticia de “HR AAA” a la décima
emisién de Certificados Bursatiles Bancarios de Banco Inbursa, con clave de pizarra BINBUR 12.

Sin atro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

ATENTAMENTE

fwmmdu%

José Fernando Montes de Oca Gatica
Director de Instituciones Financieras
y Sociedades de Inversién
HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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Contactos
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HA Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Rallngs), es una Institucién callficadora de valores autorizada por la Com/sién Naclonal Bancaria y
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cumplimiento del objeto soclal por parte de alguna entidad.
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www.hrratings.com

Paseo de los Tamarlndos 400-A, Plso 26, Col. Bosque de Las Lomas, CP 05120, México, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta
' sustentada en el andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad ‘con la(s) sigulente(s) '
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| www.hrratings.com/es/metodologia.aspx ' ; : O

Las calificaciones de HR Ratlngs de México S.A. de C.V. (HA Ralings) son opiniones con respacio a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administrecidn de aciivos, o
relgtivas al desempeno de (as labores encaminadas al cumplimiento del obleto social, por parte de socledades emisoras y demés entidades, y no constlluyen
recomendacionas para comprar, venger 6 manigner algon Instcumanto, ni para llevar a cabo algon tipo de negoclo v operacidn. La calificacién otorgada no es una
recomendaclon de inversién y puede estar sujeta e actvalizaciones en cualguier momento, de conformidad con las matedologlias de calificacidn de HR Ratings, en (&tminos
de 16 dispuesto en el acticulo 7, fraccién N de (as “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a olros participantes del mercado de valores.”
HR Ratings basa sus calificactones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no vallda, gerantiza, ni certifica la
precisién, exactitugd o totalidad de cualquier informacién y no s responsable de cualquler error v omislén o por los resultados obtenidos por el uso de esa informaclén. La
mayorfa de (as emisoras da Instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota do calificacién credilicia basade en el monio y tipo de emisién. La
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Ratings. HR Ralings emite sus calificaciones de mansra élica y con apego a las sanas practicas de marcado y & la normativa aplicable que sa encuentra contsnida en fa
pégina de 1a propla calificadora www.hrratings.com, donde se puedsn consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las matedologias o criterios de calificacién y ias
calificaclones vigentes.

Las calllicaclones que amite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relalva de una enlidad, emisora y/o emision, por {6 qué no necesariaments reflefan
una probabllidad estadistica de incumplimianto de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una eniidad o emisore para complir con sus
obllgaciones conlractuales de pago, ¢on Io cual los acreedores y/o lenedores se ven forzados a tomar medldas para recuperar su inversién, Incluso, a reestructurar la
deuda debido a una siluacién da eskrés enlrentada por el deudor. No obstanie lo anlarior, para darle mayor valldez a nuestcas opinlones de calidad editicia, nuestra
metodologia considera @scenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base.




e) Bases generales del proceso de Subasta para la adquisicién de Certificados Bursétiles

Bancarios.

DEFINICIONES

Cualquier inversionista interesado en participar en la adquisicion de los Certificados Bursatiles Bancarios de
Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (“Banco Inbursa”), a través del
proceso de Subasta a que se refieren estas bases, conviene que lea los siguientes términos o definiciones, los
cuales podran ser utilizados indistintamente, otorgandole la interpretacion que se define en las mismas:

Banco Inbursa
BMV

CEBURES

Clave de acceso

Dia hébil

EMISNET

Inversionistas

Intermediarios
Colocadores

LMV

NUmero de Folio

Numero de contrato

del inversionista

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los Certificados Bursétiles Bancarios a ser emitidos por Banco Inbursa al amparo del
Programa, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran
dadas a conocer a través de la convocatoria de subasta respectiva.

Es la clave (Username y Password) que envia SIPO via correo electrénico a cada uno
de los inversionistas autorizados, de conformidad con las instrucciones de los
Intermediarios Colocadores, dicha clave permitird el envio de posturas de compra de
Certificados Bursatiles. El uso de las claves constituird la firma electronica del usuario,
la cual tendra la misma validez que una firma autografa y producird, por lo tanto, los
mismos efectos. En este sentido, las constancias documentales o técnicas en donde
aparezcan dichas claves producirdn los mismos efectos que las leyes otorgan a los
documentos suscritos por los contratantes y, en consecuencia, tendran igual valor
probatorio.

Un dia que no se considere sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las
casas de bolsa en México y la BMV estén operando para el publico.

Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores, que mantiene la BMV
en la siguiente direccion www.emisnet.bmv.com.mx

Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir Certificados Bursatiles, por si
misma o a través del Sindicato Colocador asi como cualquier persona fisica o moral a
quien se asignen los Certificados Burséatiles. En caso de que los Inversionistas deseen
actuar en forma directa deberdn haber comprobado su solvencia ante cualquiera de los
miembros del Sindicato Colocador y, en el caso de otras instituciones o inversionistas
institucionales, éstos deberan contar con lineas de contrapartida suficientes con el
Intermediario Colocador.

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (“Inbursa”), y
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex (“Banamex”).

La Ley del Mercado de Valores tal como ésta sea reformada o adicionada de tiempo en
tiempo.

Numero designado al momento de confirmar la postura ingresada por el Participante,
mismo que se encuentra directamente relacionado al orden de entrada de las posturas.

El nimero de contrato celebrado por el Intermediario Colocador y/o el Emisor para la
colocacion de Certificados Bursatiles con el inversionista.

27



NUmero de
Titulos

Participantes

Los Certificados Bursatiles que seran emitidos y suscritos por el Emisor para su
colocacion entre el puablico inversionista a través del Intermediario Colocador y que
seran materia del proceso de Subasta.

Son las personas interesadas en participar en la Subasta publica de Certificados
Bursatiles mediante la solicitud de sus posturas.

Posturas aceptadas Son las posturas véalidas presentadas por cualquiera de los inversionistas a las cuales

Posturas invalidas

Posturas validas

SIPO

Sobretasa

Sistema de subasta
alternativo

Subasta

se les asignara el monto de los CEBURES que corresponda a la emisién de que se
trate.

Son las posturas presentadas por los inversionistas que no cumplan estrictamente con
los términos y condiciones expresados en las Bases Generales del Proceso de Subasta
para la adquisicion de los CEBURES.

Son las posturas presentadas por los inversionistas que cumplan con los términos y
condiciones expresados en las Bases Generales del Proceso de Subasta para la
adquisicion de los CEBURES.

SIPO (Sistema de Informacién de Posturas) operado por la empresa SIF ICAP, S.A. de
C.V., compaiiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., encargado de del
procedimiento de subasta electrénica y por medio del cual se realizara el envio,
recepcion, asignacion de posturas y generacion de resultados de subasta de los
Certificados Bursatiles. SIPO puede ser accesado a través de la pagina de Internet
WWW.Sip0.com.mx

El margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el Inversionista esta dispuesto
a demandar los Titulos. La Sobretasa debera expresarse en puntos porcentuales con
dos decimales.

La empresa proveedora ha tomado diversas medidas para asegurar la disponibilidad
del sistema electrénico aun con la falla de diferentes componentes de red o de computo
del mismo. Entre ellas, la empresa proveedora cuenta con un sistema electrénico en un
sitio alterno el cual puede recibir las posturas de la misma forma que el sistema
principal. En el caso eventual que deje de funcionar totalmente el sistema electrénico
de Subasta la empresa proveedora ha previsto un sistema alterno. Durante el tiempo
de la Subasta se recibirian las 6rdenes en forma telefonica y se realizaria la
concentracién y orden en forma manual, para luego ser enviada al Intermediario
Colocador, quien a su vez realizara el proceso de asignacion de acuerdo a las reglas
descritas anteriormente. Si se diera este evento la empresa proveedora contara con 30
minutos adicionales para la concentracion y ordenamiento de las posturas y el
Intermediario Colocador con 30 minutos adicionales para la publicacién de los
resultados, por lo que los Inversionistas contaran con la informacién de los resultados
en un maximo de 2 horas terminado el proceso de Subasta.

Procedimiento de licitacion mediante el cual se realizara la colocacién de las emisiones

de los CEBURES entre los inversionistas conforme al proceso de subasta descrito en
este documento.
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http://www.sipo.com.mx/

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES

Reglas Generales de Operacion de la Subasta

Con la finalidad de asegurar la transparencia para el mercado en el proceso de formacién de demanda en la
subasta publica de los CEBURES de Banco Inbursa, los Intermediarios Colocadores utilizaran el Sistema
SIPO, a través del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus posturas. A continuacion se
presentan las Reglas de operacion:

1.- Con un dia habil de anticipacién al dia de la subasta publica de los CEBURES, es decir el 9 de febrero
de 2012, la Emisora enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicacion en la seccién “Empresas
Emisoras” en el apartado “Inscripcién y Mantenimiento/Aviso de Ofertas Publicas” de la pagina de Internet de la
BMV, la convocatoria de la Subasta en la que consten las caracteristicas de la misma, entre las cuales se
incluirdn: el horario de inicio y terminacion de posturas asi como las horas que dicha Subasta estara abierta.

2.- El Sistema SIPO que se utilizara para el ingreso de posturas funciona en una plataforma de Internet en
la direccion electrénica www.sipo.com.mx, por lo que cualquier inversionista podrd acceder a éste, previa
obtencion de la clave de acceso; o bien, podran comunicarse directamente a la Mesa de Control del operador
del sistema a los teléfonos 5625-4900 ext. 3664 y 3665.

3.- Los inversionistas interesados, deberan presentar sus posturas entre las 10:00 a.m. y 11:00 a.m. del
dia que se realice la subasta, tal y como se indica en la convocatoria. El sistema electrénico SIPO, contara con
un crondémetro el cual estara sincronizado al horario antes mencionado y serd el que rija el inicio y la
terminacién de la subasta. Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no seran
aceptadas.

4.- Para el ingreso de sus posturas, los inversionistas contaran con los siguientes medios:

a). Podran ingresarla directamente al sistema electrénico de subasta en la direccién electronica de Internet
www.sipo.com.mx, en el apartado de Colocaciones, previa recepcion de su clave de acceso. Una vez que el
inversionista envie su postura, el Sistema Electronico SIPO, generara y enviard una confirmacion de
recepcion entregando un nuimero de folio para cada postura. Desde el momento en que el inversionista
recibe la confirmacién de su postura, el sistema no le permitira modificar la misma, por lo que se
consideraran posturas en firme e irrevocables de compra.

b) Podrdn comunicarla directamente a la fuerza de ventas de los Intermediarios Colocadores a los
siguientes nimeros: Inbursa: 5626-3703, Banamex: 1226-3177, quienes deberan proporcionar el nUmero de
folio y hora exacta en que se recibié la postura.

c¢) Podran ingresarla a la Sala de Subasta ubicada en Inbursa a los nimeros: 5625-4900 ext. 3664 y 3665

En todo caso, el Intermediario Colocador, asi como cada Participante que por cuenta de terceros ingrese
posturas en la Subasta, debera llevar un Registro en términos del articulo 178de la LMV en el que se haran
constar las solicitudes u érdenes que reciban para la adquisicién de los Certificados Bursatiles a través de la
Subasta. En el Registro se especificaran, entre otros, los datos siguientes: (i) nimero de folio asignado a la
postura, (i) namero de contrato del inversionista, (iii) nimero de promotor, en caso de que la postura no se
haya ingresado directamente por el Inversionista, (iv) Tasa de Subasta o Sobretasa solicitada, (v) Tasa de
Subasta o0 Sobretasa ingresada, (vi) Tasa asignada, en su momento, (vii) Namero de Titulos y(viii) Monto o
importe de la operacién y (ix) nombre del area o persona responsable del Intermediario Colocador o, en su
caso, del Participante, que lleve a cabo el registro de las posturas.

Lo anterior tendra por objeto diferenciar entre posturas ingresadas directamente por el publico inversionista
de aquellas posturas ingresadas por los Participantes.

5.- Las posturas podran ingresarse en término de monto o de porcentaje de la emisién, o una combinacion
de las dos opciones para cada postura, y en caso de ser por monto deberan ser en multiplos de $100.00 (CIEN
PESOS 00/100 M.N.). En caso de ser en porcentaje la postura se cerrara al multiplo mas cercano de $100.00
(CIEN PESOS 00/100 M.N.). Las posturas en término de monto podran ingresarse Unicamente en términos de
millones de pesos, siendo la postura minima de $1’000,000.00 (UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N.).
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La informacién contenida en el Registro, respecto de las posturas recibidas, el resultado de la Subasta
publicado, asi como el reporte de las posturas efectivamente asignado, debera mostrar consistencia con los
datos que obren en el Registro.

6.- La sobretasa sobre la Tasa de Referencia en cada postura, debera ser ingresada con dos decimales
(ejem. 0.75%).

7.- Todas las POSTURAS VALIDAS o INVALIDAS se centralizaran en la Mesa de Control del proveedor
del Sistema Electrénico de subasta.

8.- Unicamente los representantes de la Emisora y de cada uno de los Intermediarios Colocadores que
estén presentes en la sala de subasta, podran consultar durante el proceso, los nombres de los inversionistas
participantes, asi como los montos y las sobretasas solicitadas. La Emisora y los Intermediarios Colocadores
se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacién de las posturas de los diferentes
inversionistas.

9.- Al finalizar el tiempo de vigencia de la subasta, el sistema electrénico “SIPO” en forma automatica
procedera a ordenar las POSTURAS VALIDAS de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS
interesados de la menor a la mayor sobretasa propuesta.

10.- La asignacion de los titulos se realizara bajo la modalidad de sobretasa de rendimiento Unica, es decir,
la Emisora determinara el punto de corte en el nivel de sobretasa donde:

a) Se haya logrado la totalidad del monto convocado en la emision;

b) Considere que es el nivel de sobretasa hasta donde esté dispuesto a emitir independientemente que el
monto de la emision no haya sido cubierto en su totalidad. A la sobretasa determinada en el punto de corte
se le denomina sobretasa Unica y es la que se tomara para todas las posturas validas a las que se les
asigne titulos.

11.- Desde el momento en que se cierra la subasta la Emisora tiene 60 minutos para decidir si:
a) Acepta el monto maximo convocado.

b) Determina el punto de corte en el nivel de sobretasa donde se haya completado el monto maximo
convocado y se asignan los titulos a la sobretasa Unica donde se determiné el punto de corte. La asignacion de
los titulos se realiza de la menor a la mayor sobretasa propuesta.

c) Determina un punto de corte que pudiera estar por debajo del monto maximo convocado. Si la Emisora
determina un punto de corte a un nivel de sobretasa en el que no se alcanza a cubrir el monto convocado, se
asignan los titulos a los postores que hayan ingresado sus demandas hasta el punto de corte determinado. En
este caso los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la
totalidad del monto subastado a la sobretasa Unica que la Emisora definié en el punto de corte.

d) Declara desierta la subasta. Si la Emisora determina que las posturas han sido ingresadas a una
sobretasa muy elevada o que los montos demandados no son suficientes para realizar la emision, se reserva el
derecho de declarar desierta la subasta (sin responsabilidad para la Emisora ni para los Intermediarios
Colocadores).

12.- En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el monto maximo
convocado, los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de ingresar una postura adicional para
completar hasta el monto maximo convocado, a la mayor sobretasa propuesta, que para este caso sera la
sobretasa Unica de asignacion.

13.- Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en
forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto final
que se emita, el que sera determinado por la Emisora.

14.- En caso de que dos o mas posturas tengan idéntica sobretasa, y el monto de los titulos no alcance
para satisfacer las posturas empatadas, el criterio que se utilizard ser4 Primeras Entradas Primeras
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Asignaciones (PEPS), quiere decir que se asignara en orden de entrada de las posturas en base al nimero de
folio y hora, hasta que se agote el monto disponible de la emision.

15.- La Emisora y los Intermediarios Colocadores notificaran telefonicamente y/o por el Sistema SIPO a los
inversionistas sobre la asignacion de los titulos, mediante el reporte Libro Ciego Definitivo, en el cual se
muestra la totalidad de posturas recibidas, las posturas asignadas, los montos asignados, sobretasa asignada
sin mostrar la identidad de cada inversionista.

El mismo dia del cierre de la subasta la Emisora publicarda un aviso informativo en el EMISNET sobre el
resultado de la misma.

16.- El dia del registro de la emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados
por la Emisora. El registro y liquidacion de los titulos se realizard 1 (UN) dia habil posterior del dia de la
subasta.

17.- Un dia antes de la Fecha de Emision y Registro en BMV de los titulos, los Intermediarios Colocadores
publicaran a través de EMISNET un aviso con fines informativos en donde se indicaran los resultados de la
subasta, asi como los términos y condiciones de los titulos.

31



f) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a ___ de febrero de 2012.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursétil celebrado con esa
institucién bajo el numero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emisién BINBUR 12, he consultado el Prospecto de Colocacién y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial 0
totalmente los valores de esta emisién, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algin inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacion otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”, a esta
emisora.

d) [Tratandose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afio
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afio, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversiéon en los valores a que se refiere la presente,
no esta garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
que la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursatiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 12 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been
registered in the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and
Securities Comission (CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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