SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in
the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission
(CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO

POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:

$50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 30°000,000 (TREINTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO INFORMATIVO.

MONTO DE LA OFERTA:
$3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Todos los términos con mayUscula inicial utilizados en el presente Suplemento Informativo (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el
mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Novena Emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Novena.

Clave de Pizarra: BINBUR 11-5

Monto Total Autorizado del

Programa: $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacion: $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 30°000,000 (TREINTA MILLONES) (indistintamente, los “CBBs” o los Certificados Bursatiles Bancarios”).
Denominacién: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los CBBs: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 20 de diciembre de 2011.

Fecha de la Oferta: 21 de diciembre de 2011.

Fecha de Cierre del Libro: 21 de diciembre de 2011.

Fecha Limite para Recepcién

de Ordenes: 21 de diciembre de 2011.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 21 de diciembre de 2011.

Fecha de Registro en Bolsa: 22 de diciembre de 2011.

Fecha de Liquidacién: 22 de diciembre de 2011.

Fecha de Emision: 22 de diciembre de 2011.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO) dias equivalentes aproximadamente a 2 afios.

Fecha de Vencimiento: 19 de diciembre de 2013.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contardn con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $2,990'805,807.05 (DOS MIL NOVECIENTOS NOVENTA MILLONES OCHOCIENTOS CINCO MIL OCHOCIENTOS SIETE PESOS 05/100
M.N.).
Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles Bancarios seran destinados para mantener y

mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.
Calificacion otorgada por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.,
ala Emision: “‘mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta
calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.
Calificacion otorgada por
HR Ratings, de México, S.A. de
C.V., ala Emisién: “HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. La emisién con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio.
Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su
valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijard 2 (DOS) dias habiles anteriores
al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y
que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:
La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicién de 0.20 (CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de Interés de Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en
su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias héabiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base
la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizar4 como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para
el plazo més cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al niamero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en
el titulo que documenta la emisién y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de
emision, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
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pago correspondiente. Los céalculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles Bancarios se liquidaran aproximadamente cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en
las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccion “Calendario del Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera
de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun
utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emisién y en este Suplemento. El Representante Comun dara a conocer por escrito a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (‘*CNBV”) y a la S.D. Indeval Instituciéon para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (INDEVAL”), por lo menos con 2 (DOS) dias
habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el célculo de la tasa de interés. Asimismo, dar& a conocer a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el
monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
deposito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emision no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 5.00%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en la seccién “Calendario de Pago de Intereses” del presente Suplemento o,
si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Es decir, el primer pago se efectuara precisamente 19 de enero de 2012.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento,
es decir el 19 de diciembre de 2013, contra entrega del titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por Indeval.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los CBBs contra la entrega de las
constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval. El Gltimo pago se efectuard contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por el Indeval. El Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregara a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en
que deba de efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, tltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Certificados Bursatiles Adicionales” del presente Suplemento, el
Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursétiles a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
2011, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que
individualmente puedan ejercer los tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias hébiles siguientes a la fecha en que
debi6 efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se
compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra obligacién
respecto de este titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o de las
obligaciones contenidas en dicho titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacion de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa deberd obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion |, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectien las casas de bolsa e instituciones de banca mltiple que se encuentren vinculadas con el Emisor.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

'.‘ INVERSORA BURSATIL,S.A. DE C.V.
“

e a—— HSBC <»

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
numero 2311-4.18-2010-001-09 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes
aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento Informativo se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las
paginas de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni
su contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento Informativo.

México, D.F., a 21 de diciembre de 2011. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/31951/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

3



INDICE

1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

a) Factor de Riesgo 5
b) Autorizaciones e Inscripcion en el RNV 5
c) Caracteristicas de la colocacion 5
d) Destino de los fondos 11
e) Forma de célculo de los intereses 12
f) Plan de distribucion 14
g) Gastos relacionados con la Oferta 16
h) Estructura de capital antes y después de la colocacién 17
i) Representante Comun 18
j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios 20
k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion 22
2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES 23
3. PERSONAS RESPONSABLES 24

4. ANEXOS

a) Titulo.

b) Informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2011.
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declaracién que no esté contenida en este Suplemento Informativo, deberd entenderse como no
autorizada por el Emisor o por Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa; , o por HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido en el
Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal
ylo intereses de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso
de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles, no tendran
derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripcién en el RNV

Mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autoriz6 el establecimiento del
Programa, y mediante oficio nUmero 153/31951/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011, autorizé la Emisién a
que se refiere el presente Suplemento Informativo. Los Certificados Bursétiles Bancarios a que se refiere el
presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el numero 2311-4.18-2010-001-09. EI
establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 22 de marzo de 2010.
c) Caracteristicas de la Colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursétiles Bancarios (CBBs).
NUmero de Emision al amparo del Programa

Novena.
Clave de Pizarra

BINBUR 11-5
Monto Total Autorizado del Programa

$50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con
caracter revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas
emisiones de Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos
en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

Hasta $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles Bancarios

Hasta 30°000,000 (TREINTA MILLONES) de titulos.

Valor nominal de los Certificados Burséatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
20 de diciembre de 2011.
Fecha de la Oferta
21 de diciembre de 2011.
Fecha de Cierre del Libro
21 de diciembre de 2011.
Fecha Limite para Recepcién de Ordenes
21 de diciembre de 2011.
Fecha de Publicacién del Aviso con Fines Informativos
21 de diciembre de 2011.
Fecha de Registro en la BMV
22 de diciembre de 2011.
Fecha de Liquidacién
22 de diciembre de 2011.
Fecha de Emision
22 de diciembre de 2011.
Plazo de Vigencia de la Emision
728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO) dias equivalentes aproximadamente a 2 afios.
Fecha de Vencimiento
19 de diciembre de 2013.
Garantia
Los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran

con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de
cualquiera otra entidad.



Recursos Netos que obtendra el Emisor

$2,990'805,807.05 (DOS MIL NOVECIENTOS NOVENTA MILLONES OCHOCIENTOS CINCO MIL OCHOCIENTOS
SIETE PESOS 05/100 M.N.).

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la Emision

“mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte.
Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emision

“HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. La emision con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio.

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por lo
tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida
en relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursétiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 19 de diciembre de 2013, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
Indeval.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depdésito en Indeval para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determind que el Titulo que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el Indeval.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursétiles
en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun,
sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores, ejercera las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debié efectuarse el pago, a
menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Burséatiles sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informaciéon a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra obligaciéon respecto de esta Emision, salvo aquellas
derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en la misma o de
las obligaciones contenidas en el Titulo que documente la presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por
escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las
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obligaciones contenidas en el titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier
informaciéon que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la
Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y
en el presente Suplemento Informativo.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los Certificados Bursatiles Bancarios contra la
entrega de las constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval. El Ultimo pago se
efectuard contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. EI Emisor,
para realizar los pagos correspondientes, entregard a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que
deba de efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Régimen Fiscal

La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencidn aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta
en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion
en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2011, es decir, a la tasa del
0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas residentes en
México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto
Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por
el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacién, los Estados, el Distrito Federal, o
los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido
en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de
los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estard a lo establecido
en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios
antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece a continuacion, y en el Titulo o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. El primer pago se efectuara
precisamente 19 de enero de 2012.



Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias de Cup6n
1 22 de diciembre de 2011 19 de enero de 2012 28
2 19 de enero de 2012 16 de febrero de 2012 28
3 16 de febrero de 2012 15 de marzo de 2012 28
4 15 de marzo de 2012 12 de abril de 2012 28
5 12 de abril de 2012 10 de mayo de 2012 28
6 10 de mayo de 2012 7 de junio de 2012 28
7 7 de junio de 2012 5 de julio de 2012 28
8 5 de julio de 2012 2 de agosto de 2012 28
9 2 de agosto de 2012 30 de agosto de 2012 28
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Certificados Bursatiles Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales®) a los Certificados Bursatiles documentados por el presente titulo (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte
de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de
pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor
nominal de cada Certificado Bursétil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los
Certificados Bursétiles Adicionales no requerira de la autorizacién de los tenedores de los Certificados Burséatiles
Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan,
ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier
otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer pablicamente
sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la
emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder de $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL
MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que
representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval.
Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de la emisién, representado por la suma del monto
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emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados
Bursatiles Adicionales; (ii) el namero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que sera igual al
numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha
de emision, indicando la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Originales y la fecha de emision de los
Certificados Bursétiles Adicionales que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv)
el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que
exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha
de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que
inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emisién, en el entendido de que si
dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a dicho
titulo, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales y el precio de los Certificados Bursétiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses
vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituir4 novacion.

vi. EI Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursatiles Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emision de Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de registro de los
Certificados Bursatiles ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que debera realizarse dentro de los 5
(CINCO) dias habiles siguientes a la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales.

Representante Comun
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC.
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d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Suplemento Informativo, mismos que ascienden a $2,990'805,807.05 (DOS MIL NOVECIENTOS NOVENTA
MILLONES OCHOCIENTOS CINCO MIL OCHOCIENTOS SIETE PESOS 05/100 M.N.)., seran destinados para mantener
y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades
operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.
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e) Forma de calculo de los intereses
Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijarad 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de
cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado
a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual’, se calculard mediante la adicion de 0.20
(CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de
Interés de Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su
caso, equivalente al niumero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que
sea 0 sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o
a través de cualquier otro medio electronico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de
determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE)
dias hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil
mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir
0 publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo més cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el
Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

TR PL 36000
TC=||1+ x PL -1|x| —
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al ndmero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

TR = TIIE mas 0.20 (CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales.
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia
habil. Es decir, el primer pago se efectuara precisamente 19 de enero de 2012.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

I=VN( 1B xNDEJ
36000
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En donde:

I Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual
NDE= Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y
los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrird cambios durante el
mismo.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias
hébiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés.
Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia
habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual
aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
gue la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se
efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en el calendario de pagos de intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero
de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente
periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses
anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.00%.
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f) Plan de Distribucion

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC como Intermediarios
Colocadores, quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segun el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran
contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados
Bursatiles Bancarios. El monto de la presente emision es de hasta $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan
de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar
por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles se hara a través del mecanismo de construccion del libro, el
cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursatiles se publicara 1 (UN) dia antes de
la fecha de construccidn del libro. El dia de la construccién del libro, el horario para la recepcién de ordenes
serd a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccién del libro, se publicard un Aviso de Colocacion
con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles a través del
Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursétiles se colocardn a través del mecanismo de construccion del libro mediante el
criterio de asignacion a tasa Unica.

(c) Cada orden de compra debera componerse de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal o porcentaje
del monto solicitado. Las érdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el proceso de
construccion de libro.

(d) Para la asignacioén de los Certificados Bursatiles, no existen montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se tiene la intencion de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en derecho o algun
mecanismo de prorrateo en la asignacion.

(e) Los inversionistas al ingresar sus Ordenes de compra para la construccién del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y de los
Intermediarios Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la oferta
de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccioén del libro.

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV se realizara 1 (UN)
dia habil posterior a la fecha de construccién del libro.

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles).
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Asimismo y por su parte Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
considera que aungue es una entidad afiliada del Emisor, no existe conflicto de interés alguno respecto de los
servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuy6é aproximadamente el 49.08% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC como Intermediario Colocador
distribuy6 aproximadamente el 50.92% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron parte de los Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora colocé el 13.33% la emision entre personas
relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el
Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles Bancarios
objeto de la emision, tendréd la posibilidad de participar en el proceso de la construccion del libro en igualdad de
condiciones que otros inversionistas asi como adquirir los Certificados Bursétiles Bancarios, salvo que su perfil
de inversionista no lo permita.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberdn manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles
Bancarios“ que se anexa al presente Suplemento.

15



g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al
publico inversionista una vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocaciéon de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $3,000°000,000.00 (TRES MIL

MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $9'194,192.95 (NUEVE
MILLONES CIENTO NOVENTA Y CUATRO MIL CIENTO NOVENTA Y DOS PESOS 95/100 M.N.), lo que resulta en que
el Emisor obtuvo recursos netos por $2,990°805,807.05 (DOS MIL NOVECIENTOS NOVENTA MILLONES
OCHOCIENTOS CINCO MIL OCHOCIENTOS SIETE PESOS 05/100 M.N.). Los principales gastos relacionados con la
Emision contemplada en el presente Suplemento Informativo se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 11-5

CONCEPTO

Monto por Estudio y Tramite ante CNBV de los Certificados Bursatiles
Bancarios (**)

$15,708.00

Monto por Inscripcidn en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios

*)

$1'050,000.00

Cuota de Inscripcién en BMV (*) $78,884.95
Comisién por Intermediacion y Colocacion (*) $6'960,000.00
Honorarios del Representante Comun (*) $92,800.00
Instituciones Calificadoras de Valores $754,000.00
Impresion del Suplemento (*) $150,000.00
Construccion de libro SIPO (*) $92,800.00

Total de Gastos Relacionados con la Emisién

$9°194,192.95

(*) Incluye IVA
(**) No Incluye IVA

Monto de la Emisién BINBUR 11-5

$3,000°000,000.00

Total de Gastos Relacionados con la Emisién

$9'194,192.95

Total Recursos Netos

$2,990°805,807.05
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento Informativo. La
estructura de capital definitiva que resulte de la colocacion de la Emisiébn se dard a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacién, presume la colocacion de la totalidad del monto de la
Emision, es decir, la cantidad de $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.):

Estructura de Capital
A octubre de 2011

Antes de la Despues de
oferta la oferta

Octubre de
Concepto 2011 Proyectado
Captacioén del publico
Cheques 50.678.425 50.678.425
Depésitos a plazo 19.568.616 19.568.616
Dias preestablecidos 1.890.638 1.890.638
PRLV ventanilla 3.956.808 3.956.808
PRLV (mercado). 17.163.100 17.163.100
Certificado Bursatil 31.585.208 34.585.208
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 5.968.876 5.968.876

130.811.671 133.811.671
Capital Contable 48.983.858 48.983.858
Suma Pasivo y Capital 179.795.529 182.795.529|

NOTA: Cifras en Miles de Pesos.
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los
“Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago de
las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comuln actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios.

El Representante Com(n tendra, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursétiles Bancarios, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los Certificados
Bursétiles Bancarios, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles Bancarios;

g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursatiles Bancarios, en su caso;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comun
concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles Bancarios sean pagados en su
totalidad. El Representante Comudn en ningln momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucidon adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto,
podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a Inbursa para que proceda a remover al
Representante Comdun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera

instancia que corresponda al domicilio social de Inbursa y, en este supuesto, el Representante Comun seguira
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.
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El Representante Comun concluird con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ningdn momento el Representante Com(in estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los
Tenedores.
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j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios representara el conjunto de estos
y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran vélidas respecto de todos
los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en
términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea
general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacion nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursétiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el
parrafo siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn de estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones seran
vélidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente. En caso de
que la asamblea se relina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada
cualquiera que sea el nUmero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas
si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerira que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles
en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los
siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al presente titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de
los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes 0
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursétiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los
asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que esté representado en la asamblea
general de tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores
presentes.

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin y en ella los Tenedores

tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado de Depdsito en circulacion;
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h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

i) Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacién relevante en la colocacidon

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento Informativo:

e Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa:
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.

Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
e Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
e HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC:
Lic. Augusto Vizcarra Carrillo, Apoderado.
Lic. Rafael Cutberto Navarro Troncoso, Apoderado.
e  Standard & Poor’s, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
¢ HR Ratings, de México, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.

e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.

22



2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacién del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se estd obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.

23



3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento Informativo, la cual
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informativo o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A., Institucion de BancFa Multiple, Grupo Financiero Inbursa

e AR % = -
Lic. Javier Forgérrada lzquierdo
Director General

Director Juridico

La presente hoja de firnas forma parte integral del Suplemento de la Novenaemision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancano de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento Informativo o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran puablico inversioriista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.de C.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

~Tuis R. Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Novena emisién al amparo del Programa revoivente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Lossuscritosmanifiestan, bajo protesta de decir verdad, que surepresentada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento Informativo o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.de C.V.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

7 //

sz L ¥
- :’. Lé {’{ T
Lic. Augustg’Vizgarra Carrillo Lic. Rafael Cutberto Navarro Troncoso
Cargo: Apoderddo Cargo: Apoderado

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Novena emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Cerfificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos
Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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TITULO CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
Ndmero de inscripcion en el RNV: 2311-4,18-2010-001-09

i BINBUR 11-5
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la
“Emisora”), se obliga a pagar $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MN.) més los intereses
correspondientes en los términos del presente, por la emision total de 30°000,000 (TREINTA MILLONES) de Certificados
Bursdtiles Bancarios (los “"CEBURES” “Certificados Bursétiles” o “CBs") al portador con uf valor nominal de $100.00
(CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Mediante la presente emisién, se hace constar la declaracién unilateral de la voluntad de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa, para Mevar a cabo la presente emision de Certificados
Bursétiles Bancarios.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en $.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de
Valores, $.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asf la tenencia de los Certificados Bursétiles Bancarios por
dicha institucion v la realizacidn de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito
de valores, aplicables a los Certificados Bursétiles Bancarios, y que de conformidad con la legislacién aplicable
deberén ser ejercidas por las Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad para $.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., que la establecida para las instituciones para el depdsito de
valores en la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el suplemento o folleto informativo, segin
corresponda, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El objeto social del Emisor es
1. La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito v en

consecuencia, podrd realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere el articulo 46
de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continvacion:

a. Recibir depésitos bancarios de dinero:
0} A la vista;
()] Retirables en dias preestablecidos;
(i) De ahorro, y
) A plazo o con previo aviso;

b Aceptar préstamos y créditos;

c Emitir bonos bancarios;

d. Emitir obligaciones subordinadas;

e. Constituir depdsitos en instituciones de créito y entidades financieras def exterior;

f Efecluar descuentos y oforgar préstamos o créditos;

e Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;

h Asumir oblifgaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del
otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asf como de Ia expedicidn de
cartas de crédito;

i Operar con valores en los términos de las disposiciones de Ia Ley de Instituciones de Crédito y de I3
Ley Mercado de Valores;

J FPromover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades mercantiles y
suscriblr y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los términos de Iz Ley de
Instituciones de Crédito;

k. Operar con documentos mercantiies por cuenta propia;

L Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, Incluyendo
reportos sobre estas ultimas;

m. Prestar servicio de cajas de seguridad;

n Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos

por cuenta de dlientes;
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Y.

Z
aa.
bb.

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere iz Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.

La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de fideicomisos,
mandatos o comisiones, cuando ef Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter
general, en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan que las
operaciones de referencia se realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su
celebracion, asf como gue se eviten conflictos de interés;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de titulos ¢
valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comiin de los tenedores de tiulos de crédito;

Hacer servicie de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;

Lievar la contabilidad y los fibros de actas y de registro de sociedades y empresas;

Desempefiar ef cargo de albacea;

Desemperiar fa sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de negociaciones,
establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avalios que tendrdn la misma fuerza probatoria que las feyes asignan a los
fhechos por corredor ptiblico o perito;

Adguirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para fa realizacion de su objeto y enajenarios
cuando corresponda;

Celebrar conlratos de arrendamiento financiero y adquinir los bienes que sean objeto de tales
contralos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento financiero de automotores, remolques y
semirremolques destinados al servicio de autotransporte federal, en los términos de la Ley de
Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y del Regiamento de Autotransporte Federal y Servicios
Auxitiares, para lo cual deberd obtener su registro como empresa arrendadora de automotores,
remolques y semirremolgues ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técriicas y operativas que expida el
Banco de México;

Efectuar operaciones de factoraje financiero;

Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de México; e
Intervenir en la contratacion de seguros para o cual deberd cumplir con lo establecido en Ia Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter
general que de la misma emanen.

II. Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la prestacion de
Servicios necesarios para su operacidn, asi como comisiones para realizar las operaciones previstas en su
objeto social, de conformidad con las disposiciones de cardcter general que expida ta Comision Nacional
Bancaria y de Valores;

1L Otorgar fianzas o cauciones sofo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas en virtud de
Su cuantia y previa autorizacion de fa Comision Nacional Bancaria y de Valores;

1v. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
siempre y cuando ello coadyuve a la estabilidad de la Sociedad o def sisterna bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o fideicomiso de garantia, efectivo, derechos de créditc a
su favor o fos titulos o valores de su cartera, en operaciones que se realicen con el Banco de México, con las
Instituciones de banca de desarrollo, con ef Instituto para la Proteccidn af Ahorro Bancario o lfos fideicomisos
publicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico o de cualquier otra forma
establecida en las disposiciones aplicables.

V1. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México;

VII. Pagar anlicipadamente operaciones de reporto celebradas con ef Banco de México, instituciones de crédito,
casas de bolsg, asi como con las demds personas que autorice el Banco de México;

VIIL. Las andlogas o conexas que autorice la Secretarlz de Hacienda y Crédito Publico, ovendo fa opinion def
Banco de México y de fa Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, en todas sus modalidades, de conformidad
con Ja Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas correspondientes,
con apego a 1as sanas practicas y a los usos bancarios mercantiles. “



El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 007100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emisién de los Certificades Bursétiles: $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE
PESOS 007100 M.N.).

3. Nimero de Certificados Bursétiles: 30'000,000 (TREINTA MILLONES).

4. Destino de los recursos que se obtengan de la emisién: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de
los Certificados Bursatiles serén destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del Emisor, asi
como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera
de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

5. Lugar de emisidn: México, Distrito Federal.

6. Fecha de emisidn: 22 de diciembre de 2011,

7. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente titulo es el 19 de diciembre de 2013.
8. Plazo de vigencia: 728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO) dias.

9. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 19 de diciembre de 2013, contra entrega del titulo que ampare la
presente Emisién (el “Tiulo™) o de la constancia emitida por INDEVAL.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno
del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las Fechas de
Pago segiin corresponda, el Representante Comiin, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer
los tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias hdbiles siguientes a la
fecha en que debid efectuarse el pago, a menos que Ja Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

11. Amortizacién Total Anticipada; Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

12. Garantia: Los Certificados Bursdtiles son quirografarios por io que no cuentan con garantia especifica alguna
por parte del Emisor.

13. Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursétiles
sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV") y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la LMV, el Reglamento
de la BMV y de las disposiciones de cardcter general aplicables. E! Emisor no asume otra obligacién respecto de este
titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses {ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en
el mismo o de las obligaciones contenidas en este titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comiin, el Emisor deberad entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones
contenidas en este titulo. Asimismo, el Emisor deberd entregar al Representante Comdn cualquier informacion que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

14. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente titulo en un dia en
que no sea dia habil, se efectuardn el dia habil siguiente.

15. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses respecto de la emisién de los
Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del presente
titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida INDEVAL. ?\



16. Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidarén cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a continuacién, o si cualquiera de dichas fechas fuere
un dia inhdbil, en el siguiente dia habil. Es decir, el primer pago se efectuara precisamente el dia 19 de enero de

2012,

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias de Cupén
1 22 de diciembre de 2011 19 de enaro de 2012 28
2 19 de enero de 2012 16 de febrero de 2012 28
3 16 de fabrero de 2012 15 de marzo de 2012 28
4 15 de marzo de 2012 12 de abril de 2012 28
5 12 de abril de 2012 10 de mayo de 2012 28
] 10 de mayo de 2012 7 de junio de 2012 28
7 7 de junic de 2012 5 de julic de 2012 28
-] 5 de Jufio de 2012 2 de agosto de 2012 28
9 2 de agosto de 2012 30 de afjosto de 2012 28
10 30 de aposto de 2012 27 de septiembre de 2012 28
1" 27 de septiembre de 2012 25 de octubre de 2012 28
12 25 da octubre de 2012 22 de noviembre de 2012 28
13 22 de noviembre de 2012 20 de diciembre de 20412 28
14 20 de diciembrre de 2012 17 de enero de 2013 28
15 17 de enero de 2013 14 de febrero de 2013 28
16 14 de fabraro de 2013 14 de marzo de 2013 28
17 14 de marzo de 2013 11 de abril de 2013 28
18 11 de abril de 2013 9 de mayo de 2013 28
19 9 de mayo de 2013 6 da junio de 2013 28
20 € de junio de 2013 4 de julic de 2013 28
sl 4 de julio de 2013 1 de agosto de 2013 28
22 1 de agosto de 2013 20 de agosto de 2013 28
23 29 de agosto de 2013 26 de seplismbre de 2013 28
24 26 de septiembre de 2013 24 de oclubre de 2013 28
25 24 de oclubre de 2013 21 de noviembre de 2013 28
26 21 de noviembre de 2013 19 de diciembre de 2013 28

728

17, Calculo de Intereses para la Emisién:
Procedimiento para el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual,

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un Interés
Bruto Anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a fa que hace referencia el siguiente parrafo que
el Representante Comin fijard dos dias hébiles anteriores al inicio de cada pericdo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante
ese periodo y que serd calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calcularé mediante la adicién de 0.20 (CERO
PUNTO VEINTE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE” o Tasa de Interés de
Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente
al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que sea o sean dadas a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine ¢ a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por diche Banco o, a
falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en
el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la
tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comn utilizara
como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el
plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso,
equivaiente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE al
plazo antes mencionado, el Representante Comdn utilizard la siguiente formula: “



NDE

TC= [1+ IR xPL) ] M]
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

TR = TIIE més 0.20 (CERO PUNTO VEINTE) puntos porcentuales.
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Ndmere de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia hébil. Es dedir, el primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 19 de enero de 2012.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comdn utilizard la siguiente
férmula;

1=VN( B xNDEJ
36000

En donde:

I = Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacién

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Namero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causarén los Certificados Burstiles se computard a partir de su fecha de emisidn, y los calculos para
determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa
de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo.

Ef Representante Comdn dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles
de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo,
dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o0 los medios que ésta determine), a més tardar el dia habil inmediato
anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente
periodo.

Los Certificados Bursatiles dejarén de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsitc del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulc 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién
no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el
propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega
del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece en el
apartado Periodicidad en el Pago de Intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia hdbil, los intereses se
liquidaran ef dia habil inmediato sigulente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dfas
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de
intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursétiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.00%. “



18. Representante Comiin. Se designa como Representante Comin de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles (los “Tenedores™), en los términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupe Financiero, quien acepté la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacidon de su cargo, €l Representante ComUn tendrd la obligacién de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles, para el pago de las cantidades
adeudadas por el Emisor. El Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de ia mayoria de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comiin tendrd, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de los Certificados Bursétiles,
segin fue autorizado por la CNBY;

c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

€) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f} Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursdtiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos Gftimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
précticas bursatiles.

Tedos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados por la
totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocidn sblo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comun concluird sus
funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad. EI Representante Comdn
en ningn momento estara obligado a erogar ning(in tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto, podrn
en todo tiempo, durante el plazo de esta emisién, requerir al Emisor para que proceda a remover al Representante
Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el entendido que dicha
remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado,
haya aceptado ef cargo y haya tomado posesidn del mismo.

El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comdn seguird
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluird con sus funciones de representante comiin de los Tenedores en la fecha en que
todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y
demds cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursétiles).

En ningln momento el Representante Comun estaré obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comin de los Tenedores.

i



19. Asamblea de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursétiles representara el
conjunto de estos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, serdn validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes, En consecuencia, cualquier acto de la Emisora
que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacidn de los Tenedores, deberad someterse a la asamblea
general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Com(n;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de circulacién
nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En
la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% {CIEN POR CIENTO) de los Certificados
Bursétiles en circulacién.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberdn depositar las constancias de depdsito que expida el
INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursitiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comin sefiale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn de estar representados en
ella, por lo menos, fa mitad mas uno de los Certificados Bursétiles y sus decisiones serdn vélidas, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso siguiente,

f) En caso de que la asamblea se redna en virtud de segunda o ulterior convocatorla, se considerard legalmente
instalada cualquiera gue sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

g) Se requerird que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en
circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mds uno de los votos computables, en los siguientes
€asos:

{))] Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin, o nombrar a cualquier otro
representante comim;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente titulo; o

(I}  Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles,

Si la Asamblea de Tenedores se re(ine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualguiera de los
asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (i) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacidn y sus decisiones seran vélidas si son
tomadas por la mayoria de los Certificados Bursétiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que esté representado en la asamblea general de
tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacidn y que
las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes,

h) Las asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran
derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursdtiles que posean, computandose un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacién;

i} No obstante lo estipuladc en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursdtiles con derecho a voto tendrdn, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.



20. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer pliblicamente certificados
bursdtiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles documentados por el
presente titulo (los “Certificados Bursétiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i} se considerard que
forman parte de la emisién de los Certificados Bursdtiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma
clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursdtiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y
valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles Originales, se entenderé que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta plblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerird de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La emisién de
Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursdtiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que estas (ltimas calificaciones no disminuyan, ya
sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursdtiles en circulacion o por cualquier otra
causa, y (i) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer piblicamente sumado
al monto de la emisién en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores mediante oficlo nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podréd exceder de $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el titulo que representa
los Certificados Bursétiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursétiles Originales mds los Certificados Bursétiles Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir (i) el monto de la emisidn, representado por la suma del monto emitido respecto de los
Certificados Bursdtiles Originales més el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el
nimero total de Certificados Bursdtiles amparados por el titulo que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles
Originales més el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales); (iii) la fecha de emisién, indicando la fecha de
emisidn de los Certificados Bursétiles Criginales y la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales que
serd la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que
la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles
Originales.

iv. La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, en el entendido de que si dicha fecha no coincide
con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, los Certificados
Bursdtiles Adicionales tendrdn el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses
vigente de los Certificados Bursétiles Originales y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podra reflejar los
intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los Certificados
Burséatiles Originales derivado de la misma constituird novacién.

vi. El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emisién de Certificados
Bursétiles Originales.

vil. El Emisor debera realizar los trémites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacidn de registro de los Certificados
Bursatiles ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que deberé realizarse dentro de los 5 (CINCO) dias
habiles siguientes a la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales.

21. Legislacién Aplicable y Jurisdiccién. El presente Certificado Bursatil se regird e interpretara de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en lo conducente, asf como cualesquier otras leyes de los Estados Unidos Mexicanos aplicables. El presente
Certificado Bursatil se regird e interpretara de conformidad con las leyes de México. EI Emisor, el Representante
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Comin y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio,
presente o futuro, 0 por cualquier causa.

Autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de
junio de 2010, asi como la autorizacién de la inscripcién preventiva con el nomero 2311-4.18-2010-001.

22, Domicilio de Ia Emisora: Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P. 14060,
México.

23. Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente.

México, Distrito Federal, a 22 de diciembre de 2011

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa

L)
Eduqu< Valdés Acra/

—
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——

Guillermo René Caballero Padilla k\



Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacién del nombramiento de Representante
Comiin de los presentes Certificados Bursétiles Bancarios emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, asf como de haber aceptado las facultades y obligaciones que
aqui se le confieren, en términos de lo establecido en la fraccién xill del Articulo 64 de la Ley del Mercado
de Valores,

Representante Coman,
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Monex Grupe Financiero

!

Héctor Eduardo Vazquez Abén
Apoderado



b) Informacién financiera no auditada al 30 de septiembre de 2011

Se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo los estados financieros internos de Banco
Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, al 30 de septiembre de 2011, presentados
ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 27 de octubre de 2011, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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c) Calificacién otorgada a la Emisién por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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Fecha de Publicacion: 16 de diciembre de 2011
Comunicado de Prensa

S&P asigna calificacion de 'mxAAA' a la décima emision de
certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa; la perspectiva
es estable

Contactos analiticos:

Alfredo Calvo, México (52) 55-5081-4436; alfredo_calvo@standardandpoors.com
Arturo Sanchez, México (52) 55-5081-4468; arturo_sanchez@standardandpoors.com

Accion: Asignacion de Calificacién
Instrumento: Certificados Bursétiles de Largo Plazo
Escala Nacional (CaVal)
Calificacion: Largo Plazo
MxAAA
Perspectiva Estable

México, D.F., 16 de diciembre de 2011.- Standard & Poor’s asigno hoy su calificacién de largo
plazo en escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a la décima emision de certificados bursatiles
bancarios de Banco Inbursa, S.A. (Inbursa), con calve de pizarra BINBUR 11-6, por un monto de
hasta $2,000 millones de pesos (MXN) y con un plazo de hasta dos afios a tasa variable. Esta
emision se encuentran bajo el amparo del programa por hasta MXN50,000 millones o su
equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cuatro afios a partir de la
fecha de autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Esta
emision esta clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no
garantizada existente y futura de Inbursa. La perspectiva es estable.

Las calificaciones de Inbursa y de sus certificados bursétiles bancarios estan respaldadas por su
fuerte indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés), asi como por su
adecuada estabilidad de negocio y eficaz estrategia. Las calificaciones también incorporan la
estructura de fondeo ‘promedio’ y su ‘adecuada’ liquidez, de acuerdo con la definicién de nuestros
criterios para la industria bancaria en México. De acuerdo con nuestra metodologia de grupo,
consideramos a Inbursa como una subsidiaria ‘fundamental’ -core- para Grupo Financiero Inbursa
(GFI; no calificada). Estos factores positivos estan contrarrestados por la ‘moderada’ diversificacién
de actividades de negocio y de riesgos. Ademas, las calificaciones soberanas en moneda
extranjera de México (BBB/Estable/A-3) limitan las calificaciones de emisor de Inbursa.

Para ver el fundamento completo de la calificacion, favor de referirse al comunicado de prensa
publicado el dia 1 de diciembre del presente afio o hacer click aqui.

Perspectiva

La perspectiva estable de Inbursa refleja nuestra expectativa de que el banco mantendra su ‘fuerte’
capital y utilidades con una sana calidad de activos. También esperamos un crecimiento marginal
en la cartera de crédito en 2011 y moderado para 2012, con activos improductivos de
aproximadamente 3.0%, los cuales estaran cubiertos completamente con reservas. Asimismo,
esperamos que el banco mantenga su calidad de ingresos, medidos por utilidades fundamentales a
activos ajustados promedio, en alrededor de un 1.5% durante los préximos dos afios.

Podriamos bajar las calificaciones si se deteriora la calidad de activos de Inbursa, y genera
mayores pérdidas crediticias. Una caida significante en la capitalizacién con un indice RAC de
menos de 10% también podria detonar una baja de calificacion. Las calificaciones de Inbursa estan
limitadas por las calificaciones soberanas de México. De esta manera, las calificaciones del banco
se moveran en consecuencia con las del soberano.


http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/es/la/?articleType=HTML&assetID=1245325100427

Criterios y Andlisis Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 9 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos de calificaciones de grupo para bancos, 9 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais
(BICRA), 9 de noviembre de 2011.

e Instituciones financieras en México con poco o nulo impacto por reciente baja de calificacion
de Estados Unidos, 25 de agosto de 2011.

Copyright © 2011 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacion
puede ser reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacion sin autorizacién previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la
informacion, incluyendo las calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacién no debe usarse para
propositos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de la informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios,
accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones, independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir
del uso de tal informacion. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA,
INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ninglin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados
0 agentes seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion,
pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales
0 consecuenciales en conexidn con cualquier uso de la informacién contenida aqui incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que
se expresan y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningQn instrumento o para tomar decision de
inversion alguna. S&P no asume obligacion alguna de actualizar toda y cualquier informacion tras su publicacion. Los usuarios de la informacion
contenida aqui no deben basarse en ella para tomar decisiones de inversion. Las opiniones y andlisis de S&P no se refieren a la conveniencia de
ningun instrumento o titulo-valor. S&P no actta como fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que
considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacién que
recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de
sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a
otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no pablica
recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis crediticios relacionados, el cual es pagado
normalmente por los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus
opiniones y analisis. Las calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect.com y
www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por
redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en

www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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Fundamento de la Calificacion

Banco Inbursa, S.A.

Contactos analiticos:
Alfredo Calvo, México (52) 55-5081-4436; alfredo_calvo@standardandpoors.com
Arturo Sanchez, México (52)55-5081-4468; arturo_sanchez@standardandpoors.com

Calificaciones de Crédito de Contraparte y deuda:

Escala Global BBB/Estable/A-3
Escala Nacional mxAAA/Estable/mxA-1+
Certificados bursatiles bancarios (BINBUR) mxAAA/Estable
Fundamento

Standard & Poor’s asigné su calificacion de largo plazo en escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a
la décima emision de certificados bursétiles bancarios de Banco Inbursa, S.A. (Inbursa), con calve
de pizarra BINBUR 11-6, por un monto de hasta $2,000 millones de pesos (MXN) y con un plazo
de hasta dos afios a tasa variable. Esta emision se encuentran bajo el amparo del programa por
hasta MXN50,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) que tiene una
vigencia de cuatro afios a partir de la fecha de autorizacion por parte de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV). Esta emision esté clasificada en igualdad de condiciones (pari
passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Inbursa. La perspectiva es
estable.

Las calificaciones de Inbursa (escala global, BBB/Estable/A-3 y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursatiles bancarios estan respaldadas por su fuerte
indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés), asi como por su adecuada
estabilidad de negocio y eficaz estrategia. Las calificaciones también incorporan la estructura de
fondeo ‘promedio’ y su ‘adecuada’ liquidez, de acuerdo con la definicion de nuestros criterios para
la industria bancaria en México. De acuerdo con nuestra metodologia de grupo, consideramos a
Inbursa como una subsidiaria ‘fundamental’ -core- para Grupo Financiero Inbursa (GFI; no
calificada). Estos factores positivos estan contrarrestados por la ‘moderada’ diversificacion de
actividades de negocio y de riesgos. Ademas, las calificaciones soberanas en moneda extranjera
de México (BBB/Estable/A-3) limitan las calificaciones de emisor de Inbursa.

Nuestros criterios para calificar bancos usan nuestras clasificaciones de riesgo econémico y riesgo
de la industria del Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en
inglés) para determinar el ancla de un banco, que es el punto de partida para asignar una
calificacion crediticia de emisor (ICR, por sus siglas en inglés). Nuestra ancla para el perfil crediticio
individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) de un banco comercial
gue solamente opera en México es de ‘bbb’. En nuestra opinién, el riesgo principal para los bancos
gue operan en México es el riesgo econémico. Esto se debe al bajo nivel de ingresos de la
poblacién (desde una perspectiva global) y al potencial descenso en la capacidad de pago en un
entorno econdmico adverso. Ademas, los bancos enfrentan desafios de hacer préstamos basados
en un marco legal en el que todavia se esta estableciendo un historial sobre los derechos de los
acreedores. Sin embargo, los estandares de originacion han mejorado. Asimismo, no
consideramos que esté presente ninguna burbuja de activos en la economia mexicana. El riesgo
de la industria no es tan elevado debido a una regulacién conservadora, pero la supervision
todavia debe fortalecerse. En nuestra opinidn, existe una dindmica competitiva saludable. El
fondeo se basa en depésitos estables, y los mercados locales de deuda se estan expandiendo
rapidamente. Clasificamos al gobierno mexicano como uno que brinda ‘respaldo’ a su sistema
bancario debido a experiencias previas y a nuestra consideracion de que tiene la capacidad para
ayudar a los bancos a sortear sus problemas.



En nuestra opinion, la estabilidad de negocio de Inbursa y su efectiva estrategia desarrollada por
su equipo directivo, son resultado de su ‘adecuada’ posicién de negocio. El perfil de negocio de
Inbursa, orientado a empresas, aprovecha las relaciones de negocio con grandes clientes
corporativos, que también son parte del conglomerado empresarial del Grupo Carso. Esto se
refleja en una base de clientes estable. A septiembre de 2011, Inbursa era el sexto banco
mexicano mas grande, con una participacion de mercado de 6.9% del total de los créditos en el
sistema. Sin embargo, debido a la alta concentracién del banco en el segmento comercial, que
representa 82% del total de su cartera, su participacién de mercado en este segmento se ubicé en
12.1%, colocandolo como el cuarto banco mas grande en este segmento. En nuestra opinion, los
esfuerzos de Inbursa para expandir su cartera de créditos al consumo diversificaran
adicionalmente sus actividades de negocio. Nuestras expectativas de crecimiento son moderadas
para el segmento corporativo del banco y fuertes para los créditos para adquirir automoviles,
créditos sobre ndmina y para las Pequefias y Medianas Empresas (PyMES) para los proximos dos
afios. Sin embargo, los créditos al consumo del banco aun representaran una pequefia porcion del
total de la cartera. A pesar de su alianza con Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa;
A-/Negativa/A-2), Inbursa no ha incrementado su exposicion a hipotecas, y no esperamos que lo
haga de manera agresiva en el mediano plazo.

La ‘fuerte’ evaluacion de capital y utilidades de Inbursa respalda las calificaciones del banco.
Esperamos que el indice RAC del banco se ubique entre 11.0% y 12.0%, considerando un
crecimiento moderado proyectado para los proximos dos afios, nivel que compara favorablemente
con la mayoria de sus pares inmediatos. El capital del banco no incluye instrumentos hibridos y de
acuerdo con nuestro escenario base, sus utilidades fundamentales a activos ajustados promedio
se ubicard alrededor de un 1.5% en los proximos dos afios. Este supuesto incorpora la volatilidad
gue representa el ingreso por intermediacién en las utilidades del banco.

Nuestra evaluacion de la posicién de riesgo de Inbursa es ‘adecuada’, y refleja su modelo de
negocio relativamente sencillo y una experiencia de pérdidas crediticias historica que en promedio
ha sido mejor que la de sus pares. No esperamos un crecimiento agresivo de la cartera en los
préximos dos afios, y tampoco un cambio significativo en su composicién. Sin embargo, la alta
participacion de los 20 principales clientes de Inbursa dentro de su cartera de crédito se refleja en
una moderada concentracion de riesgos; ya que el incumplimiento de uno de estos clientes podria
deteriorar la calidad de activos del banco y presionar sus niveles de capitalizacion. El banco
también esta expuesto al riesgo cambiario; no obstante, esto refleja la diversificacién geografica del
banco en paises con calificaciones soberanas mas altas que las de México (Moneda extranjera:
BBB/Estable/A-3; Moneda local: A-/Estable/A-2). El banco no ofrece productos complejos que
pudieran poner en riesgo su capital.

Consideramos que el fondeo de Inbursa es ‘promedio’ y su liquidez ‘adecuada’. A pesar de que el
indice de créditos a depositos del banco ha estado por arriba de 100%, esta situacion se
compensa con su estructura de fondeo bien diversificada, que estd compuesta principalmente por
depositos: 68% de su base de fondeo a septiembre de 2011. Otras fuentes de fondeo son su
deuda senior no garantizada (certificados bursétiles bancarios) y lineas de crédito interbancarias,
gue representan 24% y 8% de su base de fondeo, respectivamente. La estructura de fondeo del
banco ha cambiado desde 2010, cuando comenzd a emitir certificados bursatiles bancarios a
mediano plazo en el mercado local. Estos certificados representan una fuente de fondeo alterna
para el banco y fortalecen su presencia en el mercado de deuda, con un costo de fondeo muy
competitivo con plazos mas largos. El indice de activos liquidos a pasivos de corto plazo (sin incluir
depdsitos) se mantuvo por arriba de 100% a septiembre de 2011. Ademas, consideramos que el
riesgo de refinanciamiento es bajo, considerando la ‘adecuada’ liquidez y acceso a depdsitos
tradicionales.

Las calificaciones soberanas en moneda extranjera de México limitan las calificaciones de Inbursa.
Esto refleja nuestra opinion de que los factores econémicos, que podrian detonar un escenario de
estrés para el soberano, podrian también tener un impacto adverso en los fundamentales del
banco.

Perspectiva

La perspectiva estable de Inbursa refleja nuestra expectativa de que el banco mantendra su ‘fuerte’
evaluacion de capital y utilidades con una sana calidad de activos. También esperamos un
crecimiento marginal en la cartera de crédito en 2011 y moderado para 2012, con activos
improductivos de aproximadamente 3.0%, los cuales estaran cubiertos completamente con
reservas. Asimismo, esperamos que el banco mantenga su calidad de ingresos, medidos por
utilidades fundamentales a activos ajustados promedio, en alrededor de un 1.5% durante los
proximos dos afios.



Podriamos bajar las calificaciones si se deteriora la calidad de activos de Inbursa, y genera
mayores pérdidas crediticias. Una caida significante en la capitalizacién con un indice RAC de
menos de 10% también podria detonar una baja de calificacion. Las calificaciones de Inbursa estan
limitadas por las calificaciones soberanas de México. De esta manera, las calificaciones del banco
se moveran en consecuencia con las del soberano.

Sintesis de los factores de la calificacion

Calificaciones de crédito de contraparte BBB/Estable/A-3
Perfil crediticio individual (SACP) bbb+

Ancla bbb

Posicién de negocio Adecuada (0)
Capital y utilidades Fuerte (+1)
Posicién de riesgo Adecuada (0)
Fondeo y liquidez Promedio / Adecuada (0)
Respaldo 0

Respaldo como entidad relacionada con el gobierno (ERG) 0

Respaldo del grupo 0

Respaldo del gobierno por importancia sistémica 0

Factores adicionales -1

Criterios y Analisis Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.

Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 9 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos de calificaciones de grupo para bancos, 9 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais
(BICRA), 9 de noviembre de 2011.

e Instituciones financieras en México con poco o nulo impacto por reciente baja de calificacion
de Estados Unidos, 25 de agosto de 2011.
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puede ser reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacion sin autorizacioén previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la
informacion, incluyendo las calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacién no debe usarse para
propositos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de la informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios,
accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones, independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir
del uso de tal informacion. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA,
INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningtn caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados
0 agentes seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion,
pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales
0 consecuenciales en conexién con cualquier uso de la informacién contenida aqui incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que
se expresan y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningdn instrumento o para tomar decision de
inversion alguna. S&P no asume obligacién alguna de actualizar toda y cualquier informacién tras su publicacién. Los usuarios de la informacién
contenida aqui no deben basarse en ella para tomar decisiones de inversion. Las opiniones y andlisis de S&P no se refieren a la conveniencia de
ningun instrumento o titulo-valor. S&P no acttia como fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que
considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacién que
recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de
sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a
otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no pablica
recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis crediticios relacionados, el cual es pagado
normalmente por los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus
opiniones y anélisis. Las calificaciones y analisis piblicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect.com y
www.globalcreditportal.com (por suscripcién) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por
redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esta disponible en

www.standardandpoors.com/usratingsfees.
The McGraw-Hill Companies ,




d) Calificacién otorgada a la Emisién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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La ereeva alternativa en calificacion de valores.

Méxicn DLF., a Y de diciembre de 2011

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzguierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 716

Col. Lomas de Chapuliepec

11000 Masxica, D.F.

Estimado Lic, Foncerrada Lzgquistdo,

La presente tiene como finalidad intormarle que HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ralings de México)
asignd la calificacion credilicia de largo plazo de "HR AAA" para la emisidn de Certificados Bursatiles
Bancarios (CBBs o Cerlificados Bursililes Bancarlos) con clave do pizarra BINBUR 11-5, al amparo del
Programa Revolvente de Cenlificados Bursétiles Bancarios, Cortificados de Depdsito Bancario de Dinero a
Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquideble al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Pablica (el
Programa) de Banco Inbursa, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa o
el Banco). La calificacion otargada por HR Retings de Méxicd no constituye una recomendacion de inversian y pueds
uslar sujela a actualizacianes en cualguier momento, de conformidad con las Melodologias de esta Calificadora, en
tormings del articuio 7, traccion 11, de las Disposicinnes de Cardcter General Aplicablos a las Emisoras do Valores y a
otros Panticipantes del Mercado de Vajores. La caliicacion de HR AAA se considera e la mas alta calidad craditicia,
ofteciendo gran seguridad para ol pagoe oportuno de obligaciones de douda. La emisitn con osta calificacion mantiens
minimn resgo craditicio, La perspecliva de la calificacion os Estable.

La emision de CBBs se realizard al amparo del Programa aulorizado por la Comisidn Nacienal Bancaria y de Valares
(CNBY) a Banco Inbursa, por un monto d2 hasta PS50,000 millones (] y una vigenea de 4 anos a parlic de la fecha
de aulonizecon. Aclualments existén ocho emisionas realizadas al amparo del Pragrama, por un monto tolal de
F331,500m. Las caracleristicas de la presente Emision se detallan a continuacion.
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aneva aternaliva en calificacton de valores

La calificacion asignada por HR Ralings de México a la Emision de Centificados Bursatiles Bancarios de
Banco Inbursa con clave de pizarra BINBUR 11-5 se realiz6 baséndose en la calificacion de coniraparte de
largo plazo de Banco Inbursa {ver "Calificacion del Emisor” en esto documento), la cual se sitéa en "HR AAA”
a diciembre de 2011,

Calificacion del Emisor

Banco Inbursa, &s una institneitn bancaria mexicana, con duracion indelinida, constituida el 4 de octubre de 1993, [
Bancoe obtuvo s aulorizacon por pane de la Secratada de Hacienda y Crédilo Piblico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucion de banca miltiple o dia 6 de septismbre de 1993,

Desde ol inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha certrado su estratpgia do negocios en el olorgamianto de
carler a avés de wraditos comerclales, enfocandose en empresas mexicanas que van de 1amand medo y basta
corperaciones regionales y muitinacionales que requieren e tinanciamiento en el coro, mediano y 1amo plazo. A su
vbz, ol Bando ha incorporado nichos de negotio adicionales, como la administracion de cuantas de Afore 2 ravés de
Alere Inbwsa, formatizado en el afio de 1996, asi como i operacicn de una sociedad de inversion de capitalos
denominacda Singa,

El analisis realizodo por HI Ratings de México incliye la ovaluacion de laclores cuaklatives, asi comea la proyeccicn de
vslados linancieros bajo un escenario econdmica base y uno de altn asirés,

Entre los especlos positivos que influyeron sobre la calificacion de Banco Inbursa se encuentran:

» Elevado indice de capitalizacion, en 23 2% al 3T11 (vs. 18.5% al aT10), lo nue indica la adecuada capacidad
da sohvencia.

»  Adecuadas medidas para la Susttucion de pasivos de cono plazo por pasivos do madiang v largo plazo, I que
mejord o parfil de liquidez del Banao,

= Soido manejo de gasias de administraclén, con mejoria en los niveles de eficiencla y de eficiencia cperativa a
3T en85.4% y 1.6% respectivamente (vs. 25.0% y 1.7% al 3T10).

s Alla probabilidad de soporte de sus actionistas en caso de un escenaro de estiis

o Adecuado nivel tde cobertura, en 4.5x al 3T11 vs. 6.5 al 3T10.

* Razén de catera vigenle a deuda nata ol 3T11 en 7% fva. 1.5x al JT10), 10 que indica ta solida capacdad
para hacer fropte a sus obligacionas a traves da la cartera de crddito otorgada.

» Baja razén de apalancamiento en 3.7x al 3T11 {vs. 3.9x al 3T10).

+  Incursidn on nuevos nichos de negocio que gradualmanta podrian mejorar el margen por interoses.

Entre otros factores a considerar en la calificacidn se encuentran:

+ weegoes contables y regulaterios que pudieran afectar las condiciones del 2ecter bancario a nivel glabal y lo

s+ Incremento en el indice de morosddad, pasando de 1.6% on ol 3T10a 3.0% al 3111, %

o Volatiidad on sus ingrezos operalvos como conagcuencia de vainacidn de pesiciones de riesge dol Banco, sk )
rapresentar un imgacto en flujo de afectivo,

)

Cambios on la Estructura de Fondeo

Dehido a lss condiciones macroecondmicas d tasas de interds histdrcamente bajas, asl como los camlios que se
planean introducir en México on ralacién con Basilea 11, Banco Inbursa ostd modificando su estrategia de tondaoo con el
objetivo de sustituir su fendeo de cono plazo por fondeo ce mediano y largo plaze. La direccion del Banco comenzo a
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mplementa la esirylogia en agosto de 2010 con la amision de certitcados hursati'es bancares al amparo ded
Pragrama Revolvente do Cerliticados Bursdtiles Bancarics, Certificados de Depésto Bancaro de Dinero a Plazo,
Pagaras con Hamxlionento Ligudable al Vencimienio y Bonos Bancarios en Oferta Pablica (21 Programa), con un monto
autorizado de hasta P$30,000.0 millones (m), A la lecha, Banca Inbursa ha realizado ocho emisiones de horos
bancaros gor un monto tolal de P$31,500.0m.

Con esta nueva estralegia la proporcion de loa pasivos a laigo plazo st ba ko ncrementands, como consecugnci do
una ratduceion do préstamos de depdsites a plazo y un incremente de bonos bancarios, llegando a representar eslos
ultimos e 21.0% do loa pasives con costo al 3T11. Caba mencionar que la mezcia de pasivos con costo en confraste
con la capiacion so ha mantenido a pesar de las emisiones de bonos bancariag, Gnicarnento mejoranda el vencimionto
do sus obligacionss y sin incromentar o ondewdamionto nete. Se aspein que para los proximas nmestres y en oonso de
contar con condiciones de mercado tavorables, sl Banco continte reatizando emisiones de ceddicados bursdtiios
bancarics do Trgo plazo con ol in de sustituir loa pasives de corto plazo y asl mejorar su porfil da liquidez.

Evolucion de la Cartera de Crédito

Al 3T11 Banco Inbursa cuenta con una Canera de Crddito Total (Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito
Vencida) de P3158,852.9m, siendo la cartera comerclal (Cartera de Actividad Empresarial + Cartera a Entidades
Financieras « Cartarn 5 Enlidades Gubrrnameniales) ol principal rubro del negocio, con una colocacidn da
P$149,143.0 (representando e 93.9% de la cartera total). Dentro ta cartera comercial, los créditos otorgados dontro de
la actividad empresarial son les mis impertantes, con ol Bt 3% doe 1a cartera vigente, aunque a3 también la que tiene
mayor peso del total de cartara vencida, representando el 96.6% de la misma. Cabe mencionar que fa carlera vigente
ha lenida nn decremento imponante en les Hlimos meses como consetuencia dal prapago de algunos créditos
comerciales y qubemamentales importanies, les cuales fueron amortizades antcipadamente debido a mejoras
conditiones en sus hermmientas de fonden, lquidando las pasives que les ganeraban un mayor coslo, Asimismo, s
reafizaton amorlizaciones lotales de ciertos créditos gubermamentales que ol Banco manlenia en su cartera, 1o quo
tamhian levo a una reduscion de los recursos otoergndos. Cabe menconars que asta disminucién en la cartera era un
movirniento que Barco Inbursa ya tenia incorporado dentro de sus proyocclones.,

Por otro lado, derivade de 'a compra de la cartara de consumo (automoteiz) de Chrysler Financial Credit Senices, la
proporcion de créditus al consuma ha aumentado. Del 1T10 al 2710 paséd de 2.1% a 4.4% de |a carlera vigene, para
tagar al 3T11 a 5.8%. El porcentgje restunte de la Cartera de Créadito Total lo ocupa [a cartera da creédios a la vivienda,
con @l 0.8% de s recursos otorgados.

AL 3T el Indice de morosidad se cofoca en 3.0%, mantenientdo niveles aceptables y con alta sensibllidad derivade del
perfil de la cantera. El aumento del indice de morosilad al 3T11 se debe al traspaso de dos clienles que representaban
un monto importante de la cartera vigente, ubicados dentro de! negocio de los desarrollos inmaebiliarios. Sin embarge. el
Banco espora poder recuperar la cantora vonclda de astos clontes durante los proximos petiodos. En afpnto a la
generacion de estimacionas praventivas, durante el 3T11 sl Banco tuwo efecto nate dentro del Estado de Rigultados
de -P$426.6m, 0 que lleva a que en ol acumulado 2011 la goneracion neta de reservas ascienda a P§1,822
P53,258.6m durante el 2010 hasta el 3T10). Sin embargo, este efecto fue unicamente un movimienrto gue s
debide a una valarizacion de tipo de cambio que afecto [as estimaciones dentro do los resultados, aunque soge el
Balance General se muestra el incremanto de las mismas por alrededor de F§745.0m,

Hesultado por intermediacion -
Durante el 3711, el Banco prasantd una pardida imponanta por -P$2,570.7m dentro del Resullado por Intermediaeion
an el Estado do Resulladoes, para dar un acumulado para el 2011 de -PP$3,219.5m. E5to debico a un netefim_u an tas
enndicionss generates on los mercados de 1asas, 1o que provocd una pérdida importanta en una posicion de tiesgo &n
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<:r')lare§'- en tasa LIBOR. Aunque aun podtla existir un mayor cetoniols en ¢aso oo que i wrbwiancia de los marcados
continue, consideramos que el capaal con ¢ que cuenla ¢l Banco s sulicienta para hacer frente a la pérdida potencial
por s posicionas de fasgo qua mantiena.

Escenario de Alto Estrés proyectado por HR Ratings de México

Ef analisis de nesgos cuantitativos realizado por HR Ralings doe Moxico se basa en el desempens hstdneo inancien y
¢l plan de fegorios de Banco Inbursa, incluyendo fas expectativas de crecimiento. Con base a eslos datos se realizan
4o estenanos bajo supaestos econamicos proyectades, siendo un escenano base y un escenano de allo esids,
Ambos ascenarios determinan la capacidad del Banco de hacer frente a sus obiigaciones en tiampo y forma. La
informacion historca y les resullados de las proyeccones readzadas por HA Rabngs de México se muestran a
CONNUACIGN;

Escenaro Estrés
T 20120 20139

EBecenario Base
2011 Wiwr 2013

Supuestos y Resuitados de Banzo inbursa
(M8S3eta G2 Peooa) 2003

2010
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El escenaro de estrés proyectado por HR Ratings de México considera condicionss econdmicas adversas o 1as qua se
enirentaria Banco Inbursa, Este mplicaria que & plan de sustiucion de pasives que actuakmente of Banco est
implementando 0o se pudiera complatar debido a la falla de kyuidez en & mercado. Bsto le ocasiona al Banco un
detorioro on su perfil de liquidez. La cartera da crédito tetal ba tonido un fuerte dectomaenta al tercer irimestre de este
anp, con un ~7.9% en comparacion con ol 3T10, dervade del pago esperado de créditos comerciales, principalmente
gubemamentales y comerciales, Bajo 6! escenario de estrés la cantera de crédilo dal Bance no aumrentarfa
sustarcialments, coma una reaccidn a la incertidumbre en |a catidad del crédilo otorgado,

La cartora vencida promedic ¢e Banco Inbursa ha tansdo un fuera incremento durante e 2011, ya qua de
ubicado el indice de merosidad en 1.6% durante el 3T10, pasé a 3.0% en al 3T11, Hegando a P§4,737.0m
incramento en fa catera vencida se debe prncspalmente al incumplimeento di pago de dos ereditos comercalus,
cualas Banco Inbursa espera recuperar [0s recursos durante los praximos trimestres, Asimismo, el indice de moros:
ambion se vio alectado por la caida en la cartera vigente durante los GItimos meses, afectando el denominacoes
dena métrica. Mo obstante, debido al tamano de la cartera de crédito que manea Banco inbursa, ¢l h)mne
mofosidad se encuentra en niveles aceptables, Bap el sscenaro de sslrés, lo cartera vencida aumentaria do ru-}j.tdn do
w telerion en fas condiciones econtmicas planteadas, lo que llevaria a un fuerte incremento en el indice de
moresidan
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Una de 1as lontalezas que sigue lenicndo ¢l Bance s el indice do cobertura, colocandose en 4 5x para el 3111 Esto
demuestra la estrategia por parte del Banco de generacion da eslimaciones preventivas, La cobertura promedo para
los perodos proyectados se ublca en niveles similares & 105 actuales con e objelivo de peder hacer comparaties los
resullados netos del Banco, aungue pedriamos esperar que bajo condiciones adversas ¢l Banco fuera capaz de
disminulr 135 estimaciones paa Hinitar @l impacio sobre resultacos, En cuanto a rentabildad, al 3711 el Banco ha
tenldo una utilidad acumulada de PS2,051.4m, con un Indice de rentabiidad sobre activos promedio (HOA) y un indice
de remabildad sobre capilal promedio (ROE) de 1.5% y 7.0% respectivamente, en compaacion con 2.0% del ROA y
10.5% del ROE al 3710, Dantro del esconario de estrés, como consecuencia del incremento en 1as estimacionas
prevenlivas para riesgos crediticios, la utlidad nela proyeclada disminuye, delernorando el ROA y ROE Promedio, Sin
embargo, ol Banco conlinuaria mastando resultades positives, lo que incrementa el Gapital Contable de Banco inbursa
aimpacta sobre ia capitalizecidon,

En auonto ol controf de Gaostos de Adminisieacion, Banco Inbursa ha podido manajar oficientemonte sus costes,
demostrande una ledaleza en ol manejo de sus operaciones. En cuante a la eficiencia operativa [Gastos de
Admiristracion Promedio 12 meses [/ Aclivos Productyvos Promedio 12 meses), osta so ubica al 3Tt on 1.6%,
mejorando igerrmenta en comparacion con el 1.7% mostrado en ¢f 3T10. Por olro lado, of indice de liciencia (Gastos
do Administeacion Promaodio 12 mesos /| (Ingtesos Oporativas Promedio 12 meses + Estimacionos Proventivas para
Hiesgos Creditcios)) se ha mantenico en niveles miy sanes parsa 1a induslrda, corando ¢l 3711 en 356% (vs. 24.9% al
a110). Banco Inburaa ha mastrado una fuerto mojoria on 1a dlicionsia administrativa desda ol 2000, derivada da una
politica esticia an ef control de gastos. En el escenario de estrés, MR Ratings de Méxicao estima que les gastes de
administeacion tendrian un mayor incremento A causn de una mayor dificoltad con fa administracion y manejo de la
cantera, lo que lievaria a presiones sobre ia eficiencia y efisioncia opoerativa. A pasar de eifo, ostes niveles se mantienen
an rangos sdecuados para las oporecionas del banco

Paor otro ladn, la acumulacdn da utibdades duranta fos aimes trimestres v 1a reducsion on Is cantera do erddito vigonta
ha fevado a que los aclivos ponderades por riesgo totales dismineyan notablemente, generanco un imponanta
hanaficio on los indzadones do solvencs debido & una moenar exposicion al rinsgo de crddito, Fl principal indicador o6
sedvencia para las bancos, el indice de capilalizacion (Captal Gontable [ Activos Penderados por Riesgo Totales),
mupstra niveles muy soldos 2l AT11, en 23.2% (ve. 10.5% al 3T10). Esto demuestra a capacidad que Banco Inbursa
tiene para hacer franie a sus obligaciones, Ain bajo escenarios econdmiccs adverses, @l indice de capilaiizacion se
ubica par encima de a3 media de ta industria. La razén de apalancamiento {Pasivo Total / Capitel Contabie) del Banco
slempre se ha mostrado solida debido a que el incremento de fa canera de crédito se ha podido Hevar a cabo a traves
val Hujo propro generaco por el Banco, lo qua reduce la necesidad de endeudamiento. Por elle, el apalancamiento s¢
ubica en niveles muy bajes, en 3.7x en el 3T11 (vs. 3.9x al 3T10). Para los proximes periodes, esperamos que la razen
se manienga en el mismo range aun bajo escenpnos adversos.

En cuanto a la administracion de activos y pasivos (ALM, por sus sigias en Inglés), Banco Inbursa ha mejorado durante
les (fimos rimestres su perfil de liguidez, sustituyendo pasivos de exigibllidad inmediata y a plazo por obiigacienes
bancarias 2 mds largo plaze. Esto e genera impontantes benelicios para podar calzar el vencimiento de la cartera, ia
cugl es en su mayoria de large plazo, con el vensimiento de los pasios, Esperames que conforme Bapico inbursa
continue con su politca de susttucidn de pasivos, e ALM del Banco continde mejorando

De acuerdo a lo anterior, HR Ratings de México asigno la calificacion crediticia de “HR AAA"vs lapovena
emisién de Cerlificados Bursdtiles Bancarios de Banco Inbursa, con clave de pizarea BINBUR 11-5. '
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e) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursétiles Bancarios.

México, D.F., a___ de diciembre de 2011.
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el nimero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar instrucciones
de compra de valores de la emision BINBUR 11-5, he consultado el Prospecto de Colocacion y el Suplemento
correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial (Internet) de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. correspondiente en
las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me ha informado de los
riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial 0
totalmente los valores de esta emisién, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que he
sido informado de los riesgos que implica su adquisicidn, asi como de la calificacion otorgada tanto por Standard
& Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”, a esta emisora.

d) [Tratandose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afio
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a un
afo, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o
consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus
intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversidn en los valores a que se refiere la presente,
no esta garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental que
la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursétiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 11-5 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su conformidad
para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in
the National Registry of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission
(CNVB). They cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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