FOLLETO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Folleto Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera
de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE BROCHURE. These securities have been registered with the securities section of the
National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the
United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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Banco

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA

CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA O SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA DE
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO
LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE:

$50,0007000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE EMISION DE 5'000,000 (CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR NOMINAL

DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE FOLLETO INFORMATIVO PRELIMINAR.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Folleto Informativo Preliminar (el “Folleto”) que no estén definidos en forma especifica en el

MONTO DE LA EMISION:

$500°000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Emisor:
Tipo de Valor:

Numero de Emision al amparo

del Programa

Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Vigencia del Programa:
Monto Total de la Emision:
Numero de Certificados
Bursatiles Bancarios:
Denominacion:

Valor Nominal de los CBBs:
Precio de Emision:

Fecha de Emision:

Fecha de Liquidacion:
Fecha de Registro en Bolsa:

Caracteristicas de esta Séptima Emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).
Certificados Bursatiles Bancarios.

Séptima.
BINBUR 11-3

$50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
4 (CUATRO) afos a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.
$500'000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

5°000,000 (CINCO MILLONES) (indistintamente, los “CBBs” o los Certificados Bursatiles Bancarios”).
Moneda Nacional.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

24 de junio de 2011.

24 de junio de 2011.

24 de junio de 2011.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO DIiAS) dias, equivalentes aproximadamente 2 (DOS) afios.
Fecha de Vencimiento: 21 de junio de 2013.
Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recursos Netos que obtendra
el Emisor:
Destino de los Fondos:

$497°330,035.39 (CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE MILLONES TRESCIENTOS TREINTA MIL TREINTA Y CINCO PESOS 39/100).
Los recursos netos obtenidos de la emisiéon de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.,,
a la Emision: “mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta
calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.

Calificacion otorgada por

HR Ratings, de México, S.A. de
C.V., ala Emision: “HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las
obligaciones de deuda. La emision con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio.

Intereses: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su
valor nominal, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién
de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y que regird durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicién de 0.15 (CERO PUNTO QUINCE) puntos porcentuales, a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de Interés de Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o
en su caso, equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que sea o sean dadas a conocer por el Banco
de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base
la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE o Tasa Sustituta a un plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare
de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como Tasa Sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la Tasa Sustituta de la TIIE
aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, de la Tasa Sustituta
equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE o de la Tasa Sustituta al plazo antes
mencionado, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el titulo que documenta la emision y en este Folleto Informativo.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun
dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a
pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo, darad a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil
inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el dep6sito del
importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles
se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.



Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece en el apartado Periodicidad en el Pago de
Intereses.En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se liquidaran el dia habil inmediato
siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en
consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el numero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 5.00%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en la seccién “Calendario de Pago de Intereses” del Folleto o, si cualquiera
de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil.El primer pago se efectuara precisamente el dia 22 de julio de 2011.

Intereses Moratorios:De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Folleto, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago
de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de
cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento,
es decir el 21 de junio de 2013, contra entrega del titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por Indeval. En caso de que el
dia de pago no sea un dia habil, el pago se realizara al dia habil siguiente.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El Emisor llevard a cabo el pago de los intereses y principal de los CBBs contra la entrega de las
constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval. El ultimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por el Indeval. El Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregara a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en
que deba de efectuarse el pago, mediante transferencia electrénica, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, ultimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Folleto.

Certificados Bursatiles Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Adicionales” del presente Folleto, el
Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente o de manera privada Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el
Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal
2011, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. EI Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emisiéon y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se
compromete a:a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra obligacion
respecto de este titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o de las
obligaciones contenidas en dicho titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacién que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emisién forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
numero 2311-4.18-2010-004-07 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre laexactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto y/o en el presente Folleto, ni convalida los actosque en su caso se hubiesen realizado en contravencién de las leyes aplicables.

México, D.F., a 23 de junio de 2011. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/31007/2011 de fecha 21 de junio de 2011.
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c) Calificacién otorgada a la emision otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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Los anexos forman parte integrante de este Folleto Informativo.

El presente Folleto Informativo y sus anexos son parte integrante del Prospecto del
Programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que deberan
consultarse conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Folleto
Informativo forman parte integral del mismo. Todos los términos utilizados en el presente
Folleto Informativo que no estén definidos en forma especifica, tendran el significado que se
les atribuye en el Prospecto.

Cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en este Folleto Informativo,
debera entenderse como no autorizada por el Emisor.



1. CARACTERISTICAS DE LA EMISION
A) CARACTERISTICAS DE LA EMISION

a) Autorizacion e Inscripcion en el RNV
Mediante oficio numero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autorizé el establecimiento
del Programa, y mediante oficio nimero 153/31007/2011 de fecha 21 de junio de 2011, autorizé la Emisién a
que se refiere el presente Folleto Informativo. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente
Folleto se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2010-004-07 de fecha 21 de junio de 2011.
El establecimiento del Programa, asi como la Emision a que se refiere el presente Folleto fueron aprobadas por
el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 22 de marzo de 2010.
b) Caracteristicas de la Emision
Emisor
Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor
Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs).
Numero de Emisién al amparo del Programa
Séptima.
Clave de Pizarra
BINBUR 11-3
Monto Total Autorizado del Programa
$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs,
con caracter revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar
tantas emisiones de Instrumentos comodetermine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de
los Instrumentos en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa
4 (CUATRO) afos a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Emisidn
$500°000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100).
Numero de CBBs
5°000,000 (CINCO MILLONES) de titulos.
Valor nominal de los CBs
$100.00 (CIEN PESOS 00/100) cada uno.

Precio de Emision

$100.00 (CIEN PESOS 00/100) cada Certificado Bursatil Bancario.



Fecha de Registro en la BMV
24 de junio de 2011.
Fecha de Emisidn
24 de junio de 2011.
Fecha de Liquidacion
24 de junio de 2011.
Plazo de Vigencia de la Emisién
728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO) dias, equivalentes aproximadamente 2 (DOS) afios.
Fecha de Vencimiento
21 de junio de 2013.
Garantia
Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran
con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de
cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$497°330,035.39 (CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE MILLONES TRESCIENTOS TREINTA MIL TREINTA Y
CINCO PESOS 39/100).

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la Emision

“‘mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte.
Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la Emisién

“HR AAA” la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de las obligaciones de deuda. La emisién con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio.

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Folleto, no se causaran intereses moratorios
en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los
posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en
relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.



Fecha de Pago y Amortizaciéon de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 21 de junio de 2013, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por Indeval. En
caso de que el dia de pago no sea undia habil, el pago se realizara al dia habil siguiente.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en Indeval para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determino que el Titulo que documenta esta Emision no llevecupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para talefecto el Indeval.

Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra obligacion respecto de ese titulo, salvo aquellas derivadas
del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o de las
obligaciones contenidas en dicho titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el
Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo.
Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y
en el presente Folleto Informativo.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los Certificados Bursatiles Bancarios contra la
entrega de lasconstancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval. El dltimo pago se
efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. EI Emisor,
para realizar los pagoscorrespondientes, entregara a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que deba
de efectuarse el pago, mediante transferencia electronica, el importe del principal o de los intereses
correspondientes en el domicilio dellndeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, México, D.F.

Régimen Fiscal

La presente seccidn contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursétiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta
en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién
en el articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2011, es decir, a la tasa del
0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en
México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto
Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por
el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o
los Municipios, etc.; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido
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en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de
los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido
en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses. El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios
antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece a continuacion, y en el Titulo o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. El primer pago se efectuara
precisamente el dia 22 de julio de 2011.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Dias f’e
Cupon

1 24 de junio de 2011 22 de julio de 2011 28
2 22 de julio de 2011 19 de agosto de 2011 28
3 19 de agosto de 2011 16 de septiembre de 2011 28
4 16 de septiembre de 2011 14 de octubre de 2011 28
5 14 de octubre de 2011 11 de noviembre de 2011 28
6 11 de noviembre de 2011 9 de diciembre de 2011 28
7 9 de diciembre de 2011 6 de enero de 2012 28
8 6 de enero de 2012 3 de febrero de 2012 28
9 3 de febrero de 2012 2 de marzo de 2012 28
10 2 de marzo de 2012 30 de marzo de 2012 28
11 30 de marzo de 2012 27 de abril de 2012 28
12 27 de abril de 2012 25 de mayo de 2012 28
13 25 de mayo de 2012 22 de junio de 2012 28
14 22 de junio de 2012 20 de julio de 2012 28
15 20 de julio de 2012 17 de agosto de 2012 28
16 17 de agosto de 2012 14 de septiembre de 2012 28
17 14 de septiembre de 2012 12 de octubre de 2012 28
18 12 de octubre de 2012 9 de noviembre de 2012 28
19 9 de noviembre de 2012 7 de diciembre de 2012 28
20 7 de diciembre de 2012 4 de enero de 2013 28
21 4 de enero de 2013 1 de febrero de 2013 28
22 1 de febrero de 2013 1 de marzo de 2013 28
23 1 de marzo de 2013 29 de marzo de 2013 28
24 29 de marzo de 2013 26 de abril de 2013 28
25 26 de abril de 2013 24 de mayo de 2013 28
26 24 de mayo de 2013 21 de junio de 2013 28
728

Certificados Bursatiles Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursétiles Adicionales®) a los Certificados Bursatiles documentados por el presente titulo (los
“Certificados Bursétiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte
de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de
pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor
nominal de cada Certificado Bursatil).



En virtud de la adquisiciéon de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los
Certificados Bursatiles Adicionales no requerira de la autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas ultimas calificaciones no disminuyan,
ya sea como consecuencia del aumento en el numero de Certificados Bursatiles en circulaciéon o por cualquier
otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamentesumado al monto de la emision en circulaciéon al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio numero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo
la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder de $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL
MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que
representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval.
Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de la emisién, representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados
Bursatiles Adicionales; (ii) el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que sera igual al
numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha
de emision, indicando la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv)
el plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que
exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha
de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que
inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, en el entendido de que si dicha fecha
no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, lo
Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo
de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales y el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales
podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emisién de
Certificados Bursatiles Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de registro de los
Certificados Bursatiles ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La Emisora debera presentar las
solicitudes debidamente integradas con la informaciony documentacion requerida, con cuando menos 20
(VEINTE) dias habiles de anticipacion a la fecha proyectada para la realizacion de la oferta publica de que se
trate.

Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.



c) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la Emision de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Folleto Informativo, mismos que ascienden a $497°330,035.39 (CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE MILLONES
TRESCIENTOS TREINTA MIL TREINTA Y CINCO PESOS 39/100), seran destinados para mantener y mejorar el perfil
de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las
proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

d) Forma de calculo de los intereses
Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un
Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun fijard dos dias habiles anteriores al
inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emision y que regird durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo
siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”’, se calculara mediante la adiciéon de 0.15
(CERO PUNTO QUINCE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de
Interés de Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su
caso, equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que
sea 0 sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o
a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de
determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE)
dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil
mas proximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE o la Tasa Sustituta a un plazo de hasta 29
(VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como Tasa Sustituta,
aquella que dé a conocer el Banco de México como la Tasa Sustituta aplicable para el el plazo mas cercano al
plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, de la Tasa Sustituta
equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa
TIIE o de la Tasa Sustituta al plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

NDE
TC= (1+ IR pr]™ —1x|36000
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia capitalizada o Tasa Sustituta equivalente al numero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta

PL = Plazo en dias de la Tasa de Referencia o Tasa Sustituta a capitalizar

NDE = Numero de dias efectivamente ftranscurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefnaladas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia
inhabil, en el siguiente dia habil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 21 de julio de
2011.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

| = VN (( TB/ 36,000 ) X NDE )

En donde:



I Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
B = Tasa de interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y
los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrdndose a
centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrird cambios durante el
mismo.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias
habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia
habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual
aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefalada para su pago, siempre
que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se
efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en el apartado “Periodicidad en el Pago de Intereses”.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero
de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente
periodo de intereses se disminuira en el numero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses
anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.00%.



e) Gastos relacionados con la Emisién

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Folletolnformativo y
presumen el monto total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer a los inversionistas una
vez quela emisidon se haya consumado.Los gastos que se muestran a continuacion, presumen la Emisién de la
totalidad de la Emision, es decir, lacantidad de $500°000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $500°000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100),
monto del cual se deduciran los gastosrelacionados con la Emisién que ascienden a $2'699,964.61 (DOS
MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y CUATRO PESOS 61/100), lo que
resulta en que el Emisor obtuvorecursos netos por $497°330,035.39 (CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS TREINTA MIL TREINTA Y CINCO PESOS 39/100). Los principales gastos relacionados con
la Emision contemplada en el presente Folletolnformativo se desglosan de la siguientemanera (los cuales, en su
caso, ya incluyen el Impuesto al Valor Agregado correspondiente):

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 11-3
CONCEPTO MONTO

lg/ljrr;téc‘)tilr;(;rBEait;;riigSy(*;I')rémite ante CNBV de los Certificados $15,708.00
gﬂ;:ézri;;c;r zr:f)crlpcmn en el RNV de los Certificados Bursatiles $175,000.00
Cuota de Inscripcion en BMV (*) $612,456.61
Asesoria por emision (*) $870,000.00
Honorarios del Representante Comun (*) $92,800.00
Instituciones Calificadoras de Valores $754,000.00
Impresién del Suplemento (*) $150,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $2,669,964.61
(*) Incluye IVA
(**) No Incluye IVA
Monto de la Emision BINBUR 11-3 $500,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisién $2,669,964.61
Total Recursos Netos $497,330,035.39




f) Estructura de capital antes y después de la Emision

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Folletolnformativo y
presumen el monto total de la Emision a que se refiere este Folleto Informativo. La estructura de capital definitiva
que resulte de la Emision se dara a conocer alos inversionistas una vez que la emision se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la totalidad del monto de la Emisién, es
decir, la cantidad de $500°000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100):

Estructura del Capital
(cifras en miles de pesos)

Antes de la Después de la
Concepto Emision Emision

Marzo 2011 Proyectado
Captacion del publico
Cheques 49,956,482 49,956,482
Depdsitos a plazo 11,006,406 11,006,406
Dias Preestablecidos 1,244,513 1,244,513
PRLV ventanilla 2,283,298 2,283,298
PRLV (mercado) 44,286,796 44,286,796
Certificado Bursatil 21,665,561 26,615,561*
Prestamos de Banco y Org. Oficiales 7,363,438 7,363,438

137,806,494 116,140,933

Capital Contable 47,815,700 47,815,700
Suma Pasivo y CAPITAL 185,622,194 190,572,194

*E| 14 de abril se llevo a cabo una oferta publica por $ 4,450,000,000.00



dg) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”), en
los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las
cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de
la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los Certificados
Bursatiles, segun fue autorizado por la CNBV;

c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comun
concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto,
podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emisién, requerir al Emisor para que proceda a remover al
Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera

instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun seguira
desempefandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.
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El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ningin momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los
Tenedores.

b) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara el conjunto de estos y sus
decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran validas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos
del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debera someterse a la asamblea general de
Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacion nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida el
INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea
de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comun senale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el
parrafo siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones seran
validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso siguiente.

f) En caso de que la asamblea se reuna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

Se requerira que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en
circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los
siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al presente titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de
los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los
asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerira que esté representado en la asamblea
general de tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en

11



circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores
presentes.

vi. Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

vii. No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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h) Nombres de personas con participacion relevante en la Emision

Las personas que se sefalan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Folleto Informativo:

e Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa:
Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.

Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.

Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
e Standard & Poor’s, S.A. de C.V.:

Empresa que otorgé la calificacién correspondiente al Programa

. HR Ratings, de México, S.A. de C.V.:

Empresa que otorg6 la calificaciéon correspondiente al Programa

e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

Representante Comun de los Tenedores.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacion del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que
reportar.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacioén relativa al Emisor contenida en el presente Folleto Informativo, la cual a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Lic. Javier Fongerrada 1zquierdo
- Director General

-

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

Esta hoja forma parte integral del Folleto Informativo correspondiente a la Séptima Emision al amparo del Programa de colocacion
establecido por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa, para llevar a cabo la Emisién y colocacion,
mediante oferta publica o sin que al efecto medie oferta pablica, de Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento, Certificados Bursatiles Bancarios y Bonos Bancarios.
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4. ANEXOS

a) Titulo
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TITULO CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
Numero de inscripcién en el RNV: 2311-4.18-2010-004-07

BINBUR 11-3
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $500'000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la
“Emisora”), se obliga a pagar $500'000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 007100 M.N.) mas los intereses
correspondientes en los términos del presente, por [a emisidn total de 5'000,000 (CINCO MILLONES)de Certificados
Bursatiles Bancarios (los “CEBURES” “Certificados Bursdtiles” 0 “CBs") al portador con un valor nominal de $100.00
(CIEN PESOS 00/100 M.N.} cada uno.

Los presentes Certificados Bursatiles Bancarios lnicamente podran ser adquiridos por Inversionistas Institucionales o
por Inversionistas Calificados, siendo responsabilidad exclusiva de los depositantes, Emisora y personas que
enajenen los Certificados Bursatiles Bancarios, el cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 8 de la Ley del Mercado
de Valores y a lo sefialado en el presente titulo.

Se entiende de conformidad con la Ley del Mercado de Valores y las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores por Inversionista Institucional, se considera a
la persona que conforme a las leyes federales tenga dicho carécter o sea entidad financiera, incluyendo cuando
actien como fiduciarias al amparo de fideicomisos que conforme a las leyes se consideren como inversionistas
institucionales y por Inversionista Calificado se considera a la persona que mantenga en promedio, durante e! Glitimo
afio, inversiones en valores por un monto igual o mayor a 1'500,000 unidades de inversién o que haya obtenido en
cada uno de los 2 (ltimos afios, ingresos brutos anuales iguales o mayores a 500,000 unidades de inversién.

Mediante la presente emision, se hace constar la declaracion unilateral de la voluntad de Banco Inbursa, SA,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, para llevar a cabo la presente emisién de Certificados
Bursatiles Bancarios.

El presente titulo se emite para su depésito en administracién en $.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (en adelante *INDEVAL"), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles Bancarios por
dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito
de valores, apiicables a los Certificados Bursétiles Bancarios, y que de conformidad con la legislacién aplicable
deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depdsito de Valores, sin mayor responsabilidad para S.D. Indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., que la establecida para las instituciones para el depdsito de
valores y en la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del
emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el suplemento o folleto informativo, segin
corresponda, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El objeto social del Emisor es

1. La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito v, en
consecuencia, podrd realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se reflere el articulo 46
de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion:

a. Recibir depdsitos bancarios de dinero:
) A la vista;

(i) Retirables en dias preestablecidos;
(i) De ahorro, y

() A plazo o con previo aviso;

b Aceptar préstamos y créditos;

C Emitlr bonos bancarfos;

d Emitir obligaciones subordinadas;

e Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

£ Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

g Expedir tarjelas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;



h. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del
oforgamiento de aceptaciones, endoso o aval de blulos de crédito, asi como de la expedicion de
cartas de crédito;

A Operar con valores en los términos de fas disposiciones de I3 Ley de Instituciones de Crédito y de fa
Ley Mercado de Valores;

JA Promover la organizacidn y transformacion de toda clase de empresas o sociedades mercantiles y

suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los términos de fa Ley de

Instituciones de Crédito;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Llevar a cabo por cuenta propla o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo

reportos sobre estas Uftimas;

m. Prestar servicio de cajas de seguridad;

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos

por cuenta de clientes;

0. Practicar las operaciones de fideicomiso a gue se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.

La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de fideicomisos,
mandatos ¢ comisiones, cuando ef Banco de México lo autorice mediante disposiciones de carscter
general, en las que se establezcan requisitos, terminos y condiciones que promuevan gue las
operaciones de referencia se realicen en congruencia con las condiclones de mercado al tiempo de su

celebracion, asi como que se eviten conflictos de interés;

~x

]

Recibir depdsitos en administracion o custodia, 0 en garantia por cuenta de terceros, de titulos o

valores y en gerieral de documentos mercantiles;

Actuar como representante comin de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria refativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;

Lievar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

Desempefiar el cargo de albaces;

Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de negociaciones,

establecimientos, concursos o herencias;

v. Encargarse de hacer avaluos que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los
hechos por corredor publico o perito;

w. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda;

X, Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales
contratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento financiero de automotores, remolques y
semirremolgues destinados al servicio de autotransporte federal, en los términos de fa ley de
Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y def Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios
Auxiliares, para lo cual deberd obtener su registro como empresa arrendadora de automotores,
remolques y semirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

74 Realjzar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técricas y operativas que expida ef
Banco de México;

Z Efectuar operaciones de factoraje financiero;

aa. Emitir y ponier en circufacion cualquier medio de pago que determine el Banco de México; e

bb, Intervenir en la contratacidn de seguros para lo cual deberd cumpliv con o establecido en fa Ley

General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter

general gue de la misma emanen.

S IR -

Il. Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, Ia prestacion de
servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar 1as operaciones previstas en su
objeto social, de conformidad con las disposiciones de caracter general que expida Ia Comision Nacional
Bancaria y de Valores;

L. Oforgar flanzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas en virtud de
su cuantia y previa autorizacion de fa Comision Nacional Bancaria y de Valores;

IV. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
siempre y cuando ello coadyuve a la estabifidad de le Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomiso de garantia, efectivo, derechos de crédito a
su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se realicen con el Banco de México, con las
instituciones de banca de desarroflo, con el Instituto para la Proteccion af Ahorro Bancario o los fideicornisos



publicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico o de cualquier ofra forma
establecida en las disposiciones aplicables.

Vi. Pagar anticipadamente, en todo o en patte, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México;

VIL. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México, instituciones de crédito,
casas de bolsa, asf como con las demas personas que autorice el Banco de México;

VIII, Las andlogas o conexas que aultorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo 13 opinion del
Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en todas sus modalidades, de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas correspondientes,
con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios mercantiles.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. EI Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emisién de los Certificados Bursatiles:$500°000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).

3. Namero de Certificados Bursatiles: 5000,000 (CINCO MILLONES).

4. Destino de los recursos que se obtengan de la emisién: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de
los Certificados Bursétiles seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del Emisor, asf
como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera
de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demds normatividades aplicables.

5. Lugar de emisidon: México, Distrito Federal.

6. Fecha de emisién:24de junio de 2011.

7. Fecha de Vencimiento: La fechade vencimiento del presente titulo es el 21de junio de 2013,
8. Plazo de vigencia: 728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO DiAS) dias.

9. Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: E| principal de los Certificados Bursatiles se amortizarad en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 21 de junio de 2013, contra entrega del titulo que ampare la
presente Emision (el "Titulo™) o de la constancia emitida por INDEVAL.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno
del principal e intereses de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de
Pago segun corresponda, €l Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer
los tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la
fecha en que debié efectuarse el pago, a menos que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

11. Amortizacién Total Anticipada: Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

12. Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con garantia especifica alguna
por parte del Emisor.

13. Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles
sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV™ y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b} Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la LMV, el Reglamento
de la BMV y de las disposiciones de cardcter general aplicables. £1 Emisor no asume otra obligacion respecto de este
titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios ¥, en su caso, moratorios) estipulados en
el mismo o de las obligaciones contenidas en este titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comin, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones



contenidas en este titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

14. Pagos. Todos los pagos de principal yfo intereses que deban hacerse conforme al presente titulo en un dia en
que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente.

15. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses respecto de la emision de los
Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P, 06500, México, D.F., contra la entrega del presente
titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida INDEVAL.

16. Periodicidad en el Pago de Intereses:
Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las

fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en el presente Titulo y en la seccion “f:alendario
de Pago de Intereses” det Folleto o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. El

primer pago se efectuara precisamente el dia 22 de julio de 2011.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago [g:: ::
1 24 de junio de 2011 22 de julio de 2011 28
2 22 de julio de 2011 19 de agosto de 2011 28
3 19 de agosto de 2011 16 de septiembre de 2011 .28
4 16 de septiembre de 2011 14 de octubre de 2011 28
5 14 de octubre de 2011 11 de noviembre de 2011 28
6 11 de noviembre de 2011 9 de diciembre de 2011 28
7 9 de diciembre de 2011 6 de enero de 2012 28
8 6 de enero de 2012 3 de febrero de 2012 28
9 3 de febrero de 2012 2 de marzo de 2012 28

10 2 de marzo de 2012 30 de marzo de 2012 28
11 30 de marzo de 2012 27 de abxil de 2012 28
12 27 de abril de 2012 25 de mayo de 2012 28
13 25 de mayo de 2012 22 de junio de 2012 28
14 22 de junio de 2012 20 de julio de 2012 28
15 20 de julio de 2012 17 de agosto de 2012 28
16 17 de agosto de 2012 14 de septiembre de 2012 28
17 14 de septiembre de 2012 12 de octubre de 2012 28
18 12 de octubre de 2012 9 de noviembre de 2012 28
19 9 de noviembre de 2012 7 de diciembre de 2012 28
20 7 de diciembre de 2012 4 de enero de 2013 28
21 4 de enero de 2013 1 de febrero de 2013 28
22 1 de febrero de 2013 1 de marzo de 2013 28
23 1 de marzo de 2013 29 de marzo de 2013 28
24 29 de marzo de 2013 26 de abril de 2013 28
25 26 de abril de 2013 24 de mayo de 2013 28
26 24 de mayo de 2013 21 de junio de 2013 28

728

17. Ciculo de Intereses para la Emision:
Procedimiento para el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un Interés
Bruto Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comiin fijara dos dias habiles anteriores al inicio de cada
periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de
la fecha de emisidn y que regira durante ese periodo y que serd calcufado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicién de 0.15 (CERO
PUNTO QUINCE) puntos porcentuales, a Ja Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE” o Tasa de Interés de
Referencia) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o Ja que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente
al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que sea o sean dadas a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier



otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a
falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacidn de la Tasa de Interés
Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en
el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la
tasa TIIE o la Tasa Sustituta a un plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como Tasa Sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la Tasa
Sustituta aplicable para elt plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia
capitalizada o, en su caso, de la Tasa Sustituta equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE o de la Tasa Sustituta al plazo antes mencionado, el Representante
Comin utilizara fa siguiente formula:

NoE
TR P 36000
TC=([1+ xPL wlisef e
( 35000 ) NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o Tasa Sustituta equivalente al nimero de dias

efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

TR = Tasa de Interés de Referencia ¢ Tasa Sustituta
PL = Plazo en dias de la Tasa de Referencia o Tasa Sustituta a capitalizar
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondientes

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualguiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil, El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 22 de julio de 2011.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

I=VN((TB/36,000)XNDE)

En donde;

I = Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacién

TB = Tasa de interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computard a partir de su fecha de emision, y los
calculos para determinar las tasas y fos intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comin dara a conacer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias hébiles
de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el cilculo de Ja tasa de interés, Asimismo,
dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a més tardar el dia habil inmediato
anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente
periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de fa amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11;00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emision
no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que ef
propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuard contra la entrega
del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece en el
apartado Periodicidad en el Pago de Intereses.
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En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se
liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de
intereses se disminuira en el ndmero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.00%.

18. Representante Comiin.Se designa como Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
(los “Tenedores™), en los términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto 1a designacién y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comin tendra la obligacion de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las cantidades
adeudadas por el Emisor. El Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de |a mayoria de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comiin tendra, entre otros, los siguientes derechos, obligacicnes y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de los Certificados Bursatiles,
segun fue autorizado por la CNBV;

c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con fa Emisora;

e) Ejercer Jos actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la Ley
Generat de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
practicas bursatiles.

Todos y cada une de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo y de la legislacidn aplicable, serén obligatorios y se consideraran como aceptados por la
totalidad de los Tenedores.

El Representante ComUn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocién sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comdn sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo, El Representante Comun concluird sus
funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. £l Representante Comun
en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto, podrén
en todo tiempo, durante el plazo de esta emisidn, requerir al Emisor para que proceda a remover al Representante
Comimn, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el entendido que dicha
remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

Bl Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia gue corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comin seguira
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.



El Representante Comin concluird con sus funciones de representante comiin de los Tenedores en la fecha en que
todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y
demés cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ninglin momento el Representante Comin estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comin de los Tenedores.

19. Asamblea de Tenedores.La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursétiles representars el
conjunto de estos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, serén validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora
que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacidn de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea
general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comin;

b) La convocatotia para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de circulacion
nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En
la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberdn depositar las constancias de depdsito que expida el
INDEVAL v el listado que al efecto expida 1a casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursétiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asambiea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comin sefiale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el parrafo
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn de estar representados en
ella, por lo menos, la mitad méas uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones seran validas, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en et inciso siguiente.

En caso de que la asamblea se re(ina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por mayorfa de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursdtiles en
dirculacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los siguientes
€asos;

(D Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comin;

(II) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente titulo; o

(III) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los Certificados Bursdtiles presentes, salvo que se tratare de cualquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerira que esté representado en la asamblea general de
tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion y que
las decisiones seran aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

vi. Las asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendrén
derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;



vii. No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos ios
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

20. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer certificados bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales") a los Certificados Bursétiles documentados por el presente titulo
(fos “Certificados Bursétiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte
de la emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de
pizarra asignada por la BMV), y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor
nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicidn de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerirad de la autorizacién de los tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

I. El Emisor podra emitir y ofrecer Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i} las calificaciones de los
Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del
aumento en el nGmero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se
encuentre al corriente en el curnplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer pablicamente sumado
al monto de la emisidn en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores mediante oficio nlmero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emision de los
Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder de $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.). .

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que representa
los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Originales mas los Cettificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo harad
constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisidn de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir (i) el monto de la emisidn, representado por la suma del monto emitido respecto de los
Certificados Bursétiles Originales mas ¢l monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles
Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emisidn, indicando la fecha de
emision de los Certificados Bursatites Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales que
sera la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, y (iv) et plazo de vigencia de la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que
la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Criginales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, en el entendido de que si dicha fecha no coincide
con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo, lo Ceitificados
Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses
vigente de los Certificados Bursatiles Originales y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podra reflejar los
intereses devengados desde la fecha en que dio inicio €] periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni ¢l aumento en el monto en circulacién de los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constituird novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de Certificados
Bursatiles Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de registro de los Certificados
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Bursatiles ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que deberé realizarse dentro de los 5 (CINCO) dias
habiles siguientes a la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales.

21. Legislacién Aplicable y Jurisdiccion. El presente Certificado Bursatil se regira e interpretara de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras las leyes de los Estados Unidos Mexicanos aplicables. El
presente Certificado Bursatil se regird e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el
Representante Comiin y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los tenedores, se someten a la
jurisdiccidn de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualguier controversia
relacionada con los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén
de domicilio, presente ¢ futuro, o por cualquier causa.

22. Autorizacion del Programa. El Programa fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de juniode 2010,asi como la autorizacién de la inscripcion
preventiva con el namero 2311-4.18-2010-001,

23. Domicilio de la Emisora. Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P. 14060,
México.

24, Posibles Adquirentes.Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente.



México, Distrito Federal, a 24 de junio de 2011

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero Inbursa

)

Eduafdo Valdés Acra

Guillermo René Caballero Padilla



Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacién del nombramiento de Representante
Comdn de los presentes Certificados Bursatiles Bancarios emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, asi como de haber aceptado las facultades y obligaciones que
aqui se le confieren, en términos de lo establecido en la fraccion xiii del Articulo 64 de la Ley del Mercado
de Valores,

Representante Comun,

Monex Casa de Bolsa, S.A. DEC.V.

Monex G/rupO/F‘vanciero
%’ A

/7
-
Clafidia B. Zermefio Inclan

Apoderado



b) Informacién financiera no auditada al 31 de marzo de 2011

Se incorpora por referencia al presente Folleto Informativo los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, al 31 de marzo de 2011, presentados ante la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 28 de abril de 2011.
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c) Calificaciéon otorgada a la Emisién por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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Prol. Paseo de la Reforma 1015

STAN DARD Torre A Piso 15, Santa Fé

9 01376 México, D.F.
4POORS e

www.standardandpoors.com.mx

México D.F., 19 de Mayo de 2011

BANCO INBURSA, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO INBURSA
Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

Meéxico, D.F.

Estimados Sefiores, en atencion a su solicitud para la calificacién de:

o la séptima emisién de Certificados Bursatiles Bancarios por un monto de hasta $500,000,000.00
{Quinientos millones de pesos 00/100 moneda nacional), con clave de pizarra BINBUR 11-3;

e Anplazo de hastar 2 afios y a tasa variable;

e Que se encuentran bajo el amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles Bancarios,
Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento y
Bonos Bancarios por un monto acumulado de hasta $50,000,000,000.00 (Cincuenta mil millones de pesos
00/100 moneda nacional), o su equivalente en Unidades de Inversién (“UDIs”);

e  Este programa fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) mediante oficio
153/3618/2010, de fecha 30 de junio de 2010, y su vigencia es por 4 afios a partir de la fecha original de
autorizacion;

e El oficio para la autorizacidn de la emisidn en cuestidn, por parte de [a Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), se encuentra en proceso de tramite.

Les comunicamos lo siguiente:

BANCO INBURSA, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, es una sociedad mexicana
legalmente constituida el 4 de octubre de 1993 seglin consta la escritura piblica 101713, otorgada ante la fe del Lic.
Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, titular de la Notaria 20 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimerc 179934.

Del analisis que efectuamos de la informacién que nos presentaron para tal fin, se concluye que la calificacion de la
séptima emision de Certificados Bursatiles Bancarios es de “mxAAA”, es decir, que la capacidad de pago, tanto de
principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta calificacién es el grado mas alto que otorga Standard &
Poor’s en su escala nacional —CaVal—. La calificacién del emisor es de “mxAAA” con perspectiva ‘Estable’ tal y como se
expresa en el fundamento adjunto.

La calificacidn otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, desconformidad con las metodologias de la institucién calificadora de valores.

Atentamente,
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

iado Ani

Santiago Carn; tlica Bala
Director Director

RECIBIMOS DE CONFORMIDAD
ORIGINAL Y COPIA

Frank Aguado / Luis Frias
Banco Inbursa
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&POOR'S

Fecha: 19 de mayo de 2011
Fundamento de la Calificacion

Banco Inbursa, S.A.

Contactos analliticos: Alfredo Calvo, México (52) 55-5081-4436; alfredo_calvo@standardandpoors.com
Arturo Sanchez, México (52)55-5081-4468, arturo_sanchez@standardandpoors.com

Calificaciones de Crédito de Contraparte y deuda:

Escala Global BBB/Estable/A-3
Eséala‘NacionaI ) R i mMxAAA/Estable/mxA-1+
Certificados bursatiles bancarios (BINBUR) mxAAA/Estable

-+
Fundamento

Standard & Poor’s asigné su calificacion de largo plazo en escala nacional -CaVal- de ‘mxAAA’ a
la séptima emision de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa, S.A. (Inbursa) por un
monto de hasta $500 millones de pesos (MXN), con clave de pizarra BINBUR 11-3, y con un plazo
de hasta dos arfios. Esta emision se encuentran bajo el amparo del programa por hasta MXN50,000
millones o su equivalente en Unidades de Inversidn (UDIs) que tiene una vigencia de cuatro afios a
partir de la fecha de autorizacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
Esta emision esta clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no
garantizada existente y futura de Inbursa. La perspectiva es estable.

Las calificaciones de Inbursa (escala global, BBB/Estable/A-3 y escala nacional,
mxAAA/Estable/mxA-1+) y de sus certificados bursatiles bancarios se basan en su perfil financiero
superior al del promedio del sector en México, que refleja su fuerte capitalizacion y buena calidad
de activos y rentabilidad. La importante posicién del banco dentro del sector bancario mexicano,
junto con la fuerte relacion que existe entre el banco y las compariias que forman parte del Grupo
Carso (no calificado), también apoyan las calificaciones. Por otro lado, la alta concentracion del
portafolio de créditos en clientes corporativos y con una exposicion al riesgo cambiario por arriba
del promedio de la industria son factores que limitan las calificaciones. Ademas de esto, la fuerte
competencia en el sector y lenta recuperacion de la economia en el pais, son factores que limitan
las calificaciones.

El perfil financiero superior al promedio se mantiene como la principal fortaleza del banco. Esto
esta respaldado por los fuertes niveles de capitalizacion y su buena generacion interna de capital.
De acuerdo con nuestro modelo de capital ajustado por riesgos (RACF, por sus siglas en inglés), a
diciembre de 2010, Inbursa registré un nivel de 13.7% antes de ajustes, lo cual consideramos
fuerte. A pesar de que esperamos una mayor participacién del banco en proyectos de
infraestructura, los cuales representan altos requerimientos de capital, y considerando el
crecimiento proyectado en créditos para autos y para Pequefias y Medianas Empresas (PyMEs),
creemos que el capital del banco seguira siendo fuerte. La sé6lida cobertura de reservas de Inbursa
representa una fuente adicional para proteger el capital en caso necesario.

La calidad de activos de Inbursa se mantiene como una fortaleza. A marzo de 2011, la cartera
vencida (NPLs, por sus siglas en inglés) alcanzé 2.1% con una fuerte cobertura de reservas de 5.5
veces (x), superando asi el desemperio de la industria (NPLs = 2.3% y cobertura = 2.1x). En
nuestra opinién, Inbursa ha sido menos activo en reestructuras en relacién con otros competidores.
Ademas, las reservas del banco cubren mas de 2x sus activos emproblemados (NPAs, por sus
siglas en inglés; NPLs mas reestructuras mas bienes adjudicados). A futuro, esperamos que
Inbursa mantenga NPLs debajo de 2.5% con NPAs totalmente cubiertos por reservas.



En el primer trimestre de 2011, Inbursa mantuvo su buena rentabilidad. Los ingresos por intereses
se han visto presionados por la elevada concentracién en el segmento comercial, el cual es
aitamente competido y esto se refleja en bajas tasas por préstamos. Contrarrestando estos
factores, el margen financiero se ha beneficiado por una significativa disminucién en el costo de
fondeo. Esto es el resultado de los esfuerzos por incrementar la base de depdsitos y por la emision
de certificados bursatiles bancarios (con clave de BINBUR), que ademas de mejorar la
diversificacion en sus fuentes de fondeo, representan un costo de fondeo competitivo y a mayores
plazos. A marzo de 2011, el retorno a activos (ROA) anualizado alcanzé 2.1% y esperamos que se
mantenga por arriba de 1.5% al cierre de 2011.

Inbursa mantiene su perfil corporativo apoyandose en las relaciones de negocio con importantes
corporativos que también son parte del conglomerado empresarial Grupo Carso. A marzo de 2011,
la cartera comercial represent6 74% del total de créditos, manteniendo su fuerte posicion como el
tercer banco mas grande en México en este segmento (participacion de mercado = 13%). En
cuanto a diversificacion, Inbursa se benefici6é de la adquisicion del portafolio de créditos de
Chrysler Financial Services México (no calificado) (MXN5,600 millones y alrededor de 62,000
clientes). A marzo de 2011, la participacion de mercado en el segmento de crédito automotriz de
Inbursa alcanzé 13%. En 2011, esperamos un crecimiento moderado para la cartera comercial del
banco, y un nivel fuerte para la cartera automotriz y para las PyMEs; sin embargo, opinamos que la
cartera de consumo seguira representando un bajo porcentaje de la cartera total. A pesar de la
alianza con la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa; A+/Rev. Esp. Negativa/A-1),
Inbursa no ha incrementado su exposicién a hipotecas y no esperamos un crecimiento agresivo
para 2011.

Seguimos considerando la elevada concentracién del portafolio de créditos y su exposicion a
moneda extranjera superior al promedio de la industria, como limitantes de las calificaciones. Sin
embargo, consideramos que la diversificacion geografica en paises cuyos soberanos estan
calificados por arriba de México (moneda extranjera: BBB/Estable/A-3; moneda local: A/Estable/A-
1), su fuerte capitalizacion y elevada cobertura de sus reservas, de alguna forma mitigan estos
riesgos. También, creemos que la fuerte competencia y la lenta recuperacién econémica
representaran un reto para Inbursa durante este afio.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que Inbursa mantendra su perfil financiero
superior al del promedio de la industria en 2011, junto con su importante posicién de mercado. Este
ario, considerando la estrategia que tiene el banco para incursionar en el segmento automotriz y de
PyMEs, esperamos que el margen financiero de Inbursa se beneficie por una base de ingresos
mejor diversificada. Las calificaciones podrian bajar si la calidad de activos se presionara, o si
percibimos un cambio desfavorable en el perfil de riesgos de Inbursa. Una significativa disminucién
en sus ingresos, un deterioro en la capitalizacién, o presiones de liquidez podrian detonar también
una baja en las calificaciones. No esperamos un alza en las calificaciones en escala global.

Criterios y Andlisis Relacionados

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 4 de abril de 2011.
o Calificacién de bancos, 2 de septiembre de 2010.
o Perfil de la metodologia de andlisis de calificacién de bancos, 2 de septiembre de 2010.

Copyright © 2011 por Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacién
puede ser reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacidn sin autorizacion previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la
informacion, incluyendo las calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacion no debe usarse para
propositos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de la informacién. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios,
accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones, independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir
del uso de tal informacion. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA (o} IMPLICITA ALGUNA,
INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ninglin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados
o agentes sern responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion,
pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales
o consecuenciales en conexién con cualquier uso de la informacion contenida aqui incluso si se advirtié de la posibilidad de tales darios.
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Carta Calificacién] o [ & { AAA

L& nueva alternativa an calificacion de valores,

México D.F., a 17 da mayo de 2011

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzqulerdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Instituclén de Banca Muttiple, Grupo Financlero Inbursa
Av. Pasgeo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

Estimado Lic. Foncerrada lzquierda,

La presente tiene como finalidad Informarie que HR Ratings de México, S.A, de C.V. (HR Ratings de México)
asigné la calificacion crediticla de largo plazo de “"HR AAA” a la emlslén de Certlficados Burséatiles Bancarlos
(CBBs o Certificados Bursatiles Bancarios) con c¢lave de plzarra BINBUR 11-3, al amparc del Programa
Revolvente de Certiticados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancerio de Dinero a Plazo,
Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Publica o Privada {el
Programa) de Banco Inbursa, S.A,, Institucién de Banca Miltlple, Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa o
et Banco). La calificacion otorgada par HR Ratings de México no constituye una recomendacién de inversién y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las Metodologias de esta Calificadora, en
términos del articulo 7, fraccidn [If, de las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
aotros Participantes del Mercado de Valores. La calificacién de HR AAA se considera de la mas alla calidad crediticia,
afreciendo gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. La emisidn con esta calificacién mantiens
minimo rlesge crediticio.

La emisién de CBBs se realizaré al amparo del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) a Banco Inbursa, por un monlo de hasta P$50,000 millones (m) y una vigencia de 4 afios a partir de la fecha
de aulorizacion. Actualmente existen seis emisiones al amparo def Programa, por un monto total de P$22,666m. Las
caracteristicas de 1a presente Emisién se detallan a continuaclon,

Caracieristicas de |a Emisién de Certificados Buraliles Bancarios de Banco Inburaa

Tipo daValor Certificados Burstitiles Bancarios (CEBs} de LengoPlazo

Clave de [a Emlaldn BINBUR 113

Plazo db la Emlelén 720 dlas (aproximadamente 2 afios)

Monte de ta Emlslén Hesla por PS5O0 millanes {m)

Perjodicidad de Pago de interasss Ceda 28 dles, en lag fechas sedaladas en Thulo de Cferta Pdblica de [a Emisién ~

Amortizacidn de Principal Al vepcimiento

Amortizacién Anticipads Los Certilicados Bursatiles Bancarios no pedrén ser amortizados anficipadamente I

Garantia Quirngrataria. y por lo tenlo, no conlaréin con garantia especifica, ni corlarén con fa garantia del laatituto
para la Peoteccion al Ahomo Dancario o de cualquier ofra entidnd

Tava de ta Emistén .. Tana de Interds Bruto Anual calculada sobre TIIE aun plazn de hasta 29 dlgs + sobrelasa

e Luos recuraos serén deslinados para mentener y mejorar el perfil da quidez de Banco Inbyrsa, 8sl come

Dantino de los Fondos lamblén para satisfocer sus necesidrdes operalivas confonme a fas proyecciones de crecimienio dela
carera de cridito

Reprosentante Comiin kones, Casa de Bolsa, Si d= CV, Monex Grupo Financiero.

Fuanle: HR Aslige da Mdxico con nformacidn de 1 Emproan

“The aitng {5 the vole 10eponaibilky of HA and GARE disciaima 6ll iabikty in respoct of such ralngs and any corsequences felabing fa of ansing o such rallng.
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Carta Calificacian HR AAA

La nueva alfernativa en calificacion de valores.

La calificacidn asignada por HR Ratings de México a la Emlsion de Certificados Bursatlles Bancarios de
Banco inbursa con clave de pizarra BINBUR 11-3 se realizé basandose en la califlcacién de contraparte de
iargo plazo de Banco Inbursa (vor “Calificacion del Emisor” en esta documento), la cual se sitia en “HR AAA"
a mayo de 2011.

Calificacién del Emlisor

Banco Inbursa, es una institucién bancaria mexicana, con duracién indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993, £l
Banco obtuvo la autorizacion por parte de la Secrstaria de Maclenda y Crédito Plblico (SHCP) para realizar las
operaciones de institucién de banca miuiltiple el dia 6 de septiembrs de 1993,

Desde el Inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su esirategia de negocios en el otorgamiento de
cartera a traves de créditos cbmerciales, enfocandose en emprasas mexicanas que van de tamaio medio y hasta
corporaciones regionales y multinacionales que requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su
vez, el Banco ha incorporado nichos de negocia adicionales, como la administracién de cuentas de Afore a través de
 Afere Inbursa, formalizado en el afio de 1996, asf como fa operaclén de una socledad de inversién de capitales
denominada Sinca.

El andlisis de riesgo crediticio realizado a Banco Inbursa incorpora tactores cualilativos que influyen sobre fa
operacién del Banco, asi como la proyeccién de estados financieros bajo escenarlos econdmicos base y de aito
estrés.

Por su parte, Ios factores positivos que influyen en la calificacion son:

1. 8dlido modelo de negocios enfocado a los créditos comerciales, con el 94.2% de los recursos colocados entre
entidades comerciales y gubernamentales al 1711,

2. Alto conocimiento por parte de los dlrectivos del Banco sobre el modelo de negocios y el entorno hajo el que

operan, demostrando gran expetiencia y capacidad en eof mansjo de las operaciones vy en la toma de

decisiones.

Buena capacidad financiera para hacer frente a posibles pérdidas por riesgo crediticio. indice de cobertura en

5.5% a marzo de 2011,

Sdlido indice de capitalizacién, en 23,1% al 1T11, reflejando un alto nivel de solvencia.

Razoén de cartera vigente a deuda neta de 1.6x a marzo de 2011,

Niveles de eficiencia (Gastos de Administracion/{ingresos Tolales de la Operacién + Estimacionss

Preventivas para Riesgos Crediticlos)} y eficlencla operativa (Gastos de Administracidn/Activos Productivos

Promedio) en niveles mejores af de la industria, sltudndose en 25.0% y 1.6% al 1711, lo que indlca un

importante enfoque en et control y la reduccidn de costos.

7. Bajo nivel de morosidad en términos relativos, indice de mora en 21% al 1T11,

8. Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de escenario de estrés, .

9. Buena administracion de riesgos de mercado, derivado de la contratacién de cobertura de tasas con
instrumentos financieros derivados.

10. Fuerte posicionamiento compslitive dentro del sagmento bancario mexicano.

R I N

Los factores negativos que influyeron en la calificacién:

1. Hiesgos contables y regulatorios que pudisran surgir por las condiciones del sector bancario a nivel global,
donde se husca una mayor regulacién que la que hasta el momento se observa.

*Tha ratng 1a tha 3ole reapansibility of HR and CARE discialimo all Babilty in respect of such eofings and any SONACQUINCeY telaling Lo or BAsing fram such raling,

Supported by brion: howw provieted by CREE"
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La nueva allernativa en calificacion de valores.

Banco Inbursa consolida dentro de Grupo Financiero inbursa (Grupa), ya que el 99.99% de su capital social es
controlado por el Grupo. A su vez, Banco Inbursa cuenta con tres subsidiarias princlpales, Incorporando en sus
operaciones a Afore Inbursa, dedicada al segmento del manejo de las cuentas de afore, Sinca Inbursa, enfocada a la
inversion en empresas mexicanas, e Inmobiiaria inbursa, que cumple con la funcion de inmobiilaria bancaria.

Banco [nbursa opera bajo la figura de institucién de banca multiple, realizando por ende operacionss financieras
propias de los bancos en México, como lo son el otorgamiento de créditos, recepcion de depésitos, aceptacion de
préstamaos, operaciones con valores y celebracidn de contratos de fideicomiso. £l enfoque princlpal de Banco inbursa
es hacia el otorgamiento de créditos comerciales y gubernamentales, con un 94.2% de [a cartera total oiorgada a este
segmento al primer trimestre del 2011 (1T11), y créditos al consumo y vivienda, con 5.8% durante el mismo periodo.

La cartera de crédito otorgada al primer trimestre del 2011 se encuentra an un 73,5% en moneda nacional y 26.5% en
délares estadounidenses (USD), lo que signlfica una exposicién moderada a fluctuaciones en el tipo de cambio yala
volatilidad que se podrfa generar en los ingresos de Banco Inbursa. Es importante mencionar que por medio de
instrumentos derivados de cobertura, el Banco acota el riesgo de mercado asociado a movimientos en el tipo de
cambio, generando mayor seguridad en sus operaciones. Por otro lado, derivado del modele de negocio donde el
Banco opera, se observa cierta concentracién de cartera en pocos clientss (o grupos comunes), aunque dicha riesgo
se encuentra acotado dada la calidad de los clientes y el anélisis detallado que Banco Inbursa realiza en el
otorgamiento de créditos.

Dentro de los factores cualitativos encontramos la experiencia y capacidad de sus directivos, con una experiencla
promedio denlro del Grupo Financiero de alrededor de 15 afios. Dicha situacidn fortalece Ia toma de decisiones dentro
del banco y representa uno de los factores positivos denlro de fa califlcacidn.

Para la evaluaclon de los factores cuantitativos HR Ratings de México lievé a cabo la proyeccién de sus eslados
financieros bajo escenarios econdmicos base y de allo estrés, afectando en diferente medida las operaciones y
resultados de Banco inbursa. Los supuestos y resultados de ambos escenarios se detallan a continuacién.

Stipuestos y Resultados de Banco inbursa Escenario Base Escenario Estres

{flillanns de Pesos) 2002 2040 2011P* 2042p 2009 2010 z20M11P

Nueva Cartera de Crédilo Vigente 16,152 20317 7,976 6710f 16152 20317 -300 1,000
Cartera Vencida a Cartera Total 27% 2.0% 1.3% 1.4% 2.7% 2.0% 23% 2.2%
Castigos 2124 1,152 4.068 4.1z 2,124 1,152 6.428 5,844
Castigos / Carlara Total Fromadio 1.4% 0.7% 2.3% 2.7T% 1.4% 0.7% 4.0% 16%
Cobertyra de Gartera Vencida J.62 5.40 6.90 6.57 3.62 540 261 3.63
Margen Financiera antes de riesges crediticios. 51.3% 54.6% 53.4% 543%{ 513% 545% 452%  47.3%
Margen Financiern despues de fissgog credilicios 23.0% 27.7% 28.7% 253%1  230% 7 7%  199%  169%
Com. & tanfas nstos y res. por Intermediacion 533 3882 4.557 - 4701 5343 3.862 4,670 338
Gastos de Adminisiracion 3,960 3,211 4,361 8149 3,860 3211 5,006 §.080
Gastes / Cartera vigonte promedio 2.5% 1.9% 2.6% 2.9% 2.6% 1.9% 3.1% 3.1%
RODA 2.2% 2.0% 1.7% 14% 2.2% 2.0% 1.0% 0.51%
Rasultade neto 4,612 4,308 3766 3,065 4,612 4,300 2,143 1143
Cartera Vigente a Dauda Neta 151 1.74 148 1.50 1.51 1.74 153 150
indice de Capitalizacidn 21.6% 20.5% 22.4% 234%F 21.6% 205%  223%  X25%
Flujo Libre de Efactivo 4 10,782 12.487 4,138 4.563] 10782  12.487 127 33

Fuenie: HR Ratings proyecciones coninformacitn da ia smprens

"Proyaceonss realizadse do acusrdo a os escenariaa base v o8 patrés plantaados por HR Ratings de Ridxica

tFidp Libre de Efschive: Fje G2narsdo por Reaukado Neto - Casligos de) Pariods + Canbie an Clras Cusalas por Cobirar « Camblo en Otras Cuentss por Pagar + Recuraos
UtlizAdos an Acti-ades de versién

*The ratg is the aolo rasponaibifity of HR And CARE discialms al! Iabikty In respec of such ratings and any consaquuncas relaling to or arsing from =uch reting.
E]
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La nuova afteriialiva en calificacion de valores,

El indice de morosided dal Banco se encuentra en 2.1% al 1711, demaostrando niveles sélidos en términos relativos, y
viniendo de un maximo al 3T09 en 3.00% derivado de la cartera vencida de tarjetas de crédito. En cuanto al indice de
cobertura, como consecuencla de la caida en cartera vencida durante el primer semestre del 2010, dicho indicador
cerré en 5.5x al 1711, Esperamos que bajo un escenario scondmico de estrés, el indice de morosidad podria alcanzar
nivelss de 2.3% en el 2010 y 2011, con cierlas presiones derivadas del deterioro en la calidad de la carlera ¥
contrarrestado por el nivel de castigos en cada perlodo. Bajo el escenario de estrés e! indice de cobertura podrfa
cerrar en 3.6x en 2011, regresando a niveles similares a los registrados durante 2009.

En términos de rentabilidad, el Retorno Sobre Activos (ROA) y Retorno Sobre Capital (ROE) indican niveles sanos en
términos relativos, cerrando en 1.9% y 9.5%, respectivamente, al 1T11. Las poslbles presiones sobre el nivel de
renlabilidad podrian venir de la generacién de estimaciones preventivas para cubrir el incremento de cartera de
crédito, asf como ciertas presiones en margenes durants Ios préximos periodos. En cuanto al Indice de capitalizacion,
al primer trimestre del 2011 ae ubico en 23.1%, demostrando la solidez financiera de la Institucidn y la buena
acumulacion de utilidades en periodos anteriores, Bajo un escenario de estrés el incrémento de capital podria reducir
su ritmo de crecimiento; sin embargo, dado e! buen nivel de generacion de utilidades y menor originacion de cartera,
dicho efecto se veria compensado.

La razén de cartera vigente a deuda neta (1.6x al 1T11) indica !a capacidad del Banco para hacer frente de su deuda
con los aclivos financieros vigentes a dicho periodo. En este caso, consideramas que los niveles de liquidez son
sanos para (a Institucion y la razén muestra resultados superiores en términos relativos a Bancos de caracleristicas
similares. Aunque Banco Inbursa ha Incrementado la cantidad de pasivos bursatiles de largo plazo durante los Ulimos
trimestres (P$21,666m al 1T11 derivado de las emisiones realizadas vs. ningln pasivo bursétil al 1T10), vy eslo ha
llevado a un ligero aumento en la razon de apalancamiento {0.7x al 1T10 vs. 0.9x al 1T11), consideramos que dada la
cantidad de disponibilidades e inversiones en valores (P$32,264m al 1T10) dentro del balance, el bajo costo de
fondeo y el nivel da cartera vigente (P$167,340m), la susteniabilldad del Banco no se ve afectada. Esto se ve
fortalecido con el mantenimiento en 1.6x de la razén de carlera vigente a deuda neta durante todos los ltimos
trimestras.

De acuerdo a lo anterlor, HR Ratings de México otorga la calificacion crediticia de “HR AAA” a la séptima
emislén de Certiflcados Bursétites Bancarios, con clave de plzarra BINBUR 11-3

Sin otro en particular, y para cualquier duda o comentario sobre la presente, quedo & sus 6rdenes.

ATENTAMENTE

N
Salvador Saelazar
DIRECTOR GENERAL DE INFRAESTRUCTURA

HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

*The raling I3 the sole responsibliity of HR and CARE disclalma il liaklfity Ini reapect of such 1sdings and any consequancas relaling 1o or astsing frem such 1ating,
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Contactos

Fernando Montes de Oca
Diractor de Instituciones Financiaras v Socladades de Invarsién
E-mall: fernando.montesdecca@hrratings.com

Pedro Latapi
Anallata
E-malt: pedro.latapl@hrratings.com

Fallx Bonl
Director de Analisis
E-mail: felbx.bonk@hrratinga.com

C+ (52-55) 1500 3130

HR Ralings de México ea una callflcadora de valores autorizada par la Comisién Nacional Bancarla y de Valores. A través de una allanza
estratégica, cusnta con o} respatdo metodoldgico de le cuarta calificadera de Valores o nivel mundial, CARE (Cradit Analyals and
Heaearch). HR Aatings de Méxloc combina of respalde y celldad internadjonal de CARE con un profundo conocimlente del mercedo
financiero mexicano, al conter con una experlencla combinado de 30 afics'\gnalizande y callficando la calldad crediticla de emprasas y
entidadas de gobierno en México.

Los valoras de HR Ratings de México son le Velldez, Calldad y Servielo.
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Las ealificaciones de HA Ralings de Moxlco 5.A. de C.V. son oplinlones do calldad crediticla y no son recomendacionsa para compras, vender o manlener algan
instrumento, La calllicacién olorgeda no constluye URB focommendacién do Inversién y pueda eetar sujola a actuallzaclonas on cualquiar momonto, de conformidad con
las Melodoiagles de HR Aalings de México, 5.4, de C.V,, on términos del articulo 7, fraccitn B, do las Disposiclones de Caigclar Genara) Apiicables a las Emlsoras de
Vaiores ¥ 2 otros Participantes det Mareado de Yalores. HA Aatings do México basa sus callficacionss an Informacién obtenlda da fuentes que son consideradas come
preclsas y conflables. HR Ratlnge te México, sln embargo, no garaniiza, la precisldn, exactiud o lotalidad de cualqular infarmaclén ¥ ne es respensable de cualguler
aror u omisién o por les sesullados oblenldes por e usa do esa Informacidn. La mayorfa de los emisores do Instrumenlos de deuda calificades por HR Ratings de
Méxco han pagads una cuola do calificacidn crediticia basada on la. cantidad y tips emitida por cada Inslrumento. La bondad del valor o la saivencla det emisor podrén
versa modillcadas, lo cuel alediard, on ey cBsg a 18 alza 0 A 'a bala, 1a calificecitn, ain qus esto Impligua responzabliidad alguna a cargo de MR Ratings de México. La
calilicaclén que ofergs HR Palings do Maico ex de manera élica ¥ con apago a las sanas prdclicas de mercado y en cumpiimignto da la normetiva aplicable qus B
encueniran an i pagina de fa callficadora www.hrratings.com, donda sa pusde consultar documantos como el cédigo v polfticas de condusta, nirmas pare &l uso de
Infarmacién confidencial. metodologias, criterios y calificactanes vigentea, .

*Tha raling 13 the solo responsibiity of HR end CARE disctaima ol liebltity In rospoc of such ratings and any carsenuances ralating to of arising from suth raling.
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FOLLETO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Folleto Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera
de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE BROCHURE. These securities have been registered with the securities section of the
National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside
the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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