SUPLEMENTO DEFINITIVO

Suplemento Definitivo.Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registradosen el Registro Nacional de Valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), los cualesno podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
DefinitiveSupplement.Thesecuritiesmentioned in this Definitive Supplement have been

registeredwith the National Registryof Securities maintained by the National Banking and Securities
Commission(CNBV). They cannot be offered orsoidoutside the United Mexican States.



‘? INBURSA
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BANCO INBURSA, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA O SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA DE
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO
LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE:
$50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.} O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 50'000,000 (CINCUENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES
BANCARIOS CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO
INFORMATIVO PRELIMINAR.

MONTO DE LA OFERTA:
$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con maytiscula inicial utilizados en el presente Suplemento Informativo Preliminar (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma
especifica en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Cuarta Emision al amparo del Programa (la “Emisién”):

Emisor: Banco Inbursa, 8.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Bancarios.

Ndmero de Emisién al amparo

del Programa Cuarta.

Clave de Pizarra: BINBUR 10-4

Monto Total Autorizado del

Programa: $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién: Hasta $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Némero de Certificados

Bursétiles Bancarios: Hasta 50'000,000 (CINCUENTA MILLONES) (indistintamente, los “‘CBBs” o los Certificados Bursatiles Bancarios”).
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los CBBs: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Mecanismo de Subasta: Subasta Electrénica a través de la pagina www.sipo.com.mx

Tipo de Subasta: Sobretasa Unica PEPS (Primeras Entradas Primeras Asignaciones).

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias.
Monto minimo de cada postura

de la Subasta: $1°000,000.00 (UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N.).

Fecha de Publicacion de la

Convocatoria a la Subasta: 29 de noviembre de 2010.

Fecha de la Subasta: 30 de noviembre de 2010.

Fecha Limite para Recepcion

de Posturas: 30 de noviembre de 2010.

Fecha de Publicacién del

Resuitado de la Subasta: 30 de noviembre de 2010.

Fecha de Publicaci6n del Aviso

con Fines Informativos: 1 de diciembre de 2010.

Fecha de Registro en Bolsa: 2 de diciembre de 2010.

Fecha de Liquidacion: 2 de diciembre de 2010.

Fecha de Emision: 2 de diciembre de 2010.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO) dias, equivalentes aproximadamente 2 (DOS) afios.
Fecha de Vencimiento: 29 de noviembre de 2012.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para 1a Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.
Recursos Netos que obtendra

el Emisor: $4,982'157,492.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y DOS MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS
NOVENTA Y DOS PESOS 00/100).
Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles Bancarios seran destinados para mantener y

mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.
Calificacion otorgada por
Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,
a la Emision: “mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Esta
calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional Caval.
Calificacién otorgada por
HR Ratings, de México, S.A. de
C.V., a la Emisién: “HR AAA’ la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. La emisién con esta calificacién mantiene minimo riesgo crediticio.
Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Burséatiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su
valor nominal, que el Representante Coman fijara 2 (Dos) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:
Adicionar 0.13 (CERO PUNTO TRECE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o Tasa de Interés de Referencia) a plazo de
28 (VEINTIOCHO) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Intemet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través
de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles



anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE a
plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el
Representante Comun utilizara la formula que aparece en el titulo que documenta la emisién y en el Suplemento. El interés que causaran los Certificados
Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo
la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufriré cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se
liquidaran aproximadamente cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en Ia seccion “Calendario
del Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los
intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comuin utilizara la formula que aparece en el titulo que documenta la emision y en el presente
Suplemento.

El Representante Comiin dara a conocer por escrito a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y a la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (‘INDEVAL"), por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el célculo de
la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior & la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable al siguiente periodo.
Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En fos términos del articulo 282 de ia Ley del Mercado de Valores (“LMV"), la Emisora estipula que el titulo que ampara e monto total de la emision no lieva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 5.03%.

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en la seccion “Calendario de Pago de Intereses” del Suplemento o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Ei primer pago se efectuara precisamente el dia 30 de diciembre de 2010.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento,
es decir et 29 de noviembre de 2012, contra entrega del titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por Indevat.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: EI Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los CBBs contra la entrega de las
constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval. E! ultimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por el Indeval. EI Emisor, para realizar los pagos correspondientes, entregara a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en
que deba de efectuarse el pago, el importe det principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, dltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursétiles Adicionales: Conforme a lo establecido en ef Titulo y en la seccion “Certificados Bursétiles Adicionales” del presente Suplemento, el
Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer pdblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. Los impuestos
aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales
residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Bonos Bancarios, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
2010, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas residentes en México: Dentro de
las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas
para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo lil de la Ley de! impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal,
o los Municipios, etc; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el exiranjero:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El Régimen
Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Burséatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversién en los mismos.

Obligaciones del Emisor: Durante el plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se
compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informaciéon a que este obligado en términos de la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor no asume otra obligacion
respecto de este titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o de las
obligaciones contenidas en dicho titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualgquier informacioén que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de fa Emisora

Representante Coman: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacion de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion |, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectiien las casas de bolsa e instituciones de banca muitiple que se encuentren vinculadas con el Emisor.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

. Acciones y Valores
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacién forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2010-001-04 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad df: la informacion
contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes
aplicables.



El Prospecto del Programa y el presente Suplemento Informativo se encuentran a disposicion del pablico inversionista con el Intermediario Colocador y en las
paginas de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de ia CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni
su contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento Informativo.

México, D.F. a 2 de diciembre de 2010. Autorizacién de CNBV para su publicacion: 153/89392/2010 de fecha 29 de noviembre de 2010.
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e) Bases generales del proceso de SUbasta para la adquisicion de Certificados
Bursatiles Bancarios.

f) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento Informativo.

El presente Suplemento Informativo y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa,
por lo que deberan consultarse conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente
Suplemento Informativo forman parte integral del mismo. Todos los términos utilizados en el presente
Suplemento Informativo que no estén definidos en forma especifica, tendran el significado que se les
atribuye en el Prospecto.

Ninguan intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida
en este Suplemento Informativo. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o
declaracién que no esté contenida en este Suplemento Informativo, debera entenderse como no
autorizada por el Emisor o por Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex segun corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
A) CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

a) Autorizacién e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autorizé el establecimiento
del Programa, y mediante oficio nimero 153/89392/2010 de fecha 29 de noviembre de 2010, autorizé la
Emision a que se refiere el presente Suplemento Informativo. Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se
refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2010-001-04. Ei
establecimiento del Programa, asi como la Emision a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 22 de marzo de 2010.
b) Caracteristicas de la Colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios (CBBs).
Numero de Emision al amparo del Programa

Cuarta.
Clave de Pizarra

BINBUR 10-4
Monto Total Autorizado del Programa

$50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDis, con
caracter revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas
emisiones de Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Instrumentos en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizaciéon que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100).
Numero de Certificados Bursatiles Bancarios

50'000,000 (CINCUENTA MILLONES) de titulos.

Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100) cada uno.



Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100) cada Certificado Bursétil Bancario.
Mecanismo de Subasta
Subasta Electronica a través de la pagina www sipo.com.mx
Tipo de Subastia
Sobretasa Unica PEPS (Primeras Entradas Primeras Asignaciones).
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equiiibrio (“TIIE”) a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias.
Fecha de Publicacién de la Convecatoria a la Subasta
2% de noviembre de 2010.
Fecha de ia Subasta
30 de noviembre de 2010.
Fecha Limite para Recepcion de Posturas
30 de noviembre de 2010.
Horario para la Recencidn de Posturas
De las 9:30 a.m. 2 las 11:00 a.m.
Fecha de Publicacidn del Resuitado de ia Subasta
30 de noviembre de 2010.
Fecha de Publicacion del Aviso con Fines informativos
1 de diciernbre de 2010.
Fecha de Registro en la BMV
2 de diciembre de 2010.
Fecha de Liquidacidn
2 de diciembie de 2010.
Fecha de Emisién
2 de diciembre de 2010.
Plazo de Vigencia de la Emisién

728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO) dias, egquivzlentes aproximadamente 2 (DOS) afios.



Fecha de Vencimiento

29 de noviembre de 2012.
Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran
con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de
cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$4,982'157,492.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y DOS MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00/100).

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la Emisién

“mxAAA” es decir, que la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustanciaimente fuerte.
Esta calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala nacional CaVal.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la Emisién

“HR AAA’ la cual se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. La emision con esta calificacion mantiene minimo riesgo crediticio.

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo
tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida
en relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada
Los Certificados Burséatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

1

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizard en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 29 de noviembre de 2012, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
Indeval.

Depositario

El Titulo qgue ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en Indeval para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el Indeval.

Obligaciones del Emisor

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totaimente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerios
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
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caracter general aplicables. EI Emisor no asume otra obligacion respecto de este titulo, salvo aquellas derivadas
del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o de las
obligaciones contenidas en dicho titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el
Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el titulo.
Asimismo, el Emisor deberd entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del Programa y
en el presente Suplemento Informativo.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevara a cabo el pago de los intereses y principal de los Certificados Bursatiles Bancarios contra la
entrega de las constancias o certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval. El Ultimo pago se
efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. El Emisor,
para realizar los pagos correspondientes, entregara a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que
deba de efectuarse el pago, el importe del principal o de los intereses correspondientes en el domicilio del
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Régimen Fiscal

La presente seccién contiene una breve descripcion del régimen -fiscal aplicable en México para la
adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles Bancarios. Los impuestos aplicables a los rendimientos que, en su caso, paguen los Certificados
Bursatiles Bancarios, se encuentra sujeta a: (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta
en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién
en el articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2010, es decir, a la tasa del
0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en
México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto
Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por
el titulo 1l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o
los Municipios, etc; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en
los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el
articulo 179 de la Ley de impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.
El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que aparece a continuacion, y en el Titulo o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. EI primer pago se efectuara
precisamente el dia 30 de diciembre de 2010.



Calendario de Pago de Intereses

. _ Dias de
Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago Cupén
1 2 de Diciembre de 2010 30 de Diciembre de 2010 28
2 30 de Diciembre de 2010 27 de Enero de 2011 28
3 27 de Enero de 2011 24 de Febrero de 2011 28
4 24 de Febrero de 2011 24 de Marzo de 2011 28
5 24 de Marzo de 2011 21 de Abril de 2011 28
6 21 de Abril de 2011 19 de Mayo de 2011 28
7 19 de Mayo de 2011 16 de Junio de 2011 28
8 16 de Junio de 2011 14 de Julio de 2011 28
9 14 de Julio de 2011 11 de Agosto de 2011 28
10 11 de Agosto de 2011 8 de Septiembre de 2011 28
11 8 de Septiembre de 2011 6 de Octubre de 2011 28
12 6 de Octubre de 2011 3 de Noviembre de 2011 28
13 3 de Noviembre de 2011 1 de Diciembre de 2011 28
14 1 de Diciembre de 2011 29 de Diciembre de 2011 28
15 29 de Diciembre de 2011 26 de Enero de 2012 28
16 26 de Enero de 2012 23 de Febrero de 2012 28
17 23 de Febrero de 2012 22 de Marzo de 2012 28
18 22 de Marzo de 2012 19 de Abril de 2012 28
19 19 de Abril de 2012 17 de Mayo de 2012 28
20 17 de Mayo de 2012 14 de Junio de 2012 28
21 14 de Junio de 2012 12 de Julio de 2012 28
22 12 de Julio de 2012 9 de Agosto de 2012 28
23 9 de Agosto de 2012 6 de Septiembre de 2012 28
24 6 de Septiembre de 2012 4 de Octubre de 2012 28
25 4 de Octubre de 2012 1 de Noviembre de 2012 28
26 1 de Noviembre de 2012 29 de Noviembre de 2012 28
728

Certificados Bursatiles Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente o de manera privada certificados bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles documentados por el presente
titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se considerara que
forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del
rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursatiles Adicionales
devengaran intereses a partir de la fecha de su emision.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica o
privada de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira de la autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente o de manera privada Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas
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calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer ptblicamente
o de manera privada sumado al monto de la emision en circulacién al amparo del programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010
(incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder de $50,000°000,000.00
(CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el tituio que
representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval.
Dicho titulo hara constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de la emision, representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados
Bursatiles Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que sera igual al
numero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha
de emision, indicando la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv)
el plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que
exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha
de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

iv. La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier dia habil, en el
entendido que si dicho dia habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses
conforme al titulo que documente la emisién, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en su fecha de emision y el precio de los
Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursatiles Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacién de registro de los
Certificados Bursatiles ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, que debera realizarse dentro de los 5
(CINCO) dias habiles siguientes a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

Representante Comun
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex.



¢) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Suplemento informativo, mismos que ascienden a $4,982'157,492.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y
DOS MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00/100), seran
destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor, asi como también para satisfacer
sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.



d) Forma de calculo de los intereses
Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun fijara 2 (DOS) dias
hébiles anteriores al inicio de cada periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que sera
calculado conforme a lo siguiente:

Adicionar 0.13 (CERO PUNTO TRECE) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIIE” o Tasa de Interés de Referencia) a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada
0 en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente,
que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicaciéon que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la
fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15
(auince) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el
dia habil méas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias dejare de
existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta
la fecha de pago correspondiente, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el Representante Comtin utilizara
la siguiente formula:

NDE
R PL
TC=|[|1+ T x PL -1|x i@g—q
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente
TR = Tasa de Interés de Referencia
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y
los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccién denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia
habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

I =VN| ﬂxNDE)
36000

En donde:

Interés Bruto del periodo
Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion



B
NDE

Tasa de interés Bruto Anual
Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y
los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrira cambios durante el
mismo.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias
habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia
habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta anual
aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la
emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles se
efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en el calendario de pagos de intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el niimero
de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base
en una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.03%.



e) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex como Intermediarios Colocadores,
quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el
contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran
contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados
Bursatiles Bancarios. El monto de la presente emision sera de $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursétiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan
de distribucion, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar
por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas.

Como parte del plan de distribucién y para la recepcion de posturas de la presente colocacién se utilizara el
sistema electronico de subastas denominado SIPO (Sistema de Informacion de Posturas) operado por la
empresa SIF ICAP, S.A. de C.V., compaiiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., por medio del
cual se realizara el envio, recepcion y asignacion de posturas de los inversionistas.

E! acceso al sistema SIPO sera a través de la pagina de Internet www.sipo.com.mx, apartado Colocaciones y
con la previa obtencion de la clave de acceso.

El servicio prestado por el sistema SIPO sera contratado por los Intermediarios Colocadores con el objeto de
asegurar la transparencia para el mercado en el proceso de formacion de demanda en la subasta pubiica de los
Certificados Bursatiles Bancarios.

Con un dia habil de anticipacion al dia de la subasta publica de los CEBURES, es decir el 29 de noviembre
de 2010 la Emisora enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicacién en la seccién “Empresas
Emisoras” en el apartado “Inscripciéon y Mantenimiento” de la pagina de Internet de la BMV, la convocatoria de Ia
Subasta en la que consten las caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluirén: el horario de inicio y
terminacion de posturas asi como las horas en las que dicha Subasta estara abierta. Asimismo con fecha 30 de
noviembre de 2010 a través del EMISNET la Emisora dara a conocer el resultado de la subasta. Posteriormente,
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como intermediario colocador,
publicara con fecha 1 de diciembre de 2010 via EMISNET el aviso de colocacién con fines informativos.

Los términos y condiciones de la subasta, la forma de presentacion de posturas, la metodologia para asignar
los Certificados Bursatiles Bancarios y la forma de obtener informacion respecto de los resultados de la
colocacion se describen en forma detallada en las “Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicion
de Certificados Bursatiles Bancarios” que se adjuntan como anexo del presente Suplemento. Se recomienda a
los inversionistas interesados en participar en la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios revisar esta
informacién.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con la Emisora y le prestan diversos
servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las
que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacién de los Certificados
Bursatiles Bancarios).
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Asimismo y por su parte Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa considera
que aunque es una entidad afiliada de la Emisora, no existe conflicto de interés alguno respecto de los servicios
que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 53.04% del namero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC distribuyo aproximadamente el
37.11% del nimero total de Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision, y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex como intermediario
Colocador distribuy6 aproximadamente el 9.81% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de
la presente emisién y el 0.04% restante fueron posturas enviadas directamente por ios inversionistas.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administraciéon suscribieron parte de los Certificados
Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora colocd el 19.30% la emisién entre personas
relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el
Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles Bancarios
objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de subasta en igualdad de condiciones que
otros inversionistas asi como adquirir los Certificados Bursatiles Bancarios, salvo que su perfil de inversionista no
lo permita.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles
Bancarios “ que se anexa al presente Suplemento.
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Asimismo y por su parte Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa considera
que aunque es una entidad afiliada de la Emisora, no existe conflicto de interés alguno respecto de los servicios
que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 53.04% del niamero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC distribuyé aproximadamente el
37.11% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex como Intermediario
Colocador distribuy6 aproximadamente el 9.81% del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de
la presente emision y el 0.04% restante fueron posturas enviadas directamente por los inversionistas.

La Emisora y los intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron parte de los Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision. La Emisora colocé el 19.30% la emision entre personas
relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el
Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimientc, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la emisién, en lo individual o en grupo.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles Bancarios
objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de subasta en igualdad de condiciones que
otros inversionistas asi como adquirir los Certificados Bursatiles Bancarios, salvo que su perfil de inversionista no
lo permita.

Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, de acuerdo con la “Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles
Bancarios “ que se anexa al presente Suplemento.
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f) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacién son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de esta Emisién. Las cantidades definitivas se daran a conocer ai
publico inversionista una vez que la colocacion se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacién,
presumen la colocacion de la totalidad de la Emision, es decir, la cantidad de $5,000°'000,000.00 (CINCO MIL
MILLONES DE PESOS 00/100).

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $17°842,508.00 (DIEZ Y
SIETE MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y DOS MIL QUINIENTOS OCHO PESOS 00/100), lo que resulta en que
el Emisor obtuvo recursos netos por $4,982'157,492.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y DOS MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00/100). Los principales gastos
relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento Informativo se desglosan de la siguiente
manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el Impuesto al Valor Agregado correspondiente):

CONCEPTO MONTO
Monto por Estudio y Tramite ante CNBV de $ 15,708.00
los Certificados Bursatiles Bancarios
Monto por Inscripcion en el RNV de los $ 1'750,000.00
Certificados Bursatiles Bancarios
Cuota de Inscripcion en BMV (*) $ 580,000.00
Comision por Intermediacién y Colocacion $ 14'500,000.00
Honorarios del Representante Comun 3 92,800.00
Instituciones Calificadoras de Valores $ 754,000.00
Impresion del Suplemento $ 150,000.00
Total de Gastos Relacionados con la $17°842,508.00
Emision
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g) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de la Emisién a que se refiere este Suplemento Informativo. La
estructura de capital definitiva que resulte de la colocacion de la Emision se dara a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de la
Emision, es decir, ia cantidad de $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100):

Estructura de Capital
Antesde la | Despues de
oferta la oferta
Septiembre
Concepto 2010 Proyectado
Captacion del pablico
Cheques '\ 48.151.741 48.151.741
Dépésitos a plazo 6.081.817 6.081.817
Dias preestablecidos 1.276.679 1.276.679
PRLV ventanilla 481.924 ~ 481.924
PRLV (mercado). 79.931.675  79.931.675
Certificado Bursatil 10.665.021 15.665.021
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 5.906.647: 5.906.647
152.495.504! 157.495.504
Capital Contable 45.318.424 45.318.424
Suma Pasiw y Capital 197.813.928 202.813.928
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h) Representante Comuin
a) Funciones

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (los
“Tenedores”), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlil, 68 y 69 de la LMV a Monex, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacién y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones
y derechos gue correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago de
las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios.

El Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles Bancarios, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocaciéon de los Certificados
Bursatiles Bancarios, seguin fue autorizado por la CNBV;

c¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles Bancarios;

g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados
Bursatiles Bancarios, en su caso;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comun
concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles Bancarios sean pagados en su
totalidad. El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para lievar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto,
podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a Inbursa para que proceda a remover al
Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el
entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio social de inbursa y, en este supuesto, el Representante Comtin seguira
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.
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El Representante Comun concluird con sus funciones de representante coman de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursatiles).

En ninglin momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los
Tenedores.

b) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos
y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, seran validas respecto de todos
los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en
términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea
general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 15 (QUINCE) dias naturales de anticipaciéon, por lo menos, a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin
que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100%
(CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de deposito que expida el
Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto, en la convocatoria
respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefalados en el
parrafo siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar
representados en ella, por lo menos, {a mitad mas uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones seran
validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente. En caso de
que la asambiea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada
cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas
si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

fy Se requerird que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los
siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(i) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al presente titulo; o

(i) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de
fos asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i), (i) y (i), se considerara legalmente instalada con
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cualquiera que sea el nimero de Los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes. ’

g) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comuin y en ella los Tenedores
tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado de Depdsito en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea,
siempre gue se confirmen por escrito.

i) Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Tituios y Operaciones de Crédito.
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i) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento Informativo:

e  Banco Inbursa, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa:
Javier Foncerrada lzquierdo, Director General.

Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.

Francisco Javier Cervantes Sanchez Navarro, Director de Proyectos Especiales.
. Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.

Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.

Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
. HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC:

Lic. Yamur Severiano Mufioz Gémez, Apoderado.

Lic. Rafael Cutberto Navarro Troncoso, Apoderado.

e Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex:

Lic. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado.

¢ Standard & Poor’s, S.A. de C.V.;

Empresa que otorgd la calificacion correspondiente al Programa

s HR Ratings, de México, S.A. de C.V.:

Empresa que otorgd la calificacion correspondiente al Programa

e  Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

Empresa que otorgo la calificacion correspondiente al Programa.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicacion del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que
reportar.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento Informativo, la cual
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informativo o que el
mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Lic. Javier Foncerrada Izquierdo
rectorGeneral

T

"

C‘P.WPeﬁa
Director de Fi ¥ Administracién

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

Esta hoja forma parte integral del Suplemento Informativo correspondiente a la cuarta Emision al amparo dal Programa de colocacion
estabiecido por Banco Inbursa, S.A., institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, para llgvar & cabo la Emisién y colocacion,
mediante oferta piblica o sin que al efecto medie oferta publica, de Certificados de Dep6sito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento, Certificados Bursatiles Bancarios y Bonos Bancarios.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado de! negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento informativo o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado vy
que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.v.

Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

) R,

0. Luis R. Frias Humphrey
Cargo: Apoderado

Esta hoja forma parte integral del Suplemento Informativo correspondiente a la cuarta Emision al amparo del Programa de colocacion
establecido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, para llevar a cabo la Emision y colocacion,
mediante oferta publica o sin que al efecto medie oferta publica, de Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento, Certificados Bursatiles Bancarios y Bonos Bancarios.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que nuestra represemada @én su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado 1a investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como
participado en la definicion de Jos términos de a oferta v que a su leal saber v entender, dicha mvestsgaclcn fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para fograr un entendtmlento adecuado del negocio. Asimismo,
nuestra representada no tiene conocimienté de informacitn relevante que haya sido omitida o falseada én este
Suplemento Informativo o gue el mismo coritenga mfarmacmn que pudlera inducir a error a los inversionistas.

Iguaimente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfierzos en alcanzar la mejor
distribucion de los instrumentos materia de la oferta, con vistas a lograr una adecuada formacién de pregios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de ias respcnsabsirdad&s que debers asurnir
frente al gran ptblico inversionista, las autoridades competantes y demas participanies del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Regﬁstm Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de CV.

de Bolsa, 8.A. de C.V., Grupo Financiefo HSBC

HSBC ¢

A
i

Lic. Aug%ﬁe Vizcarra Carrillo Lie: Y?ﬁiur e

‘Cargo: rado Cargo/

Esta hoja forme. parte integral del Supleniento Informativa. coirespotdiente '@ ta cuarta Emision af amparo del Programa de colocacion
establecido por Banco inbursa, SA., fnstiucion de Banca Multivle, Grupo Financiero inbursa, para flevar a cabo la Emision y colotacion,
rndiante sferta publica o sin qup al sfecky medie ofsis poblics, de Cedificados de Depbsito Bancario de Dinero & Plazo. Pagarés con
Rendimiento quu:dabfe at Ventiinjento, Certificados Bursétiles Bancados y Bonos Bancarios.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

- Los susoritos maasfm:ms, bajo proteste de decir verdad, que nuestra represel
ntsfmazﬂsam m%a&a ‘ a wakza«:w la investigacin, revision y andlisis del negogio
’ aegﬁelaafeﬁaywaaéu '

a en su aaféstw de

feaﬁzaﬁa m am@ﬁ%&d y pm'
m}&stra wpms&maéa fo tien

=i ion que ;pcsﬁiars msiacar a ermz' a tas inws?m si;as

iguaimente, nuestra representada estd de acuerdo en céﬁ@mrar sus - ex&m& a;; al@aﬁmr w mgzar
distiibucitrde jos: &Wumw&as matefia :i‘a i fm
meﬁ'zads ¥ que ha 3

frente al gran publico inversionista, la des cot 3 santes del 1 de valc
camo unia sociedad con valores inscritos en el Ragsstm %@imwnas de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

SAB deCN.

Agcciones y Valores Bahamex, S.A. de GV, Casa de Bolsa, !m@granw del Grupo
Financiero Banamex:

Eate hoja forms perte wiedral dol mwm Infoifiative compondiente 8 fa tuarta Erisien 8l amin &1 Progremae o golsaciin
@sm!m@ par ﬁsfm intss, e Bancs Moliple, Grigt Boanciers {obursa, pa ; ort y cokicasion,
' il 5 illica, de Cenlicados wsifo. Bancads S, Pagarss. con
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4. ANEXOS

a) Titulo
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TITULO CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS

Nimero de inscripcién en el RNV: 2311-4.18-2010-001-04
BINBUR 10-4

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
EMITIDO POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

BANCO. INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA ML'JLTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la
“Emisora”), se obliga a pagar $5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) més los intereses
correspondientes en los términos del presente, por la emisién total de 50°000,000 (CINCUENTA MILLONES) de
Certificados Bursdtiles Bancarios (los “CEBURES” “Certificados Bursatiles” o “CBs") al portador con un valor nominal
de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Mediante la presente emisién, se ’hace constar la dEcIaraCién unilateral de la voluntad de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mditiple, Grupo Financiero Inbursa, para llevar a cabo la presente emisién de Certificados
Bursatiles Bancarios.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V., justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles Bancarios por dicha institucion y la
realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores,
aplicables a los Certificados Bursétiles Bancarios, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberdn ser
ejercidas por fas Instituciones para el Depdsito de Valores, sin mayor responsabilidad para S.D. Indeval Institucicn
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores y en la
Ley del Mercado de Valores. ) o .

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del
emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el suplemento o folleto informativo, segin
corresponda, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El objeto social del Emisor es

1. La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en
consecuencis, podrd realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a quie se refiere el articulo 46
de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion:

a. Recibir depésitos bancarios de dinero:

@) A la vista; )
(/B Retirables en dias preestablecidos;
(i) De ahorro, y

W) A plazo o con previo aviso;

Aceptar préstamos y créditos;

Emitir bonos bancarios;

Emitir obligaciones subordinadas;

Constituir depdsitos en instituciones de crédiito y entidades financieras del exterior;

Efectuar descuentos y oforgar préstamos o crédlitos; '

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;

Asumir obligaciones por cuenta de tercéros, con base en créditos concedidos, a través del

olorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de

cartas de crédito;,

Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito y de la

Ley Mercado de Valores; R - ,

J Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades mercantiles y
suscribir'y conservar acciones o partes de interés en las. mismas, en los términos de Ia Ley de
Instituciones de Crédito; T

K Qperar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo

reportos sobre estas tltimas;

Prestar servicio de cajas de seguridad); ) )

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos
- por cuenta de clientes; :

~ 3ameans

~
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0. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos Y Qperaciones de
CGrédlito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.
La Socieaad podrd celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de fideicomisos,
manaatos o comisiones, cuando el Banco de México fo autorice mediante disposiciones de caracter
general, en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan gue las
operaciones de referencia se realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su
celebracion, asi’como que se eviten conflictos de interds;

p. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o-en garantia por cuenta de terceros, de titulos o
valores y en general de documentos mercantiles; .

q. Actuar como representante comiin de los tenedores de titulos de crédito;

r. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de I3s emisoras;

5. Llevar la contabilicad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;

L Desempenar el cargo de albaces;

u. Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de negociaciones,
establecimientos, concursos o herencias; )

v. Encargarse de hacer avallos que tendrdn la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los
hechos por corredor ptiblico o perito; )

w. Adquirir los bienes muebles e inmisebles necesatios para la realizacion de sts objeto y enajenarlos
cuando corresponda;

X. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales
contratos, entre Jos cuales se encuentra el arrendamiento financiero de automotores, remolques y
semirremolques destinados al servicio de autotransporte federal, en los términos de la Ley de
Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y del Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios
Auxiliares, para lo cual debersd obtener su registro como empresa. arrendadora de automotores,
remolgues y semirremolgues ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

Iz Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas que expida el
Banco de México;

z Efectuar operaciones de factoraje financiero;

aa. Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago gue determine el Banco de México; e

bb. Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con fo establecido en I3 Ley

General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros ¥ en las disposiciones de cardcter
general gue de la misima emanen. . -

I Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras institiiciones de crédito o entidades financieras, la prestacion de
servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar 1as operaciones previstas en st
objeto social, de conformidad con fas disposiciones de cardcter general que expida la Comision Nacional
Bancaria y de Valores; :

IIL. Otorgar fianzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de fianzas en virtud de
Su cuantia y previa autorizaclon de la Comision Nacional Bancaria ¥ de Valores;

V. Dar en garantia sus propiedades en lps casos que autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
slempre y cuando ello coadyuve a la estabilidad de la Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomiso de garantia, efectivo, derechos de crédito a
su favor o fos titulos o valores de su cartera, en operaciones que se realicen con el Banco de México, con las
instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto para fa Proteccion al Aborro Bancario o Jos fideicomisos
publicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico o de cualquier otra forma
establecida en las disposiciones aplicables. . -

V1. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo dérivadas de depdsitos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México; : :

VIT. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México, instituciones de crédito,
casas de bolsa, asf como con las demds personas que autorice ef Banco de México;

VITI. Las andlogas o conexas que aulorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del
Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en todas sus modalidades, de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas correspondientes,
con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios mercantiles.



El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

2. Importe Total de la Emisidn de los Certificados Bursétiles: $5,0007000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).

3. Numero de Certificados Bursétiles: 50°000,000 (CINCUENTA MILLONES).

4. Destino de los recursos que se obtengan de la emisién: Los recursos netos obtenidos de la colocacién de
los Certificados Bursdtiles serdn deéstinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del Emisor, asf
como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera
de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédite y demas normatividades aplicabies.

5. Lugar de emisidn: México, Distrito Federal.

6. Fecha de emision: 2 de diciembre de 2010.

7. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente titulo es el 29 de noviembre de 2012.

8. Plazo de vigencia: 728 (SETECIENTOS VEINTIOCHO) dias, equivalentes aproximadamente 2 (DOS) aiios.

9. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursétiles se amortizaré en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 29 de noviembre de 2012, contra entrega del titulo que ampare la
presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por Indeval. )

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno
del principal e intereses de los Certificados Bursdtiles en Ia Fecha de Vencimiento, el Representante Comun, sin
perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores, ejercerd las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias hébiles siguientes a la fecha en que debié efectuarse el pago, a menos
que la Asamblea de Tenedores resuelva lo contrario.

11. Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

12, Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con garantia especifica alguna
por parte del Emisor. : .

13. Obligaciones del Emisor: Durante e! plazo de vigencia de la emisién y hasta que los Certificados Bursdtiles
sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a; :

a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores ("RNV") y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV"). '

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la LMV, el Reglamento
de la BMV'y de las disposiciones de caracter general aplicables. El Emisor no asume otra obligacién respecto de este
titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados eh
el mismo o de las obliigaciones contenidas en 'este titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante’ Comin, el Emisor deberd entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones
contenidas en este titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comin cualquier informacion que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

14. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente titulo en un dia en
que no sea dia habil, se efectuaran el dfa habil siguiente.

i5. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses respecto de la emisién de los
Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del presente
titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida Indeval. ;

16. Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se fiquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a continuacién, o si cualquiera de dichas fechas



fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Todos los periodos de pago de intereses serdn de 28 (veintiocho) dias,
es decir, el primer pago se efectuara precisamente el dia 30 de diciembre de 2010.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago %::::
1 2 de diciembre de 2010 30 de diciembre de 2010 28

2 30 de diciembre de 2010 27 de enero de 2011 28

3 27 de enero de 2011 24 de febrero de 2011 28 -
4 24 de febrero de 2011 24 de marzo de 2011 28
5 24 de marzo de 2011 21 de abrit de 2011 28
6 21 de abril de 2011 19 de mayo de 2011 28
7 19 de mayo de 2011 16 de junio de 2011 28
8 16 de junio de 2011 14 de julio-de 2011 28
) 14 de julio de 2011 11 de agosto de 2011 28
10 11 de agosto de 2011 8 de septiembre de 2011 28
11 8 de septiembre de 2011 6 de octubre de 2011 28
12 6 de octubre de 2011 3 de noviembre de 2011 28
13 3 de noviembre de 2011 1 de diciembre de 2011 28
14 1 de diciembre de 2011 29 de diciembre de 2011 28
15 29 de diciembre de 2011 26 de enero de 2012 28
16 26 de enero de 2012 23 de febrero de 2012 28
17 23 defebrerode 2012 | = 22 de marzo de 2012 28
18 22 de marzo de 2012 19 de abril de 2012 28
19 19 de abril de 2012 17 de mayo de 2012 28
20 | 17 de mayo de 2012 14 de junio de 2012 28
21 14 de junio de 2012 12 de julio de 2012 28
22 12 de julio de 2012 9 de agosto de 2012 28
23 9 de agosto de 2012 8 de septiembre de 2012 28
24 6 de septiembre de 2012 4 de octubre de 2012 28
25 4 de octubre de 2012 1 de noviembre de 2012 28
26 1 de noviembre de 2012 29 de noviembre de 2012 28
' 728

17. Calculo de Intereses para la Emisién:
Procedimiento para el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles generaran un Interés
Bruto Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comiin fijara dos dias hébiles anteriores al inicio de cada
periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacién de la. Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de
la fecha de emisién y que regird durante ese periodo y que sera calcuiado conforme a lo siguiente:

Adicionar 0.13 (cero punto uno tres) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE” o
Tasa de Interés de Referencia) a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su
caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago que corresponda, que sea o

- sean dadas a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internét, autorizado al efecto por dicho
Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles: anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. Ign
caso de que la-tasa TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Com(in
utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable
para el plazo mds cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su
caso, equivalente al nlimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, de la tasa
TIIE al plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:



TC=[(1+(TR/36,000)XPL) "DE’PL“HX(SG,OOO/NDE)
En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nlimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

TR = Tasa de Interés de Referencia
PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar
NDE = Namero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 28 (VEINTIOCHO) dfas, en las fechas
sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterior o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia hébil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 30 de diciembre de 2010.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada perfodo, el Representante Comiin utilizara la siguiente
férmula:

I=VN((TB/36,000)XN)

En donde:

I = Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion

B = Tasa de interés Bruto Anual

N = Ntmero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente

El interés que causarén los Certificados Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisién, y los
célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberén comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los célculos se efectuardn cerrandose a centésimas. Iniciado

cada periodo la tasa de interés bruto anual de cada perfodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comin dard a conocer por escrito a la CNBY y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles
de anticipacion a la fecha de pago, el impofte de los ifitereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo,
dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato
anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asf como la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente
periodo.

Los Certificados Bursatiles defardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dfa.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la emisién
no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el
propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega
del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento, :

Los intereses que devenguen los Ceftiﬁcados Bursétiles se liquidarén de conformidad con lo que se establece en el
Calendario de Pagos de Intereses.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se
liquidaran et dia habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (veintiocho) dfas con base en
una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.03%.

18. Representante Comdn. Se designa como Representante Comin de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles (los “Tenedores™), en los términos de los articulos 64 fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV a Mgnex, Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien aceptd la designacion y se obliga a su fiel desempefio.



En virtud de fa aceptacién de su cargo, e Representante Comin tendra la obligacién de ejercer las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles, para el pago de las cantidades
adeudadas por el Emisor. El Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comiin tendra, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;-

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de los Certificados Bursatiles,
segun fue.autorizado por la CNBV; :

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora; :

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursdtiles;

g) Calcular y publicar los avisos de pégo de rendimientos y amortizaciones con respecto a los Certificados Bursatiles,
en su caso; ’

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos (ltimos de
cualesquiera cantidades adeudadas; y

i) En general, ejercer todas fas funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a fa LMV, la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por fa CNBV y a los sanos usos y
précticas burstiles. :

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin én nombre o por cuenta de los Tenedores;
en los términos del Titulo y de la legisfaciéh aplicable, serén obligatorios y se consideraran como aceptados por la
totalidad de los Tenedores.

El Representante Comin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion sdlo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comin concluird sus
funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante Comdn
en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
Hlevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucidn adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal efecto, podran
en todo tiempo, durante el plazo de esta emisién, requerir al Emisor para que proceda a remover al Representante
Comin, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente titulo, en el entendido que dicha
remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comiin sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comin solo podré renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio social del Emisor vy, en este supuesto, el Representante Com(n seguird
desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comn condluird con sus funciones de representante comdn de los Tenedores en la fecha en que
todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y
demas cantidades pagaderas conforime a dichos Certificados Bursatiles). :

En ninglin momento el Representante Comiin estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comtn de los Tenedores.

19, Asamblea de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursétiles representara el
conjunto de estos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la legislacién aplicable, serén va.hdas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora

AV



que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debeid someterse a la asamblea
general de Tenedores.

a) La asamblea general de Tenedores se reunir4 siempre que sea convocada por el Representante Comiin;

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de circulacién
nacional, con 15 (QUINCE) dias naturales de anticipacion, por io menos, a la fecha en que la asamblea deba reunirse.
En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos
que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado €l 100% (CIEN POR CIENTO) de los
Certificados Bursétiles en circulacidn.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de deposito que expida el Indeval
y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por
lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

d) Las Asambleas se celebraran en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto, en la convocatoria
respectiva. '

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el parrafo
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatortia, deberdn de estar representados en
ella, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles y sus decisiones seran validas, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos, salvo por Io previsto en el inciso (e) siguiente. En caso de que la asamblea se redna
en virtud de segunda o ulterior convocatoria; se considerara legalmente instalada cualquiera que sea el ndimero de
los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por mayoria de votos
de los Tenedores presentes en dicha asamblea, -

Se requerira que esté representado el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en
circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables, en los siguientes
Casos: .

€)) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Com(in, o nombrar a cualquier otro
representante comdn; ) )

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente titulo; o

(¢31)) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles. '

Si la Asamblea de Tenedores se redine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos sefialados en el pérrafo anterior, incisos (i), (ii) y (ji), se considerara legalmente instalada con cualquiera
que sea el ndmero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones serén vdlidas si son tomadas
por mayoria de votos de los Tenedores presentes. .

vi. Las asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comiin y en ella los Tenedores tendran
derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un

voto por cada Certificado Bursétil en circulacion;

vii. No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
fos Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.. ' : )

Nada de lo contenido en el presente iimitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con e} articulo 223 de la Ley General de Tl’_tulos y Operaciones de Crédito. i

20. Certificados Bursétiles Adicionales. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente certificados
bursétiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales") a los Certificados Bursétiles documentados por ef
presente titulo (los “Cettificados Bursétiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que
forman parte de la emisidn de los Certificados Bursétiles Originales (por Io cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y



- valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la
fecha de su emision.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta pliblica de los Certificados Bursétiles

- Adicionales no requerira de la autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La emisién de
Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i. El Emisor podrd emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursdtiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que estas (ltimas calificaciones no disminuyan, ya
sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion o por cualquier otra
causa, y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

ii. Et monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente sumado
al monto de la emision en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores mediante oficio nlimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emision de los
Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder de $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisi6n de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el titulo que representa
fos Certificados Bursétiles Originales (depositados en. el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursdtiles Originales mds los Certificados Bursétiles Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles
Adicionales, es decir (i) el monto de la emisidn, representado por la suma del monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el
nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo que serd igual al nimero de Certificados Bursétiles
- Originales mas el nimero de Certificados Bursdtiles Adicionales); (iil) la fecha de emisién, indicando la fecha de
emisién de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales que
serd la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que.
la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que fa de los Certificados Bursétiles
Originales.

iv. La emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podr4 realizarse en cualquier dia habil, en el entendido que si
dicho dia habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que
documente fa emision, los Certificados Bursétiles Adicionales tendrén derecho a recibir los intereses correspondientes
a todo el periodo de intereses en curso en su fecha de emision y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales
debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacidn de los Certificados
Bursdtiles Originales derivado de la misma constituira novacién. :

vi. El Emisor podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la emisién de Certificados
_ Bursatiles Originales. v

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales, inciuyendo aquellos tramites de actualizacion de registro de los Certificados
Bursétiles ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que deberd realizarse dentro de los 5 (CINCO) dias
habiles siguientes a la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales.

21, Legislacion Aplicable y Jurisdiccién. El presente Certificado Bursétil se regird e interpretara de conformidad
con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras las leyes de los Estados Unidos Mexicanos aplicables. EI
presente Certificado Bursatil se regird e interpretard de conformidad con las leyes de México. Ef Emisor, el
Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursdtiles, los tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén
de domicilio, presente o futuro, o por cualquier ¢ausa. ’

Autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de
junio de 2010, asi como la autorizacidn de la inscripcidn preventiva con el nimero 2311-4,18-2010-001.



22. Domicilio de la Emisora: Av. Insurg

México.

entes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México D.F., C.P. 14060,

23. Posibies Adqulrentes: Personas fisicas o morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversion lo

prevea expresamente.



México, Distrito Federal, a 2 de diciembre de 2010.

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa
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Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacion del nombramiento de Representante
Comin de los presentes Certificados Bursatiles Bancarios emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, asi como de haber aceptado las facultades y obligaciones que
aqui se le confieren, en términos de lo establecido en la fraccién xii del Articulo 64 de la Ley del Mercado
de Valores.

Representante Comiin,
Monex Casa de Bolsa, S.A. DE C.V.

Monex Grupo Finangciero

R

e _ Claudlyé Zermefio Inclan

Apoderado



b) Informacién financiera no auditada al 30 de septiembre de 2010

Se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo los estados financieros internos de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Muitiple, Grupo Financiero Inbursa, al 30 de septiembre de 2010, presentados
ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 28 de octubre de 2010.
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c) Calificacién otorgada a la Emision por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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Fecha de Publicacior: 12 de noviambre de 2010
Fundamernto de la Calificacion

Banco inbursa, S.A.

Contactos snaliticos: Alfredo Calvo, México (52) 55-5081-4436; alfredo calvo@standardangpoors.com
Arturo Sanchez, México {52)55-5081-4488; arturo_sanchez@standardandpoors.com

Escala Giebal

BBB/Esiable/A-3

Certificados bursatiles bancarios (BINBUR)

Fundamento .
El 12 de noviembre de 2010, Standard & Poor’s asignd su calificacion de largo plazo en escala
nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a la cuarta emisién de certificados bursatiles bancarios de Banco
Inbursa, 8.A. (Inbursa) por un monto de hasta $5,000 millones de pesos (MXN), con ciave de
pizarra BINBUR 10-4, y con un plazo de hasta dos aftos. Esta emision se encuentran bajo el
amparo del programa por hasta MXN50,000 millones ¢ su equivalente en Unidades de Inversion
{UDIs) que tiene una vigencia de cuatro afies a partir de la facha de autorizacion por parte de la
Comnisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Esta emision esis clasificada en igualdad de
condiciones {(pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de inbursa.

Las calificaciones de Banco Inbursa y de sus certificados bursatiles bancarios se basan en su buen
perfil financiero, que esta respaldado por su fuerte capitalizacion, buena calidad de activos y
niveles de rentabilidad mas estables en relacion a afios anteriores. La importante presencia del
banco en el mercado mexicano aunada a la fuerte relacion entre abursa y Grupo Carse (no
calificado), asi comu la alianza estratégica cori Caja de Ahorros y Pensiones de Barceiona {La
Caixa; AA-/Negativa/A-1+) son factores que también respaldan las calificaciones. Sin embargo, la
alta concentracion de la cartera inherente al perfil de negocio de Inbursa, y la exposicién al riesgo
campiario en su balance, contrarrestan de alguna manera sus fortalezas. La fuerte competencia y
el entorno econdmico desafiante limitan también las calificaciones del banco.

Inbursa mantiene su buena presencia er: el mercado mexicano, lo que se reflejd en una
participacién de mercado de 14.5% en cariera comercial, a agosto de 2010, colocandose como el
segundo jugador mas importante en este segmento. Esperamos que la alianza establecida con La
Caixa le permita a Inbursa ir incursionando gradualmsnte en los segmentos minoristas en la
medida en que la econcmia mexicana se vaya recuperando. Consideramos que, en 2010, el banco
mantendra sus perfiles de riesgo vy de negocio con orientacion corporativa. El banco seguira
creciendo aprovechando las reiaciones de negocic que tiena con grandes clientes corporativos que
también son parte de Grupo Carso.

Inbursa se ha posicionado como uno de los bancos con mayor nivel de capitalizacion en México.
Como esperabamos, su capitalizacién ajustada (capital total ajustade) se ubico por arriba de 17%
al cierre del tercer trimestre de 2010, un nivel que consideramos alto y que se compara
favorablemente con el de sus principales competidores. Prevemos que estos niveles de
capitalizacion podrian disminuir como consecuencia de la expansion del banco hacia el segmento
minorista y proyectos de infraestructura. No obstante, no esperamos gue la baja sea drastica en los
préximos dos afios. Corisideramos que la capitaiizacion del banco se mantendréa en niveles
superiores con respaecio a sus competidores, dada su concentracidn de cartera, sin embargo,
también tomamos en cuenia su alto nivel de cobertura de reservas, io que brinda proteccion al
capital en caso de presentarse algin problema.



A septiembre de 2010, Inbursa mantiene una buena calidad de activos caracterizada por una baja
razon de créditos vencidos (NPLs, por sus siglas en inglés), en 1.6% de! total de la cartera de
créditos, y una sdlida cobertura de reservas de 6.5 veces (x) de NPLs, lo que se compara
favorablemente con los niveles de la industria. A agosto de 20190, la industria bancaria reporté
NPLs y cobertura de reservas de 2.6% y 1.8x, respectivamente. Aunque los clientes corporativos
de Inbursa podrian adn estar bajo presion durante 2010, esperamos que los NPAs se mantengan
completamente cubiertos.

Los niveles de rentabilidad de inbursa han mejorado frente a afios anteriores debido a un margen
de intereses mas fuerte, una menor volatilidad en su resultado por intermediacion y a sus sélidos
niveles de eficiencia que reflejan su estructura de bajos costos. Los nuevos estandares contables
implementados, que permiten a Inbursa reportar sus pasivos relacionados a derivados como una
posicion de cobertura (hedge), redujeron la volatilidad de sus resultados por intermediacién. A
septiembre de 2010, el retorno anualizado sobre activos (ROA) del banco se ubicé en 1.7%, nivel
que consideramos adecuado en relacion a la industria.

Inbursa ha mantenido una alta concentracion en su cartera y ha buscado atenuar este factor a
través de la diversificacion geografica de la misma hacia otros paises con calificaciones soberanas
mas altas que las de México (escala global, BBB/Estable/A-3). Esta diversificacion ha aumentado
la exposicién del banco al riesgo cambiario. Sin embargo, consideramos que su fuerte nivel de
capitalizacion y solido nivel de reservas compensan en cierta medida tales riesgos.

En nuestra opinion, el entorno econdémico desfavorable seguira exigiendo a la industria bancaria
mexicana que afronte el reto de conservar perfiles financieros adecuados. Ademas, a la luz de las
sefiales de recuperacion en la economia, una competencia alin mas fuerte podria afiadir presion
en términos de margenes, lo que limitaria la rentabilidad y la generacion de capital interno.

Perspectiva

La perspectiva estable de Inbursa refleja nuestra expectativa de que mantendra su buen perfil
financiero a pesar de las condiciones econémicas desafiantes en el pais. Podriamos bajar las
calificaciones si la calidad de activos del banco se ve presionada o si percibiéramos un cambio
desfavorable en su perfil de riesgos. Una caida en los niveles de rentabilidad det banco, un
deterioro de su capitalizacion o presiones de liquidez, son factores que podrian detonar en una
baja de calificacion. No esperamos un alza de las calificaciones en escala global de Inbursa en el
mediano plazo.

Copyright © 2010 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacién
puede ser reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacién sin autorizacién previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la
informacidn, incluyendo las calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacién no debe usarse para
propositos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de la informacién. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios,
accionistas, empleados o ag no son responsables de errores u omisiones, independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir
del uso de tal informacion. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN GARANT{A EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA,
INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningiin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados
o agentes serdn responsables frente a terceros defivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacién,
pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales
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Las calificaciones y los anlisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a Ia fecha en que
se expresan y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningin instrumento o para tomar decisién de
inversion alguna. S&P no asume obligacién alguna de actualizar toda y cualquier informacion tras su publicacion. Los usuarios de la informacién
contenida aqui no deben basarse en ella para tomar decisiones de inversion. Las opiniones y anélisis de S&P no se refieren a la conveniencia de
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d) Calificacion otorgada a la Emisién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.



Certificados Bursé

v glteraativa en el

Lt de valores,

México D.F., a 12 de noviembre de 2010

Adtn. Lic. Marco Antonio Ramos Landero
Subdirector de Financiamiento Corporative
Grupo Financiero inbursa

Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 Meéxico, D.F.

Estimado Lic. Hamos Landero,

La presente tiene como finalidad Informarle que HR Ratings de México, 8.A, de C.V. (HR Ratings de México}
asignd la calificacion crediticia de largo plazo de “HR AAA" a la emisién de Certificados Bursatiles
Bancarios (CBBs o Certificados Bursatiles Bancarios) con clave de pizara BINBUR 10.4, al amparo del
Programa Revolvente de Cerlificados Bursatites Bancarios, Certificados de Depésitc Bancatio de Diners a
Plazo, Pagarés con Rendimlento Liguidable al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Piblica o Privada
{el Programa) de Banco Inbursa, S.A,, Institucién de Banca Miliple, Grupo Financiero Inbursa {Banco
Inbursa © el Banco). La calificacién de HR AAA se considera de la méas alta calidad crediticia, ofreciendo gran
seguridad para el pago oportuno de obiligaciones de deuda. La emision con esta calificacién mantiene minimo riesgo
crediticio.

L& emision de CBBs se realizard al amparo del Programa autorizado por la Comisitn Nacional Bancaria v de Valores
{CNBVY) a Banoco Inbursa, por un monio de hasta P$50,000 millones {m) y unha vigencia de 4 afios a partir de la fecha
de autorizacidn, Las caracteristicas de la Emision se detallan a continuacién.
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La calificacidn asignada por HH Ratings de México a Ia Emision de Ceriificados Bursétiles Bancarios de
Banco Inbursa con clave de pizarra BINBUR 10-4 se realizd basandose en la calificacién de contraparie de
largo plazo de Banco Inbursa {ver “Calificacién del Emisor” en este documento), la cual se sitha en "HR AAA"
a noviembre de 2010.
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Calificacidn del Emisor

Banco Inbursa, €s una institucidn bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993. B
Banco obtuvo la autorizacion por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblice (SHCP) para reslizar las
operaciones de institucién de banca mattiple el dia 6 de septiembre de 1803

Desde e inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de
cartera a traves de créditos comerciales, enfocandose en emprasas mexicanas gue van de tamafio medio y hasta
corporaciones regionales y mulinacionales que requieren de financiamiento en ef corto, mediano v large plazo. A su
vez, ¢l Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como la administracidn de cuentas de Afore a través de
Afore inbursa, formalizado en el afio de 1996, asi como la operacién de una sociedad de inversién de capitales
denominada Sinca.

El andlisis de rigsgo crediticio realizado a Banco Inbursa incorpora factores cualitativos que influyen sobre la
operacién del Banco, asi como la proyeccion de estados financieros bajo escenarios econdmicos base y de alto
ostrés,

Por su parte, los faciores positivos que influyen en la calificacion son:

1. Sdlido modelo de negocios enfocado a los créditos comerciales, con el 97% de los recurses colocados entre
entidades comerclales y gubemameniales.

2. Alto conocimiento por parte de los directivos del Banco sobre ¢l modelo de negocios v el entormo bajo el que
operan, demostrando gran experlencia y capacidad en e manejo de las operaciones v en la toma de
decisiones. .

3. Buena capacidad financiera para hacer frente a posibles pérdidas por riesgo crediticio. Indice de cobertura en
8.51x a septiembre de 2010,

4. Sdido indice de capitalizacién, en 18.54% af 3710, reflsjando un alio nivel da solvencia.

5. Bazdn de cartera vigonte a deuda neta de 1.47x a sepliembre de 2010,

8. Niveles de eficiencia (Gastos de Administracion/(ingresos Totales de la Operacidn + Estimaciones
Preventivas pata Riesgos Crediticios)) v eficiencia operativa {Gastos de Administracidn/Activos Productives
Promedio) en niveles mejores al de la industria, sifuAndose en 25.03% vy 1.34% al 3710, lo gue indica un
importante enfoque en ¢l control y 1a reduccién de costos.

7. Bajo nivel de morosidad en términos relativos, indice de mora en 1.62% ai 3T10.

8. Alta probabilidad de soporte de sus accionistas en caso de escenatio de estrés.

9, Buena administracion de riesgos de mercado, derivado de la contratacidén de cobertura de tasas con
instrumentos financieros derivados.

10. Fuerie posicionamiento competitivo dentro del segmento bancario mexicano.

Los factores negativos que influyeron en la calificacién:

1. Hiesgos contables v regulatorios gue pudieran surgir por las condiciones del sector bancario a nivel global,
donde s¢ busca una mayor regulacidn que 1a que hasta el momento sa observa,

Banoo Inbursa es una institucion bancaria mexicana, con duracién indefinida, constituida el 4 de octubre de 1883 ante
&l Thular de 1a Notarla Pablica No. 20 del Distrito Federal e inscrita en el Registro Pablico de Comercio de la misma
entidad. E! Banco obtuve la autotizacion por parte de la Secretaria de Hatienda y Crédito Pdblico (SMCP) para
realizar las operaciones de institucion de banca miitiple en el mismo ako. Banco inbursa consolida dentro de Grupo
Financiero Inbursa {Grupo), ya que of 89.99% de su capital social es controlado por el Grupo. A su vez, Banco Inhursa
cuenta con tres subsidiatias principales, incorporands en sus operaciones a Afore Inbursa, dedicada al segmenio del
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manejo de las cuentas de afore, Sinca Inbursa, erdocada a la inversion en empresas mexicanas, e inmobiliaria
inbursa, gue cumple con la funcidn de inmobifiaria bancaria.

Banco Inbursa opera bajo la figura de institusidn de banca mifliple, realizando por ende operaciones financieras
propias de os bancos en México, como o son ef ctorgamiento de créditos, recepcion de depdsitos, aceptacion de
préstamos, operaciones con valores y celebracion de contratos de fideicomiso. El enfoque pringipal de Banco inbursa
es hacla el olorgamiento de créditos comerciales, con un 95% de la cartera total otorgada a osie segments al tercer
trimestre del 2010 (3T10), vy créditos al consumo y vivienda, con 5% duratte el mismo periodo.

La cartera de crédifo otorgada al tercer timaestre del 2010 se encuentra en un 74% en moneda nacional y 26% en
délares estadounidenses (USD), o que significa una exposicion moderada a fluctuacionss en el tipo de cambioyala
volatifidad que se podria generar en Jos ingresos de Banco Inbursa. Es importante mencionar que por medio de
instrumentos derivados de cobertura, ¢ Banco acota el riesgo de mercado asociado a movimientos en al tipo de
cambio, generando mayor seguridad en sus operaciones. Por otro fado, derivado del modelo de negocio donde el
Banco opera, se cbserva cierta concentracion de cartera en pocos clientes (o grupos comunes), aunque dicho riesgo
se encuenira acotado dada la calidad de los clientes y el andlisis detaliado que Banco Inbursa realiza en el
olorgarmiento de créditos.

Dentro de los factores cualitativos encontramos la experiencia v capacidad de sus directivos, con una axperiencia
promaedio dentro del Grupo Financlero de alrededar de 15 afios. Dicha situacion fortalece Ja toma de decisiones deniro
del banco v répresenta uno de los factores positivos dentro de la calificacion.

Para la evaluacion de los factores cuantitativos HR Ratings de México llevé a cabo la proyecsién de sus éstados
financieros bajo escenarios econdmicos base y de afio estrés, afectando en diferente medida las operaciones v
resultados de Banco Inbursa. Los supuestos y resultados de ambos sscenarios se detaltan a continuacién.
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£l Indice de morosidad del Banco se encuentra en 1.52% al 3T10, demostrando niveles sdlidos en rminos relativos,
v viniendo de un madimo al 3T09 en 3.00% derivado de la cartera vencida de tarjetas de crédito. En cuanto al indice
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de coberiurg, como consscusncla de la caida en cartera vencida durante e 1T10 y 2T10, dicho indicador cerrd en
6.51x al 3T10. Esperamos que bajo un escenario econdmico de esirds, 6l indice de morosidad podria alcanzar niveles
de 2.3% en ef 2010 y 2011, con clertas presiones derivadas del deterioro en la calidad de la cartera y conlrarestado
por @l nivel de castigos en cada periodo. Bajo &l escenario de estrés ol indice de cobertura podria cerrar en 4.28x y
3.61x en 2010 y 2011, regresando a niveles similares a los registrados durante 2009.

En términos de rentabilidad, el Retormo Sobre Actives (ROA) y Retorno Sobre Capital (ROE) indican niveles sanos en
términos relativos, cerrando en 2.05% vy 10.05%, respectivamente, al 3T10, Las posibles presiones sobre el nivel de
reniabilidad podrian venir de la generacién de estimaciones preventivas para cubyir el incremento de cartera de
crédito, asi como clertas presiones en margenes durante los proximos periodos. En cuanto at indice de capitalizacion,
al tercer timestre de 2010 se ubicd en 18.54%, demostrando la solidez financiera de la institucién v la buena
acumulacion de utifidades en periodos anteriores. Bajo un escenario de estrés 6! incrementa de capital podria reducit
su ritmo de crecimiento; ain embargs, dado ef buen nivel de generacién de utilidades y menor orginacién de cartera,
dicho efecio se veria compensado.

La razdn de canera vigente a deuda neta (1.47x al 3T10) indica la capacidad del banco para hacer frente de su deuda
con los activos financieros a dicho periodo. En este caso, consideramos gue los niveles de liquidez son sanos para ja
institucion vy la raztn rouesira resuliados superiores en términes relativos a Bancos de caracterislicas similares.

De acusrdo a o anterior, HR Ratings de México otorga ia calificacidn crediticia de “HR AAA” g la cuarta
emision de Certificados Bursatiles Bancarios, con clave de pizarra BINBUR 10-4.

Sin otro en particular, y para cualguier duda o comentario sobre la presents, quedo a sus drdenes.

ATENTAMENTE

Felix Girard Boni Brandani
DIRECTOR GENERAL DE ANALISIS
HR RATINGS DE MEXICO, 8.A. DEC.V.
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Contactos

Fernando Montes de Ooa
Arsiista Seror
E-enail: fermando.mottesdesca@bnatings.com

Pedre Latapl
Anatista
E-mail. podrolatapig@taratings.com

Felly Bor
Director de Andtisie
E-rnail: felix boni@heratings.com

O+ (BR8E) 1500 3130

HE Batings de México e una calificadora de valores sutorizads por Ja Comisidn Nacional Bancaria y de Valores. A través de una alianza
estratégica, cuents con el respaldo metedoldyice de a cuarta calificadora de Valores a nivel mundial, CARE (Credit Avalysis and
Besearch). HR Retings da México combina ¢l respalde y calidad internacional de CAHE con un pmfundc conocimiento del mercado
foa © 1o, af contar con waa experiencia combinada de 30 afios analizando y calificando Ta calidad crediticis de etnpresas v
entidades de goblerns en México.

Lus valores de HR Ratings de México son fa Validez, Calidad v Bervicia,
we i Einns.com

Paseo de fos Temarindos 400-B, Piso 16, Col, Bosques de las Lomas, CF 015120, México, D.F. Tel 52(55)1500 3130
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e) Bases generales del proceso de Subasta para la adquisicion de Certificados Bursatiles

Bancarios.

DEFINICIONES

Cualquier inversionista interesado en participar en ia adquisicion de los Certificados Bursatiles Bancarios de
Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (“Banco Inbursa®), a través del
proceso de Subasta a que se refieren estas bases, conviene que lea los siguientes términos o definiciones, los
cuales podran ser utilizados indistintamente, otorgandole la interpretacion que se define en las mismas:

Banco inbursa
BMV

CEBURES

Clave de acceso

Dia habil

EMISNET

Intermediarios
Colocadores

Posturas aceptadas

Posturas invalicdas

Posturas validas

SIPO

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los Certificados Bursatiles Bancarios a ser emitidos por Banco Inbursa al amparo del
Programa, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran
dadas a conocer a traves de la convocatoria de subasta respectiva.

Es la clave (Username y Password) que envia SIPO via correo electrénico a cada uno
de los inversionistas autorizados, de conformidad con las instrucciones de los
Intermediarios Colocadores, dicha clave permitird el envio de posturas de compra de
Certificados Bursatiles. Ei uso de las claves constituira la firma electronica del usuario, ia
cual tendra la misma validez que una firma autégrafa y producira, por lo tanto, los
mismos efectos. En este sentido, las constancias documentales o técnicas en donde
aparezcan dichas claves produciran los mismos efectos que las leyes otorgan a los
documentos suscritos por los contratantes y, en consecuencia, tendran igual valor
probatorio.

Un dia que no se considere sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas
de boisa en México y la BMV estén operando para el publico.

Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores, que mantiene la BMV en
la siguiente direccion www.emisnet.bmv.com.mx

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero inbursa (“Inbursa”);
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupc Financiero HSBC (“HSBC”) y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex (“Banamex”).

Son las posturas validas presentadas por cualquiera de los inversionistas a las cuales se
les asignara el monto de los CEBURES que corresponda a la emision de que se trate.

Son las posturas presentadas por los inversionistas que no cumplan estrictamente con
los términos y condiciones expresados en las Bases Generales del Proceso de Subasta
para la adquisicion de los CEBURES.

Son las posturas presentadas por los inversionistas que cumplan con los términos y
condiciones expresados en las Bases Generales del Proceso de Subasta para la
adquisicion de los CEBURES.

SIPO (Sistema de Informaciéon de Posturas) operado por fa empresa SIF ICAP, S.A. de
C.V., compaifiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., encargado de del
procedimiento de subasta electronica y por medio del cual se realizara el envio,
recepcién, asignacion de posturas y generacién de resultados de subasta de los
Certificados Bursatiles. SIPO puede ser accesado a través de la pagina de Internet
WWW.SIpo.com.mx
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Sistema de subasta
alternativo

Subasta

Es el sistema que aplicara en caso de que por causas ajenas y no imputables a SIF no
pueda utilizarse el sistema de Internet y el cual consistira en el envio de las posturas
directamente a la Mesa de Control del Operador del sistema electrénico “SIPO” a los
teléfonos 5128-2058 / 5128-2044 / 5128-2054 / 5128-2064 o0 a los correos electrénicos
siguientes: sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx., donde se realizard la
construccion del libro bajo las instrucciones de los Intermediarios Colocadores.

Procedimiento de licitacion mediante el cual se realizara la colocacion de las emisiones
de los CEBURES entre los inversionistas conforme al proceso de subasta descrito en
este documento.



BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES

Reglas Generales de Operacién de la Subasta

Con la finalidad de asegurar la transparencia para el mercado en el proceso de formacion de demanda en la
subasta publica de los CEBURES de Banco Inbursa, los Intermediarios Colocadores utilizaran el Sistema SIPO,
a traves del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus posturas. A continuacién se presentan
las Reglas de operacion:

1.- Con un dia habil de anticipacion al dia de la subasta publica de los CEBURES, es decir el 29 de
noviembre de 2010, fa Emisora enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicacién en la seccién
“Empresas Emisoras” en el apartado “Inscripciéon y Mantenimiento/Aviso de Ofertas Publicas” de la pagina de
Internet de la BMV, la convocatoria de la Subasta en la que consten las caracteristicas de la misma, entre las
cuales se incluiran: el horario de inicio y terminacion de posturas asi como las horas que dicha Subasta estara
abierta.

2.- El Sistema SIPO que se utilizara para el ingreso de posturas funciona en una plataforma de Internet en la
direccion electronica www.sipo.com.mx, por lo que cualquier inversionista podra acceder a éste, previa obtencion
de la clave de acceso; o bien, podran comunicarse directamente a la Mesa de Control del operador de! sistema a
los teléfonos 5625-4900 ext. 3664 y 3665.

3.- Los inversionistas interesados, deberan presentar sus posturas entre las 9:30 a.m. y 11:00 a.m. del dia
que se realice la subasta, tal y como se indica en la convocatoria. El sistema electrénico SIPO, contara con un
crondémetro el cual estara sincronizado al horario antes mencionado y sera el que rija el inicio y la terminacion de
la subasta. Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no seran aceptadas.

4.- Para el ingreso de sus posturas, los inversionistas contaran con los siguientes medios:

a). Podran ingresaria directamente al sistema electrénico de subasta en la direccion electronica de Internet
www.sipo.com.mx, en el apartado de Colocaciones, previa recepcién de su clave de acceso. Una vez que el
inversionista envie su postura, el Sistema Electronico SIPO, generard y enviarda una confirmacion de
recepcién entregando un numero de folio para cada postura. Desde el momento en que el inversionista recibe
la confirmacién de su postura, el sistema no le permitira modificar la misma, por lo que se consideraran
posturas en firme e irrevocables de compra.

b) Podran comunicarla directamente a la fuerza de ventas de los Intermediarios Colocadores a los siguientes
numeros: Inbursa: 5626-3703; HSBC: 5721-3874, 5721-3334, 5721-6806, 5721-3825 y 5721-2235 y
Banamex: 1226-3177, quienes deberan proporcionar el nimero de folio y hora exacta en que se recibio la
postura.

¢) Podran ingresarla a la Sala de Subasta ubicada en Inbursa a los niimeros: 5625-4900 ext. 3664 y 3665

5.- Las posturas podran ingresarse en término de monto o de porcentaje de la emision, 0 una combinacion
de las dos opciones para cada postura, y en caso de ser por monto deberan ser en multiplos de $100.00 (CIEN
PESOS 00/100 M.N.). En caso de ser en porcentaje la postura se cerrard al multiplo mas cercano de $100.00
(CIEN PESOS 00/100 M.N.). Las posturas en término de monto podran ingresarse unicamente en términos de
millones de pesos, siendo la postura minima de $1°000,000.00 (UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N.).

6.- La sobretasa sobre la Tasa de Referencia en cada postura, debera ser ingresada con dos decimales
(ejem. 0.75%).

7.- Todas las POSTURAS VALIDAS o INVALIDAS se centralizaran en la Mesa de Control del proveedor del
Sistema Electrénico de subasta.

8.- Unicamente los representantes de la Emisora y de cada uno de los Intermediarios Colocadores que
estén presentes en la sala de subasta, podran consuitar durante el proceso, los nombres de los inversionistas
participantes, asi como los montos y las sobretasas solicitadas. La Emisora y los Intermediarios Colocadores se
obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacion de las posturas de los diferentes inversionistas.



9.- Al finalizar el tiempo de vigencia de la subasta, el sistema electronico “SIPO” en forma automatica
procedera a ordenar las POSTURAS VALIDAS de tos PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados
de la menor a la mayor sobretasa propuesta.

10.- La asignacion de los titulos se realizara bajo la modalidad de sobretasa de rendimiento Unica, es decir, la
Emisora determinaré el punto de corte en el nivel de sobretasa donde:

a) Se haya logrado la totalidad del monto convocado en la emision;

b) Considere que es el nivel de sobretasa hasta donde esta dispuesto a emitir independientemente que el
monto de la emision no haya sido cubierto en su totalidad. A la sobretasa determinada en el punto de corte se
le denomina sobretasa Unica y es la que se tomara para todas las posturas vélidas a las que se les asigne
titulos.

11.- Desde el momento en que se cierra la subasta la Emisora tiene 60 minutos para decidir si:
a) Acepta el monto maximo convocado.

b) Determina el punto de corte en el nivel de sobretasa donde se haya completado el monto maximo
convocado y se asignan los titulos a la sobretasa Uinica donde se determiné el punto de corte. La asignacion de
los titulos se realiza de la menor a la mayor sobretasa propuesta.

c¢) Determina un punto de corte que pudiera estar por debajo del monto maximo convocado. Si la Emisora
determina un punto de corte a un nivel de sobretasa en el que no se alcanza a cubrir el monto convocado, se
asignan los titulos a los postores que hayan ingresado sus demandas hasta el punto de corte determinado. En
este caso los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la
totalidad del monto subastado a la sobretasa Uinica que la Emisora definié en el punto de corte.

d) Declara desierta la subasta. Si la Emisora determina que las posturas han sido ingresadas a una sobretasa
muy elevada o que los montos demandados no son suficientes para realizar la emision, se reserva el derecho de
declarar desierta la subasta (sin responsabilidad para la Emisora ni para los Intermediarios Colocadores).

12.- En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el monto maximo convocado,
los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de ingresar una postura adicional para completar el
monto maximo convocado, a la mayor sobretasa propuesta, que para este caso serad la sobretasa Unica de
asignacion.

13.- Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en
forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto final
que se emita, el que sera determinado por la Emisora.

14.- En caso de que dos o mas posturas tengan idéntica sobretasa, y el monto de los titulos no alcance para
satisfacer las posturas empatadas, el criterio que se utilizara serd Primeras Entradas Primeras Asignaciones
(PEPS), quiere decir que se asignara en orden de entrada de las posturas en base al nimero de folio y hora,
hasta que se agote el monto disponible de la emision.

15.- La Emisora y los Intermediarios Colocadores notificaran telefonicamente y/o por el Sistema SIPO a los
inversionistas sobre la asignacion de los titulos, mediante el reporte Libro Ciego Definitivo, en el cual se muestra
la totalidad de posturas recibidas, las posturas asignadas, los montos asignados, sobretasa asignada sin mostrar
la identidad de cada inversionista.

El mismo dia del cierre de la subasta la Emisora publicard un aviso informativo en el EMISNET sobre el
resultado de la misma.

16.- El dia del registro de la emisién, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por
la Emisora. El registro y liquidacion de los titulos se realizara 2 (DOS) dias habiles posteriores del dia de la
subasta.



17.- Un dia antes de la Fecha de Emisién y Registro en BMV de los titulos, los Intermediarios Colocadores
publicaran a través de EMISNET un aviso con fines informativos en donde se indicaran los resultados de la
subasta, asi como los términos y condiciones de los titulos.
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f) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F. a__de de 2010.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Boisa
Grupo Financiero inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatii celebrado con esa
institucion bajo el nimero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar instrucciones
de compra de valores de la emisién BINBUR 10-4, he consultado el Prospecto de Colocacion de la misma, el
cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial (Internet) de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. correspondiente en las siguientes direcciones:
www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me ha informado de los riesgos asociados a esa
clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

L.a Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que forma
parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la
cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Estoy enterado del plazo de la emision en la que pretendo adquirir y reconozco gue en determinado momento
podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o totalmente
los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de los mismos
antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en adquirirlos y de las
condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual puede reflejarse
tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que he
sido informado de los riesgos que implica su adquisicion, asi como de la calificacion otorgada tanto por Standard
& Poor’s, S.A. de C.V. "mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA’, a esta emisora.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversiéon en los valores a que se refiere la presente,
no esta garantizada por el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental que
la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa alguncs aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursatiles Bancarios, ademas me he asesorado profesionalmente antes de tomar esta
decision de inversion.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 10-4 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su conformidad
para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Suplemento Definitivo.Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registradosen el Registro Nacional de Valores de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
{CNBV), los cualesno podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

DefinitiveSupplement.Thesecuritiesmentioned in this Definitive Supplement have been
registeredwith the National Registryof Securities maintained by the National Banking and Securities
Commission(CNBV). They cannot be offered orsoidoutside the United Mexican States.





